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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Ex dólares estadounelenses) 
INFORMACIÓN GENERAL — TT 

Constitución y objeto social 
El Refugo Forestal (MOMEFOREST) SA, ici sus actividades el 8 de febrero del 2007, desde su 
inscripción en el Regato Mercantl. Su actividad econdrca principal es la siembra y culiwo de teca 
para su postenor cosecha y comercialzacion Su domico pmncipal se encuentra en Guayaquil 
provincia del Guayas. 
a Compañía esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acones segun Resolucion 
No 2008-2.02-630, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaqui y Quit, por lo 
al, la acividad de la Compaña está regulada por la Ley de Compañvas, Ley de Mercado de Valores 
y dsposiciones de a Junta de Regulación del Mercado ce Valores tantes Consejo Nacional de Valores) 
y es controla por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguras del Ecuador 

La laverson total realizada por los accionistas asciende a US$760 137, la cual ha sido ublizada 
¿rncapalmente para la compra de Uerra, manejo agncol y administrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera En el año 2008, a Compaña sfectu la siembra de 180 hectáreas de teca y 

se espera que el nilo de conte de madera se realce a partir del año 2025. 

situación financiera del País 

12 econonna ecuatonana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones de 
«secimiento mayores a las proyectadas (1 $% del PIS segun la fuerte ofcal del Banco Central del 
Ecuador) fomentado en buena parte poe la mejora conta de los precios referenciales de petróleo, 
el Incremento de la exportaciones a raíz de (2 fimo del Tratado de Libre Comercio con la Union 
Europea y la elramación prevsta de las sobretasas aranoelalas y los 2 puntos de disminución del 
¡A que generaron un mayor dinamsmo enla economía Ackionsimente, estas stuacones más las 
esrategías Gubemementales de reordensmento de las finanzas pulticas la prioizacdn de las 
inwersones estatales, el fomento de la inversion exianjera, la emision de bonos del estado y 
brencin de fivanciamuento a traves de organismos Internacionales y otes gablernos, han Inuigo 
postmamente en la reducción del resgo pels y la mejra de las condiciones económicas que se 
presentaron en años anterores. 
La Acmunisteación de la Compaña considera que 1as stuacones antes Indicadas. no han ongnado 
afectos significativos en las operaciones dela Campaña, 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sado emos con a 
autorización de 28 de febrero del 2018 de la Gerencia General y posteriormente serán puestas a 
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitwa, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuacion se describen las principales policas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados firanoeros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información Financiera, estas 
Políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de 
manera unforme en todos los eerccos presentas en estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados Sinanceros de fa Compañía al 31 de diciembre cel 2017 y 2018 están 
preparados de acuerdo con las Normas Intemaconales de Información Financiera (NIF), ema
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en Solares estargunidenses] 
or el Consejo de Normas Intemaconales de Contabiidad (IAS) los que han SID aUpptadas en 
Esuador y representan la acopcón Integeal, explicita y sin reserias de las referidas normas 
intemacionales aplicadas de manera untome en es ejercicios que se presentan 

  

Los estados financieros de la Compañ han sido preparedos de acuerdo con el priaciplo del costo 
histórico Le preparacion de los estados fnanceros de acuerdo con NIIF requiere el uso de uertos 
estimados contables cicos, Tambien requiere que la Admnístracon ejerza su Juoo en el proceso 
e aplicacion de 1aspolicas cootanies dela Compañía En La Nota 4 se revelan las áreas que mpican 
un mayor arado de Juiio o complejidad 0 las areas donde los supuestos y estaciones son 
sgnlficarvos Para los estados financieros, Debido a la subjetuidad nhererte en este proceso 
contable, los resutados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones amitidas intemacionalmente 

A la fecha de embión de estos estados fnanciercs, se han publicado enmiendas, mejoras e 
Interpeeracones a as normas exisientes que no han entrado en vigenoa y que la Compaña no ha 
adoptado con artlipacion El LASS considera como necesanos y urgentes, los sigues proyectos 
aptobiados, de apicación obigatona a part de ls fechas incicadas a contnuación 

alacena. cdas 
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  Po acacia rima “eoneniedo seguro que mens     

La Administracion considera que la adopcion de Las nuevas normas, enmmendas alas NIF e: 
interpretaciones antes deseas, no gereraran un impacto signfiatio en los estados financieros. 
de la Compañía en el rai de su aplicación mil
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2017 
Es  dblares estadoundenses) 
Al revisarla NIF 9 y 15 la Administración Informa que concluda su ansiisis respecto a la adopcion 
¿de estes nomas, no esten Impactos significativos en la aplicación de las mismas, en base a lo 
siguiente 

      

+ UA825 Las plantaciones de lo Compaña se encuentran en etapa de crecimiento, En es do 
de adopción de esta norma los aleos continuarán representando el principal mgreso hasta a 
fecha de cor, siendo esta su unica obligación de desempeña, el precio de la transacción no. 
contene componentes vansbles a los previamente pactados, los costos incurndos para 
obtener y complt con 1os contratos de chentes son registrados en el gasto del pero debida, 
a que son resktados al momento de la venta, por lo farto, no se esperan efectas en la 
aplicacion de esta norma 

+ MUF9 Suprincial instrumento financiera son las nversones a valor razonable con camblos 
en resultados, las cuales se mantengrán en esta clasificación De acuerdo a este analisis, no 
fiera de lo presentado en los estados financieros de la Compañía al 32 de diembre del 
2007 

Moneda funcional y de presentación 

as paradas en los estados Financieros de la Compeñíe se expresan en la moneda del ambiente 
conaeico primario donde opera la entidad (monada funconal) Los estados fnanceros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compaña 

Efectiva y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efecivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en 
bancos. Los mencionados valores 500 de libre disponbilead 

Activos y pasivos financieros 

2,5 1 Clasificación 

La Compalña clasifica sus activos financieros en las siguientes categonas “actos financieros a valor 
razonable con cambios en resulados” "préstamos y cuentas por cobrar” "activos financieras 
mantenidos hasta su vencimento” y "activos financieros disponibles para la venta" Los pasos 
Finsnclero se clasifican en las siguientes CAtegOnas "pasivos fnancieros a valor razonable través 
de ganancias y pérdidas" y “otros pasivos financieros” La casicacion depende del proposito pera 
“cual se adquirieron los activos o contrataron los pasos finanoeras La Admnistracón determina 
la dasficacón de sus actvos y pasivos fnanceros a ta fecha de su reconocimiento inicial 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compas mantuvo activos financieros en la categoria de 
"actos fiancieos son cambies en resuliados" y, mantuvo pasivos financieras en la categoria de 
“erros pasivos financieros” Las caracienstcas de los releidos Instrumentos fzangeros se expikan 
a contruación 

(2) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar han sido adquuldos con es proposta de su 
venta a corto plazo. Es clssicado a valor razonable se este es desqnado como Lal en el 
teconocaninto Inia. Los actos financieros son desagnedos a valor razonables la Compañea 

“misiva les inversones y toma deosiones de compra y venta con base 2 Sus valores. 
ezonables de acuerdo coa la administración de nesgo. Al reconocimiento Ilgal, los costos.



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE2017 
(Expresado en dolares estacoundensos) 

atribuibles a estas transacciones se reconocen con Cargo 3 la inversión a mecida que se 
incurren con contvapartsdo en resultados del año. 

  

(2) Otos pasivos finanoeros 
Represertados en el estado de situacion nansiera por las cuentas por pagar proveedores y 
accionistas, y ctas cuentas por pagar Se Incluyen en el paso Comente, excepto pon os de 
vencimiento mayor a 12 meses corados a pavtr dela fecha del estado de sisacion financiera 

2.5,2 Reconocimiento y medición inicial y postertor 

Reconocimiento 
La Compañía reconoce un actvo o pasivo fisanpero en el estado de situación financiera la fecna 
¡e la negociación y se reconocen cuando se comprometen a romprar o vender el activo o pagar el 
pasto 
Medición Insclal 

Los activos y pasivos financieros son medidos incialmente a su vale earorable mas cualquier costo 
ammbuble a la transaccion, que de ser sigfiatyvo, es reconocido caro pare del actio o pasivo, 
siempre que el acto o pasivo financtero no sea designado como de “valor razonable con cambios 
en resultados” y este es sigeficatlvo Con posteroridao al recongcimiento inigatla Compañía alonza 
los mismos como se describe 3 continuación 

Medición posterior 

(8) Acivos financieros o valor razonable cambios en resultados. 
Camespanden a inversiones en títulos de renta Mya, los cuales se miden postenormente 21 
valor razonatle y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercilo que icluye: 
ingresos par dendendos o Intereses devengados 

(8) Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimento inrial se miden al costo amortzado aplicando el método de 
interes efectivo La Compaña cias las siguentes cuentas dentro de esta categoria 

(0 Quentas oo pagar, Corresponden a obligaciones por serucos recibidos de terceros y 
dividendos por pegar accionistas Se reconecen a su valor nominal que es equvalente 
su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

2 5.3 Detaroro de activos finanderos 

La Compañía establece una prowson para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetwa de que la Compaña no será casaz de cobrar todos los importes que se e 
adeuton de acuerdo con los termas originales de las mismas, La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor la probabtidad de que el deudar entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran Indicadores de que ía cuenta 
a cobrar se ha deteriorado El detenoro para cubrir pérdidas se establece porelimpore de la pérdida 
que se valora como la erenca entre el Importe en hibros del activo y el valor actual delos lujos 
e efectivo futuros estrados descontado a la tasa de Interes efectiva origina! del activo financiera.



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 9.4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

dolares estadoundenses) 
5, en un periodo posterior, el monta ge la perala por deterioro dismnye y, dcha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se reconació dicho deteriaro 
se reconece en el estado de resultados ntegrales la reversion de la pérdida prevamente reconocida 

  

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, la Compaña ha determinado que no existen pérdidas por 
etertro de los actvus financieros respectivamente, que deban ser reconocidas 

2.5.4 Baja de actwos y pasivos inenciaros 

26 

27 

28 

Un activo financiero se elmina cuando expiran los derechos a retar os flujos de efectivo de acto o 
alo Compañía transire el activo yn tercero in retener sstancialmente los nesgos y beneficios del 
acto, Un paso es elminado cuand las obigacines de la Compañía espeofcadas en el contrato se 
han bqudado. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden prsopaímente a retenciones del impuesto a la nunta que saran recuperadas en 4 
penado menor 2 12 meses y crecio tributario del Impuesto al valor agregado etectuadas por 
terceros, Cuando 13 Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan 
a los resultados del ño 

Activos blolágicos 

Los activos Dilógicos (plantac:ons de teca) tenen un eo establecido de 20 años para la primera 
rotacion y a partr de ga 12 años, Se miden en el reconosmento intel y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta e forma separada de los 
terrenos, estos timos se presentan en propiedades. 

La medicón de los actos biologos al valor razonalte se basa el método de Mujo de caja 
descontado, el cual es devemnado por la Administración del Compaña La expecatia del valor 
presente de los yjas futuros esperados incluye los Aujos de efecto de operaciones continuas sobre: 
planes de corte fina! ge teca, considerando variables tales como crecimiento, precios 62 16, tasas 
de descuento, costos de siembra y mantenimiento, volumenes, cosecha, costos en l punto de vent, 
entre aos, ls cuales son revsadas periodicamente para asegurar su vigencia y representatondod 

por magia de parcelas de crecimiento El mayor o menor «2lor resulante se regutra en resultados 
¿el perodo. 
La diferencia ente el valor en loros de los activos Biologios y su valor razonapie es recongcida en 
ls gros als del ao, Dj el conta “ísando an l valor cz de aos 
biológicos” 

La Compañia incluye en el valor en Ibros de estos activos los costs uncurndos en el transcurso del 
año en fertilzación, mantenimiento, manejo agrícola y administracion de las plantaciones de teca 
Al erre del año, 10 Compaña ajusta e valoren libros de estos 8ctvOS a su valor razonable 
Propiedades y equipos 

Las pempiedades, están registrados al costo Nstárco, menos depreciaciones acumuladas y pérdides 
poe deteroro, en caso de producirse. El costo Incluye los desembolsos diractamente atribuibles 3 la 
adquisción a construccion del activo, Los desembolsos posterores a la compra p adquisicion sólo 
son caplialzados cuando es probable que beneñlos economicos futuros asopados a la inversón 
gan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los eos desembolsos 

postengres corresponden a reperaciones a mantenimiento y son regutrados en los resultados 
vrtegrales cuando Son Jncurridos
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado en delares estadounclenses) - 

Los terrenos no se deprecian La depreciación dé as propiedades, es calculada Inealmente Basada 
en la vea útil estimada de las propues y equipos, o de componentes significativos enticanles 
que posean vidas unles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la 
Administracion de la Compaála estima que el vaor de reización de sus propiedades al término de 
su vida ut es «relevante. LAS estimaciones de vas Únls y valores residuales ge Jos activos Ajos 

son revisadas, y ajustadas ses necesano, cada fecha de erre delos estados financeros 

  

Las vidas utles esumadas de propiedades son las siguientes 
Too de trenes Numero.de eos 

Naqunenas y aquios 10 
instalaciones 19 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
son el valoren bros y se incluyen en el estado de resultados Integrats. 

Cuando el valor en libros de un acto de propedades excede a su monto recuperante este es 
eduodo samedatamente hasta su valor recwperabie 

Los Intereses y otros costos de endeudamiento se capialzan slempre y cuando esten relacionados 
con la construcción de actwos calficables Un actwo calfcable es aquél que requere de un tiempo 
prolongado pers que este listo ara su uso, período que la Administracion ha definido como mayor 
aun año Al 31 de dicembue det 2017 y 2016 toó9s los proyectos de la Compañía se han Iquidado 
en plazos meriores un año, por lo que mo se han activado costos de endeudamiento 

Inversiones en acciones 

Cortesponde a la partipación del 1% de la compaña Econood S.A.y se muestra a su costo de 
adquisicion 

Deterioro de activor no financieros (propledades y equipos, e Inversiones en acciones) 
Los activos sujetos a depreciación se someten 3 pruebas de detenaro cuando se producen eventos 
o ircunstanclas que indican que podra no recuperarse su vaor en bros Las pérdidas por delencro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del aciwo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos comesponde al mayor ente el monto neto que se OIXenará de su venta 

su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, 104 activos se agrupan a los niveles más pequeñas en 
los que generen flujos de efectiva rentlcables (unidades generadoras de efectivo) En el caso que 
«el monto del valgr los del acivo exceda a su monta recuperabl, la Compañia registra una pérgica 

por deterioro en los resunados del ejercon Los saldos en Ibros de activos no financeros que han 
sido objeto de castas por deteroro se revsan a cada focha de merre de los estagos franderos 
para verificar posibles reversones del detenaro, 

La Compañía malua anualmente la exstenca de wdicadores de detenoro sobre sus actos no 
nancieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no e han reconoeiso péravias por getenoro de activas 
o fnancers, debido y que la Adminstración ha determinado que no exsten Indicadores de 
deteriora, 

Impuesto a la renta corriente y diferido



212 

218 

EL REFUGIO FORESTAL (HOMEPOREST) 5.A, 
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AL 31DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounudenses) 
El gasto por Impuesto 3 a renta del aña comprende el Impuesto ala renta comente y el dera El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados Integraes, excepto cuando se trata de partidas que 
se eeconacen Grectamente en el patimonlo En este caso el mpuesto también se reconoce en otros 
Fesultados integrales o directamente en el patmonio. 

(0 Imouesto 2 bn tenta coriensa, La provisión pora Impuesto alo renta se caleuia mediante la 
a5a de impuesto apieable a las utlndades gravatles y se carga a los resultados del año en 
ue se devenga con base en el Impuesto por pagar exigube 

6) Impuesso2 lorena difendo, El Impuesto a 13 renta llendo se provisiona en gu totalidad, por 
sl metodo de pasivo, sobte les diferencias temporaras que surgen entre las beses tibutanas. 
de activos y pasivos y sus respectivos valares mostrados ten los estados Mancieros preparados. 
bajo NIF, El impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tbutarlas que han sido 
promulgadas 3 la fecha det estada de situación financiera y que se espera serán aplicables 
uendo el Impuesto a la renta diferido actwo Se realce o el Impuesto a la renta pasto se 
pague 
Los activos por Impuestos ditendos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a resuperar en perlodos futuros relacionadas can 

(llas cifesencas temporaria deducibles 
(4) la compensación de pérdidas obtenas en periodos anteriores que todawa no hayan sido. 
beto de deducción Nica, 
(li) 1a compensación de credos tbutaros no utInados procedentes de periodos antenares, 
Siempre y cuando no se sollete su devolucion ante el Servicio de Rentos Interpas y 588 
probable la isponibllidad de ganancias fiscales futuras, para su uuIzación 

Los mnpuextos a la renta diferidos actos solo Se reconocen en la mega que sea probable 
que se produzcan beneficios Indutaros futuros contra los que se puedan usarlas diferencias. 
temporales 
Los seldos de impuestos ala senta feridos actvos y pasivos se compensan cuando esa el 
derecho legal exgísle a compensar Impuestos activos corrientes con Impuestos pasos. 
comentes y cuendo los mpuestos a la renla diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misa utondad Inbutara 

41 31 de diciembre del 201713 Compaña registró en os resultados del ejerciooUiS$36.064 (2016 
USs78.016) de impuesto slrido correspondiente al valer razonable por ta mecinon det acuvo 
eslógico en sy etapa de transformación 

La Compaña mantiere pérdidas Entutarias ge años antenores sobre las cuales no se reconooe un 
impuesto diferido activo, debido a que no existe seguridad razonable que la operación genera 
vlbldades y se produzcan beneficios trbutaros en los próximos $ años, una vez reconocida esta 
prada 
Provisiones corrientes 

las prouisnes se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligacion presente, ya sea legal o 
.mpici, como resultado de eventos pasados, (1) es probanie vaya a ser necesaria una salka de 
recursos para Ilquidar la obligacion y (il) el monto se ha estimado de forma fable Los mantos. 

reconocidos como provison son la mejor estimación de la adminisacon, a 1 fecha de ere de los 
estados financeros de los desembolsos pecesavios para liquidar la Oohgacion 

Distribución de dividendos
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La disvibuoon de dendendos a los scrionisas dela Compaña se deduce del patrimonio en el periodo 
en el que los dividendos han sido agrobados por los accionistas de la Compaña 

Raconccimiento de Ingresos 

Se reconocen de la siguente forma 

6) Sanancia en el valor razonsble de activos biolagias Se regstro anubimente en base o la 
valoración de las plantaciones de teca Al ciee de cada periodo, se regstra como ingresos el 
vakor resultante det crecimiento natucl de la plantaciones, expresado en el valor razonable 

menos los costos estados en el punta de venta 

(1 Inareses porraleo. Se originan porta venta de árboles jóvenes que son sustrados ya sea por 
$e mal crecimiento para lograr una distribución uniforme ento dela plantación La actividad 
e caleo es bástca dentso de las actividades sviculturales de la plantación ara lograr el mejor 
crecimiento de los árboles que se mantendrán hasta el corte final Estos ingresos son 
reconacidos cuando la Campaña ha transferido al camprador los riesgos y ventajas, de tipo 
signiicatvo, derivados de la propiedad de las árboles el importe de ls Ingresos y los costs. 
incurridos en relación con la transacción gueden Ser medidos con fiabilidad, y la Compar 
ene los beneficios economicos asociados 098 la transaccion 

   

(Al) Tagresos por inereses Son regsivados sobre una tase de tiempo, con referenoa al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectia aplicable, la val es la asa que sguala los Mujos de 
efectlvo futuros estimados alo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando, 

sea adecuado, en un penado más coro, con el importe neto en Libros en el reconocimeno. 
(rica 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se regstran al costo, Incluyen gastos aemimstratwos y costos de raleo 
principalmente por selección, corte y mowilzacion de árbols al centro de acopio. Estos se reconocen 
a mesida en que se Incuren, Incependiertemente de la fecha en que 52 reza el pago, de acuerdo a 
los Ineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados 
Financiros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso nomal de sus negocos y activciades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
sstintos iesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos sgnifcatva 
elvelor económico de sus fUJOS y ACIvOS Y, en consecuencia, sus resultados 

La Compaña está expuesta a riesgos financieros provenientes de cambas en las precios dela teca 
La Compeñia no espera que las precios de la teca vayan a caer de Torma significativa en el futuro 
predecible y por tanta mo ha reslzaci contratos de derivados w otros para gestionar el nesgo de 
caida de los preclos de la teca La Compañía revisa, de forma seguir el estado de los precios de 
teca, el reconsiderar la necesidod de gestión acta del nesgo financiero 

La Compaña dispone de una organización »dministrada por el Presente, que permre Wentñicar 
chos nesgos, determinar su magnitud, proponer medxdas de rutigacón, ejecutar dxhas medidas 
y controlar su efectividad,
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“de lod miesgos más Importantes que están expuestos los 
dcivos y paseos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Admieisracon de la Compaña 

(a) Riesgo de liquidez 
12 Adminstración tiene la responsabilidad fin por la gestlón de hquidez La Admunstración 
dela Compaña ha establecido un mareo de trabajo apropaco para la geston de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento des riesgo de Nguidez, la Compaña cuenta con un presupuesto, 
de Mujo de tala, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activas. 
financieros de tal forma que el Mujopravenlente de éstas cumpa con los requerimientos de: 
pago El portafollo de mversiones de 13 Compañía está conformado par mstrumentos con 
caracteristicas de liquctacion inmediata, en el evento de as necesitarse 

Administración del rlesgo de capital 

Los objenvos de la Compaña al acministrar el captl son el salvaguarcar la capacidao de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fetornos a Sus aecionstas, 
beneficios a atras grupos de interés y manteres una estructura de capta! optima para reducir el 
costo del capital 

La Adminstracón de la Compañía revisa lo requerimientos presupuestarios de manera mensual en 
base alla peogramación anval Es importante destacar que la Compaña no ene pasivos financieros 
signlicatnos y tampoco prewé ncurnr en elos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compaña realce estimaciones y utice 
supuestos que afectan los mentos wncluldas en estos estados fitanceros y sus notas relacionadas, 
Las estimaciones realizadas y supuestas ublizados por 53 Compañía se encuentran bosadas en la 
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suminisizada por fuentes externas 
caificadas, Sin embargo, los resultados finales podran deny de las estimacones bajo estas 
eoediiones 

tas estmaciones y políticas contables sgeficativas son defina como aquellas que son importantes 
pata refear comectamente la siuación financiera y ls resultados de la Compaña y/o los que 
«equieren un ato grado de jua por parte dela Administración, 

(2) Vida ut! de las propiedades. 

Los cambios en ercunstancis, tales como avances tecnológicos, camblos en el uso 
planificado, Bodman hacer que La vid utl fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las. 

esnmaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actos 12 
determinación ge las vicas uties se evalua al cierre de cada año. Ver Nota 2.8, 

(9) Valor razonable del activo blológieo 

La Admunstración considera que la medición ge las plantaciones de teca la cual es realuada, 
por expertos letemos es conservadora y se encuentra apropiadamente funcamentada Es. 
Crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el Incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuro La determnacion del valor razonable y los datos. 
tilzados se evaluan al cierre de cada año. Ver Nota 27 y Nota 8



5. 

sa 

52 

SL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólyes estadouncanses) 

131 de diciembre del 2017, el valor razanatie delos activos blolégicos corresponde al Mivel 
3 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida por la NIÍF 13. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan ls vatores en Mbros de cada catepona de Instrumentos financieros al 
¿erre de cada ejercicio 

2017 2016 
Tsrosnis” Comente 

  

  

Activon financieros medidos al coato 
Eteciwo y equivalentes de efecto 3268 2584 

376 260 
Activos inenclaror medidos a valor razonable con. 
<ambioa en resuhados: 
Cuigaciones 32068 18800 
Total activos financieros EE 2130 
Pasivos finenciscos medidos sl costo amortizado 
Proveedores y atras cuentas por pagar 2982 3426 

Total pasivos financieros 2982 Ds, 

Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fives de geterminar e vor razoraole de un activo o pasivo financiero puede apiarse algunas. 
de las siguientes Jesarquaas de mec 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o paswos slénticos 
(nel 1) 

+ Informacion dista a precios de cxtzacion Incluidos en el nmet 1 que se pueda confirmar 
para el arto o pasivo ya que sea Crectamente (precios), o ncirectamente (que se derven 
de precios) (plvel 2) 

+ Informacion sobre el acto O PASIVO que no se basa en gata que se pueda confirmar en el 
mercado (1vomación no Obsenble) (nivel 3). 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos rancios meaidos a valor razcnable con cambes 
en resultados, se valoran en Dase a vel $. ya que tienen un preci de cotización en el mercado, 
El valor en libras de cuentas por pagar y el efectwo se aproxena al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición
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ca 30 30 
Bancos (1 — 00 3200 50 

  

(1) Incluye deptsnos entos Bancos del Pacífico S.A y Pichincha C.á, los cuales son de Nbre 
sponibiidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

  

  

Composrión 

Portes tarro z sn 
ma a es ml En 

Inacio mayor 3:00 
Obrgrcaren 11 A 
Pega 1 « , 1068 

(1) Representan principalmente tlulos de obligaciones con DIpac SA, por un valor de US$20.625 
con vencimiento en agosto del 2021, Tiendas Asociados TIA $ A por un valor de US$EOO 
(2016 US$1735) con vencimientos en noviembre de 2019 En el 2016 antena 

principalmente tulo de obligacones com Envases de Litoral por USS11 700, con venomento 
en soviembre de 2020 

(2) AL31 de dicembre vel 2017 corresponde a la compra de pagarés firmacios con a Compañía 
Home Fácil, los cuates vencen en el 20 2018. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, conesponde a plantaciones de teca con na extensión de 180 
hectareas, ubicadas en el cantán Balzar 

Movimiento 
2017 2018 

Saldo ua! 4BO5az 442947 
Costo de mantenimiento 10848 21669 
¡Ganancia por cambio en valor razonable 163928 _ 380628 

EP     z 
  

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable Los parámetos utilzados 
para la determinación del valor razonable incluyen principalmente el preco estimado de venta por 
metro cubico de madera ala fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar Los 
parámetros anteriores son el resultado de esimaciones que la Admimstracon ha reakzado a party 
de precios hstáricos e información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
permáen establecer mgcatvos confiables se volumenes, Cada año estos parametros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones, En el caso de un deterioro en ta calidad de la
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Plantación, ésto podria conducir a una revisión la Baja de as presiones de crecimiento, predos e 
Ingresos. 

  

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establece el precio 
de madera de teca ala edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado efcente 
para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacion contiene condiciones 
paroculares Es gear, a parúr de la estimacion apropiada de volímenes de madera a fa edad de 

¿ore y una estimación fundamentada de precios, se puede conchur en el valor de una piantacon, 
sn embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en pactar y de sus 
metodos de manto forestal 

Al dere del período 2017, la Compaña ayustó ciertos parámetros utilizados en la estimacion del 
valor razonable, tales como lo tasa de descuenta, preci de la madera y volumen de metos cubicos 
par hectarea, como resultado el valor razonable del activo biológico se ve disminuida 
Sgnficatamente en relación al año anterior 

Raleg Eirokeoserefere a la reducoón del numero de arboles, con eifin de der mejores condianes 
de terreno gara el credmento de arboles remanentes de mejor calidad Dentro del plan siveulural 
están programados 3 releos El prmmero en el año 6 luego de la siembra, que por ía calad de la 
madera extralda no representa ingresos para la compañía En el año 3 y 12 se reallza el segundo y 
ercer reo respectivamente los cuales se esperan sí den ingresos para la Compaña, 

Los principales supuestos ublzados por la Compañía en la deteminación gel valor razonable de tos 
artos Dioógicos se detallan a continuación 

  

Ar ae 
Períodos proyectados 20 120f0r  20-1280R 
Tasa de descuento (2) 14% 15% 
Incremento e precio (3) su 5% 
Costo de sore fnal(4) 25% 25% 
Volimen ostmado de rendimiento poe nectarea (51 180m3 20003 

Valor razonable por hectárea. Uss27 688 Us5a5 697 

42) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente gor la Agmnistración y son cemsados de 
forma anual por expertos intemos de la Campaña 

(2) La tasa de descuento utlizada por la Compañia ha so determinada en base al modelo de 
valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual representa el retorna, 

esperado por los scponsstas sobre la Inversón realizada 
Este modela requiere consadera lo guiente 

Tasa de lee riesgo Se consigera el rercimiento de los Bonos del Tesoro Americano a 20 
hos, que coresporde a! bempo estimado del primer corte de la plantación 

Bata Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal, comtespondiente a los 
cálculos por sectores de las Compañias de Estados dos. 

Rendimiento promedio del mermado La Compañía sonsiera el promedia geometrio del 
2007 al 2017 de ls rendimientos del mercado de Estados Unos
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Bats 0as Se considero la secuenca Nvo dea des toos publicadas POr el Bones Central del Ecuador, dese e 2011 hata el dere de co aero. 
Este método de valoracion es uilzado por ls Compañaa desde el 2009 con la adopción de las 
ormas Intemacionales de Informacion Financiera en Ecuador El resultado al oblener 
rertabuldad esperada, es utlizado en su valor entero. 
El camblo en la tasa de descuento se ve afestada por factores extemos ajenos al 
comportamiento ce la operacion de la Compeña 

(3) La proyección del incremento en el preco del metro cubico de madera a la edad de cone se 
estableco en un 5% anual en base al analisis de os precios isténcos reszados a través de los 
ateos y su tendencia de creomiento. 

La Compañía efectuó una correccion al precio inkl del 2017, como consecuenca a los campos. 
en seguiaciones de importacion de la India, siendo este el principal destino de exportación de 
la madera ce Ecuador 

(4) El costo de corte finales determinado de acuerdo la tendencia de costo de raleo reaizado en 
años amteniores por la Compaña o de sus Compañas relacionadas desicadas a la siembra y 
cuRiv0 de teca 

(5) La megicion del incremento del volumen se actoalza todos los años a través de las parceas 
permanentes de muestreo que se han estableodo en la plantacion Las estimaciones del 

volumen de madera a la edad de corte son de aproxmadamente 180 metros cubos por 
hectárea, es deck 20 años despues de la siembra 

Enetaño 2017 5e eallzo un rales generando un total de Ingresos por USS106.992, colocados de la 
sgueate foma 1) en el mercado para exportacón la cantiad de 530,77 metros cubicos de madera 
generando un ingreso para l3 Compañia de USS95.264, 1) en el mercado local se vendieron 
A$12 78 e venas ara ue por u mesón ro cuelan con os estandares equends por 
la exportación 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presertan 3 contunuación 
Tasa aro 

de 
Ea 2018 cereciación 

Tenenos (1) Bo 2020 
Macuanas y equis. ses 568 10% 

rtlaciones se sas 10% 
Vanos 17% 4716 0% 

ma 
Menos. deprciaci asumuado 013% 00313 

ata ares 

  

(2) AL31 de dicembre del 2017 mcluye terrenos ubicados en el cantón Bazar, pronincia del Guayas, 
con una superfide total de 214 hectáreas, en los cuales se desarrola los cultivos de teca de la 
Compañía 

SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
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Etsegulente es un resumen ge las principales transacciones realzadas durante los años 2017 y 2016 
con compaños y portes relacionadas Se incuye bajo a dencminación de compañas y pares 
relaconadas a 1) las personas murales o Jundias (campañas) que drectamente o Indirectamente 
controlan o son comoladas por la Compañía, beren conzol conjunto 0 Infuencia soneto 
(asociadas) 

(2) Salgos al 31 de diciembre 
Conesponde a inversiones en acones en a Compañía Ecoswood SA, por US$1 750 

11. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERICO 

(8) Situación fiscal 
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaña no ha sido fiscalzada por las 

autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tibutana vente, los años 2014 al 2017 58 
encuentran abistos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

(0) Impuesto ala renta 

La composioón det mpuesto ala renta es la sgulente 

2097 2018 

Irmpuesto a le renta camente 462 
Irmpuesto a la renta cuendo 26.064 18058 
Cargo aos resultados ntegrales del ano. 20.685 78018, 

(8). Conciliación del rexultado contabie-tributario 
El impuesto ala renta de los años 2017 y 2016 se determinó como sigue 

2097 2016 
VUrtigad antes do enpuestos 188368 20m 

Mas Gastos no deduciies 199 $ 
(Menos) 

Valor razonadio de las plantaciones (1) (162926) (25a62e) 
Amorización de perdia de años antengres (31m 

Base imponible (p8raida tmbutana) 37 sia 
Tasa de impuesto a la renta clectva (2) 276% . 

Impuesto a la rema causado A 
  

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de teca, Ver 
Nota 6 

(2) La osa del 22,26% del puesto a la renta fue fijada de acuerdo ala R.O, 405 5 del 29 de 
«icembre del 2014 donde serindica que a tarifa impositiva será del 25% cuamgo la saciedad
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Tenga atclonistas, socos, parbcipes, constituyentes, deneñicaos 0 similares residentes 0 
estableodos en parasos flscales o regmenes de menor impos«ión con una participación 
recta o indirecta, Inávidual o conjunta, gual o superior al 50% del cóptal social o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada partelpación de 
paraísos fiscales o regimenes de menor Imposicán sea fenix al 50%, la taa de 25% 
“pleara sobre la proporción de la base Imponible que corresponda a dicha participación, de 
cuerdo a lo Indicado en el reglamento. 

  

51 31 de deme de 2017 la dermanactn delimpuesto 21 eta por pagar fue corno sigue 
2017 2018 

mpuento la corta cuendo. «cz 
Menos 
atóncones on la fuga año 2017 Ue 

Salgo a par 326 
la 

provision para impuesto la renta corriente se calcula meciante la 1asa le Impuesto aplicable a as 
utlldades gravables, Las normas brutas vigentes establecen una 1asa de impuesto 3 a reta del 
22% aplcable a las ublicades dsinbuldas, sicha tasa se reduce al 12% si las usldades son 
ENVErEOas pOr el contribuyente en actos producivos 

Reconcillación de la tasa efectiva 

La relación entre el gasto por Impuesto y la unidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se 
ruestra a continuacion 

    

au 2000 
rkcas ay de evpuesto. CES 
Tasa porton vgento zar 000% 

ae 
Etoo a 
cau 
Etoo calas ngreros PEE 
srpuesto ala co as 
asa cocos 25% oco% 

(6) Impuestos por recuperar y pagar 

Composcion 
27 06 

rosa men. Elo titan por stenccres alctusont «e 
ca 

uetos pe paga, Fnoseato a tato 320 
rro Impuestos por paper sa ser 

q7 137 
(e) Impuesto ala renta diferido 

El análisis de mpuesto diferido pasivo es el squlente
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a 205 
impuestas dfends pasos 

puesto Glen PESTO quese luar 0cspues e 12 meses Sumo rorS 
951042 BOS 

El movimento de la cuenta mpuest al renta dlerido es es squinte 
AN 1 08 nero do 2016 050.000 
Co a resutados por Impuestos aíisos 76018 
A 24 de Sciombre del 2018 347 918 
Corpo a resultados por impuestos aros 2800 
231 de iciabra del 2017 es 042 

  

El impuesto diferido pasivo esta conformado por la medicion del acti briógico durante el penado 
de transformación bistagica 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto s la renta. De acuerdo al Ar 41 de La Ley de Régimen Tnbutano Interno 
publicada en el Registro Oficial 351-5 del 23 de dclembre del 2010 establece que los contribuyentes 
cuya actlvdad económica sea exclusivamente La relzconada con proyectos productos agria, 
con etapa de crecimiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipo gel impuesto a la resta 
durarta los peñodos fecales en los que no reciban Ingresos gravadas que sean originados de 1 
tapo principal de cosecha 
Al 31 de dcembre del 2017, los plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de desarollo, 
por lo cual esta exenta del gogo del antkioo muimo de impuesto a l renta, 

  

"Ley Orgénica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de ls Dolarlzación y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)” El 29 de 
oem del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo Suplemento del Regstro Ofic No 150, 
onde, entre otros aspectos, se efectuan las sigulentes reformas detaladas a continuación 

-  Entremento dela base umporible para pogo de Impuesto a la senta de personas naturales e 
incremento del 22% 21 25% para sociedades Para Jos casos de sociedades con soxionstas 
en paralss fiscales, regimenes fiscales prefesentes o Juisaleciones de menor Imposicon, la 
tanta pasars del 259% al 28% en la paste conespordiente a CIcha partiopecón 

«  Combosen los crteros para la recucrion de tanta de IR por la reinversión de unidades. Las 
sociedades exponadoras hatituales, así como las que se deciquen ala produccion de blenes, 
Ircluldas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y 
“aquellas sociedages de turismo receplivo que selnmertan sus utilidades en el pais, podran 
bienes una reducción de 10% de la tanfa del mpuesto a la renta sobre el monto revertido. 
en activos productivos 

* Cambios en os enteros pava la ducción de taria e IR por la reversión de ubigades La 
reduccion de ía mila de Impuesto al renta del 10% sobre el monto de ubidades revertidas, 
aplicara unicamente a 1) sovedades exportadoras babiuales, 1) 2 las que se dedguen a La 
producción de blanes, incluidas las del sector manulacturero, que posean 50% 0 más de 
componente nacional, y, 1) aquelas sociedades ce tunsmo recapulvo
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"Esoneracin del paga de Impuesto 28 senta para mero y pequeño empresa diante es años 
contados 2 partr del pnmer ejercito fiscal en el que generen Ingresos operacionales Para 
“exportadores habituales esta taa se apiara siempre que en el correspondiente ejeroc 
Fiscal se mantenga o Incramente el empleo 

  

+ Rebaja de 3% de la tarifa vmposiia pora micro y pequeñas empresas 9 exportadoras 
habituales 

4 El Sendo de Rentas Internas podrá devolver (0tl o parcialmente el excagente entre el 
anticpo de Impuesto 3 la Renta pagado y el Impuesto a la reta causado, Slempre que se 
venfque que se ha mantenido o incrementado el empleo neto As! también pora el calculo del 
anticipo del Impuesto a lá Renta se exeluína los paswos relacionados con sueldos por pagar 
13 y 14 remuneración as como aportes patronales l seguro social oblgatano 

+ Se establece la deyolución Impuesto ala Salta de Divsas para exporiadores habituales, en 
le parte que no ses uulzada como crédito triburaio 

+ — Elimunación dea obiiganón de contar con estuglo actuara! para sustentar la deguoblidag de 
ln jubilación palsonaty desahucio sol serán disducibles los pagos por estas coriceptos siempre: 
que 10 prewengaa de proVs.ones declaradas en ejeraos anteriores 

1 Disminución del monto para la obigetonedad de efectuar pagos a través del Sstema 
Enanciero de U$55.000 8 US51 000 sí monto determuaoo para la biiatonedad de utilzar a 
cualquier insttución del sistema Franciero para realzar el pago, 2 través de giros, 
Eranaerencias e ono, tantas de ri y Ub, cheques ocular ono meo de pao 

nico 

*Ley Orgánica pora el Equíllbrto de fas Finanzas Públicas” El 29 de abr del 2016 se aprové 
9 Ley Ortanica para es Equilibrio de 135 Finanzas Publicas” publicado en el Registro Oficial No. 744 
onde, eve eos aspectos, se efectían ls slguentes reformas detalladas a contnvación 

y Descigcion del Impuesto ar Valor Agregado [IVA) por un equivalente entre 126 y 296 de IVA 
pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico, tarjetas de dénito, 
tarta prepago o tarjeta de cedo. 

«  Pagosefectuados por mexios electrónicos soportarán dexucinicad e gastos para afectas de 
*mpuesto a la Renta y crédito Uibutamo de IVA 

- Para efectos des cálculo Se anticipo de Impuesto a la Renta cortespondente a los ejeruoos 
scales 2017 41 2019, se excl de la parle de los ingresos, costos y gastos, aquelos. 
obtenidos y estrados con diner electrónico 

+ Dedegción del 50% de los gastos sor soncepras de Impuestos a los Consumos Espeuales 
generado en la comratación de services de telefania fia y méw avanzada. 

4 No sujecion al paga de Impuesto 3 los Consumos Espedales sobre las aquisiciones y 
donaciones de bienes entregados 8 entiiades y organismos de! sector público. 

«  Gravarcon tarta de Impuesto a os Consumos Especiales del 18% a los servicos de teleton 
Ma y planes que comercialicen unicamente voz, o en OMUNtO vOZ, datos y sus prestados a 
sociedades 

y Exención de un monto anual de US$5,000 cuarado el hecho generador del Impuesto la Salida 
de Divisas se produzca mediante la utización ee tarjetas de crecio o debito por consumos 0.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

  

¿Egresado en doleras estadounignsos) 
retos efectuados desde el exeror 

  

sy Drgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" El20 de 
mayo ve aprobó la"Ley Organica Setisrla y de Corresponsabildgd Ciudadana para la Reconstrucción 
y Rescivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016" publicado en el 
Registro Oslo 75 donde, nte cos aseo, ve lu lo guientes reformas eralacas 
2 conti 

  

  

»  Comtribuaon Solidaria sobre la tldades del 3% paca sociedades ecuatorianas sujetos del 
Impuesto ala renta (Incluyendo Fidelcomisos que paguen no impuesto) y pergonas naturales 
sujetas al pago del Impuesta ala renta con una base mpomble superior a US$12.000. 

=  tntremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por un 
penado de 12 meses 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimomo existente 211 de encro del 2016 
Iguel o mayor a un mllón de dólares dentro y fuera gel pais, se gravará el 0,90% del 
patrimonio Se excluye a personas domiclladas en dres de infuenca y que hayan sutrdo una 
afectacion directa en sus bros 

+ Pessooas naturales no residentes que mantengan un patrono existente 211 de enero del 
2016 gual o mayor a vn mil de délares dentro del pas, se gravará 0,80% del patrimono 

Se excluye a personas domieladas en área de ivluencia y que hayan suftdo una afectacion 
recta en sus activos 

+ Graver el 1,8% sobre el avalyo catastral del año 2016 en caso de bsenes muebles y sobre el 
valer patrimonial proporcional en el caso de derechos representanwos de capita, las 
sodedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes muebles en el Ecuador y 
erecnos representativos de captal de sociedades de gropegad directa de una saciedad 

resdente en un parao scalo juislcción e menos mposian no se conezca su residen 
+ Grasarel 0,80% sobre el avaljo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sore 

el valor pstrenonial proporcional en caso de derechos representativos de capillas sociedades. 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuenies en el Ecuador y derechos 
representabvos de capta de sociedades de propiedad recta de una saciedad no resigerte 
en el Ecuador. paraiso fiscal ojuriseción de menor Imposición 9 no Se conczca su serena 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos en sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL. 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaña al 31 de aiiembre del 2017 y 2016 
comprende 125.000partipaciones acumulatwas e Indivisides de valor nomnal USSL cada una a 
<otintacion se presente un resumen de los accionistas
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEPOREST) 5.4 

NOTAS DE LOS ESTADOS EINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado an gGlaras estadoundenses) 
  

  

Vegeta 26008 aso mor ae 
pe +9. —2om .0.— sore 

   
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Rosen jes 
De acuerdo con la legitacón vigente, la Compañia debe apropear por lo menos el 10% de la vbiidad 

neta del año a una reserva legal hasta que el salda de dina reserva alcance el 50% del capital 
susorto. La réserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
«apralizada o udlizada para absorber peraldas, 

Reggrva Faculiaivo 
Corresponde a aproglanones de las unidades anuales y es de Ire aispon bad prevo disposicion 
deta Jurta General de Accionistas le ía Compañía 

Besutados acumulados de astcacón insial"W11F” 
Los ajustes provenientes de la adopern por primera vez de las Normas Internacionsles de 
Información Fmanciera "NINE" que se registraron en es patímomo en la cuenta Resulados 
acumulados, sulcuenta "Resultados Acumulados provenjentes dela adopoén por pera vez elas 
“RIF”, que generaron un salgo acresdor sólo podrán ser capltlizados en la parte que exceda al 
valor de las percadas acumuladas y las del ulimo ejercido económico euaciui, si las hubieren, 
ubluado en absorber perdidas, o devueRa a los accionktas en el caso de Liquidacion delaCompaña, 

Resultados acumuladas 
Los resuñados (ublidades O pérdidas) de cada ejercido son Incluidos en este rubro, mantemendo 
registros que permiten identincar su ejerecio de orgen Con la aprobacion de la Junta Gereras de 
Acuionistas y cumpllendo 185 disposiciones nermetivas saleables, las usldades son distrbuldas o 
desaadas a reservas, mientras que las perdidas se mantenen en Resultados acumulados 0 se 
¡compensan con la Reserva legal Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrmoriales de Wee 
sposkción delas accionistas. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sguientes
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE De 2017 
(Esgresado en dates estadounidenses, 

    

    

  

  

Cos es 
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UTILIDAD POR ACCIÓN 

12 vtlidad por acoón se calcula chmbendo la ublead neta del penado para el prometo panderada 
de los acciores en circulación durante dicho penodo, Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016 asciende a 
US$1 18 y US$Z 04 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dioembre del 2017 y lo fecha de preparacón de estos estados finaneros, no se 
procujema eventas que, en a opinún de la Administración de la Compañia, preran tener un electa 
Sgnufcatiwo sobre chos estados financieros, que nose hayan revelado en [as senos y que amerten 

TUTO


