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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFCOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares esladounsenses}

INFORMACTION GENERAL
Constituclon y objeto social

El Befungio Forestal {HOMEROREST) S_A., inikdlo sus actividades el 8 de febrers del 2007, desda o
bnscripeiin g el Registro Mercantll, 5o actividad eoondmica princlpal es 13 siembra y culftivo de t2ca
para sy posterior cosecha y comwrciallzadon. Su domiclio principat s2 enduentra en Guayaqull,
pravingia del Guavas.

La Compafia esta registrada en & Mercado de Valores como emdsor g AcCiones 4eqin fesolucion
No. 2008-2-02-530, y negocia sus ciones en las Bolsas de Valwes de Guayaquil y Quite, por kg
cual, 3 actividad de la Compaiia esth requlada por by Loy de Compariias, Ley de Mercaca de Yalores
v dispeosicicnes de [a Junta de Regulacksn del Mereads ge Valores (antes Consejo Naclonal de Valares)
y &% controlzda por [a Superintendencla de Compafilas, Valores y Segurgs del Ecuadet,

La lmversidn total reallizada por los acconistas ascende 3 USST60.137, L rual ha sicdo utilizada
principaiments pard & compra de tlerrd, manajo agncota y administrative y Costos para |2 futura
cosechd de la madera. En el afin 2008, 1a Compafia efectus |2 siembtsa de 18] hectdreas de teca y
s& aspara g &l nlcla de corte de madera se realica & partir del arno 2028,

Sleyaciin financlera del Pals

La economia ocuatoriana tuvo un mekr desempeito gurenbe o ane 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a 1&s proyectadas [1,5% del PIB sequn |a fuente oficlal del Banco Central del
Ecuader), formentadn an buena parte por la mefors continua de los precies referenciales da patriles,
gl Incremento de |2 exportackones & raip ge ta firme del Tratade de Libre Comercic con la Lnion
Europea y la eliminaidn pravista de iag sobretasas arancelarias y s 2 punbos de dismimesidn del
VA QUE QENSATEN LN MAYor dinamisma &n k economia. Agicionaimente, estas situaciones, mas |as
ectrategias Gubemamentales de recedenamienta de las finanzas plblicas, l priorzecon de las
inversiones estatafes, e fomento de l2 laversidn extranjerd, k emision de bonos del estado y
chtenadn de financiamienio a traves e arganismos [nternacionakes vy otres gablernos, han Infuoa
pasitivamente en [a reducclén del resgo pals v 13 mejora de las condicionss ecordmlcas que &
precentaron ¢on Afns anteriores,

La Admintsteasidn de fa Compania consadera que s situadugnes antes Indicadas, no han onginado
slertos significatlvos en las operacicnes de ta Compania.

Aprobackin de jos estadas financiaros
Log ectados financeros por e ang terminado ¢ 31 de dicembre del 2017, han sido emitidos oon 1

BUtorzacksn de 28 de fobverd del 2018 de 12 Gerencia General v posteriormeérts senin puestas 3
consideracion de [a Jurta General de ACLionistas para su aprobacidn definltiva,

RESLWMEN DE £AS PRINCIFALES POLITICAS CONTADLES
A continuackin se describen 12s principales pofiticas contabies Aacotadas an [ greparaciin de estas
estados financerss, Tal moma ke requizre b Noma Internacional de Informaclén Firandera, estas

paiftlcas han sldo disedadas en funcién a las NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y apllcadas de
marera unifomme en todos Ios ejerdcas presant™ios an ectes ectadas financlares,

Aagas de praparaclén

Las presentes estaces fnancieros de fa Compadifa al 3 de diclernbre del 2017 ¢ 2016 ectén
preparados de acuerdo oan las Nomas Intemaconales de Infarmagidn Financiera (MIEF), emitldas
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par of Consen de Normas Internacionzles de Contabl3dad (1458), |as que han 5ide adoptadas &n
Ecuador, vy representan La adopcidn intagead, explidta y <in reservas de s refendas nonmas
Inpernacionales aplicadas de manem unfionne en s Senicios que sé presentan.

Lo estados financleros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdd con el principlo del costg
histérico.La preparaddn e bos astados financircs de atuerdo con NIIF requiere el use de dertos
ectimadas contablas entlcos, Tambaén requeere que a3 Administracdn élerza 5u juicda en el proceso
de aplicacon de las politicas contatdes de ia Comparsa. En la Mota 4 oo revelan ks areas que implican
un Mmayos qrada de juicin o complejdad, o las areas donde los supuestos y estimaclones son
significatives para |os estados fpanciesns, Debida 2 la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resuttados reales pueden diferlr de Ios montos estimadas por 13 Administraclién,

MuavEE foHas, enmiandaz ¢ Interpretaciones amitidas intemacionalmente

A fa fecha cde emisldn de estos estades finangiercs, s han publicado enmlendas, mejoras e
Inberpretaciones @ [as nommas existentes que ne han entrada én vigendd y que 13 Carmpafia np ha
adoptads oen anticipadion, El 1ASE conskiors comda nececands ¥ ungentes, G siquientes prryedos
aprabados, e aplvacidn otiigatona a partir de s fachas indicadas a continuackin:
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La Administraclén consldera que 12 adopclon oe las nuevas normas, enmeendas a las KIIF e
inbérpretaciones antes descritas, no genasraran un impacha significativa en ks estados financeros
de la Compariia &n el gjeniclo de su aplicacdn inicial.
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Al revizar la NIIF & v 15 la Adminlstracion infarma que conclusda su andlisis respecto a |l adopckin
de estas poimas, no existen Impactos signifi@tives en La apllicacitn de las mismas, an base 3 la
slgupante:

- HHE 15: Las planiaciones de \z Compaiia $& onfuentran &0 etana e crecymierts, En & 8o
de adgpcitn de e<la nomna, fos rakeos oontinuardn representando el pringipal ingreso hasta 1
fecha de carte, slendo esta su Unica obligackén de desempefia; el precio de la transaction v
contieng componentes vanables a los previamente pactados; bos cosios indurricdos para
abtener v cumplir con ios contratos ge dientes son realstradas en el gasto del perindo debldo
a que son realizades al momentn de la venta, por bo lnko, no se espersn efectos en 1a
aplicacion de scla nonma.

" NIIF 9; Su principal instruments flaanciena son [as inversionas a valor razenable $am camblos
en resultados, las cudles sa mantendrén en esta clhsificacin, De acuerdo a este andlisis, no
diflara de K presentads en |os estados financleros de (@ Compania al 31 de diciernbee ded
2017

Moneda funclonal v da prasentachin

Las partidas en los estades fnancleros de la Compafls se expresan en la moneds del amblente
econimkco primario donde opera 1 entidad (monada funcapnal). Los estades financienos se expresan
en délares estadounidenses, que es k2 moneda funcional y L mdneda ce weséntacidn de La
Compaha.

Efectiva y aqulvalentes da efectiva

El afectlvp ¥ equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispomble, depositos a 13 vista en
bancos. Los mendonades valomes on oe ibwe dispondbicad.

Activox y paslvos financleros

2.5.1 Clacificaclén

La Compania clasifiea sus activos financeros en 125 sigquientes categoras: “actives Rnanciends 3 vakor
raronable con @mbios en resultzdes”, “peéstamos ¥ fuentas por cobrar’, Tactivos financleras
mantenidos hasta su venclmienta™ ¥ "aotivos financleros disponlbles para 13 venta®, Los pasivos
fimancleras se claslflcan en fas slguientes categonias: "pashas financiems 2 valor razonable & fravés
de ganandias v pérdidas” vy “otros pashos financeros”, La clasificackon depende del proposito para
#1 cual s2 adquiriaron los activos o contratanon ks pasives flinanciens, La Adminstracdn delermina
ka dasificacidn de sus activos ¥ pasivos inancienss a 1a fecha de so reconocimiento inklal,

Al 31 de diclembre dei 2017 y 2015, I Compadla mantuva activas financleras en 12 categvia de
"actives financlems can camblos en resuiados” ¥, mantuve pasivas financleros en @ categona de
"ptros pasivos flnanceros”, Las carscteristicas de los referides Instrumentos flranckems se explican
& continuadmn;

(a) Actiees finangieros a valar razonabie con cambios en resultades

Ln active flnanciem es mantenido para negoclar si han slde adguirldes con & proposite de su
yanta a corto plaza, Fs ciasiflcado a valor mzonable s este es desindde como tal en of
reconccimianta Inicial, Log acthvirs financens son desiqnados 2 valor razonabie sila Comparia
oodminiskrd takes imversiones ¥ toma decsones de compra ¥ venta con base 2 sus valkores
razonables de acuerdo con B sdministracién de resee, Al retonodimianto lnigiatl, las castos
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airibelbles & sstas transacciones & MECOTDOEN Con Cargd A la inversion & medida que se
incurren con contrapartida en résultados del afo.

() Otyos pasivos financens

Representados en ¢ estade de stuacidn flnanclera par las cuentas por pagar proveedones v
ocianistas, v otras cuentas por pagar, Se dnduyven en el pasive cemiente, exceptd por s de
verdimienke mayor 3 12 mesas cortades a partir de la fecha del estado de sinsacidn financeera,

1.5.2 Reconocimiento y rmadicidn iniclal y posterior
Reconocimliento

La Compaitia reconoce un activo o pasivo findnders on el estada de Situacidn financlera a la fecha
e |& regogiacidn y se reconacen cuando se comprameten a comprar o vender el active o pagar
pasivo.

Madicidn Insclal

Lot acthes ¥ pasivos Ainancieros son medidos inicilmente a su valor mronable mas quaiquisr cost
atribuibde a [ transaccian, que de ser signilicativg, &5 reconocice o parte del active o pashao;
simpre gue ol acthvr o pasivo Ainanclero no sea designadc como de "valor razonable con cambeos
en rasultados” y este es significativa. Con posberioridad al reconatimienta (NGt 1a Compariia valpnea
log milsmas como se describe & continaclén:

Medicldn pasterior
(a) Activis fnanciems & vakor razonable cambins &n resultados

Comesponden 3 inversiongs &0 tiulos de mata fi2d, o8 cuales se miden posberiormente al
valar razonabfe v zus rendimlentgs son reconocldes en el resultado del elerciclo que incluye
ingrasos par dividendos o Inbaréses devengadas.

(b] Otros pasheas Anencleros

Postenion 3 sy recnocimienta inial se miden 2l coste amadtizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania clasHica las siguiantes cuentas dentro de esta categaria:

(i) Cuemntas pof pagar: Corresponden a ghligaclones por servicos recibedos de btercergs v
divideardas por pagar &odonksias. Sa reconacen 3 su valor nominat que &5 egquivalsnte
a 5U costo amartizado ya que son pagaderas en plaros menaores a 50 dias.

2.5.3 Datarioro de actives finanderos

La Compafia astabisce una phovison para pérdidas por deterlorm de cuentas por cohear cuanda
&xishe evidendia objethed de que [a Campadia no secd capar de cobrar focdas bas impaes que se ke
adeudan de acuerdo oom los bémminos arlginales de las mismas. La exlstencia de difoultades
financleras significativas por parte del dewdar, [a probabilidad o8 que €l deudor entre &n guiebra ¢
regrganizacién flnanglers v 4a falta o mora en los pagas se consideran Indleadores de que in cusnta
2 cobrar 52 ha detenseado. E| deteriong pard cubrr pérdidas 52 estabiece por el importe de L pérdida
Qe 5& vaiora comn 1a diferenca entre & importe g0 Hbros del acthad ¥ el walor actual de los fluos
de efactive futuros estimadas descontado a la tasa de Interés efectiva orkginaf del activo financkera,
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Sl en un perlods posterior, el morts e la pérdida por deteriorn dismingye v, dicha disminuclén se
ralaciona objetvamerte a un evento que haya oourrldoe después de que se recondackd diche deberlarg,
ta racemoce 20 el mstadn de resultadas inteqrales |a reversion de @ pérdida pravidmente reconockda,

Al 1] de dudembre det 2017 y 2015, la Compaiiia ha determinado que oo existen pérdidas por
deterioro de ks 3ctivys financieros respectivamente, goe deban S&f reconocdas.

2.5.4 Baja de activos ¥ pasivas financlaros

2.0

1.7

.8

Lin acthvo Anandcend $& elimina cuando expiran o demchos a recilin i3 Nujos de efectivo del acte o
si la Compania ranshicre of activo 2 un tercer sin retener susEncalments los fesgos v beneficios del
activo, Un pashes & Sliminads ceando 1ae ohlgaciones de la Compania epecificadas #n el contrako se
han bquidade,

Impuestas y rabenclones

Comaspongen principaiments a refenciones o2 FHPUesio 3 @ rentd due sovdn Neceperadds @ T
periode menor 2 12 meses y crédico tributario del Impuesto al valor agregads efectuadas pov
terceros, Cuando 3 Administracldn estima que diches saldos no padrar ser recunerados se cargan
2 |os recultadns del afig,

Activas hioliglcos

Los acthvos bratdgicas (plantacienes de teca) tiepen un <<l estableclda de X0 afios para la primera
retacldn y a partir de ella 12 afes, s& miden en el reconoomiente inicial y en cada fecha ge reporte
a 5u valor raganable menns Ios costos estimados en el punte de werda ga fonma separada de los
terrencs, ectos OMHMos se presentan en propledades,

La medicion de ko5 acthvos blofogioos 81 vakr razonalie se hasa o mettodo de Mo € caja
descontado, B oual 4 daerminado por [a Administracidn de [a Compafia, La exdpectatiya del valor
presente de s ffujas futurns ssperados incluye (s Aupas de afectivg e speracicnes continues sobre
plares de corte fingf Ge teca, cansiderandy veriables [21es como crecmient, precits S (a0, Lasas
de descpantn, Castos e slembra y mantenimignto, yolgrenes, cosecha, rottos en &l punto de venta,
entre ofros; las cuales son revisadas penddicamente para asegurar sU vigendia y representatividad
gor MRy O¢ PATENAS e craciateeria, BT mavor o meno stk resulldvie sp ragistea en resuilados
del perlada,

La diferencla entre &t valor en libros 48 Ios acthvos biologlens y 50 valar razonaile as reconaglds en
(=13 Ig:iultadns Integrales del afio, baje el conceptn “Lanancia en &) valor razonable de acthos
Blologkcos”,

La Compaiiia ncluye en el valor en libros de @stos actives os costos ncueridos en el transourss del
ado en fertillzacldn, mantenimlents, manejo agelcola y administraclon de |as plantagiones de tega.
al gerre del afg, 13 Compaiiia ajusta e valor &n fibms da eckas &Ctivas a o valor razonable,

Propiedades y squipos

Lac propfedades, estin registrados al costo histdrice, mence depreciaciones aourmuladas y pérdidas
pe deteriorg, en £aso gde produglrse, El costo Incluye las desembolsos directareante atrbuibles » [a
&dquisicidin o construccldn del activo, Los dessmbalses msterlnrcs 3 I compra o adgulsicion sélo
sen caplBlizados cuando es probable gue beneficlos econdmicos futuros asooiades a la inversién
fluyan hada la Compadia v ks ooslos pueden ser medidos rRzroiablements. Los olios desembolses
pothenicones COTESHONOen 4 reparddiones o mantenimiento ¥ SO0 requtrades en ks resuitados
integrales Cuando 360 Incuridos.
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Los tesrenos ne 52 depreclan. La depredacdn d |85 propledades, €5 calculada linsalments basada
en la vida Okl estimads de [as propiedades v equipos, o de companentes slgnificativos klentificables
que posean vidas Utlas diferemciadas, y no (onsidera vakores residuales, debkdo 2 gue I3
Adminlstraclan de la Compadtls estima que o] valor de reatizackin de sus propledades al téming os
sl vida Uil es irrelevante. Las estimacionss de vidas dhles v valores mesiduakes de ks activos Ajos
son revisadas, ¥ ajustadas 51 es necesana, a teda fecha de cerre de s estados financieas.

Las vidas Utles estimadas de proptedadec con las siguigntes:

Tigrs e B s NIJI'I‘IETE da ahas
Magurarias y Aquipos 140
Inatalaclones 140

(a5 pérdidas v ganancias por L3 vents de propiedades, s calculan comparands los ingresos oblenidos
con &l valor en [lbros ¥ se induyen &n el estato de resulados Inbegrales.

Cuando e valor en lbros de un activo de propeedades exoage a sy monbo recuperable, este es
meducidd inmediatomente hasta su vidkor recuperable,

Los [nbéreses v obros costes de endeudamlento se capitalizan slempe ¥ ceando estén relackonadas
con |2 constrecsisn de activos callficables. Lfn active callficable es aguél que requicre de un tlempo
profongade para gue esté Hsto para su use, perlodo que ta Adminlstragidn ha definida come mayer
aun phe. Al 31 de diciembro ded 2017 ¥ 2016 tots ks progectos de la Compaiia se han liquidads
en plazos inferlores a un Bfio, por o que no se han actvado costos ce endeudamients.

Inversiones en acciones

Correcponde A Ly participacian el 1% de B compaitia Booweod S8,y S muestra a8 su costp de
Boquisicion,

Deterioro de activos ne financieros {propledades y equipos, ¢ Inversicnes en acciones)

Les activos sujetos 2 depreclaclin se someben 3 prusbas de deberiord Culngs sa producen eventos
o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en hbeoc. Las pérdicdas por delenond
oorresponden ab montd en al que al vakar én dees dal adive excide 3 su valer recuperable. Elvalor
recuperatie de los activos cormesponde a2l mayor entre #l MONtD Retn que & Shtendrd de su wenld
O Su valor e uso.

Para efectos de L evaluacén por deterorg, 105 ackivos 52 agrupan a los niveles mis pequaias an
los que generen flujes de efectiva identiflcablés {unldades generadoras de efecthya). €n o caso que
&l menta def vator libves del activo exceda 2 su monta recuperable, 3 Compafia reglstra ura pérdida
por deterorn en o8 resuitados del ejerdicin. Los saldos an llbres de actives no financiercs que han
ildo chjetr de castigos poer deterloro se revisan 8 cada fecha de cerre de o5 estadas financeros
para verficar posibles reversiries del detenans,

La Compatia evalid anyalmente o existencia de indicadores de deteriore sobwe sus activos no
Mnacciercs, Al 31 de diciembre del 2017 v 20156 no 5e han reconocics perdidas por detanion de ackivos
no firancenys, debido & que 1 Administrackin ha determinade que no ewsten [ndicadares de
deterkrg,

Impuesto a Ia ranta corrienta y diferido
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El gatto por Impuesto a la renta del afia enmprende el Impuasto a la renta cormente y et diferida. £l
impuesty s2 reconoce en el estado de resultades integrales, axcepte cyandoe se trata de partidas que
ze reconocen directamente an gl pattimonlo. En este caso el impuaste fambsdn 56 recondce én oiroas
mesyultades integrales o direcaments en 2l pateimonis.

{1 Impuesto 3 by renta oviepke: La proviskin para [mpoects & |3 renta se calcula mediante la
353 de impuesto aplicable a lag utlidades gravables y se carga 3 los resultados del adfio an
que se devenge con base en el Impuesto por pagar axlgibe.

OF  Impueste a ly rena diferido: El Impuesto 2 13 centa dilerids se provisiona en su tatalidad, por
el método Gof pashe, sobre las diferencias temporanas que surgen entre las bases tributanias
che acthvos Y pasives ¥ SUS respecthvos valares mostraces &n (05 estados Nnanclergs preparados
baje NIIF. El impuesta a la renta diferida se determing usando tasas tributarlas que han sido
prormudgadas a |a fecha det estada de situaclén finencierd v que 52 esperd seran aplicables
cuardo el Impoesto a la renta diferid) acted se realwe o el Impuesto a ta renta pasivo 52

B

Lo activos por Impuestos diferidas comprenden 13s cantidades de impuestes sobre 2§
gananclas a recuperar en perlodos futures, relackonadas can:

(1} las diferencias bermporanias dedudbles;

fHY la ompensacidn de pérdidas obdenidas en periodos anteriores gue todavia no hayan sdo
obyetn de deduccibn Mocal;

(i) 3 compensacldn de creditos tbutarios na utllizados procedentes de perindos anteriares,
slempre y ¢uanda mg se tallcle su devolucicn ante ef Servicio de Rentas Internas y sed
probable s disponlbllidad de gananclas fiscales futuras, para so utillzackdn.

Lg% npuestos 3 la renta diferidos dctivos 50k 58 réconocen en la madica que sed probabie
que 5& produzcan beneficios tritwtarks fuhres contra s que se puedan usar las diterenclas
Bamparaies.

Las saldos de impusstos a b renta dferldos activos v pasivos se compensan cuando exlsta el
derechn legal exigible a compensar impuestos aciivoes comientas OOn EMpUESod DaSCs
comentes ¥ cuandd s rmpueestos a i renla diferides activos y pasivos se refacionen con la
misma auterdad fibutarna,

Al 31 e didembre del 2017la Campania reglstrd en Yos resultados del ejercloolS436.064 (20156;
U5478.018} de impuesto diferido comespondlante al valor razonable por fa medicion del activo
bioldgica en su elapa de transformacion.

La Compania mantiere pérdidas tritutarfas oo afigs anterares sohre las cuales no se reccnote un
impuests diferido activa, debldn a que no éxlste seguridad razonable gue [@ gperacidn genems
ublldades ¥ s& produzcan beneficios trbutarlos en los préximes $ afios, una ver reconoclda esta
pérdida,

Proviziones correntes

L&s provisiones s& reconocen cyanda: (1) la Compafia dere una obligacon presente, ya sea kegal &
imphcita, come resultado de eventos pasadas, (i) s probanle vays a ser recezariz una salkda de
necursos pard liguidar o obligacldn y (i) & monto s2 ha ectimado de forma Rable, Los modntos
FRINOCAOS COMO Hovision son @ mer estimacion de la adminisiracicn, a ia fecha de cerme de s
estades financeros, de los desembolsos pedesarios par liquidar la obligadian.

Distribuclén de dividendos
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La distribucicn de dindendos a ks accionistas de la Compaiia se deduge del patrimanlo en el periodo
en el que los dividendos han sido agrobadas por ks acdanistas ge 1 Compania,

Raconocimlento de ingresos

Se reronceen de la siguients forma;

(3  Qapancla en el valor razonables O¢ adtivos Hiokdgicos - Se registra anubslmente en base 3 la
vakracidn de las plantaciones de teca. Al clerre de cada pericdo, 5e registra como ingresos el
vakar resufante ded orecimilento natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable
méngs kos oostos estimadas &n gl punta de wanka.

i) Ingresos por ralec - Se onginan por la venta de Srixales fvenes que San Suskraides ya sed por
s mal creciriento o parR lograr una distribuckén uniforme denteo de [a plantasion, La actividad
de raleo es hdsica dentro de las actividades silviculterales de |z glantacidn para lograr el mejor
crecimigntn de ko arbales que sa mantendrdn hasta el carte final. E5fes ingresos son
reconackdos cuando |3 Compafia ha transferlde al comprador los riesges y ventajas, de tipo
slgnificativo, dervados de [ propledad de |os drboles; el importe de 108 INgresos v 105 cosios
ingurrdas an relacldn con 2 transaccidn pueden ser medideos con fiabilldad, v la Compadls
recibe los beneflcios econdmicos asoclddos con La transacgien,

G Ingresss por injereses - Scn registrades sobre vne base de tempo, oon relerencis at capatal
pandlants y 3 |3 tasa de intenés ofedriva aplicable, la cual e5 1 tasa que igualy s Nujes de
efective futures estimados 3 lo largo de 2 vida esperada del instrumento financkero o, cuardo
5oy sdecudda, &0 un penicdgd mads cortn, o o importe neto en Hbios en & reconocmiento
indcial.

Costos y Gastos

bos costos v 0astos sa registran @l <astd, Incluyen gastos sdministtivos y chsbos de ralep
principalmente por seleccidn, corte y movilizacion de drboles al ceatro de acopio. Estos s& reconooen
a medlida e gua s& Incusren, Ingependertamente de | facha &0 gue 52 realiza gl paga, o dousnda A
los lIneamlentos de [@ base contable de acumulaclén [devengo) en 8 NIC 1 "Preseni@cion de Estados
FAnanclercs™

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINAMCIERDS
Factoras da rigesge financlaro

En el curto nomal de sus negocios v actividades de financiarmrents, ta Campadia estd expuesta 2
distinbos resgos de naturakeza financkera que pueden afectar d& manera mds o menos significativa
el waor econdmicn de s flujes v activas ¥, en tonsecuencla, sus resulftadas.

La Compania estd expuesta & rlesges fingnciems praveniontas oe cam bt an los precios de la teca,
La Compafia no espera que [os preckos de 13 teca vayan d caer de forma significatva en el fuburo
predecible y, por tanta, no ha reallzads contrabos de denvados w otras para gestionar el riesgo de
caida de |ns preclos de 13 teca. L Compafila revisa, de forma regular, & estadn de les preclos de
beca, &l reconsiderar {8 necesidad de gestién activa del riesgo financlens,

La Compaiia dispone de una onganizackin adminkstrada por el Presidente, que pormite identificar
dichds rsqos, determinar su magnitud, proponer medidas e mitigacion, ajedutar dichas medidas
y contredar su electividad,
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A continuaszldn se presenta 3 definkclon de ks rlesgos méds Lmportanies que sstan axpeestes 165
scilvos v pashvos financleras y la descripoian de las medidas mitlgantes adoptadas por s
Admilnlstracion de la Compadia.

(2)  Rico de liguides

La Admilnwseraciin tere |a respensabllidad finel por |2 gestién de hiquidez. La Administraclén
da la Compaia ha estableddo un maree de trabaje apropiads para 3 gestdn de liquides de
marera que & pueda mensiar los requerimlentes de flujo a cotto, mediano ¥ largo plazo.

Para efectos de apiacamiento deb reson de Nquidez, fa Compadia cuents oon un presupaesio
de Rujo de cajd, el cual sé revisa mensualmente, y emparéld las inverslongs en ackivis
finarcleras de tal farma que €l Auje provenlente de éstas cumpde con ios reques mientos de
pago. El pwtafalio de inversines de 1 Compania estd confermado por instrumentos ¢on
caractaristlcas da tiguidacan inmegdiata, en el everto de asi necesitarse,

Administracidn del Heega da capleal

Los objetlvos de [a Compania al admiristrar el capital son el salvaguardar 3 capacidad gde [a misma
de contlnuar como empresa en marche con el propdsito de gEREMAr rEtOrNGs @ Sus ACCDnIstas,
beneficlos a ofros grupos de intends y mandéser und estructura do capital optima pars redudr @l
crche del capstal,

La Adminestracian de [a Compaiia revisa ks requerimlenics presupueseadias de manera mensyal, an
base a |2 peogremacidn anual. Es importante destacar que [ Compaiia no Hene paslvos financleros
sighlfleatives ¥ tampacs preve incurnr en elgs.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de estados financeros requisre que la Compadia reallce astimacionas y atilice
supuestos que afectan los mankos induldas &n estos estades financleros v sus notas relaclenadas.,
Las estimacionas realizadas y supsestos utillzades par 13 Commpafiia se encuentran basadas en la
experiencla histdrica, camblos en 13 industria e informacin suministrada por fuenbes extemas
calficadas. Sin embargo, kos resuttedos fMndles podrian difedr de s estimaciones bajo certas

Las estimaciones y politichs contables sigoiflcativas son gefinidas como agueltas que son importantes
para reflejar gomectamente 3 situackon financhksm v los resuiltados de fa Compafia yfio s gue
requleran un ato grade de juicie por parte de B Administrackin,

(a) Vida (hl de las propiedades

Los camblos en circunstancias, tales como avances tecnoldgleos, camblos en el uso
planificads, podrian hacer que La vicda (ti foera diferente de las estimaciones realizadas, Las
estimaciones s& basan prircipalmente en s royeooones o uso Tuturg de s adnns. La
getermnindcidn de ks vidas (tikes s¢ evalia al cierre de cads afw. Ver Mota 2.8,

(B} walor razonable del activg bloldgica

La Administracidn consigera que R madlclén de las plantaciones de teca, b cual es realizada
por expertos Internos 5 oonservadora ¥ & encuentra aprepiadamente fundamentada. Es
trudal pard Ly medicdn g8 ks ingresos Iulums, considerar €1 Incrementa en wolumen de
madera v ks precios espedados en el futurg. La determinacidn det valer rapamabie v los dates
utiizados se eyaluan al cierre de cada afo, Ver Mata 2.7 v Moga 8,
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Al 21 ge diciembee dat 2017, of valor razanatie de los actives blgldgleos carresponde al Mivel
3 dentro de |3 jerargula de valar razonable estabiecids por 1a NIIF 13,

5. INSTRAUMEMTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

%1 Categorias de instrumentos financiaros
A continuaclén se presentan Yos valores en llbros de cade categornia de Instrumentos financeros ak
clarre ¢ cada epercicio:

2HMT 201G
Comanis Corrignte

Activan financieros medidos al coata
Efeclwd y equivalentes de electivo 3264 2584
3285 2 EBA4

Activan finenclaroe madidos a valor razonebls con
cambica en reavHadas

Cilgacianes J2 D&H 15 B04
Tatal activor financieras a5.504 21 32
| - —
Faslvon finensleros medidoa al costo amortizado
Froveadorsd v cras cuentas por pager 2582 3124
Total pasivon financiercs 2 BE2 A4
E . ]

5.2 Walor raronable de instrumentos Anancearns

Par fres da detarmingr f valor azenable de un &80vg 0 pash Ainanciero puede aplicarse akgunas
e las SigUiEntes erarquias de medickin:

. Freclcs oe cotlzacitn (no ajlstades) en mercades adtivos para activos o pasivos kéntlcos
fnivel 1),

. Informaciin distinta & precsas de cotizacian Incluldes em el nivel 1 que e poeda conficmar
para gl ACtivo & pashed, ya que sed directament® (precios), o indirectamente {gue 58 deriven
de preoos]) (nivel 2}

. Informacian sobre &l activg 0 pasivo que o Sé basa en data que se pueda confirmar en el
mencado { informacdn no observable) (nivel 3).

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, kos actives financiercs medigos a vakr razgnable con cambics
en resoiados, se valoran en Dase & nived 1 ya gue tienen un precio de cotizacldn en €l mercada,

E1 walor en libms de cuentas par pagar y & efectivo se aproxima al valor rezonable detwdo & |e
naturaleza de corto plazg de estos Instrumentas.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compeosicitn:
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2017 2018
Caja 30 an
Bancos (1) 3235 £. 554
3266 £.584

{17 Tncluye depésitos en dos Bancas del Pacifico 5.A. y Pichincha CA., los cuales son de libre
disponibilidad,

INVERSIODNES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADROS

Compesicion:
Tikdr srvakes Plaria
S rermienlo BTG
P g i FTVETS .1 £ mdsig
mtr 2015 AT an ki) 206
LI Ia el ] mdyofed 4 KT
Qbigezaren 1) T.50. 800 TED.BEA 13- 8 35 . 58 21425 18 B0
Paguark |2 | - 5 - 10633 -
AT 058 18 800

{1}  Representan principalmente tiulos de obligaciones con Dipac 5.4, por un valor de USSZ0.625
con vencimienks an agosta dal 2021, Tiendas Asocladas TIA 5.4, Por un valor ge US3E00
(2016: U5%41.735% cen vencimlentos en poviembre de 2018, En ! 2016 mantenia
princlpaimente titulos de obligdciones oon Emases gaf Littaal por US511,700, con wvencimientn
&n noraembee de 2020,

f3y Al 31 de diciembre dal 2017 corresponde a |2 compra de pagards firmacos con 2 Companla
Home Facll, Ips cuales vencen en & afe 2018,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diziembre del 2017 v 2016, comesponde 3 plantaglones de fera con una extansldn de 130
hectareas, ublcadas en el cantdn Balzar.

Movimiento:

2017 2018
Salde incizl 4 B05.442 4.4259.147
Ceosto de mantenimignto 10 B&B 21 665
Ganancia per cambio en valar razonable 163.928 354 626

d G025 o Bk d4.2

Parametros utlliizados en Ia determinaclén ded vator razonable - Los pardmetmos utillzados
para |a determinacién del valor razonable incluyén principalmente, el precio estimado de venta por
st Cobict de madera a la facha ge cocte y &l volumen de madera por hectdred 3 cosechar, Los
parkmetios anterigres son el resultadn de ssHmacones que la Agdministracién ha realitado A partir
g precios histdrads @ informacidn tmice poeeniente de las parcelas de crecimbento, os cuakes
permiten  establecer indicalivos confidbles e wolimenes, Cada afio estos pardmetms =on
actualizados para obtener mejores estmaciones. En el caso de un deterloro en ia calldad de |a
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plankacion, 85t peciria gonducir & una revisian @ la basa de las previsiones de crecimlenta, preclos e
Ingresas.

En #ste centdn, se hace referencia al hecho e que un mencado eficiente para estabhecer &l precio
o macera de faca a3 edad de corte, o5 accesible, aln cuandoe no e5 acoeclhie un mercado eficiente
para las plantaciones de madera de e, toda wez que cada plantacion ¢ontlene conditiones
particulares. Bs gecir, 3 partir de |a estimackdn apropieda de volimenes de madera a ia edad de
oorte ¥ und estimacion fundamentada de predos, 52 puede concuir en e valor de una plantcian;
Lin embamo ada ostimacidn de wiiimenes deponde de cada plantacidn en paticular v de sus
metadns de manefo forestal,

Al cleree del perfoda 2017, W Compatia apstd dertos pardmetros utilizados en la estimacion cel
valor Rzonable, takes ornd 13 tasa de destmntn. precio de b madera y widemen de metres Cabiogs
por hectarea, como resultado el valor razonable del activo bloldglco se we  disminuldo
sighflcativamenta en relaclde al afio antetiar.

Ralep - Bl mlec sé refliere a v reduccisn del nimeng de arbabes, con e fin de dar mejores condichanes
de terrana para el crocimients de arboles remanentes de mejor calidad. Dentro det plan sifvlcultyral
estan programadas 3 mleos. El prirmend en el Ao & luepd de 13 siembra, gue por 12 calided de 12
traaddera axtralda no representa ingrecos pars 1a compafia. En el afa 9y 12 s maliza of sequndo y
tercer ralen respectivamente, Yos cuales se esparan 5 den ingresos para [a Compaftia.,

Los princlpales supuestos utillzados por s Compadiia en la determinacion cel valor razonable de 1og
actigs blalogicos sa detallan & continuacion:

1711 ZU16 (1}
Fercdoy proyectedos 20 - 12 afos 20 - 12 ghes
Taza da dascuenio (2] 14% 15%
Incremants de precio [3) 2% b7
Costo de zore final (4] 25% 25%
Yolumen astmade de rendirlants g heclanea (5) E0m3 200hm3
Ve mbinable por héctamea LEL27 GER LISh2E 897

{}) Estos supuastos han slde aplicados opnsistentemente por Ly Adminislracidn y son revisados e
forma anual por expertos intemos de i3 Compaiia.

(21 La tasa de descuento utilizada por |3 Compafiia ha sido determinada en base al mogela de
valaraclén de actlvos de capltal (CAPM por sus siglas en inglés), 1a cual representa 1 retorna
ESNErAGS PO ko5 MConStas sote  inversidn realitads.

Este modela requiere ¢onsiderar 1o siguiente:

- Tasa de libre rimson: Se considera of rendamients de los Bonds del Tesoro Americane a 20
angs, que ouresponde gl tiempo estimado del primer corte de B plantacidn.

Betd: Sa consldera el Beta sln apelancamiento del sector forestal, corespondlente a kos
chleulos por semtores de las Compailiag de Edados Unides.

Rendlmigntn promedio del memcads: La Compantly considera el promedla geometrico del
2007 al 2Q17 de ks rendimientas del mercaca de Estados Lnidos.
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(3}

(4

(3}

Rigsag gas: Se concidera la secuencia histdeca diaria de las tasss pu publicadas por el Banod
Central del Ecuador, desde gf 2011 hasta & cierme ce Cada etenclcio,

Este método de valoracion es wiillzado par ia Compafiia desde el 200% con I3 adepeldn de las
Hotmas Internacionales de Informacicn FAnenclers en Ecuador, El nesuttado al oblener Ly
rentabilidad esperadd, &5 ulilizads 20 su valer enlen.

El cambly en |2 tasa de descuente se we afectada por factores externos apenas al
compararmlenta de la pperaciin de Ia Compania.

La proveccidn dal incremenio en e precio del metro cibios de madera & la edad de corte se
establecid en un 5% a2nual en bassa Al analisis de os precios histonicos reallzados a traveés de los
ratens ¥ sU tenddencla da credimients.

La Compafia ehectud una coreacion al predo inkcal del 2017, como consecuencia a kot cambios
en requiacones de importackin de 12 India, siendo este el principal destino de exportacldn da
13 rmadery g Ecuador.

El costo de corte Anal es determinado de acuerds a (3 tendenca ded costo de rakeo reallzado en
afos anbérigrés por 1 Compania o i s Companias reladonddas dedcadas a b skembra y
cultiva de tera,

La medicldn del increments del volumen se actuallza todos oo afios 8 trawves de las paroelas
paranentes ge muestréd que & han estableside en la plantacidn, Las estimadonet del
volumen de madera a b edad de mote son de aprocimadamente 180 metros albices por
hectirea, 25 dedr 20 akos déspues de |& siembra.

En &l afe 2017 5e réallzd un raAles genemnds un toial de Ingresos por FSS106.992, colocadns de la
sigulente fmma: ) &n gl mercado par exportacidn la cantidad ce 580, 77 metros cibicos de madera
geneenda un ingrese para |3 Compahia de LS895.2684; @) en el mercado ocal se wandleran
LFE411.739 en trozas macen qué por su dirmensién ng cumplian con los estandares requenidos pars
la expartaclén,

PROPIEDADES

El mawimienta v [os salgdas de [as propiedades, se pragartan 3 Sontinuasidn;

Tasa anudl
da
2017 gl CHIPTEC 20y
Temenoga (1) 213,140 212140
Maquiranad y squipss 55 555 1026
sl alacioned & a5 $.051 107
YVanos 1714 1714 141%
Z2a 470 234 470
Manos - coprscigs it acumiiata (1t 329 (10 3134
2131 14 214 157
{11 Al 31 de diclermbre de 2017 incluys temenos ublcadps en el cantén Balzar, provinda del Guayas,

con una superfice tomal de 214 hectireac, en los cuales o gesarmolly ks cultivos de teca de fa
Compania,

SALDOS CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIDNADAS
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El ssgulente e5 un resurmen de a5 principales transaociones realizadas durante os anos 2017 y 2016
ot Companias y partes relacionadds. 56 inchee hajo L denominacEin de companias v partes
malacionadas a: 1] s personas naturales o jurdicas (owmpefiast que direcameme o ndirectamente
conboian o son ontroladas por B Compadit, tenen conbrod conjunte o Influencla wgniflcativa
{asociadas).

5aldos al 31 de diciembra.

Comasponde & invartiones en actiones én la Compardia Boowond S.A, por USS1.750.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERICD

Situackén fiscal

A I3 fecha de emlsldn de los ectadps financleros, |a Compania no ha sldo fiscalizada por las
autoridades tributarias, D adcuerde con @ nermativa tributana vigent®, ks afas 2004 Al 2017 se
encUentran abisitos a revizlén por parte de 35 autoridades fiscales.

Impussto a la renta

La ¢ompeosicicn del impuesto a [a renta es B3 sigulente:

2017 218
MmpusEte @ la mnta cameants 4.624 .
Mmpuesto @ la redta dilendo 35064 78.018
Camgs & 108 resutedos inleqgrales del afio 41688 78018

Conciliacién del resultedo contabde-tributario

El Impuesto A 3 ranta de los afios 2017 v 2016 se determind eoeno slgue:

22 g8
Lkilidad anles de wmpuestos 1EB. 385 333.071
Max Gaslos no deducibles 13:1°] 41
IMenos):

VEInr rAzenalhe de las plantaciores (1) {183 .926) {354 B2E)
Armorizacldn ca pardida de afos antangres [&.511) -
Bage imponible (pdrdida tributani) 37 {21 514)
Tasa de impuesic 3 la renty efecliva (3) 22 7E6% .

Impuesto a la renTa causada 4 824 -

{1} Corresponde al walor razonable determinads en cada ano por las plantaciones o8 teca, ver
Mot 8.

{2} L2 sa del 27, 76% del impuesto a |a renka fue fijada de acuerdo a fa RO, 405-5 del 29 de
dicsernbre el 2014 donde se indica que B tarfez impogitiva serd gef 25% cuands 1a sacledad
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tenga accionistas, sockes, pariicipes, constituyentes, Denefidarks o simiares residanies ¢
eclablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposigidn con L participacion
direrta o indirecta, Irdividual 9 confunta, igual o superlor al 508 del capital social o de aquel
gue correspanda a la raturdleza de 3 socleged. Cuando 12 menclonada padicipaciin de
paraisos fscales o regimenes de menor Impesicdn sea Inferes ol 5095, la tanfa de 25%
aplicarad sobre La proportidn de fa base Imponlble que commesponda a dicha participaciin, de
acperds A lo Indicado en el mglymentn,

pd 3L e dicemive e 2047 e dathrenindodn del Wmpueste 3 Yo TetE por pagar ToE Darnn sigoe:

2017 2018
ynpuesio B |2 renta auepdo 4 52q
karoe
Bwancones en la fueria afin 2017 (.41
SAlG 8 pEgE 3. 2045

La
Provision para impyssks 2 |a renta corrlents s caloula mediante La tasa de Impuesto aplicable a iag
utllldades gravables, Las norimag ibuktarlas vigentes estahlacen Una tasa de impiesto a la meata dad
22% apllcable a lag utiifades distribuldas; dicha tasa se reduce al 12% s las utlidades son
rEInWartdayy por & contribgyeniz: en Stves productivos.

Recondlllacién da la asa afectiva

La relacidn entre el gaste por Impuests ¥ a utilldad antes de impuestas de los afios 2017 y 2016 se
muestra & cantinuaclén:

2&1 7 28
Liilidad aritad gl impuesto & e e B8 M5 333,071
Tata irripoddom Wgente 22, % 0,0
42873 -
Elecie dacar de Iy gaa10s no dedooiblan
caleular la geaencla Ascal d3 -
Efecia lscal adron Ingresos {34.348] -
NTIPLBELS 8 |8 renta 4574
Th A e s 2,45% 0000
Impuestos por recuperar y pagar
Campasicion:
2T 016
WIRRTIIE POr R R
Gt trite gl por retancioces sfediusdni - 59
- 455
UTEcamica o pAgar
IMEcedalc & & ranta 3208 '
CNT0y IMPUBBLSE oy pHigar 141 197
347 197

Impuasto 3 la rents difarddo

El andlisis de impuesto diferldn pasiva &s el sigubente:
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2015

Impuegias diferdos Basro
Irrpuesit dienda padivg que se liguidard despois o2 12 mises D4 Q&g o7 G678

S84 (a2 BT OTE

El movimientd &é b cusnta impoesto a la renta diferda es o siguiente;

Al 1 da wnero o 2016 860,840
Cargo a resutados por Impuestas difandos TE.018
Al 31 da diciambre del 2018 G47T. 978
Cargo a reguliadog por impuesios ditendos 3, Ot
Al 3 de diciarmbm del 2017 Bl 042

El impuesto diferido pasim ecta conformado por B medicdn del active bigldgleo durante el penado
de transformacldn hakigica.

Otrog dsuntns

Anticlpo de impuesto » Ia renta: De acoerdo al At 41 de La Ley de Réglmen Tributario Interng
publicada en el Reglstra Oficial 351-5 del 29 de diclembre det 2019, establece que ks contribuyentas
CuyD activdad acondiiza cey exclusivaments [ relacionada oon prvyectos productivos agricoolas,
con etapa de crecimiento supere 2 un afio, ectaran exonerados del anticipd del impeesto a ka renta
durante tas perodds Mecales #n jos que po reciban IrMmsos gravadas que wean originados de 1a
stape princlpal de cosecha,

Al 31 de diciembre del 2017, las plantadones de b Compania $& encuentran aa £apa de desamollo,
por bo cual extd exenta del pago del antkipa minlmo de impuesto & la renta,

*Ley Orgénica para la Reactlvacion de Ia Economlia, Fortalecimients de la Dolarlzacion y
Modernlizackin de la Gestldn Financlera [Ley da Reactivackdn de la Economia)” El 25 de
diciemibes gel 2017 $& publied la referida Ley en el Sequida Suptenenlo del Ragistro Oftcial Mo, 150,
dande, entre Qlros aspectos, s efectran [as sigulentes reformas detalladaes & continuadin,

- [ncrenwnta de la base imponible para paga de impauesto a 12 renta de personas naturaies e
incremerdn el 229 al 15% para socedades.. Para ks sds de sockedades 0o Sxionistas
en paralsos Fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurlsdleclones de menor impasicion, |a
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte comespondients 3 icha participacitn.

. Cambios en ks criterios pard kb reguccion de tarifa de IR por 1o reinversién de utilidades. Las
socedades expartadaras hahituales, asl como 35 que 52 dediquen a la produrcelan de blenes,
Incluldes las del sector manufaciurerg, que posean S0% o mis de componente naclonal v
agquellas sociedades do turlsma receptive que relnvertan sus gtilidades en gl pais, podrén
obrenes und rediccidn de 10%: de o tarifa del impuesto a 12 rents cobre el monto refnvertido
en vy productheegs.

" Cambias en los Sriterips pare la raduccidn e t3rfa de IR por @ reinversidn de utildades. La
reduczion ¢¢ 12 @rila de Impuesto 3 b renta del 1096 sobre o mentn de ublidades reimeertudas,
aplicaria Unlcamente a: i) socedades exportadaras habituzles; i|) 2 fas que se dediquen & L
produccldn oe blanes, Incluldas las del sector mandfacturers, que posean S0% o mas de
cLrpenente nacknal, y; iily quellas seoladades d8 turismio recaptive,
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Expanerpclan def pago de Impuesto 2 1 renla paee micrd ¥ pequend empresa durante res gfos
oontadas 2 pactic del pritner ejersiche flscal en e que Generen Ingrests oparannnzles, Fam
gmportadores habituales, asta t2rifa s aplicrd slempee que &n el comespondiente eleroicia
fiscal 5o mantenga o Incremente &l amplea.

Rebaja de 3% de la tanfa imposithva para mkno ¥ Dequedias empresas § exportddoras
hablteales.

El Servicio o Rentas Tnbermas podrd gevoleer Hal o paroiddmente o eaitgentie abm o
antlcipy de Impuesto 3 |3 Rentd pagado y &l lmpuesto a (3 renta causads, slempre que s¢
verifique gue se ha manteniga ¢ incrementado &l empled neto. Asi tamblén para el cakula del
anticipn del Tmpuesto a 1§ Renta se swdulia ke pasives relacikonados oon sueldos pr Dagar,
13% v 14° remuneracion, asi comd aporbes patmnabes 8t segura soC@l abligattris.

Se oxiphlece |a devoluckin Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habiteales, en
I parta que po sea Ltllzdda como crédlipo tributarlo,

Eliminacién de fa obligackin de contar con estudis actuackal para sustentar la dedecibitidad de
1m jubilaziin pakranal y degahuclo 5ok serdn deducibles 105 pagos pov estas cargephos slémpe
QAP KD HCRETRGES ch PEDYISIONES DEClatedas en ejenciclos anteniores,

Qlsminucidn o8l mente pare |3 obligatetiedad de efectuar pagos & braves del Swskema

Fnancero de U555.000 & U551.000 & monto determinady para b cbiigatoniedad de utillzar a

cualquier nsttuciin ol sisteetd® Fravciers para re3lzar ef Dago, A través de glios,

Fé:‘n:f?renclas e fordos, tarpetas de crédite v Wéblto, cdheques o Cusiguler obro medio de pago
OIS,

"Ley Orgdnica para ¢l Equilfbrio de Ias Rnanzay Poblicas™: £ 28 d¢ abrll dal 2016 se apropd
ia “Ley Organica para el Equilibro de 125 Finanzas Publcas™ publicado en el Registro Cfical Ho. 744
farvde, entre atras aspacios, se electian las sigulentes reformas detalladas a continuaclén,

L

Devoipcdn del Impuesto al valor Agregado [IVA) por un equivaiente enire 1% v 29 o T4
pagadn, cuandn las tensaccknes Spn redilzadas oon diner electronics, Laretas de déblto,
tarjeta prepaga o tarleta ge credito.

Pagos efectuados par medios electrdnicos soportardn deducibilidad de gastos para efeciig o
Impoacto a ko Renta y crédibg tributaro de 1WA,

Para ofaceos dei chlculo oo anticlpo de Impuests a la Renta correspondiante a los ejarsicns
fscales 2017 al 2019, & exclulcd de a pare de s ingracos, Gostos v Gastos, aquelos
obtenidos v realizados con dimeno eledndnks.

Daodiogdn do 50% Je ke gasiofs ror ONCEDNOS de Impuestos & s Consumos Especlales
geterado en (2 comtratecidn de servics de tefefumia fa y movil 2vanzada.

Mo Supeckn al paga de Impuesto a los Consumds Especlales sotve a5 adqulsiclones y
danaciones Je hignes eninegados & enticedes ¥ angamismns dek sectpr poblico,

Cravar con $231ifa de Impuoesto 3 S Consumcs Especlales gel 15% 3 los servicos de tedefonia
flia ¥ planes que comercialiven tnicamente voz, o én anjunto va2, dabos v sus prestades a
el L ET TR

Exangidn de ur maonto anyal de LSS, 000 cuardg o hecho generadar del Irmpuesto & |3 Salida
da Dlvlzas 58 preduzea medlante 1 utilizacion de tarjetas de crédito o céblte por consumos o
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retnos efectuddes desde el extrior,

"Ley Drganica Soidarda y de Corresponsabllidad Cludadana para la Reconstrucckdn y
Reactivacién de las Zonas afeciadas por el terrematd dal 16 de abril del 20167 E| 20 de
maya se aprabsd |8 “Ley Crganica Sotidarla y de Corresponsabliidad Gudadane para la Reconstrpccian
¥ Reactwvackon de las Zonds afectadas por ef termrematn del 16 de sbril dad 2015 pubicade en
Registro Oficiad No. 759 donde, entye otrog aspectos, se efectdan las siquientes refonmas detalladas
a ontinuacion:

Contribucton Solidarla sobre las utllidades del 3% para sociedades ecuatorlanas sujetos del
lmpuesto 2 [a renta (Incluyends Fdalcomisas que pAgUEn g no impueste’ y persenas Naturales
sujetas al pago del Impureshy a |a renta con una base imponible superlor & US$1.2.000,

Incremento 3l 14% del Imppesto al Yalkyr Agregado & parti del L de junio del 2016 pac un
penndo de 12 meses.

Pereonas naturalkes eesldentes que manbengan un patrimenio existente al 1 g8 enerd dal 2016
igusl @ mayar 3 un millén de dblares dentro v fuer@ del pais, se gravard el 0.90% del
patrimonlo. 58 excluys 8 personas damicllladas en ares de inflysncia y que hayan sufrida una
afectycicn dirgcta en sus activos,

Personas natumies m residentes que mantengan LN patrimonio existente 31 1 de eqern dal
2015 igual o mayor a un millgn de délares dentro del pais, se gravard o 4,90% del patrimanio.
Se gxcluye 2 personas domicllladas en drea de influencig y que hayan suftlde ung afectaclcn
direeta en sus artvas,

Gravar ¢l 1,8% sobre el avalio catastral del ado 2016 en caso de bienes inmuebies ¥ sobre el
vaky patrimonial proporcitnal en el mso de derechoys representativos e capital, las
sodedades residentes Bn e EBruador que mantendan blenes imrmuebles en @l E¢uador y
demechos representativos de capital de socledades de propedad directa de una socledad
regidente on U paraiss fiseal o jurlsdicclén e menes imbasicldn o o &E CONDTCA 5U Fes|tencia.

Gravar el 0,90% sobra &k 3val(ia catastral dal &R 2016 en casd de bienes inmueblkes y sobine
£ valar patrirnonial proporcional en cass de derechos representativos oe Capital B socadades
residentes on & Ecuader gque martengan biepes inmyebles en el Ecuador v derechos
representativis de capital de socledades de peopiedad directa de una sociedad nd residente
en el Eauadar, paraizo fiscal o jurlsdicelén de menor IMpdsicidn & ng $¢ conazea sU resdencia,

Le acyerda con la Gerencla de 1a Compania, no s speran efectos en sus Speratianes.

CAPITAL SOCTAL

El capital autorizadd, suscrito v pagado de la Compadia al 31 de diclembre del 2917 y 2016
cenriprende 125.000partidpaciones acumuylativas e Indivis:bles de valar nominat US%1 cada una; a
<ontinsaclin 5 presanta un resurmen de ks acconlstas:
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Xair 2018

Hacxoralosd ACC orif). % Aeoor i 5
Eoualerann -1 T0.57% L LEY] TG 9%
e gaencan BiNkrisn 26 G 24,06% 1% 936 .00
Pryprais & M5 il d dAd5 ot
Expafsls 3y +iiw Ly P L
EFgloLndela 1180 oy 1.0 [ Ju] b adsy
Casrnllena 8 LE.TL 430 e L
Chilei g g 3 4w &R o 13%
Py S -, 'liﬁ_ 1715%

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULATIOS

Regenes Jepa

D acvendo won Ly legistacén vigente, 1 Compania debs apropiar poy lo menos € 10%: de 1a utilidad
netg del afio @ yna meerva legal hasta gue o s3kdo de dicha reéserya alcance el S0% del capital
susarltn, L2 résarva legal no esth disponible pard distribuckin de dnidendos, pero puéde ser
CApHETRLMEY 3 e AR absorber DErtidas,

Bezpred Fadullat|ve

Covresponde d aprogfaciones de las utilidades anuaies v es da lire Qoponibilidad, provio dispesicidn
de Ly Junta General ga Aooionistas de (3 Cormpadia.

Los ajustes prwenlentes de |a adopoitn por primers vez de las Normas Internacionsles de
Infwmacidn Financiera “NIIFT que se modsiraron &n ef patrimoni: &0 2 cgenta Resultados
acymuladas, suhcoenta "Resutades Acumutades provenlentes ¢ [a adopoion par pelrmera ved de [as
"HIIF", que genararon un S2de acresdor, sdlo podran ser capliallzades en |2 parte quae exceda al
valor oe 135 pérdidas acumuladas y 125 del dtime 2jercico econdmico conduids, si las hubyersn:
LHlzade en absorber pérdidas: o deveeRa a kos acdonktas en e case de iguidacidn delatompania.
Besuliados acimulxdas

Loe resuftados (utilidades O pérdadas) O cada efercitio son Induides en esle Mbro, mantemrendo
FEQIstros gue permiben idéntificar su &ercicio de origén, Con 12 dprobacidn de la Junta Gererai de
Adsianistas v compllends 13F dposiclpones normetivas aplcables, las utilldades son distribuldas o
destnadas a reservas, mientras gué 12 pandidas = mantenan &n Resultedos soumulados o se
cornpensan cod la Reserva legal, Reseryd de capital U obras reservas y cuantas patrimentales di tibee
disposicidn da las aoclonistas,

COSTOS ¥ GASTOS POR MATURALEZA

Lo% cochos y gastes operacionales agropags e ACUERD: & 50 RAtUTaleza Son 108 sigubardss:
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2T
-1 e
LArnciod prosiades 47 194 284 At EEE
“Aarice gealon B Hrl L 4 333
Impuealsn cuciee. lgpas, sobebuslsmgy . 273 %273
Hipprarips Mga'an - 455 4651
Honsearnos contatey . 4300 A G
Heompanes funoen - £ B2l 13I8
Daceuas - .87 B0
W s . 129 1,109
Cuntas y susnriptlongg - TR 77d
34870 Inaalas - 255 5%
Suminleres de phenp - 206 bl |
Blangidn valal - 147 147
Gidlan bancanit - 55 E5
35683 2. 203 3 §92
vkl
Ldsfy e FEEIE
IFFP Lok CLDIRS, TR, Cobrioucizoes - <572 £ 073
HOAeANDE ConLhSes - & 8Lz 4 B52
Hararmres sutloes ' 4 TaR 4. TEA
Harhy mriry =gaias ' AHS AHSE
v T . 3500 FaaT
=TT - 118 1128
CEslen legakes - BG2 HEX
SBrvizlas presiadcs - FET 257
AMRponms v e ; 167 TH2
Summ-y1rog e oficng ' 155 1545
Gadhsp bancarog - 34 x5
Varey gaztos - i 3
24 B9 24 A9
ik il
UTILIDAD POR ACCION

La vtilidad por accidn $e calouia dividiendo la utilkdad reta del periado para el promeédio panderada
de las pocicnes en arculacidn durante dichs periodo, Al 31 de diciembre get 2017 v 2016 asciende a
USE1.1E v US$2, 04 respectivamernbe,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciemnbre del 2017 y Wb Techa de prepaacon de estos estacks financerss, Ao se
procujerc eventos que, en la opinidn de la Administrackin de [ Compafia, pudieran baner un efectg
seNifRative sobwe dichos estados fnanclergs, que na Se hayan revelado en lgs mismes y gue ameriten

LN mavar sxnnsicldn, Q
,QLL{?Q

%r. Paul Palacias
Prasiden e




