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INFORMACION GENERAL
Canstitucion y objeto social

El Refugio Forestal (HOMEFOGREST) S.A., inicio sus actividades el B de febrere del 2007, desde su
inscripcion en el Registro Mercantil, 50 actividad  econdmica principal es la siembra y cultivo de
teca para su posterior cosecha y comercializacion. Su domicllic principal se entuentra en
Guayaquil, provingia del Guayas,

La Compafila esta registrada en el Mercade de Valares (oo emisor de acciones segdn Resalucién
Mo, 2008-2-02-630, v negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayagquil y Quito, por lo
cual, la actividad de la Compania estd regulada por la Ley de Compandas, bey de Mercado de
Valores y disposiciones de la Junta de Requlacicn del Mercads de Valores (antes Consejo Macional
de Valores) y es controlada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

La inversion total realizada por los sccionistas asciende a US$760.137, 1a cual ha sido utilizada
principalments para la compra de tierra, mangjo agricola y administrativo y costos para ta futura
cosecha de la madera. En el afo 2008, la Compania efactud |3 siembra de 130 hectareas de teca vy
se gspera gue el inicio de corte de madera se realice a partir del ano 2028,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financierns por el afa terminado el 21 de diciembre del 2015, han sido emitidas con la
autotizacion de fecha 4 d2 Febrero del 2016 de la Gerencia General y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su apeobacian definitiva,

RESUMERN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
astados financieros. Tal como lo raguicte la Nerma Internacional de Infermacion Finangiera, estas
paliticas han sido disefiadas en funcion a la MIIF vigente al 31 de diciembre de 2015 v aplicadas de
mangra uniforme en todos 05 sferrisics presentados en esbos estados fimamoeras.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafita al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan
preparados de acuerdo can las Mormas Internacionales de Infarmacidn Financiera (NIIFY, emitidas
por gl Consegjo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, v representan la adopcion ntegral, explicita v sin rescrvas de ‘as referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en |os ejercicios qua e presentan.

Con el shjeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afie 2014 con los del ano
2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones w'o agrupaciones de los estados financieres y sus
nokas.,

Los estades financieres de Lg Compainiia han side preparados de acuerda con el principio del costa
histdrica. La preparacidn de los estades Anancieros de acuerde con NIIF requiere el usn de ciertos
estimados contables criticos. Tambign requiere que la Administracion ejerza su juicio en gl proceso
de aplicacion de las politicas contatles dia Companfia. En la Nota 4 se revelan las areas gue
implican un mayar grade de juicio o complejidad, © las dreas donde los supuestos v estimaciones
son significativos para los estados financieros, Debido a i subjetividad inherente en aste proceso
contable, los resultados reales pueden diferic de los montos estimados por la Administracion,

2.2  Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
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Al fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compania no ha
adoptadn con anticipacidn. El IASE considera como nacesarios y urgentas, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacian obligataria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compaiifa se encuentra en proceso de evaluacidn de los impactos de la
adopdion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enaro del 2018; sin embarge, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financierps en el ejercicin de su aplicacian inicial.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos vy ofras inversiongs de corto plazo de alta liquidez con vencimientos griginales de tres
meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion
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La Compania clasilica sus activos financieres en 1as siguientes categorias: "activos financieros a
valgr razonable a traves de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenides hasta su vencimiento® ¥ "actives financierps disponibles para la venta™. los
pasivas financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y perdidas” y “otros pasivos financierss”. La clasificacidn depende del
proposite para el cual se adguirieron los actives o contrataron Ies pasivos financieros. La
Administracidn determina la clasificacidn de sus activos v pasivos financieros a ta fecha de su
reconacimiento inidial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ia Compania mantuvo activos financierns en ias categorias
“actives financicros a valar razonable a traves de ganancias vy peérdidas®, ¥ "préstamos ¥ cuentas
por cobrar’; vy, mantuvo dnicamente pasivos fingncicros en la categoria de Totros pasivas
financierps®. Las carackeristicas ok los referidos  instrumentos financierps se explican a
continuacion:

fay  Activos financieros a valor razonable a través de ganancias v perdidas

Un activo financiers es manterido para negodiar s ban sido adquiridas con el propdsito de
su venta a corto plaro, Es clasificads a valor razenable si este es designade como tal en el
reconocimiento inicial, Los activos financierns son designades s valor razenable i la
Compafia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y verta con base a sus
valores razonables de acuerdo con la administracion de rigsga. Al reconecimiento inicial, los
costos atribuibles & estas transacciones se recenocen can cargo a la inversién a medida que
se incurren con contrapartida en resultados del afio.

(b} Préstamos y cuentas por cobrar

Representadas en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y
companias relacionadas. 5on activoes finangieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
0 determinables ¥ que no cotizan en un mercado activa, Se incluyen en el activo comiente,
excepto por los dé vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera,

{cy  Otros pasivos financieros
Representados en el estadoe «de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y ctras cuentas por pagar. Se
incluyen an el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor @ 12 meses cortados a
partir de la fecha del estade de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento ¥y medician inicial y posteriar

Recanacimienta

La Compafia reconoce un active o aasiva finandero en 2l estado de situacidn finangiera a |2 fecha

de la negociacion y se recognocen cuardo se comprometen a comprar o vender 2l activo o pagar el

THsiG,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier

casta atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o
pasivo; stermpre que el active o paswvo financiera no sea designads como de “valor razenable a
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través de pérdidas v ganancias” ¥ este es significativa. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafiifa valoriza los mismos come se describe a continuacisn:

Medicidn posterlor

fa}  Activos financieras a valor razenable a traves de pérdidas y ganancias:
Corresponden a inversiones en titulos  de renta fija, los cuales se miden posteriormente al
valor razoenable v sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio gue incluye
ingresos por dividendos o intereses devengados.

fb)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortlzads aplicanda el metodo de
interés efectivo. La Compafiia las siquientes cuentas dentro de esta categaria;

iy Stras cuentas por pagar: Carresponden a chligaciones por servicios recibidos de

tercerps. Se reconocen a su valer nominal gue es equivalente a su costo amortizada
¥a gue son pagaderas en plazos menores a 90 dias,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Cormpania no serd capaz de cobrar todos
los impartes que sg le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudar
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadares de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros
del activao y &l valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del active financierg,

Si, en un pericde posterior, el monta de la pérdida per deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente 2 un evento gue haya ocurrido daspués de que se reconacid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales fa reversién de la pérdida previamente
reconocida,

Al 21 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania ha determinado que no existen pérdidas por
deterioro de los activos financiercs respectivameante, que deban ser reconacidas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo
¢ si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los rigsqos v beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las chbligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han iquidadao.

Impuestos y retencianes

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
perigda menor a 12 meses vy crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros, Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.
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Propiedades y equipos

Las propiedades, estdn registrades al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas
por deteriore, en caso de producirse. El costo inchuye los desembaolsos directamente atribuibles 3 la
adguisician ¢ construecién del activo, Lus desembalsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo
son capitalizados cuando es probabiz que beneficios econdmices futilrgs asooiados 4 g iversidn
fluyan hacia la Compania v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiente y son registrados en los resultados
integrales cuando san incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedadss, es calculada lingalmente basada
er la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativas identificables
gue poscan vidas Utiles diferencadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafifa estima que el valor de realizacion de sus propiedades al términc de
i vida Otil no es irrelevante. Las estimarciones de vidas dtiles v valores residuales de los activos
fijos son revisadas, v ajustadas si es necesarin, a cada fecha de cierre de los estados finandieros,

Las widas (Otiles estimadas de propiedades son las siguientas:

Tiao de bignps Mamearo oa ancs
Maguinarias y equipos 10
Instalaciones 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedadss, se calculan comparando los ingrescs
cbtenides con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valar en libres de un actvo de propiedades excede & su manta recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las intereses y otras costos de cndeudarmienta se capitalizan siempre v cuando csten relacionados
con la construccidn de actives calificables. Un active calificable es agquél que requiere de un tiempo
prolongado para que este isto para su uso, pericdo que la Administracién ha definido como mayaor
aun afio, Al 31 de diciembre del 2513 y 2014 todos los prowectos de ja Compafiia se fan iquidado
en plazas inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamienta.

Activos bialdgicos

Las activas biologicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afios para la primara
rotacion v & partir de ella 12 anos, se miden en of reconccimiento inicial v en cada fecha de reporte
a su valer razonable mengs los costos estimadoes en el punts de venta de forma separada de los
terrenas, estos OIMiMos 52 presentan o1 propiedades,

La medicion de los activos bioldgicos al walor razonable se basa el metodo de Mujo de caja
descontade, el cual es determinade por la Administracian de la Compania. La expectativa del valor
presente de s flujos futuros esperados incluye los flujos de efective de operacienes continuas
sobre planes de corte Tinal de teca, considerando variables tales como crecimiento, precios de teca,
tasas de descuento, costes de siembra v mantenimiente, velumenes, cosecha, ¢ostos en el punto
de venta, entre otros; las cuales son revisadas periodicamente para asegurar su vigencia y
representatividad por medio de parcelas de crecimiento, El mayor o menor valor resultante se
registra en resuttados del periodo.

La diferencia entre el valor en litros de los activas bioldgicos v su valor razonable es reconocida en
la utilidad del aneo, bajo el concepto “Ganancia en et valor razonable de activos bioldgicos™,
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La Compaiiia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el transcurso ded
afio en fertilizacidn, mantenimients, manejo agricala y administracién de las plantaciones de teca.
Al cierre del ano, la Compafia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable.

Inversiones en acciones

Corresponde a 1a paricipaclén del 1% de la compania Ecowood 5.8, ¥ 52 muestra 2 su costo de
adguisicidn,

Deteriora de activas no financieros {propiedades y equipos, e inversiones en acciones)

Los actives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos
¢ circunstandias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperabte. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto aeto que sc
abtendra de su venta © su valor en uso,

Para efectos de |a evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los niveles méas pequefios en
las que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efective). En el caso gue
el mantg del valor libros del active exceda a su monto recuperable, fa Compafiia registra una pérdida
par deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros gue han
sido objeto de castigos por detarioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deteriorg,

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no se han reconocido pérdidas par deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado gue no existen indicadores
de deterniora.

Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta carriente v el diferida.
El impuesto se reconoce en el estado de resuttados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que s2 reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se recanoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimanio.

{a} Impuesto a la renta corriente:

La provisidn para Impuesio a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables ¥y sa carga a los resultados del afip en que se devenga con base en el
impuesta por pagar exigible,

{by  Impuesto a la renta diferida;

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasive, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estades financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido e determing usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se aspera seran aplicables cuands &l impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 1as ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:



211

212

213

2.14

EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

(i Las diferencias kemporarias deducibles;

(i) La compensacién de pérdidas obtenidas en periodos antericres que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

fiiil La compensacion de créditos tributarios ne utilizados protedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicile sJ devolugion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
prohable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo s2 reconocen en la medida que sea probable gue se
produzean beneficios tributaries futuros cantra los Que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derechn legal exigible a compensar impuestos activas corfientes con impuestos pasivos correntes
¥ cuanda los impuestos a la renta diferidos activas y pasives se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones corrientes

Las pravisiones se reconocen cuande: {0} la Compadia tiene una abligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos sasadas, (i) es probabie vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar |z ebligacion v (i) el monte s ha estimado de forma fiahle. Los montos
reconocidas como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacian.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del pattimeonio en el
perinda en el que |os dividendss han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Ce reconncen de la siguiente forma:

£ Ganancia en el valer razonablg de activos Biglgaigns - Se registra anualmente en base a la
valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada pericds, e registra coma ingrases
el valgre resultante del crecimierto natural de las plantaciones, expresado en el valor
razonabile menos los costos estimadas en el punta de venta.

{fiy  Ingresos por raleo - Se originan por |2 venta de arboles jovenes que son sustraidos ya sea
por su rmal crecimiento o para legrar wna distribucidn uniforme dentro de |3 plantacion. La
actividad de raleo es basica dentre de 13s actividades silviculturales de la plantacien para
lograr el mejor crecimiento de los arboles gue se mantendrédn hasta el corte final, Estos
ingresos son recanocidos cuando la Compania ha transferido al comprador los rigsgos v
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los arboles; &) imparte de los
ingresos v los costos incurridas en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, v la Compania recibe los beneficios economicos aseciades con la transaccidn.

(i) lngrosos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v a la tasa de interes efectiva aplicable, la cual es la tasa gue iguala los Alujos de
efectivo futures estimados a o largo de la vida esperada del instrumento financiers o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corte, con el importe neto en libros en e
reconngirnientd inicial,

Costos y Gastos
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Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos v costos de raleo,
principalmente por selaccién, corte y mavilizacidn de arboles al centro de acopio Estos se recanocen
a medida en que se incurren, independientements de |a fecha en gue se realiza el page, de acuerdo
a los linearmientos de |la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieras®.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

En el curse normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a
distintos riesgoes de naturaleza financiera gque pueden afectar de manera mas o menos significativa
el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania estd expuesta a riesgos financierss provenientes de cambios en los precios de la
teca. La Compania no espera que los precios de [a teca vayan a caar de forma significativa en el
future predecible v, por tanto, no ha realizado contratos de derivadas u otros para gestionar el
riesgoe de caida de los precios de |a teca. La Campafia revisa, de forma regular, el estads de los
precios de teca, at reconsiderar la necesidad de gestian activa del riesgo financiero,

La Compania dispane de una organizacion administrada por el Presidente, que permite identificar
dichas riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, gjecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes gque astan expuestos los
actives y pasivos financiercs y Ja descripcfon de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracian de la Compafiia.

(3} Riesgo de figuides

La Administracidn tiene |a responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién
de la Campafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de
manera que se pueda manejar los requerimientas de flujo a corte, mediano y largo plazo.

Fara efectos de aplacamienta del riesgo de liquidez, la Comparia cuenta con un presupuests
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥y empareja las inversiones en activos
financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los requerimientos de
pago. El portafolio de inversiones de la Compafiia esta conformada por instrumentos con
caracteristicas de liquidacian inmediata, en el evento de asi necesitarse,

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparira al adrministrar el capital son el salvaguardar la capacidad de |la misma
de rontinuar como empresa en marcha con el proposito de generar retarnos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y manktener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital,

La Adrninistracidon de la Compafiia revisa los requernmientos presupuestarios de manera mensual,
en base a la programacion anual. Es importanke destacar que la Compania no tiene pasivas
financieras significativos y tampoco preve incurrir en ellos.
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financicros requiere que La Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por La Cotnpafila se encuentran basadas en 12
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion sueinistrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargn, les resultadss finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condicignes,

Las eostimaciores y politicas contoblss significativas son definidas comeo aguellas que son
irmpertantes para reflejar carrectaments la situacion financiera v los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicia por parte de la Administracién,

fa) Wida util de las propiedades

Los cambios en gircunstancias, tales comeo avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, pedrian hacer que la vida Otit fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas Otiles sz evalua al cierre de cada afio, Ver MNota 2.6,

(b)  Valar razonable del active Bioldgico

La Administracion considera que la medician de las plartaciones de teca, la cual es realizada
por expertos internos o5 conservadora y se encuentra apropiadaments fundamentada. Es
crucial para la medicion de los ingreses futuras, considerar el incrementa en volumen de
madera y los precios esperados en el futurg, La determinacién del valor razonabie y los
datas utilizados se evallan al corme de cada ano. Ver MNota 8.

Al 31 de diciembre de| 2015, el va'ar razonable de los adtivos bioldgicos corresponde al Nivel
3 dentro de |a jerarguia de valor razonable establecida por la NIIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:
Acthvos financloros modidos al coato amortizado

Cuentas por cobrar camerciales 108 2, L
108 2,089

Activos financleros modldos a valor razonabla con
camblos an rosultadox
Titulos v 2llgaciones 58 144 50 4265

Total actlves financiaros 54,523 10400, 8651

Faslvos financloros meadidos al coato amoartizadao
Froveedores y dhvidendo por paga-” 4,282 o200

Total pasivos MNANcigros 3 TF F. 200
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Valor razanable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active ¢ pasivo finangiers puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precics de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
fnivel 1).
. [nfarmacian distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, va que sea directamente {precios), o indirectamente [que se deriven

de precios) (nivel 2).

. [nformacidn sobre el activo o pasivoe que no se hasa en data que se pueda confirmar en el

marcada {informacion no observable) (nivel 33

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ios actives financieros medidos mantenidos hasta su
vencimiento, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacién en el mercado,

El valor en libros de cuentas por cobrar comercigles, cuentas por pagar proveedaores, ¥ el efective
se aproxima al valor razonable debido a la naturalzza de corto plaze de estos instrumentos,

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
2015 2014
Caja 30 30
Bancos £.241 4 800
Inversiones a valor razonable menores a 3 meseas - 72516
5271 78,346
ACTIVOS FINANCIERDS DISPONIBLE PARA LA VENTA
Composicion:
Tasas anuzles Plaros
de rerdirnento aoroxmados
Portipo de iTversisn S Bry (rsERg
2015 2014 2015 2014 25 014
Iversiones menares a 3 mesas
Tilularizazienes - 5.25 - 2 - 3516
Pagaré (2} . 1183 - 1 - 70.000
- 73516
IMyErSIDNES MAayares a 5 massas
Onngacicnes 1) T a0 T.50-5.00 35 23-86 &.000 40, 7AHG
Titularizaciones - B.53 - 4 - 1,640
Fagaré (2] 7 - 5.12 52,744 -
£R.144 RQ,428
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{1} Representan a titulos de ob' gaciones con Tiendas Asociadas TIA S.A., con fecha de
vencimicnto en noviembre de ZC1E,

{2y  Corresponde a la compra de pagarés firmados <on la Compania Home Facll, con
vencimientas en el 2016,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde 8 plantaciones de teca con una extension de 180
hactireas, ubicadas en el captdn Balzar.

(Véase pagina siguiznte)

Mendirmiento:
2015 2014
Saldo inicial 3.980.238 3.463.810
Coszto de mantenimiento 45963 32811
Ganancia por cambia en valar razonable 402 946 472 817
4 425147 3.980.238
Param ilj nl rmi | le - Los parametros utilizados

para la determinacién del valar razonable incluyen principalmente, el precio estimads de venta por
metro cibica de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectérea a cosechar. Los
parametros anteriores son el resultado de estimaciones que la Administracion ha realizado a partir
de precios histdricos e informacidn tecnica proveniente de las parcelas de crecimienta, los cuales
permiten establecer indicatives confiables de vollmenes. Cada ano estos pardmetros son
actualizados para obtenar mejores cstimaciones. En el caso de un deteriore en la calidad de la
plantacidn, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios
g ingrasns.

Em este sentidn, se hace referencia al hecho de que Un mercags eficiente para establecer el precio
de madera de 1eca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda ver que cada plantacién contiene
condicienes particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de velimenes da madera a la
edad de corte v una estimacion fundamentada de precios, se puede concluir en ol valer de una
plantacidn; sin embarge tada estimacian de volimenes depende de cada plantacion en particular y
de sus metodos de manejo forestal,

Raleg - El raleo se refiere a la reduccién del nlmero de drboles, con el fin de dar mejeres
condiciones de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad. Dentro del
plan selvicultura estan programados 3 raless. El primero en el afic & luego de 1z siembra, que por
calidad de la madera extraida no representa ingresns para la compania. En ol ana 9y 12 s realiza
el sequndo v tercer raleo respectivamente, lo cuales s& esperan si den ingresos para la Compafiia.

Las principales supuestos gtilizadas par 2 Campaiia en 13 detenminacidn del valor rezonable de los
activos binldgices se detallan a continuacion:




EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Expresado en ddlares estadounidenses)

2015 (1) 2014 (N
Perigdos proyectados 20 -12 afos 20-12 afos
Taea de descuento (2) 15% 15%
InGrements de precio (3] 500 %
Coste de corte final {4) 25% 25%
Valumen estrmado de rendimiento por hectarea (5} 200m3 2U0m3
Valor razonable por hectarea LUS524 806 Iss22. 112

(1)

{2)

{3

(4)

{3)

Estos supuestos han side aplicades consistentemente por fa Administracion v son revisados de
farma anual por expertos internos de la Cempaiia,

La tasa de descuento utilizada por ia Cormpafiia ha sido determinada en base al modelo de
valoracion de activos de capital {CAPM por sus siglas en inglés), la cual representa el retorno
esperadn por los accionistas sobre |a inversidn realizada.

La proyeccidn del incremento en el precio del metro cubico de madera & la edad de corte se
astablecié en un 5% anual en base al andlisis de los precios histdricos realizados a traves de
los ralegs v sU tendencia de crecimisnte,

El costa de corte final es determinadn de acuerda a la tendencia del costo de raleo realizado
en afics anteriores par [a Compafiia ¢ de sus Compaiiias relacionadas dedicadas a la siembra
y cultive de teca.

La medicidn del incremento del volumen se actualiza todos los anos a traves de las parcelas
permanentes de muestreo gque se han establecido en la plantacién., Las estimaciores del
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 200 metros cabicos por
hectarea, es decir 20 afios despuds de la siemmbra.

PROPIEDADES

El movirmients ¥ los saldas de las propiedades, se presentan a continuacion:

{¥éase pagina siguiente)

Tasa anual
de
2015 214 depreciacian
Temeros {1) 213 140 213.140
Maguinanas y equipcs &65 565 10%
Instalaciones S 051 9.051 1044
Warios 1.714 1.714
224,470 224.470
Menos - depreciacan acumulada {9.180) (8047}

215.280 216,423
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(1] &l 31 de diciembre del 2015 y 2014, induyven ferrenos ybleados en el cantén Balzar,
provincia del Guayas, con una superficie total de 214 hectareas, en los cuales se desarrolla los
cultivos de teca de la Compaiia.

SALDOS CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as principales transacciones realizadas durante 105 afios 2015 y 2014

con <ompanias y partes relacionadas. Se incluye bajo 1@ denominacian de compafdias ¥ partes

relacionadas a: 1) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente
controlan o son controfadas por la Compaffa, tienen control conjunto © influencia significativa

{asociadas).

Saldos al 31 de diciembre

Corresponde a inversiones en acciones en 2 compania Ecowond 5 A, por US351.750,

IMPUESTO & LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financierss, la Compafia no ha sido fiscalizada por las

autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 al 2015 se

encuentran abiertos a8 revisidn por paite de las autaridades fiscales,

Impueste a la renta

La camposicidn del impuesko @ la renta es la siguiente:

2015 2014
impuesto a la renta diferido 88.648 104.020
Cargo a los resultados integrales del afc 88.648 104.020

Conciliacidn del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de Ios afias 2015 v 2014 se determind coma sigue:

Utilidad antes de impuestos 386.604 483 9455
Ma&s: Gastos no deducibles 1440 210
Mas: Gastos vinculades cen rentas excentas - 1.184

iMenas}):

Valor razonabie de lag plantasiones (1) (402.948) (472817
INgresos exentos - (5.912)

Pérdida tributaria {16 202) {13.259)
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(13 Corresponde al valor razonable determinado en cada ano por las plantaciones de
teca. Ver Nota 8.

Impuesto a la Renta Diferide

El analisis de impuesty diferido pasivo 25 el siquiente:

2015 n14
Impuestes difendos pasivos:
Impuesic diferida pasio que se liquidara despuss de 12 meses 855 960 TB1.312
ARG Qa0 FE1.312
El movimiento de la cuenta impuests a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2014 GY7.292
Cargo a resultados por impuestos diferidos 104 020
Al 31 de diciembre del 2014 781312
Cargo a resultados por impueastos diferidos B8 548
A4 531 de diciembre del 2015 B869.960

Otros asuntos

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art, 41 de La Ley de Régimen Tributario
Interno publicada en el Registre Oficial 351-5 del 2% de diciembre del 2010, establece que los
contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos
productives agricalas, con etapa de crecimiento superior a un afie, estardn exonerados del anticipo
dal impuesio a la reria durarte ‘o5 penicdos fiscales en 'os que no redban ingreses gravados que
sean originados de la etapa principal de cosecha,

Al 31 de diciembre del 2015, las plantaciones de la Compaiia se encuentran en etapa de
desarrallg, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minima de impuasto a la renta.

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decrete No 539,
publicadn en el Registre Gficial Mo, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la
Ley Crganica de Incentives a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal®, mediante ef cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglaments para la Aplicacion de [a Ley Organica
de Régimen Tributario Interno.

- Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

. Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendao.

- Condiciones bajo las cuales serdn dedudibles las remuneracionas v beneficios sociales,

- Condiciones para la deducikilidad de deterioro de los actives financieros carrespondientes a
creditos incohrables,

- Se establecan log plazes de amortizacion v los casos y condiciones para su deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos v gastos incurrides en promacion y
publicidad de bienes y servicios, ¥ €as50s en |05 cuales no sera aplicable este limite.

- Limites vy condiciones para la deducibilidad del pago de regalfas, servicios tecnicaos,
administrativos v de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos.
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. Medificacian de las reglas establecidas para la deduccitn de los pagos al exterior,
Maodificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales ¢ regimenss de menor
imposicion sea inferior al 50%,

- Tarifa y forma de determinar el impuests a la renta sobre la utilidad en |2 enajenacion de
derechos representativos de capital v otros derechos.

- Se modifica & articul relativo a las retencionas en la fuente de impuesto & 1a renta por
pagos al exterior.

Se dispone 2 aplicacidn de i3 retencidn en (a fuente de VA sabre los pagos v adquisicionas
efectuadas por contribuyentes espaciales a ofras contribuyentes especiales.

CAPLTAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito vy pagade de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014

comprende 125.000 participacianes acurulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; a
cantinuacion se presenta un resurmen de los accionistas:

Magicra idad Ascicnes %
EcLatcrana 77 BIG 57 24%
Paname.a 16,428 T3 4T
wirgense Britarico 25,200 20 Co%
Espafioa 2,840 2.35%
Coombig a0n 0.72%
Esladounidense 1.100 0.88%
Chilena 45 0 33%
125,000 00

APODRTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden & aporaciones rechidas en anos amteriotes por parte de los accionistas de |a
Compania en efectivo.

RESERWVAS Y RESULTADDS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar par Io menos el 10% de la
uklidad neta del afio 2 una reserva Jegal hasta gue el salda de dicha reserva alcance =| 50% ded
capital suscrito.  La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para abserber perdidas,

Resuyltados acumuladas de aplicagicn inicial "NITF"

Los ajustes proveniames de la adopcion por grimera vez de las Normas Internacicnales de
Informacidn Financiera “MIEF® que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acemuladss provenientes de la adopeidn par primera vez de
las *NITF", que generaron un saldo agreedar, solo podran ser rapitalizados en la parte qgue exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v 1as del (ltimo ejerticio econdmica concluido, si las hubieren:
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utilizade en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion del

Fideicamiso,

Rasuliz m

Las resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro, manteniendo
registraos que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con |3 aprobacidn de la Junta General de
Accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con |3 Reserva legal, Reserva de capital u ofras reservas y cuentas patrimaniales de

libre disposicidén de los accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR. NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza san los siguientes;

2015

Servicios prestados
Honorarios contakles
Heonerarios y gastos legales
Honorarios auditores
Gastios bancarios
impuestos, cuotas, tasas, contripuciones
Yarios gastos

Suministros de oficing
Website

Suscripciones

Comisiones pagadas
intereses pagados

Gastos Gastos
administratives  financieros Total
134 134
4770 - 4770
7178 - 7176
4. 480 - 4.4E0
B89 - £9
4,780 - 4.750
429 - 420
223 - 223
1.109 - 1.109
973 - o973
- 171 171
- 128 126
24113

297 24 410
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2014
Gastos {3astas
administrativaos  financieros Total

Servicios prestados 134 - 134
Henorarios contables 4 058 - 4 066
Honerarias y gastas legales 5,614 - 5614
Hongrarios auditores 5,800 - 5600
Gastos bancarias 173 - 173
Impuestos.custas, tasas, contribucianes 4. 484 4.489
Varias gastos 454 - 454
Suministros de oficina 404 - 409
Website 1.008 - 1.008
Suscripciones 604 _ £04
Atenciones varias 128 - 128
Comisiones pagadas - 200 200
Intereses pagados - 2848 286

22 BES 486 23175
UTILIDAD POR ACCION

La utilidad peor accién se caloula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio ponderado
de las acciones en circulacion durante dicho pericde. &l 21 de diciembre del 2015 y 2014 asciende
a Uss2 38 v USH2,BE respectivaments.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre cl 31 de diciembre del 2015 v la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se
produjeran eventos que, en la apinitn de 12 Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
cignificative sobre diches estados financieras, que ng se hayan revelade en los mismas y que
ameriten Una mayor exposicion,

C ]
2‘)

Sr. Paul Palacios
Fresidente







