EL REFUGIO FORESTAL S.A. (HOMEFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 .

1, INFORMACION GENERAL

El Refugio Forestal 5.A. (HOMEFOREST) fus constituida en Ecuador en fehrero 08 del ZU{}?._ Le_u N
actividar! principal de la Comparia es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercializacion.

La Compahia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acriones segun Resolucion Ne.
2011.2.02.630, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

En e| afio 2008, la compafiia efectuo la siembra de 180 hectareas de teca.

La inversinn desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha estd valoraga en US$7a0,000, utikzados
principalments para fa compra de tierra, manejo agricola ¥ administrativo y costos para la futura
cosecha de |8 madera. La inversion es actualizada en cada fecha de reporte de los estados
financieros considerando &l crecimiento de la plantacion,

La actividad de |a Compania estd regida por la Ley de Compadias, Ley de Mercado de Valores ¥
disposciones del Consejo Macional de valores ¥ controlada por ba Superintendencia de Companias dol
Ecuador.

La informacian contenida &n estos estados Anancieros os responsabilidad de 1 administracidn de la
Compafia,

2.  POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (M1,

2.2 Bases de preparacidn - Los estados Minancieros han sido preparados sobre las bases dal valor
razonable, excepto por dlertos activas financieros ¥ propiedades y equipos que son medidos al
costa hiskonico, tal fomo se explica on las politicas contables incluidas mas abajo.

El walar razonabls es ol precio que se recibira por vender un activa entre participantes de un
mercada en |a fecha de valaracian, independientemente de si cse predo es directamentg
ahservable o estimade utilizande otra técnica de valoracian, Al estimar el valar razonable de un
active, la Compania tiene en cuenta las caractenisticas del activa que los participantes del
mereado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicion y ¢ de revelacion en los estacos financieros, se detarmina
sobre una base de este tipo,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en (a preparacidgn de
estos estades financieros:

2.3  Activos financieros - 1odos los activos finanoeres se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuanda se realiza una compra o venla de en activo financiars,

La Compania clasifica sus achivos financieros como mantenides hasta su vendmiento, al valor
razonalle con cambios en resultados v cusntas por cobrar. La clasificacion depende dei
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2.5

proposito con el que s& adguiricran los instrumentos financieros.  La Administracion determing
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimientn inicial,
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Activos financieros mantenidos haska su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pages fijos o detarminables v vencimients fije, que la adrministracon de la
Commpafia tiene 13 inkencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Campadia vendiese un importe significativo de Ios activos financieros mantenidos hasta
sy vendimiento, la categoria completa se reclasificara comeo dispomble para la venta.

Estos activos financieres son rmedidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidas al costo amortizado atilizando el metnda de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, Los ingresos por intereses son
calculades utilizando e metodo del costo amartizade v s& reconocen on resuitados del
periodo,

Activos financieros af valor razonable con cambios en resuftades - Son
instrumentos financieros mantenidos para negodiar © designadoes a valor razonable an el
reconocimiento inicial por 13 Administracion de la Compafia. Los instrumentos de esta
categoria se dasifican come activos corrigntes y los cambios en su valor razonable sc
registran en resultados,

Propipdades y equipos
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2.d4.3

Medicion en ef moemento def reconocitiesnto - Las partidas de propiedades v
gquipos se mediran inicialmente por su costo.

El caste de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directarmente refacionados con la ubicacion del active, v su puesta en condiciones
de funcipnamiento seglin lo previsto por la Administracian,

Madicion posterior al reconocinfente Despues del reconodimients inicial, las
propiedades v equipes son registradas al costo menos |a depreciacidn acumulada. En
caso de requenrlo, la Compafia registra perdidas por deteriors de valor de activos.,

Método de depraciacion y vidas iftifes - E| costo de propiedades y equipas se
deprecia de acuerdo con &l metodo de linea recta. La vida Okl estimada y método de
depreciacian son revisadas al final de cada afio, siende el efecto de cualquier cambro cn
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La wida 0til usada en & cdlcule de la depreciacion de instalaciones es de 10 arios,

Activos Biofogicos
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Principios de medicidn de los activos Biologitos - .05 activas biologicos
(plantaciones de teca) con un ciclo establecido de 20 anos para la primeara rotacion y 2
partir de @lla 12 afos, se miden en el reconocimicnto inicial ¥ en cada fecha de reporte a
su valor raranable menos los costos estimacos en el punto de venta de forma separada

de los terrenos,

La medicidn da Ins activos bialgicos se basa en el métedo de flujo de caja descontado.
La expectativa del valor presente de los flujos Tuluras esperados esta basada en la
cusecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacidn y dos costos




en el punto de venta, El mayor o menar vakar resultante se reqgistra en resultados del
Lenodo.

2.6 Impitestos - El gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a la renta por

pagar corriente v el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriamte - Se basa en ka utilidad gravable (tributaria} registrada durante el
afv, La utilidad gravable difiere de |3 utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivg de fa Compania por conoepta del impuesto carviante ce calcula wtilizands tes esas
fiscales aprobadas para cada periodo.

2.62 Impaestos diferidos - 5S¢ reconnce sobre las diferencias teniporarias determinadas
entre al valor en fibros de los actives y pasivos ingluidas en los estados financieros y sus
bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas
tas diferencias temporarias imponibles, Un active por impuesto diferide se reconoce por
todas las diferencias tempararas deducibles, en la medida en gue resulte probable que
la Compania disponga de utilidadas qeavables futuras conkra 1as gue se podriz carger
esas diferencias lempaorarias deducibies,

Los activos v pasives por impuestos difenidos se miden empleanda las tasas fiscales que
ce espera sean de aplicacién en ol periodo en el que el activo se realice © el pasivo se
cancela.

El impueste diferide, correspendiente a cambios en 12 tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, 13 reestirmacion de [a recuperabilided de fos actlives Do impuesios
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un acliva, se
recengce en el resultada integral del periode,

2.7  Recenocimiento de ingresos - 5e calculan al valor raranable en base a flupos de caja

2.8
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descontados de planes de cosecha forestal v fa contraprestacion cobrada o por cobrar, tepicndo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuento o perdida en los activos financieros.

2.7.1 Ingresos por ajuste 3 vafor raronabia o2 los activos Biclogicos - Se 1egiira
anualmente par la valoracion de las planaciones de teca, Al gierre de cada periodo, 52
registra coma ingresos £l valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones,
expresardo en el valor razonable menos 1os castos estimados en o punto de venta.

2. 7.2 Ingresos por fptereses - San registrados sobre una base de tiempa, con referencia al
capital del instrumenta tinanciero pendicnte v a la tasa de interés efectiva aplicable.

Gastos - S registian ol cosin ¥ se recondden a medida guo son indurmites,
independicntemente de la fecha en que se efectue of pago, v se registran en el perodo mas
corcano en el que se comnooe,

Norina nireva y revisada sin efecto materigh sobve los estados financieros

NITF 13 - Medicidan del Valor Razonable

Le Compania ha aphicado la MITF 132 por primmers vl en e afio en curse. La WULE 13 esteblece
Lha unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NTIF 13 es amplia, 95 requerimientas de moedicion del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentes finandieros e instrumentos no




financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razenable y
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valsr razenable, excepto por pagos basados
BN acciones, los cuales estan dentro del ambito de aphcacion |a NIIF 2; pagos por
arrendamientas, los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendarmigntos; y mediciones
que tienan aigunas similifudes con ol valor razonable , pero no san valor razonable (por
cjemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicidn de los inventarios o ef valor de
uso con fines de evaluacidn de detenoro).

La NIIF 13 define ¢l valor razonable como el precio que se redibirfa por vender un aclive o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercade principal {o ¢l mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun ia HIEF 13 es el precin de salida, independientememe de si ese precio
os directamente observable G estimade utilizande otra técnica de valoracion.

La NIIF 13 reguicre la aplicacion prospectiva a partir det 1 energ del 2013, Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma.

A parte de (3s revelaciones adicionales, la dplicacidn de las NIIF 13 no ha tenide ningon
impacto significative sobra (o5 importes reconogidos en os estados finanaeros,

2.10 Narmas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compadija no ha

aplicada |as siguientes Narmas Internacionales de
Informacidn Financicra {NIIF), Mormas Intermacionales de Contabilidad {NIC) nuevas y
revisadas que han sido cmilidas perp ain no son efectivas:

IS | itule Efactiva 4 _parfir
#HiIF 9 Instrumentos financieros Encro 1, 2095
Enmiendas & la NIIF 49 y Fecha ocbligateria efectiva de a NIIF
HIIF 7 9y reveldciones de transicidn Enern 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensackin de activos ¥ pasivos
Financieros Enera 1, 2014

Enmicndas g fa NIF 9

La NIIF 9 crpitida en noviermbre del 2009, intradujo nuevos requisites para 18 Clasibcacidn y
medicidn de actives finandierns, Esta norma se madificsd en octubre del 2010, |3 cual incluyo
tos requisitos para la ¢lasiticacian y medicion di pasivos financierps, asi come la baja en los

estadas financeras.

Un requerimiento clave es el reconacimianta v medicion de los activos financicros que so
clasifiican dentra del alcance de la NIC 3% - Instrumentos Finanderas s reconoceran
posteriormente a su cosko amerlizado o valor razonable,

La Administracion de la Compafila preveé que la aplicacion de ta NITF 3 en &l futurg ne
tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieras
adjuntos, en ralacion con tos activos financieros y pasives financieros de la Compania. 5in
embarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efocta hasta que un

examen detalfado haya sido comyetado.




Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificacionas de la NIC 32 diarifican 1os requisitos requeridos para la compensacion de los
aciivos financieras y pasivoy fnancieros. La Adniimistracion de i Cormpariia no preve que la
aplicacan de las modificaciones a la NIC 32, no kendran un impacte significativo en ios estados
financierns de la Compania, en razdn a que [2 entidad no mantieng actives financieros
paszivas financieres gue califiguen para ser campensados,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepatacian de los estados financieras en conformidad «on NTTF requiere gue ba Administracion
realice certas estimaciones v establesca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propisito de determinar la valuacidn v presentacion di: algunas partidas que forman
garte de los estadas fnanciercs. En opinion de la Administracidon, tales estimaciones v supuestos
estuvicron basades en la mejor utilizacion de la informacion disponible af momento, los cuales podrian
Hegar a diferir de sus efectos Finales,

ACTIVOS FINANCIFROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTOD

Al 31 de diciermbre del 2013, representa titulos del Registro de Valores no Inscritos REVNT por
LUS$20,000 y pagardés par USS20,000 emitidos por Klystran 5.A., los cuales generan interés anual ded
11.83%. con vencimiento entre cnero y diciembre del 2014, respectivamente. El actjvo finandero con
wvencimicnbo en eners del 2014 fue renovado 2n un pagare con vencimiento en eperg del 2015,

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMEBEIODS EN RESULTADOS
... Biciernbre 31...
JO13 £012
fen LS. daolares)

-

{Obligaciones de companias:

Ciport 5.A. con interés anual del B% y vencimignto en novicrnhbre

del 2016 36,478 48,609

Formas & Accesorios 5.4, <on intords de acuerdo a |3 tasa pasiva

referencial del Banco Central del Ecuador (4.53%) mas 3%

reajustable trimestralmente y vencimiento trimestral de capital o

intereses hasta junia del 2015 6,750 3,500
Titularizacionas:

Fideicormiso Mercantil Novena Titularizacion Cartera Comercial -

Camandato con interes anual del 8.25% y vendmiento en febrero

del 2015 L7056 29,578
Ctras 16,330 16,470
Total 76,614 28,157

FPROPIEDADES ¥ EQUIFOS

Al 31 de digiembre del 20113, representa principalmente terrenos ubicadas en el canton Baizar,
provincia del Guayas, con una superficie de 212 hectarcay por USS213,140, en los cuales se
desarrollan los cultives de la Compania.

ACTIVOS BIOLOGICOS

tn




Lo actives Liologicos comprenden plantaciones de teca con una extensién de 180 hectareas
leralizadas en ¢l cantén Balzar.

v 4

Lonciiiaoron e cambios ar af irmporfe en libros de ackivos biologicos

.. Diciermbre 31
203 2017

fen U.S. daolares)
Saldcs al comienzo del ang 3,155,930 2678, 469
Costos de mantenimisnlo 37,608 43 448
Ganancias pot cambios en walor razonable 265,182 446 013
Saldos al final del afio 3,648,810 3,165,930

7.2 Pardmetros utilizados en la deterntinacion def valor razonable - Los parametros

wtilizados para la determinacian del valor razonable son el valor comercial estimado per metro
clbico de madera a la fecha de carte v o volumen de madera por haectarea a cosechar. Los
[raranietros anteriores 500 tonsecuencia de estimaciones de la Administracion a parlir de precios
historicns & informacion tecnicy provaniamta de lgs parcelas de orecimienta, 18 cudles penmikon
establecer indicativos confiables de volimenes. En el case de un deterioro de la calidad actual
de la plantacion, esto podria conducir 2 una revisicn a la baja de las previsiones de crecimiento,
Procios 2 ingreses.

En este sentide, sc hace reflerencia al hache de que un mercado eficiente para establecer el
precic de madera de teca a |a odad de corte, 25 accesible, aun cuando no os accesible un
mercadn eficients para las plantaciones de madera de teca, toda vez gque cada plantacian
contiene candiciones particulares, Es dedr, a partir de da estimacion apropiada de valimenes de
madera a la edad de core ¥ una estimacidn fundamentada de precios, se pucde concluir en el
valor de una plantacion; sin embargo cada estimacion de vollmenes depende de cada
plantacidn en particular v por lo tanto de sus metados de manegjo forestal.

Et activo binldgico desde su reconocimienta inicial ¥ en cada fecha de reporte es medido a su
valor razonable rmengs el costo de mandenimiento de los arboles ¥ menos los costos estimados
en & puntg de venta, Lomands en cuenta el crecimiento de la planfacicn.

Fara la determinacion ded valor razonable del activo bioldgico, 1a Administracidn otiliza la wasa de
descuenlo del 15% v el precio de madera de US$375 el metro cubico para el afio 2013, La tasa
e descuento ve deferminada en base al models de valoracion de actives de capital, la cual
considers variahles come 1a tasa de ricsgo pais, tasa de retorno de la inversion y retorno det
mercads. El precio de vents fue determinado en base a precios madera comercializada en el
mercada internadanal, considerands wn incremento del 5% anual, ajustada segun los pregios v
rendencias del mercado,

Revalacion de los suptiestos refacionados con ef futire y 1as incerfidumbres de fas
estimaciones refativas & activo Biologice - La Administracion considera que la medigian de
las plantaciones de teca por expertos internos ex conservadora y 58 encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para la medicién de los ingresos futuras, cansiderar el incramento &n
volumen de madora v los precios csperadas en e futuro.

T3 Incremento en volumen - La nedicidn del incremento del volumen se o realiza

todos los afos a traveés de las parcedas permanentes de muestren que se han
establecido en la plantacion. Las estimacianes del volumen de madera a 1a edad de

-




8.

7.3.2

corte son de aproximadarmente 200 metros clbicos por hectirea, es decir 20 afios
despugs de la siemilra.

de madera a la edad de corte so establecia en 5% anual en base al analisis de los
precios pistdricos ¥ su tendencia de crecimiento.

IMPUESTOS
Impueste 3 la renta reconocido en los resuiftados fntegrales.

Al 31 ote diciambre del 2013, la Compariia prosenta perdidas tnbukarias, por lo cual no genera
impuesto a 1a renta corriente por pagar en dicha periodo, Una conciliacién entre la utilidad

segqun estados financierns v la perdida del gjercicio, es come sigue:

2013 2012
ten U5, dolares)

Ltilidad antes de impueste 2 Ja renta sequn estados 265,665 450,664

financierns
Menos:

Valor razonable de las plantacones {265,182) {446,013}

Engresos cxentos {17,498) (19,268}
Mas;

Gastas vintulados con rentas exentas GE3 731

zastos no deducibles B2 . 299
Pardida tribularia del ejercicio [16,290) (13,637

8.2 Aspectos ttibistarios

Aumeanta de precio - Las proyetciones de orecimiento de los precios del metrg cubico

Con fecha diciembre 22 de 20130 ge promulgo en el Suplemento del Registro Chicial Ho, 351
el Cédigo Organica de la Produccion, Comerdia e Inversiones, el mismo que incluye entre
oLros aspectos tribukarios, ia reduccion en la tarifa de impuesto a la renta para socedades
del 22% a partir del afio 2013 (23% - afo 2012).

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad
econdrmca sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, can
etapa de crecimiento superior a un ang, estaran Exoneradas del amticipo del impuests a la
renta durante fps pericdoy fiscales en fos que No redlan (grasas Jravadas que soan
ariginadas de la etapa princpal de cosecha, Al 31 de diciembre del 2013, la Caompania se
encuentra epy etapa de desarrollo, por lo cugl esta cxenla del pago det anticipe minima de
impuesto a la renla.

8.3 Saides ol imppesto diferfde

El impugasto a la renta diferido se determing por la diferencia kemporaria imponible del vajor
razonable del activo bisldgico en vada fecha de reporte, aplicanda la tasa fiscal del 22%,

Los mgvinmontos de pasivos por Jmpaesins diferidos =00 Como siguen:

2013 2012

{en U.5. délares)
Saldos al nicic del ano 18,952 520,829
Frovision S8 344 98,123
Saldas & findl del afin B77,.292 615,952
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gestidn de riesgos financieros

En el rurso normal de sus negoacios v aclividades de financiamiento, 1a Compania estd expueska
a distintas riesgos de naturalera financicra que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valar econamico de sus flujos ¥ actives y, £ consecucncia, sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacion y do sistemas de informacion, que parmiten
identificar dichos riesgos, determinar su maghitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar so efectividad,

A continuacidn se presenta la definicidn de los fiesgos mas importantes que estan expuestos los
activos y pasivos inancieros v la descripcian de las medidas mitigantes adoptadas por la
Aclrinistracion de la Compandia,

8211 Ricsgo de Vquwider

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion de la Compafiia ha establecido un marce de trabajo apropiado para la
gestian de Iquides de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo s

carto, mediano v largo plazo.

Para efectos de mitigar el riesga de liquidez, la Compafiia cuenta con un presupuesto
de flujo de caja, el cual se revisa mensialmente, y empareja las inversiones en activas
financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla cor s
requerimientas. ¢l portafolio de inversiones de la Compafia esta conformado por
instrunmentos con caracteristicas de liguidacion inmediata, cn el evento de asl
necesilarse,

9.1.2 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de comtinuar
£omG empresa £n marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traves de la aptimizacion de su patrimanio,

La Administracion de la Compania revisa ios requerimientos presupuestarios de maners
mensual, &n base a la programacién anual. Es imporlante destacar gque |2 compania no
tiene pasivos Mlinancieros significatives, asi coma tampocs preve conkar con ellos.

9.2 Técnica de valuacion ¥ presunciones aplicadas para propositos de medir ef valor

raronable de los activas financieros.

El valor razonzhle de los actives financieros es determinado por la Compania de |a siguiente
forma:

«  El vaiar rasanable de |gs activas financieros con términos y condiciones estandar y
negociados en las mercados liguides adtivos se determinan con referencia a los precios

cotizadas en el mercado,

+  Siel mercado para un active flinanciero no 25 activo, la Administracion de la Compariia
cstablece el valor razonabile empleandn téonicas de valoracion que incluyen ef usce de




valo_res observades en transacciones libres recientes entre nartes interesadas ¥
debidamente informadas, |a referencia a otras instrumentas sustancialmente sirmilares.

10. PATRIMONIO

11.

12,

18.1 Capital- El capital emitido consiste de 125,000 acciones de LIS%]1 valor nominal unitarno.

10.2 Aportes para future avmento de capital - Representa valores aporiados por los accionistas

de {a Compania. El modelo de negocios de la cormpaiiia cantempia la recepcion de valores
£omo aportes para futuras capitalizaciones, los mismes que son utilizadgs para las inversiones
inicigies de la Compania v flujo operativo.

10.3 Reserva legal- La Loy de Companias requiere que por lo menos el 10% de Ja utilidad anyal
sea apropiado coma reserva legal hasta gue ésta comeo minimo aleance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectiva pera puede ser
capitalizada en su totalidad,

10,4 Vlilidades refenidas - Un resumen es como sigue;
... Diciembre 31,

2013 2012
fen 1.5, dalares)
Utilidades acumuiladas - distribuibles G0, 734 735,178
Resultados acumulados proveniantes de |a
adopcicn por primera vez de las NIIF 1,474,296 1,474,256
Total £:A15,050 2,209,474

Resullados acumulados provenienfes de la adepcion por primera vez oe fas NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |3 adopion por primera vee de las

MIIF, el cual sequn Resolucion emitida por la Superintendencia de Campafiias el 14 de actubre

del 2012 sole podra ser capilalizade en la parbe que cxceda al valor de das perdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmice concluido, sidas hebieren; utilizada en
abeorber perdidas; o devuello en el caso de liguidacidn de la compania,

18.5 Dividendos - En marza del afio 2013, la Junta General de Accionistas de la Compania aprobg el

pago de dividendo por US$1,256 correspondiente al ejercicio econdmica del afo 2012,
SALDOS ¥ TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31..
Z013 2012

{en U.5. dolares)
Qirps gelivos finangieros:

Arciones de Eoowood 5, A, 1,450 1,750
Active Biolgico.
L.J. Trading 5. A, 12,076 23,854

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 21 de diciembre del 2013 v 1a fecha de aprobacion de log estadas financieros {marzo G del
2014 Ao we produjeren eventos gue en opinion de |a administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estadas financieros.




13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Adnunistracion y su emision ha sida autorizada el &
de marzo de 2014,
. 9
—
J’Q‘?L&-ffeﬂ;—f
Paul E. Palacias
Presidente




