EL REFUGIO FORESTAL 5.A. (HOMEFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

El Refugio Forgstal S.A. (HOMEFOREST) fue constituide en ¢! Ecuador en febrero 8 del 2007. La
actividad principal de la Compafiia es |a siembra de teca para su posterior cosecha ¥ comercializacion.

En el aio 2008, (a Compariia efectud fa siembra total de {80 hectdreds de teca, cuyo ciclo de cosechs o5
de 20 afios a partir de la siembra pars el primer corie y a partir de ella cada 12 afiog, En base a lo
expuesto, al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia se encuentra en etapa de desarrallo, por lo tanto no
presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha.

La inversidn requerida desde el imicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente
US$720,000, los cuales han sido utilizados principalmente en la adquisicidén de terreno, siembra de
plantas de teca, mangjo agricola y administrativo.

La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compaiifas, Ley de Mercado de Valores v
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlads por 1a Superintendencia de Compaftias del
Ecuador. T.a Compaiiia negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guavaquil ¥ Quito.

Lz informacion contenida en estos estados financieros de es responsabilidad de la Administracion de la
Compafija.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclaracién de cionplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NILF).

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor
razonable, excepto por clertos activos financieros ¥ propiedades v equipos que son medidos al
costo histarico, tal coma se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

A continuacion se describen las principales politicas comables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.3 Efective y bancos - El efectivo incluye los saldos de caja, depdsilos en cuentas corrientes en
bancos locales que no generan intersses,

2.4 Activos finsncieros - Todos los activos financieros s¢ reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaceidn, Todos los actives financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado.




La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: mantenidos hasta su
vencimiento, disponibles para la venta y cuentas a cobrar. La clasificacidn depende del proposito
con el que se adquiricron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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Activos financieros manienidos hasta su vencimiente - Los aclivos [nancieros
mantenidos hasta su vepcimiento son activos ne derivados con pagos fljos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafifa tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, %i la Compania vendiese un
importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos iniciaknente al valor razonable més los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizade utilizando el método de la
tasa de interés efecliva menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para Ia venta - Los activos financieros disponibles para
la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguma de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccidn.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de fos cambios en
el valor razonable son raconocidos en otro resultado integral y acumulado en 1z reserva
de revaluacion de inversiones.

Se incluyen en activos commientes puesto que la Administracion pretende enajenar las
inversiones en los 12 meses siguientes a |a fecha del estado de situacion financiera,

Deterinrn de activos financieros al coste amortizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deteriore al final de cada perfodo. Un
activo financiero estard deteriotado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como  consecucncia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después  del
reconocimiento inicial del activo v ese evento o evenilos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

2.5 Propiedudes y equipos

AN

2.5.2

253

Mediciin en el momento del reconocimipnto - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicialments por 3u costo.

El coste de propiedades ¥ equipos comprende su precic de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, ¥ su puesla en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Medicidn posterior al reconocimienro - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades v equipos son registradas al coslo menos la depreciacién acumulada. En
caso de requenrlo, ka Compafiia registra pérdidas por deterioro de valor.

Método de depreciacidn y vidas fuiles - Bl costo o valor revaluado de propiedades ¥
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linga recta. La vida Gtil estimada y el




método de depreciacidn sen revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida ©itil usada en el cleula de la depreciacidn de instalaciones y hermmamientas es de
10 afios,

2.6 Actives bioldgices

261 Principies de medicidn de los actives bioldgicos - Los activos bioldgicos (plantaciones
de teca) se miden en el reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos estimados en el punio de venta de forma separada de los
terrenos; estos Itimos se presentan en propiedades y equipos.

La medicién del crecimiento naturs) de las plantactones de teca se basa en estimaciones
de expertos internos de la Compaiia y se ajusta anualmente. El valor razonable de la
plantacion se determing mediante el métode de flujo de caja descontado. La expectativa
del valor presente de los flujos fuluros esperados estd basada en la cosecha esperada
menes los gastos necesarios de cuidado de |2 plantacidn y los costos en ¢! punto de venta.
El mavor o menor valor resultante se registra en el estado de resuliado integral.

2.7 Impuestos - E] gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cartiente ¥ el impuesto diferido.

271  Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la uiilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afdo. La uiilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles ¢ deducibles ¥ partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
cotriente se caleuls utilizando las tasas fiscales aprobadas para cads periodo.

2.7.2  Impuesios diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes nilizedas para determiner Ya wilidad gravable. B) pasivo
por impueste diferido se reconace generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables furutas contra las que s¢ podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando ias tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ] que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impueste diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o ¢n la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resuttado integral del periodo.

2.8  Reconocimiento de ingreses - Los ingresos s¢ calculan al valor razonable en base a flujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal ¥ la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuento o pérdida en los activos financicros,
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2.8.1 Ingresos par ajuste a valor razonable de activos bioldgices - Se regisira anualmente por
la valoracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se registra como
ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en ¢l
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta

2.8.2 Ingreses por infereses - Son registrados sobre una base de Gempo, con refetencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Grasres - Los gastos se registran al costo histdrico, se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha én que se efectie el pago, ¥ se registran en 2l neriodo mids
cercand en el que se conocen,

Normas nuevas y revisadas emitidas sin efecie material sobre los estados fingncieros
NIIF Titulg Efectiva g parfir
FEnmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julig 1, 2011

activos financieros

Ewtnigndas a la ™l | Presentacidn de items 2t Qtro Yalio 1, 2012
resultado integral

La Administracidn considera que la aplicacidn de las normas nuevas y revisadas durgnte el afio
2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compafiia, las resultardos de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Narmas nuevas y revisadas emitides pere adin noe efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}. e Interpretaciones del Comitd (CINIEY nuevas v revisadas gue han sido emitidas pero
aln no son efectivas:

KIF Titulo Efecliva a_partir
MIIF & Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a fa NIF 7 Revelaciones - Compensacion

de activos financieras v Enero 1, 2013

pasivos financieros

Enmigndas a la N1C 32 Compengacion  de  activos  y Enero 1, 2014
aotives financieros

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Companig ¢n los periodos fllures no tendran un impacte stgnificative sobre los importes de
los activos v pasivos ¥ las revelaciones de la Compania; sin embargo, no ¢s posible proporcionar
una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un exarnen detaliado haya sido completado.

—
i
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacien de los estados financieros en conformidad con NIIF requiers que la Administracién
realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes 2 la actividad econdmica de la
entidad. ¢ont el proposite de determinar ta valuacién ¥ presertacidn de alpunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor wtilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisionss a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros st la revision afecta
tanto al periodo actual como 2 periodos subsecuentes,

A continuacion se presemdan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compailia ha utilizado en €l proceso de aplicacion de los criterios contables:

Valor razonable del active bicldgica - Como se describe en la Wota 7.2, la Administracidn de [z
Compafiia utiliza ciertos pardmetros para la determinacion del valor razonable de los activos
biologicos, los cuales se basan en el método de flujos de caja descontados. Este se caleula utilizando
105 Nojos de efective de yperaciones confinuas sobre planes de cosecha forestat considerando variables
taies como crecimientg bicldgica de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de
cosecha y coslos estimados en el punto de venta

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Un regomen de activos fnancieros mantenidos hasta sit vencimiento s como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
{en LIS, dolares)
Tituios de Registro de valores no inseritos REVNL (1) 20,000 90,000
Pagarés (2) 27,000 25,000
Derechos fiduciarios 22,799
Total 117,000 137,799

{1) Titlos REVNI emitides por Klystron 5. A can tusa de interés fija del 11.83%, con vencimiento
en diciembre del 2012 y eners del 2014,

{2} Ta Compafiia mantiene una inversion en pagarés de la compaiiia Klystron 5. A., con una tasa de
interds del 11.83%, con vencimiento hasta abri] del 2013.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos financieros digponibles para la venta es como sigue:




... Diciembre 31...
2012 2001
(en U.5. délares)

Ohiigaviones de companias (1) 60850 50,600
Tilularizaciones (2) 37,208 26,952
Tatal 98,157 20537

(1) La Compaflia mantiene principalmente obligactones en las companias Ciport 8. A, y Heladosa 5.
A. por US348.000 v USEE. 730, con una tasa de interds del 8% ¥ 7.50% anual, con vencimienta en
noviembre v abnl del 2016, respectivamente.

{2) La Compaiiia mantiene inversiones en valores de titularizacién emitidos por fideicomisos de
diferentes compaiiias. Durante al afio 2012, la tas4 de interés promedic sobre estos titulas es de
$.25% ¥ lieren vencimiento hasta abril del 2015,

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedadas ¥ £qQuipos &3 como sigue:

... Diciembre 31, ..
2012 2011
{en U.5. ddlares)

Costo 224,470 224,470
Depreciacion acumulada {5.781) —{4.648)
Total 218,089 210.R37
Clasificacion.

Terrenos {1} 213,140 213,140
Instalaciones 4410 5,315
Hemamiomas 1,139 1.367
Tatal 218,689 419,810

{1) Representa terrenos ubicados en el cantdn Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total de
214 hectdreas utilizados para la siembra de teca

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los actives bialdgices comprenden las plantaciones de teca con una extension de 1 80 hectireas
localizadas en el cantén Balzar.




7.1

7.2
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Conciliavion de los cambios en el importe en libros de los actives bieldgicos

... Diciembre 31...
2012 2011
fen U.5. délares)
Saldos al comienzo del afo 2,676,469 2,463,847
Adiciones 43,448 47 456
Ganancias por cambios en valor razonable 446,013 163, 166
Saldo al final del afio 3,165,930 2,676,469

Pardmetros wilizados en la determinacion del valor razonable - Los parimetros utilizados para
la determinacion del valor razonable son ¢l valor comercial estimade por metre ¢ibico de madera
a la fecha de corte ¥ el volumen de madera por hectirea a ¢cosechar, Los pardmetros anteriores
som consecuencia de estimacione: de la Administracidn & pamir de precios histéricos e
informacitn técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los citales permiten establecer
indicativos confiables de volumenes. En el caso de un deterioro de la calidad actual de la
plantacién, esto podria conducir & una revision a la baja de las previsiones de crecimiento,
precios e INEresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficiente para las plantaciones de madera de teca, tada vez gque cada plantacion contiene
condiciones particutares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volimenes de madera a
la edad de corte y una estimacion fundamentada de precios, se puede ¢oncluir en el valor de una
plantacion; sin embargo cada estimacion de volimenes depende de cada plantacién en particular
¥ por 1o tanto de sus métodos de mangjo forestal.

El activo bioldgico desde el inicio ¥ en cada fecha de reporte es medido a3 su valor razonable
menos el costo de mantenimiento de los Arboles v log enstos estimados en el punto de venta,
tomande ¢1 ¢cuenta el crecimiento de la plantacion.

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico, 1a Administracion utiliza la tasa
de descuento del 15% y el precio de madera que se aproxima al valor de mercado. La tasa de
descuento es determinada an base sl modelo de valoracidn de aclivos de capital, la eual considera
variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversidn y retorno del mercado. El
precio de la madera fue determinado en base a precios histéricos de madera de teca,

considerando el precie base de US$250 el metro cibico del afo 2008 mAs un incremento del 5%
anuval hasta la fecha de cone,

Raleo - El raleo se refiere a ia reduccion del nimero de arboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para e crecimiento de drboles remanentes de mejor calidad. Al 31 de
diciembre del 2012, no se han efectuado raleos debido a ta edad de 1a plantacién.

Revelacidn de los supuestos relacionados con el futaro y las incertidombres de lax
estimaciones reigrivas ol active bioldyive - La Administracion considera que la medicidn de las
plantaciones de teca por expertos intemos es conservadora y se encuentra apropladamente
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera y precios
proyectados hasta la fecha de corte.




741  Incremenio en velwmen de madera - La medicién se determina de forma anual a través
de las parcelas permanentes de muestreo considerando ¢l crecimiento de los drboles ¥
densidad de la madera. Las estimaciones del volumen de madera & la adad de corte son
de aproximadamente 200 metros ciibicos por hectarea, es decir 20 afos despuds de la
siembra.

742 Aumenro de precio - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cibico
de maders a la edad de corte se establecid en 5% anual en base al andlisis de los precios
histéricos ¥ su tendencia de crecimiento,

El modelo de valoracion del activo bioldgico contempla el cdleulo del valor presente de los flujos
futuros esperados con una 1asa de descuento del 15% determinada por 1y Administracion en hase
al andlisis de ingresos ¥ costos sobre una base de 20 afios, momento en ¢l cual se efectuara el
primer corte de drboles para su comercializacion. Esta actualizacion del valor presente de los
flujos futuros esperados es comparada al final de cada afie con el valor en libros de las
plantaciones, con lo cual sg obtiene la ganancia o pérdida del valor razonable de las plantaciones.

Al 31 de diclembre del 2012 y 201 1, un resumen s como sigue:

... Diciembre 31...

2012 2011
{en L.5. dolargs)
Salda ai inicio del afio 26768469 2,463 R47
Adiciones A3.448 47,456
Saldo de plantacidén antes de medicidn
al valor razonable del afo 27189017 2,511,303
Yalor presemte de las flujos futures esperados 3165530 2,676,469
Ganancias por cambio en el valor razonable 446013 L65, 166
IMPUESTOS
&1 Impueste a la rente reconocide en oy resuliados
El gasto de impuoesto ala renta incluye:
2012 2011
{en LIS, ddlares)
Impuesto a la renta diferido 08,123 36,336
Impucsto a la renta causade . _ 649
Total 98,123 36,985

-




8.2

)

LIna recanciliacion entve a ubilidad sepin estados financieros ¥ ¢ gasto por impuesto a la renta
cortiente, 85 COme 51 gue:

22 201
{en U5, dblares}

Utilidad antes de impuesta & Lo renta segin estados

financiergs 450,604 178,017
Menos:

Valor razonable de las plantaciones (446,013} {165, 1660

Otros ingresos {19,268) (13,i190)
(iastos vinculados con rengas exanlas 731 1.081
Gastos ni dedueibles 249 2,458
Amortizacidn de perdida tributaria {900}
(Pérdida) uilidad sravable (13.637) 2,701
Impuesto 2 la renta causado - 649

Aspectos fributurios

Con fecha diciembre 29 dz 2011 se promulesd en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 354 2
Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenernos: 23% para el afio 2012 v 22% a partir del afia 20013, AL 31 de diciembre del 2012 5
207], para ia medicién del pasivo por impuesto diferido, la Compafia utilizé una tasa de
impuesto a la rents promedio del 22%.

Segim o establecido en la Ley de Régimen Tributario Intermo los contribuyentes cuya actividad
econdmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de
crecimiento superior a un afio, estardn exonerados del anticipo del impuesto = 1a renta durante los
perodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de [a etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compaiita se encuentra en etapa de
desarrol |, por lo cual estd exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a 1a renta.

Las declaraciones de impucstos de los afios 2009 al 2012 son susceptibles de revisidn por Tas
autoridades tributarias.

Saldoy del impuesto diferide

Al 31 de diciembre dal 2012 y 2011, log movimiestos de pesivos por impuestos diferidos son
COMo siguen:

.. Dhckesibre 3V,
2012 2011
{en LS, ddlares)
Saido a) iicio d¢) aflo 520,829 484,493
Provisidn 98,123 36,336
Sald ai final de] afic 618,952 520,829



9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1 Gestidn de vlesgos financieros

8.2

Egs el curse nommal de sus negoTios ¥ actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds © menos
significativa el valor economico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaflia dispone de una organizacion y de sisternas de informacion, que permiten identi ficar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad,

A continuacidn se presenta la definicion de los riesgos mds importantes que estan expuestos los
aglivos ¥ pasivos financigros ¥ 1a descripeion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compaflia.

9.1} Riespo de Hauidez

La Administracién tiene la responsabilidad final de |a gestion de liglidez. La
Administration de Ya Compafiia ha establecido un marco de wabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que se pueds mansiar 105 requerimientos de flujo a corto,
mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafiia cuenta con un
presupuesto de fujo de ¢aja, el cual 3e revisa mensualmente,

El portafolic de inversionas de la Compaiiia estd conformada por instrumentos con
caractetisticas de liquidacién inmediata, en el events de asi necesitarse.

9.1.2  Riesgo de capifal

La Compaflia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
travég de la optimizacion de su painmonio,

La Administracion de la Compania revisa los requerimientos presupuestarios de manera
TENSLEL, el base a a programacidén anual, Es importante destacar que ]a compadiia no
tiene pasivas finangieros significativos, asi como tampoca prevé contar ¢on ellos.

Técnlca de valuacion y presunciones aplicadus para propdsitor de medir ef valor razonabic de
fas actives financieros mantenidos Rasta xu vencimiento

La Administracion considera que 1os importes en libros de los activos financieros reconocidos al
coste amortizado en los estados financieros se aproximan & su valor razonable. El valor
razonable de los activos financieros se determina de la signiente forma.:

El valor razonable de los aclivos financieros con términos ¥ condiciongs estdndar v negociados
en los mercados liquidos activos se determinan ¢on raferencia o los precios cotizados en el
mercado.

| 0 |
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Si el mercado para un activo financiero no es active, la Administracion de la Compaiia
establece el valor razonable empleando téenicas de valpracion que jneluyen el uso da valaves
observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas ¥ debidamente informadas
v la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares.

10. PATRIMONIO

i

10.2

in:

104

Capital - E| capital emitido consiste de 125,000 acciones de US$) vaior nominal unitario.

Aportes pura figure dumente de copital - Representa valores aportados por los actionistag de
la Compafiia v apropiacidn de utilidades de afios anteriores. El modeto de negocios de la
Compafia contempla & recepeion de valores como aportes parg futuras capitalizaciones, 1os
mismos que son Wilizados para las inversiones iniciales de la compafila ¥ & sy vez dan flujo
para SuU OpeEracign ¥ mantenimienio.

Reserva fegal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% de! capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su tatalidag,

Uritidades retenidas - Un resumen de las utifidades retenidas s como sigue:

.. Diciembre 31...
22 2011
{en U.5. délares)
Ltilidades retenidas 735,178 185,932
Resultados ecumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 1.474 204 1,474,296
Total 2,209,474 L,860.228

oy relia : - : e § - Ingluye los
v&lc-res resultames dE los aju_stes urigtnadcls eh Ia adopcidn pclr pnmera vez de las NIIF., El
salda acreedor podrd ser utilizedo para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos ¥ no podra ser capitalizado,  Los trabgjadores no tendrén
derecho a una participacion sobre este saldo ¥ podrd ser devuelta en el caso de tiguidacion de 12

Cormpadita,

11. SALDO ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen del saldo y transacciones con partes relacionadas es como sigue:

.. Dictembre 31 ...
2012 201]
(en WS, ddlarcs)

tro gotives financieros.

Acciones de Ecowood S A. 1,750 1,750

|




12.

13.

Activos binddgicas:

L.U. Trading S.A. (administracion forestal)
Ecowood 5.A. (servicio de mantenimiento)
Agromaster 5.4, (compra de insumos)

Total

Honorarios profesionaies.
Auditing & Taxes Cla. Ltda.

Crastoy gdministratives.
Freemarket 5. A

... Diciembre 31 ...

2012

a1l

(en LS. dlares)

23,8594
18

41810

3438

1.008

21,000
288
-L.#38

42,726

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (19 de
febrero del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un

efecto imponante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Administracidn ¥ su ¢mision ha sido autorizada el

19 de febrero de 201 3.

(2.5

Panl E, Palacios M.
Representante Legal




