
EL REFUGIO FORESTAL 5 A (HOMEFOREST) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

El Refugio Forestal S.A (HOMEFOREST) fue constituido en el Ecuador en febrero 8 del 2007 La 

actividad principal de la Compañía es la siembra de teca para su postenor cosecha y comercialización 

En el año 2008, la Compañía efectuó la siembra total de 180 hectáreas de teca, cuyo crcto de cosectia es 
de 20 años a parur de la siembra para el primer corte y a parur de ella cada 12 años En base a lo 
expuesto, al 3] de diciembre del 2012 la Compafa se encuentra en etapa de desarrollo, por lo tanto no 
presenta mgresos provenientes de la etapa de cosecha 

La inversion requenda desde el iscio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente 
US$720,000, los cuales han sido utilizados prmcipalmente en la adquisición de terreno, siembra de 
plantas de teca, manejo agricola y administrativo 

La actividad de la Compañía está regida por la Ley de Compaíñas, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador Ta Compañia negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

La snformacion contenida en estos estados financieros de es responsabilidad de la Admurustracton de la 
Compaña 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cronplimuento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILE) 

2.2. Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por ciertos activos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo hustonco, tal como se explica en las politicas contables incluidas más abajo 

A conunuacion se descmben las prinerpales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

2.3. Efectivo y bancos El efectivo wmcluye los saldos de caya, depósitos en cuentas corrientes en 
bancos locales que no generan intereses 

2.4 Activos financieros Todos los activos financieros sí reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
¡ictalmente al valor razonable, mas los costos de la transacción Todos los activos financieros 
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado



La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias mantemdos hasta su 
vencimiento, disponibles para la venta y cuentas a cobrar La clasificación depende del propósito 
con el que se adquirieron los instrumentos financieros La Admimstración determina la 

clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial 

2.41 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos O 
determunables y vencimiento fijo, que la admumstración de la Compafra tiene la 
ntención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la Compañía vendrese un 
importe significativo de los acuvos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la 
categoria completa se reclasificarta como disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos micialmente al valor razonable más los costos de 
transaccion  Postenormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de mterés efectiva menos cualquier deterioro 

242 Activos financieros disponibles para la venta - Los acuvos financreros disponibles para 
la venta son actrvos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en 
imguna de otras categorias 

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la transaccion 
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambros en 
el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva 
de revaluación de inversiones 

Se ¡mcluyen en activos corrientes puesto que la Administracion pretende enajenar las 
inverstones en los 12 meses siguentes a la fecha del estado de situación financiera, 

2.43 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
suden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada período Un 
activo financiero estará deteriorado s1, y solo s1, existe evidencia objetmva del deterioro 

como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido despues del 
reconocimiento mucral del activo y ese evento o eventos causantes de la perdida tienen un 
/mpacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero 

25 Propiedades y equipos 

2.51 Medición en el momento del reconocumento - Las partidas de propiedades y equipos se 
miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion más todos los 
costos directamente relacionados von la ubicación del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion 

252 Medición posterior al reconocimiento Despues del reconocimiento imeral, las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada En 
caso de requenrlo, la Compañia registra perdidas por detertoro de valor 

253 Método de depreciación y vidas íáles El costo o valor revaluado de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de Imea recta. La vida util estimada y el 

  

   



metodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el etecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

La vida uul usada en el calculo de la deprecsación de instalaciones y herramientas es de 
10 años 

2.6 Actwos biológicos 

261 Principios de medición de los activos tuológicos Los activos biológicos (plantaciones 
de teca) se miden en el reconocimmento cial y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos últrmos se presentan en propiedades y equipos 

La medicion del crecimiento natura) de las plantaciones de teca se basa en estimaciones 
de expertos internos de la Compañia y se ajusta anualmente El valor razonable de la 
plantación se determina mediante el metodo de flujo de caja descontado La expectabva 
del valor presente de los fujos futuros esperados está basada en la cosecha esperada 
menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos en el punto de venta 
El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado integral 

2.7. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

271 
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Impuesto corriente - El impuesto por pagar comente se basa en la unidad gravable 
(tnbutarta) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas de mgresos o gastos impombles o deducibles y parudas que no 
serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto 
corriente se calcula ublizando las tasas fiscales aprobadas para cada pertodo 

Impuestos diferidos - El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en hibros de los actrvos y pasivos ancluidos en los estados financieros y las 
bases fiscales Lorrespondientes utilvasdas para determinar la unlidad gravable F) pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
impombles Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las 
diferencias temporanas deducibles en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utlidades gravables futuras contra las que se podra cargar esas 
diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales, 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa inbutara, la reestumación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, Se reconoce 
en el resultado mtegral del periodo 

2.8 Reconocimiento de ingresos Los ingresos se calculan al valor razonable en base a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o pérdida en los activos finanereros



2.81 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente por 
la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada pertodo, se registra como 
ingresos el valor resultante del crecimento natural de las plantaciones, expresado en el 
valor razonable menos los costos esumados en el punto de venta. 

2.82 Ingresos por intereses - Son registrados sobre une base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efecuva aplicable 

2.9 Gastos - Los gastos se registran al costo histónico se reconocen a medida que son meurdos, 
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se regstran en el período más 
cercano en el que se conocen 

2 10 Normas nuevas y revisadas emitidas sín efecto maternal sobre los estados financieros 

NIE Titulo Efeciva s partar 

Enmiendas ala NUF 7 Revelaciones. Transferencias de Julio 1, 2011 
activos financieros 

Ennuendas a la NIC 1 Presentación de xteras £n Otro Julio 1 2012 
resultado mtegral 

La Admunistración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2012, detalladas antenormente, no han tenido un efecto material sobre la posición financrera de 
Ja Compaíta, los resultados de sus operaciones o sus flujos de stecivo 

2.11 Normas nuevas y revisadas erutudas pero añn no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las Siguientes Normas Intemacionates de Información Financiera 
(NIE), € Interpretaciones del Comut$ (CINUIF) nueves y revisadas que han ssdo emidas pero 
aun no son efectivas 

NUE Título Efectiva a partr 

NuF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NIE 7 Revelaciones — Compensacion 
de activos financieros y Enero 1, 2013 
pasivos financieros 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y Energ1,2014 
vctios financieros 

La Admimstración anticipa que estas enrmendas que seran adoptadas en los estados financieros 
de la Compaña cn los periodos futuros no tendrán un impacto stgmficativo sobre las importes de 
los activos y pasivas y las revelaciones de la Compañsa, sin embargo, no es posible proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad economica de la 
entidad, con el proposito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman. 
parte de los estados financieros En opmmion de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion dispomble al momento, los cuales podrian 
llegar a dtienr de sus efectos Finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros st la revision afecta 
tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y jurcros contables críticos que la admunistraeton de la 
Compafíta ha utilizado en el proceso de aplicación de los ersterios contables 

Valor razonable del activo biológico - Como se describe en la Nota 72, la Admumstración de la 
Compañia unliza ciertos parámetros para la determinacion del valor razonable de los activos 
biologicos, los cuales se basan en el método de flyyos de caja descontados Este se caloula utilizando 
los Mujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables 
tales como crecimuento biológico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de 
cosecha y costos estimados en el punto de venta. 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Un resumen de activos financieros manterados hasta su venciemento es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Titulos de Registro de valores no »sentos REVNI (1) 90,000 90,000 
Pagarés (2) 27,000 25,000 
Derechos fiducianos 22,799 

Total 000 37,799 

(1) Titulos REVNI emutidos por Klystron S A . con tasa de interes fija del 11 83%, con vencimiento 
en diciembre del 2013 y enero del 2014 

(2) La Compañía mantiene una inversion en pagarés de la compaña Kiystron $ A,, con una tasa de 
interés del 11 83%, con vencimiento hasta abril del 2013 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Un resumen de activos financieros disponibles para la venta es como sigue 

 



Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Obisgaciones de compañías (1) 60.859 60,600 
Titularizaciones (2) 37,298 29,952 

Total 98,157 205% 
(1) La Compañta mantiene principalmente obligaciones en las compañras Ciport S A y Heladosa $ 
A, por US$48,000 y US$8,750 con una tasa de mterés del 8% y 7.50% anual, con vencimiento en 
noviembre y abri del 2016, respectivamente 

(2) La Compañra mantiene inversiones en valores de ttularización emitidos por fideicomisos de 
diferentes compañías Durante al año 2012, la tasa de ¡eres promedio sobre estos tulos es de 
8 25% y uenen vencimiento hasta abril del 2015 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31 

2012 2011 

(en US dólares) 

Costo 224,470 224,470 
Depreciación acumulada 45,781) (4,648) 

Total 218,689 219,822 

Clasificación 
Terrenos (1) 213,140 213,140 
Instalaciones 4,410 5,315 
Herramientas 1,139 1,367 

Total 218,689 219.822 

(1) Representa terrenos ubicados en el cantón Balzar, provincra del Guayas, con una superhicie total de 
214 hectáreas utilizados para la siembra de teca. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los actsvos biológicos comprenden las plantactones de teca con una extension de 180 hectáreas 
localizadas en el cantón Balzar



7.1. Concillación de los cambios en el umporte en libros de los activos biológicos 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 2,676,469 2,463,847 

Adiciones 43,448 47456 
Gananeras por cambios en valor razonable 446.013 165,166 

Saldo al final del año 3,165,930 2,676,469 

7.2. Parámetros vuilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros utilizados para 
la determinacion del valor razonable son el valor comereral estimado por metro cubico de madera 
a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores 
son consecuencia de estimaciones de la Admumstración a par de precios históricos e 
información técrca provemente de las parcelas de crecimiento, los cuales permuen establecer 
indicativos confiables de volumenes — En el caso de un detenoro de la calidad actual de la 
plantacion, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimuento, 
precios e IRgresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no €s accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares. Es dec, a part de la estimación apropiada de volumenes de madera a 
la edad de corte y una estimación fundamentada de precios se puede concluir en el valor de una 
plantacion, sta embargo cada estimacion de volumenes depende de cada plantación en particular 
y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal 

El activo biológico desde el imcio y en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable 
menos el costo de mantemmento de los árboles y los costos estimados en el punto de venta, 
tomando én cuenta el crecuruento de la plantacion 

Para la determinación del valor razonable del activo biologico, la Administración unliza la tasa 
de descuento del 15% y el precio de madera que se aproxma al valor de mercado La tasa de 
descuento es determinada en base al modelo de valoracion de acuvos de capital, la cual consrdera 
variables como la tasa de riesgo pats, tasa de retorno de la inversión y retomo del mercado El 
precio de la madera fue determunado en base a precios hustórtcos de madera de teca 
considerando el precio base de US$250 el metro cubico del año 2003 más un incremento del 5% 
anual hasta la fecha de corte 

  

7.3 Raleo - El raleo se refiere a la reduccion del numero de arboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad Al 31 de 
diciembre del 2012, no se han efectuado raleos debido a la edad de la plantación 

74 Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las inceridumbres de las 
estimaciones relativas ul activo brolégico La Admumsiracion considera que la medicion de las 
plantaciones de teca por expertos mtemos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera y precios 
proycctados hasta la fecha de corte



74.1 — Incremento en volsonen de madera - La medicion se determina de forma anual a través 
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimiento de los árboles y 
densidad de la madera Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son 
de aproximadamente 200 metros cubicos por hectarea, es decir 20 años después de la 
siembra. 

74.2. Aumento de precto - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cubico 
de madera a la edad de corte se estableció en 5% anual en base al análisis de los precios 

ustoricos y su tendencia de crecimento 

El modelo de valoración del actrvo brologico contempla el cálculo del valor presente de los flujos 
futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determmada por la Admurustracion en base 
al análisis de ngresos y costos sobre una base de 20 años, momento en el cual se efectuara el 
primer corte de arboles para su comercializacion Esta actualizacion del valor presente de los 
flujos futuros esperados es comparada al final de cada año con el valor en libros de las 
plantaciones, con lo cual se obtiene la ganancia o perdida del valor razonable de las plantaciones 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un resumen es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dolares) 

Saldo al tructo del año 2,676,469 2,463,847 

Adiciones 43,448 47.456 

Saldo de plantación antes de medición 
al valor razonable del año 2719,917 2,511,303 

Valor presente de los flujos futuros esperados 3,165,930 2,676,469 

Ganancias por cambio en el vator razonable 446,013 165,166 

IMPUESTOS 

2.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto de impuesto aa renta incluye 
2012 2011 

ten US dólares) 

Impuesto a la renta diferido 98,123 36,336 
Impuesto a la renta causado 649 

Total 98123 36,985 

Ly
 

 



Una reconciliación entre la ublidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
úeormente, es como sigue 

m2 201 
(en US dolares) 

Utilidad antes de impuesto a la. renta segun estados 

  

financieros 450,664 178.017 

Menos 
Valor razonable de las plantaciones (446,013) (165,166) 
Otros ngresos (19,268) (13,190) 

Gastos vinculados con rentas exentas 731 1.081 

¡Gastos no deducibles 249 2,859 
Amortización de perdida tributaria (900) 

(Perdrda) utilidad gravable (13.637) 2,701 

Impuesto a la renta causado 649 

  

  

Aspectos tributarios 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones. el mismo que incluye entre otros 
aspectos tributarios, la reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, 
as1 tenemos 23% para el año 2012 v 22% a partir del año 2013 AL 3l de diciembre del 2012 y 
2011, para la medición del pasivo por impuesto diferido, la Compañia ublizó una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22%, 

Segun lo establecido en la Ley de Regimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actrvidad 
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos producuvos agrícolas, con etapa de 
crecimiento superior a un año, estarán exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los 
penodos fiscales en los que no fecivan mgresos gravados que sean ongimados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía se encuentra en etapa de 
desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo mínimo de impuesto a la renta 

Las declaraciones de impuestos de los años 2009 al 2012 son susceptibles de revision por las 
autoridades tributanas 

Saldos del impuesto diferido 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movirmentos de pasivos por impuestos diferidos son 
como siguen 

Diciembre 34 
2012 201 

(en US dólares) 

Saldo al smucio del año 320,829 484,493 

Provisión 28,123 36.336 

Saldo al final del año £18,952 320.829



9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1. Gestión de riesgos financieros 

E el curso nommal de sus negocios y actuvidades de financiamento, la Compañía está expuesta a 
distintos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
siguficativa el valor economico de sus flujos y activos y, en Consecuencia, sus resultados 

La Compafira dispone de una organtzacion y de sistemas de mformacion, que permiten iden ficar 
dichos mesgos. determinar su magnitud, proponer medidas de mutigación ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta la defimicion de los nesgos más importantes que estan expuestos los 
activos y pasios financieros y la descripcion de las medidas mrtigamtes adoptadas por la 
Admumstración de la Compañia 

911 Buesgo de ligradez 

La Administración tiene la responsabilidad final de la gestión de liquidez La 

Admwstración de la Compañta ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que se pueda manejas los requermuentos de fuyo a corto, 
mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de Iquidez, la Compafra cuenta con un 
presupuesto de flujo de caya, el cual se revisa mensualmente 

El portafolio de mversiones de la Compañia está conformado por instrumentos con 
caractensticas de Inguidación inmediata, en al evento de asa necesttarse 

91.2 Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de commuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus aceronistas a 
traves de la optimización de su patrimomo 

La Administracion de la Compaña revisa los requerimientos presupuestanos de manera 
mensutá, en base a la programación anual Es importante destacar que la compañsa no 
tiene pasivos financieras signuficanvos, as! como tampoco prevé contar con ellos 

9.2. Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable de 
las activos financieros mantenidos hasta su venciuento 

La Admumstración considera que los importes en libros de los actrvos financieros reconocidas al 

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable El valor 
razonable de los actrvos financieros se determna de la siguiente forma. 

El valor razonable de los activos financieros con terminos y condiciones estándar y negoctados 
en los mercados liquidos activos se determunan on referencia a los precios cunzados en el 
mercado 

poo a 

 



S1 el mercado para un activo financiero no es acuvo, la Administración de la Compañía 

establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que incluyen el uso de valores. 

observados en transacciones libres recientes entre partes teresadas y debidamente informadas 
y la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares 

10. PATRIMONIO 

101 

102 

103 

104 

Capital - El capital emitido consiste de 125,000 acciones de USE] valor nominal unitario 

Aportes pura futuro aumento de capital - Representa valores aportados por los arciorstas de 
la Compañía y apropiación de utilidades de años anteriores El ¿modelo de negocios de la 
Compañia contempla la recepción de valores como aportes para futuras captalizaciones, los 
mismos que son whlizados para las inversiones amcuales de la compañía y a su vez dan flujo 
para su operación Y mantenimuento 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social 
Esta reserva no es dhspomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser caputalizada 
en su totalidad, 

Unidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como Sigue 

Diciembre 31 

2012 2011 

(en US dólares) 

Unilidades retenidas 735,178 385,932 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NITF 

Total 2,209,474 1,860,228 

Resultados acumulados provenientes de la adopción pos primera vez de las NIE Incluye tos 
valores resultantes de los ajustes orgtnados cn la adopción por primera vez de las NIT El 
saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar perdidas acumuladas — Este saldo no es 
disponible para el pago de dividendos v no podra ser caprtalizado Los trabajadores no tendrán 
derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de tiquidacion de la 
Compañia 

  

14.296 1,474,296 

11. SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen del saldo y transacciones con partes relacionadas es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en U S dólares) 

Otros actrvos financieros. 
Acciones de Ecowood S.A 1,750 1,750



12. 

13. 

  

vos brologacos 
LU Trading S.A (admumstración forestal) 
Ecowood $ A (servicio de manteninmento) 
Agromaster S A. (compra de insumos) 

Total 

Honorarios profestonales. 
Audiung de Taxes Cia Ltda 

Gastos administranvos. 
Freemarket S.A 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

23,894 
916 

24.810 

3438 

1.008 

21,000 
288 

1,438 

206 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
TAFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (19 de 
febrero del 2013) no se produyeron eventos que en opinion de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Administracion y su ermsion ha sido autorizada el 
19 de febrero de 2013 

LD 
Paul E, Palacios M. 
Representante Legal 

 


