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INFORIEA ACCIONISTAS 

EJERCICIO ECONÓMICO 2017 
Informa del Entomo 
El Ecuador emprendá una trenscon poíica en el año 2017 luego de una década de gotiemo 
berada por el Ec. Ralaei Corea. La ransioon está marcada porel agotamiento de Un modelo de ata 
parsopacón del Estado en los distmtos ámbitos de la economa, presionado por la reducnón de los 
precios del petróleo y en general de las materias primas, Los agentes economicas tenen fuertes 
'spectanyas por un gro haga una parmopación más acova del sector producto como molar del 
Gesarrala, así como unas finanzas publicas más equílteadas, Hasta este momento, la nerca del 
gasto scal ha do financiada por el endeudammento extemo lo cual no es sostenible de forma 
responsable en el medano plazo La ceaón de empleo la atracción de la Inversion extamera, la 
moskzación eficiente del ahorro ntemo, la solvencia preislecal y consecuentemente el crecmento 
ecendmico dependerán de ts pollaas economicas más zeatlvas y alejadas de dogmas ¡deoiogios 
¿que no han so efaces en ninguna econema saludable 
Informe de Operaciones 
El Refugto Forestal es una plartación de teca sembrada sobre una superfioe tota de 216 heciareas y 
Una superf efectva de siembra de 180 hectáreas del año 2008. Las acinidades y labores previstas 

para el año se osmpleron segun lo programado, Sendo la más imporiante el raeo reatzado a la 
totalidad dela plartación 

La temporada «ivemal en esto zona fue buena alcanzando los 1,836 mm astrinaca entre los meses 
de enero a mayo, lo cual es beneficoso para el desarro dela plantacon ya que permnte que el rtmo 
e creamerto se mantenga conforme lo esperado tl y como se eteencia con la nformación toenaca 
de las parcelas permanentes de muestreo que se presenta a continuadon 
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En cuanto al diametro los árvoles creneron en promedio 2.07 em 3 la aura del pecho para stuerse 
en 1959 an y enla aluza promedo el creomento tambén fue signficato alcarzando los 16.22 

meros. Como consecuenoa del faleo satan reglzado, el volumen de madera se redujo 
tempordmente en 16.18 m3 en oromeato por Pertárea pero estu se debe a la dsmnucón del 
amero de arboles Es de esperarse que para las meciones de las parcetas de est año, el volumen 

de madera vueta 2 estar por Jo menos en los niveles peevos al taleo por el creormento de las 

La siembra 2008 aun bene Un rai pendente de renkzarse el mamo que está planificado para el año 
2020 
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Con referencia al aleo realzado en el año 2017 a la siembra del 2008, se pudo colocar en el mercado 
para exporacn la canicas de 20,156 trazas, generando una verza de 580.7Jm' de madera y un 
Ingreso para la compañía de $ 595,263.30 lares. El valor del metro cúbico de madera esta en 
reéacón del Cómeno de la roza tal como se muestra en el guiente cuadro resumen 
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Atcioralmente, se colocaron en el mercado local 8,529 trozas que por su dimensdn no cumplían con 
sl estáriar para exportación. Esta venta generó un Ingreso para la compañía de $11,428.53. 
Nota sobra el mercado de teca 

El mercado de teca ha ito comportándose en precos con bostante proxmidad a las prevsiones que 
hemos realzado, El mercado más Importante para trazas es India, y el Ecuacor 5e ha venido 
possioranco como su princpal proveedor, Es muy importante remarcar que los términos de 
Comerciaizadión son fuertes en cuando ala aplicación de la lamada fórmula MOPPUS, a cual deduce 
tía porción muy importante del volumen de madera de una troza, como base del cálculo para liquidar 
el precio de la misma, Este convencionalsmo afecta a los productores y la Única manera de 
ompersarla es buscanto una mayor efec en el volumen de madera cuida, así como teniendo 
expectativas de mejores precios. 

Informe Administrativo 
Se han cumplido los objetos planteadas para el año 2017, tanto en el ámbito ce campo como 
acministratwO y presupuestario, entregando oporturamerte 3 los entes de corro y autorregulación 

(Supermtendenca de Compañías y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley. De 
Igual manera se mantuvo perfectamente acrualuado cada uno de los regstos legales. El 
Asesoramiento legal como compañía emisora inserta en el Registro Mercado de Valores se manbane a 

cargo del Estudo Juridico Pandoc A Asocados, El manejo y custoda Gel Libro Ce Acciones y 
Acconias Ed a coo ds Desito Consalzao de Compersacin y Leudacón de Vales 

Se reotló de parte de nuestros contadores informacén curarte los primeros 10 días de cada mes, 
prácoca que facia los procesos de decisión. La Frma Audiing A Tares se encarga del manejo 
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EOS y titan Ta compañia que Dáido los servvos de audioria exar es Moore Srepherg Y 
Asgcados. Adiconsimnte la gestión finangera, presupuestaria y admunsvabwa está a cargo de 
Palacios Marte 
Se martene méormado a sus acconistas y al publico en generas a traves del slo de Imemet 
denomrado wrwesteruadoran.com Se ha contuado can la emision elecvenica del Boleto 
SIEMBRA con el cual se busca proveer nformación purdca para nuestros acoonstas y aras pares 
Ieteresacdas. 

Se ha saguo caca uno delos pmoecimentos que constan en los manuales operauvos de la empresa, 
creando con eno las congicones de seguridas en cada una de las acnwdades que se realuan 
Informa Financiera 
AL 31 de csembre de 2017 la Cuenta Actwos rlja 45,220,587 de los cuales el Actwo comente 
representa 335,280 cta que estaba compuesta, por $3,266 en Efecto y equivalentes de efectvo, en 

la cuenta Cuentas por cobrar $456 y en la cuenta de Imersronas finanoeras 2l valo razonatde 000 
cambios en resuados $32 058: 
En +3 Acto no Comente constan $5,195,107 los mismos que se encuentran dsbuldos en 
Propiecades y Equios por $213,141_ y el Actvo Blológco (plantación de teca) por 54,280,216 En la 

cuenta vos actos narcros $1 350 
En cuarto a los Pastos, el sido ascende a $90,371 el msmo que esta dudo en Pasos 

comentes por un tOLA de $6,329 en el o se incuyen Cuentas por pagar Dividendos por pagar y 
Pasos por umpuestos comentes La dMerenda está representada en el Paswa no comente como. 
estado del ecococimerto de los Impuestos gilendos por un toral de $284 042 que se generan de 

la ganarca obren gor el ajuste de la valoración de la plantacón. 
El Patnmanio consta de $125,000 como Cap, $635,137 como Reserva faculabva, 56,839 como 
Meseta Legal y $3,473 540 como Ubigades rereridas, generadas por el recoroomemo del 
incremento del valor de la plantación de acuerdo 3 195 MIF El saldo Anal de la cuenta de Petmmonto 
es 54,240 516 
En la concemente al Estado de Resullados, los Ingresos obtendos fueron resuliado del 
reconagmiento de ta uticad por la determinación de valor razonalte de ía plantación, de los 
rendimientos ganados de las inversiones y por el saleo santaro realzado En el caso de lo cuenta 
Cambros en el valor razorabe de actvos bilis el valor es de $163,926, el msmo que es 
resultado del ngremento del valor de la plantación menos las gastos micuridos pera e mactesimiento 
durante el ano 2017 En cuanto ah Ingreso por ntereses este valor asoerde a $1,638. Por el Roleo 
santano se obtuvo ingresos por $106 997 

Como resultado del eleo se produjeron costas por $55,689, con lo oa la Utiicas Bruta fue de 
4216867 Sor el lado de los Gastos estos asvencen a 528,502, denvo de las cuales se encuentran ls 
¡asnos Agmunstranwos por $28,203 y los nanaeros por $299 
La Ubigad antes de mpuestos es de 4188,365 sobre la cual se calcula el impuesto a la rea que 
alcarzó $40 688, del CUA 54,624 Comesponde al impuesto a la renta comente del ejerooo y la 
Gfereros es el Impuesto a la renta diendo que Se reconoce por el ingreso gengrado por el 
Inorersento del valor dela plartación Lo anterior da una uba neta del yerooo es de $142 677 
Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumplo con todas y cda una delas dspopoones de la Junta General de Accormstas. 
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Propuesta para el Destino de las Utilidades 

La Untaad artes de mpuestos es de $188355.70 la ql está compuesta anto porta uta dela 
eveloizadon del Activo Blologico (no Iquida) Como la VAIGRS resultante de los Ingresas rrenos 105 
costos y sesos de la compañía (utilidad Ilguisa) La UtIIdad liquida pera el 2017 fue de $24.43987 
Sobre La cual se calculó el Impuesto 3 a Renta que alcanzó 54,623 91 y se estatica como Resera 
Legal la caridad de $1,981 60, con lo Cual la UbICOO neta 2 disposición de los acnomas es de 
517,83436 
ES Importante Iicac que sobre ta poroón de la Utiadad no lua, es deor la generada pos la 
revalonzan del Acivo Blog, se generó el Impuesto a la Rento diendo por $36,063-68 el cul se 
ancelara una vez que se produzca el corte Iinal de la plantacion 
Sobre a porcón de ía Unidad Igua a cispascon de los Acnonstas la Admsiracion propone la 
svibucon del 30%, en cmplimento con o dspuesto en la Ley 0e Campañas, lo cual representa 
$5,350.31 Fl saldo de Uuldad Luna una vez deducido los impuestos, la Reserva Legal y los 
Osadendos se propone sea contabllzado en fa cuenta Reserva Facitavva” mentras que la unidad 
generada por la revaloreacór del Ácuvo Blologwo se propone sea contabilzada en la cuema 
Resultados acumulado. 
Plan de trabajo para el año 2018 y recomendaciones a la Junta General   

Los trabajos programados para el año 2015 5on los suertes 
+ Podas, Seguiremos con los trabajos de podas formanwas delos ámoles 
+ treaicanes de las PPMIS. Esta labor se reniacá en los meses ge Sertambre y Oengre Nos 

permuvá segur montoreando el desarol y precimerto delas amoles de un año a 90. 
+ Otras laos Como marterumento de linderos control de malezas, areglo de caminas, entre 

aras. 
+ Se cumplea con el presupuesto de Gastos e Inversiones y 5e realuarán las actidaces de 

ves de 1 recursos de manara prudente: 
yr 64 Adinicraión y Contes espesos puso agadeiieno a ls señor As. y Dio uo e rs orar de eri 
Ole 

Paul E Palacios 
Presidenta: 

PT 7


