EL REFUGID 2008

INFORME A ACCTONISTAS
E)ERCICIO ECONOMICO 2017

Informs dal Entormo

El Eruador emprendd ong trensodn poltlc: =n ¢ 3o 2007, luege de una décda de godlame
bderada por ol £o. Rafael Comea, La ransioon estd marcada por £l agotamienta de un modeio de Ata
particpacon del Estado en los distinbes dmbiles de |a economia, preslenado por la reducdn de (s
precios del petrdden ¢ en general de |as materlas primas, Los agentes econdmices Hepen fusrtes
capectativas por LN oro haaa una particpacdn més achva ded sector productive cpmp maobar Jal
cesarole, &3 como unas Ananzas pablicas mas equlllbeadas, Hasta este momento, 13 inerga del
gasto flscal ha sido Fnanciada por gl endeudarmignto 2xterng, ko cual no es sostenible de forma
respansable en o mediano plazo. La creaodn de emples, 13 atracodn de @ Inversicn extraners, 2
moylhzaddn eflclente ded anocro Intema, 13 solvencia previslenal v consecentementa o crecimients
gcondmico dependesan de las polibcas econdmicas mds creatlvas y Aejadas de togmas idendpicos
que no han sids »ficaes en NINQLNa economia saludable,

Informe da Operacionas

El Refugio Forestal &5 una plartaddn de teca sembyada sobre una superfice total de 219 heclareas ¥
una superfioe efective do siembea de 180 hectareas el ano 2008, Las sclividades v dbores previstas
para & ant se cumplieran sequn o programade, sendo la mas importarde o radeo realizado a la
totadicad de la plartacidn

L3 temporacs umvernal &0 ecth 2ona fue boena akarnzands 105 1LE3S mm, disthbuida srtre oo meoe
de anere 2 maya, B caal e beneficioso pars o desarolio de la plartacon ya que permibe que o fitma
de creameerto & manbenga conforme ko esperado Bl y oo 52 evigenla gan & informaddn tomada
de a5 parosias permanentes de musshes que s& presanta a cantinlacldn,

Principales PRrimatros de El i Forastad - Slembra 2008

bo2016 | 2pa1 | 2012 | zZo13 | 3014} 2015 | 2018 | 2047
ICA m' . 332 | 12.20 [ 1455 | 7as|a7q3] 2472 1032 1818
IMA : | LM 444 | 563 | 683| =985] 1192 11.73| 458
Yolumen/ha | m? _ 332 | 1552 | 3008 | 37.56) 6469 Bo41| 9973 BLES
AB/ha ! m? 1.28 3al | 557 | 520] 7.69 9.57] 10.54| 538
DAP em | 451 816 | 1043 [ 11.86] 14.58| 1607] 12.52] 19.59
Altura m | 4.3q 758 [ 901 [12p4] 1367 1557 18N)] 163
Arboles/ha [Unidad, 674 652 | 652 a71| 472 472 438 W7
Edad Afios | 6 380 | 450 | 550] &50 7.50 850 9.5

Em cuante al diametro bos arboles creceron en promedic 2,07 om s B allura da pecho para Sibudrse
en 19.59 an y en B albsra promedio & crecment tambeen fue signficative alcanzands es 1622
melros. Come cofsecuenca odd rRkee anviang eakizado, o voluren de madera 5 neduls
termporaimente en 18,18 m3 en promedic por hedtdrea, pent esto se debe a B dismuruoden ged
rmenn ge wrbles, €5 de ESporarse Que para s mec:cones da RS parcelas de eshe afo, el yolurren
;Emmadaaweh'aaeslarparlurrmenhﬁmvﬁﬁptewlmalralmpnrﬂﬂ'mmnemadebns

La membrz 2008 aun bene un ratee pendiente o2 realzarse, @ mismo cue esth planificadn para al afo
2020,
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Con referencia al raleo realizado en el 2o 2017 a la siembra diel 2008, =& podo coloar en & mercado
para exportacidn [a cantidad de 20,156 troras, generando una verta de 580.77m' de madera y un
ingreso para la compafla de § $95.261.30 dilares. Bl valor del metro cobico de maders esta en
redacidn o diimetro de 1a troza tal como se maestrd en e siguente cuadro resumen.

Escala {(cm)  trozas $/m? 5
35-56 18,929 | $160.00 | § 79,267.05
57-69 1,134 $235.00 | § 13,893.84
70-84 83| $27000 | § 1688.29
85-99 9| $34000 | $ 35950
100-110 1, $39000  § 54563

| 20,156 | $95,263.30

Adicioralmente, se colocaron &) & mercado local 8,529 trozas que por su dimension no cumplian ton
ol gstindar para exportdcidn, ESta venta geénand un ingréso para la compants de $11,428.53.

Mota sobre el mercado de teca

B mercado de teca ha oo comporfandoss en précos con bastanté progamidad a las preisiones que
hemos realizade. El mercado mds (mportante para trozas es [ndia, y & Ecuadar se ha verido
posisionando coma su princpal proveedor. ES muy importante remarcar que los términos de
comercializadidn son fuertes en cuande a {a aplicacidn de la llamada formula HOPPLS La cual deduce
una porcidn muy importante del volumen de madéra de una troza, coma base del calculo para lguidar
el precio de la misma. Este convencionalismo afecta a ios productores v |8 Unica manera de
compersario es buscando ura mavor ficiencia en al volumen de madera culbivada, asi coma teniendo
expectabivas de mejores precids.

Informe Administrativo

B2 han cumplido bos obietivos planteados para el afio 2017, tanlo en e AmBIto Oe cCampo Como
administrabive v presupsestare, enfregands oportunamente & log entes de oanirdd v autdrreguladan
(Superintendencia de Compafiias v Bolsas de Valores) cada und de los reportes exigidos por |a Ley. De
igual manera se mantuve  perfectarments actualizads cada uwnd de oS registros lepales. Bl
pgEsoramients legal coms compaifa emigora inscrta en & Reglttro Mercaco de Valones s mantens 3
cargo del Eshudio Juridico Pandpe & Asociados, B manels’ v cusiodia del Libio of ACOOGRES y
Acciorsstas psth a cargn del Deposito Centralirado de Compencandn y Uguidacion oé Vaborss
Decevale S.A,

S¢ recitid de parte de nuestros contadores informacdn durante los pnmemns 10 dizs dé cads mes,
practoca que faclita los procesos de dedsion, Ls Frma Auditing & Taxes se encarga del manejo
[hpsnempen = JO1 2 ]
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Ly marhr
pantatds y titbutars, LA compafila gue brinda 108 servioos de awditoria externa ss Moprs Stephers &
Asociados.  Adicivraimente [a gastidn Ananoera, presupuestara y admunisoatya, esti a cango de
Palacics - Martirasz,

Sa mantiens ahformada @ sus acdonistas ¥ al piblice en genera! a taves del sitic de Intermet
denominagds weew leekorusdeian com, S& ha conbnuatd con la emision elecranica oo Bokern
SIEMBRA co ¢l cugl 52 busea provesr informackn perdda para NUESTOS 3000NISTas ¥ Oras partes
Irteresadas.

Se ha saguics cads uno Jde los procedimentas que constan en kos manuales operathves de la empresa,
craanca con afia ks condipones de sequridad e eada una de las achwidades que s realzan,

Infarma Anancisrm

Al 31 de chpembre de 3017, la Cosnta Activees refleja §5, 230, B87 de bos cuales o Adinn comente
rapeEsenta $3% 18l cira gue sstaba compeesta  por $3,766 en Efective y equivalenbes de ofechw, en
la cuerta Coertas por cobrar $456 v e b cuerda de Irversiones. financiorac al vake razonable oon
CAMMDOE e resultiias 332 054,

En & Achwe no Coments oonstan 35,395 107 o5 mismes que se oncuentran distribuldos en

Propeadades v Equapos por S213141; ¥ o Activd Bigkhgroo [ plantacion de beca) par 54,980,216 Er fa
cuenta Obros actvos financiems $1, 750,

En cuadrdo & ks Pasoers, of a0 ascende 3 $9M:371 o mismg gue esta dividide en Fagvos
comientes por wn oba de $6,32% én o cual s inciuyen Cuentas por pagar, Dinidendos par gagar y
Pasivies peor irrgaeestins commsenies, La diferenca €313 mpmsentada en o Fesivg no pormiente pome
resltaco del recovdinmenihl de los Impoestos difendos por un botaf de 4984 042 que 52 generan e
Ia ganaeia obrereds por of Alrshs e Ly valordodn de la plantacdn,

£l Patrimaoneo corsta de $125,000 como Capsts, $635% 137 ¢ome Reserya famultabiva, 56,839 como
Aeservy Legal v 3,473,040 comeg Ubdidades retenidas, generadas por ef recoroomemne del
FwTeresite del valor de la planescds ge acserda & 123 NIF, El sakds fingl de [a cuerntz de Patrimonio
&8 % 240, 516,

Er o concemniente al Estado de Resulbddes, |68 Imgresos obterodds fueran resulado del
recangcmientp de i@ utilidad por ke determinacidn de wvalor razonable de 2 plantadén, de ks
rendimientds ganados de las inversiones v por & [keg sanitano reallzade. En el caso de la cuenta
Cambigs en = valor mzonable de actves bicldgicos el valor €5 de $163,926, &l mesmo gus es o
remltada cel incrementa del valer de [@ ptantagdn mencs o5 Qastos mourridos para & mantenimlsnto
durarte & afp 2017, En cuanto 3f Ingreso por intereses este valor asoende a $1,638. Por el Raleo
sanitario se abfuve ingresgs par $106,901,

Comg resutade del rmles se produjercn costos por 355,689, con lo cual 2 Ublldas Bruta fue de
3216897, Por o [ade de los Gastos estos astenden a 525,502, deniro de kos cuales s& encoentran ks
gashos Admunisbrativos por 328,203 v 105 finanderos por $299,

La Uklidad anbes de impuestas a5 e $188 365 sobre la oual 52 Calcula of impoesto a la renta gue
aleanrts 340,688, de cual §4.624 comespardde al impoesto a Iz renta comente dal ajerono y 12
tferencia o6 of |rpuests 3 13 renta diferida qoe se reconome por B ingreso generado por &
[ mnto dal valor e la plantacidn. Lo anteror da una utiidad neta del aerddo a5 de §147,677,
Cumplimianto de lac dispisdciones de la Jurnta General

Se ha cumplige ¢on todas v ¢ada una de Las disposcicnes de La June General de ACoonestas.

Doemane = N0 F I
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! a AgmarElas

Propuasia para 2| Deting de lax Gtilidades

La Urihdad artes de impusstos o5 te $158,365.70 |3 cual esté compoesta amtd por 13 utifidad e L
revadorlzacign del Actlve Blodggico (no liquida} come 13 ildad resutante de ks Ingresas mends o
costod ¥ Cgashos de la compania {utilidad Mgulda). La \Hifldad liquida para gl 2017 fue de $34,439.87
$obre L3 oual 52 calcubd el Impuesto 3 |a Renta que akcanad $4,623.91 v se establedo comg Resanda
Legal la onkidad de §1,981.00, con ko cual la Utilidad neta a disposiclon g los accionistas g3 da
1783430,

Es Importznte Indswcar que sobre f2 porodn ge 3 Utbdad no liguida, es dedr la genesda poc Ly
revalorizadan del Actlvo Bisdgicn, e ganerd o Impuesto & 1A Rentg difende par §36, 06268 o cual s
cancelard una ver gue 52 produzcs 2l ¢orte final de la plantaclon.

Sobre Lo porodn de a Lhdad liqueda 3 dispesicidn de los Aotonetas, l@ Admunisiracion propone |2
distribuoon del 309, en cumplimeendo con o dispoesto en la Ley de Compafias, o cual represants
£5,2050.31. Fl salde de Utlidad Liqueda, wna wez deducdo bos impuestos, la Resenva Legal v los
Dividendos se propone sea contabillzado en i@ cuenta Reserva Facultatva; meentras que la ubidad
gererada por |3 revalorzacar del Activo Blokbgico =2 propore s+3 contabilvada en 13 cusma
Resuttados acumidados,

Plan da trabajo para & aflo 2018 y recomendaciones a la Junta Ganaral
Los rabajos pragramados pary & afd 2018 son B siguenles:

Podas: Sequiremas con ks frabajos de podas formativas de (o5 drtoles.
Mediciares de fas PPMY: Esta labar 22 realizard an os meses Jde Septismbre ¢ Octubre, Nog
PerTifIra sequr monitoreanda B desarmlle ¥ orecimierto de ks arbodss da un ang 8 ot

«  Obas labores oomo mardstenkents de linderos, controd de maleras, areglo de caminas, entre
etras,

+  Sp cumplrad com el presupuesto de Gastos & Invergones y & raalizarn 3 atvidades de
PR SRl O (B recursss Clb riarvrs pricionts.

En e la Administracksn ¥ CORDORASOMS Spresamos nuestro agradecimianta & los sedoos
Ionistas, v & A NG G noestros provesdones de servicios,
FOK 1 o astor—

Paul E. Palacios
Presklanta
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