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INFORME A ACCIONISTAS 
EJERCICIO ECONÓMICO 2013 

Situación del Entorno 

El año 2013 fue marcado en lo político con la reelección del economista Rafael Correa Delgado como 
Presidente de la República, y con ello también le conducción por parte de Alianza Pals del Poder 
Legisiativo. 

En el aspecto económico, el país muestra estabilidad y un crecimiento sostenido, aunque con menor 
aceleración que en los periodos precedentes. Aun es importante la Inversión Pública como motor del 
desarrollo, y las cifras de formación bruta de capital filo así la evidencian. Según Información 
preliminar del Gobiemo, el crecimiento del PIB durante el año 2013 se situuwis alrededor del 4%, Los 

sectores de ta Construcción y fa Manufacuura, que en años antenores tuvieron una mayor Incidencia 
en el crecimiento del PIB, presentaron durante el año 2013 una desaceleración. Sin perjuldio de lo 
anterior, las previsiones de creamiento para el año 2014 según fuentes del Barco Central, son 
positivas y alcanzarían el 496. 

En el ámbito petrolero, el acontecimiento de mayor importancia fue la decisión de inxciar la extracción 
de crudo en el Parque Nacional Yasuní, luego de que la comunidad Intemacional no acogló, según lo 
esperado, la propuesta de dejar bajo llerra el crudo y recibir por ello una compensación económica 
muy metertal, Esta ha sido una decisión política muy dura para el Gobierno, Y Sus repercusiones. 
económicas desde luego aun no se materializan, 

Durante e 2013, la política fiscal mantuvo una tendencia expansiva. Según datos de la CEPAL, entre 
los meses de enero y jull, el crecimiento del gasto público fue del 14.2% con relación al año anterior, 
siendo el Gasto Corriente mayor componente (compras de bienes y servicios, sueldos e intereses). Por 

el lado de los ingresos, éstos disminuyeron un 1.9% debido a la cisminurión de los ingresos 
petroleros. Por el lado de los ingresos no petroleras estas reflejaron un incramento, Debido a lo 
anterior, la deuda Pública totaf del sector pública no financiero mantuvo su tendencia al aíza y en 
septiembre de 2013 llegó al 23.6% del PIB frente al 22.2% que se registró a diciembre del 2012. 

El país está aun leyos de lograr los niveles de crecimiento deseables para una economía emergente, 
pero tanto la estabilidad cambiana cuanto las políticas públicas de corto pleen, han generado una 
tendencia de crecimiento que, complementada con políticas de promoción de exportaciones, pueden 
permitir logros impottantes de largo plazo. 

En cuanto al Sector Forestal, este es un sector catatogado como estratégico por parte del Goblerno, 
con lo cual exdsten diferentes Programas para promoverlo. Durante el año 2013, empezó la 

instrumentación del Programa de Incentivos Forestales, que según datos del MAGAP a junio del 2013, 
había registrado 9,843 hectáreas de nuevas plantaciones acoglías al mismo a nivel nadonal, siendo la 
teca la especie con mayor número de hectáreas con cas! 4,000. En lo que respecta al Grupo Siembra, 
tres de sus empresas aplicaron a este Programa y ya les ha sido entragada la Resolución Aprobatoria 
para acogerse a los beneficios del mismo El número de hectáreas mscritas a este Programa por parte 
del Grupo Siembra son 767.66 hectáreas, 

El año 2014 se presenta con variadas expectativas. Por una parte, en lo Comercial Externo, se notan 
cambios importantes en la búsqueda de sustitución selectiva de Importaciones. Observamos también 
un decsimiento del empuje del gasto público como motor del desarrollo. Estimamos que debe 
esperarse un enfoque de mayor estímulo a fa producción nacional, y la búsqueda de capacidad 

productiva a partir de la expansión de la manufactura local. En lo político el aña 2014 se observa algo 
Indefinido, matizado por un revés electoral de Allanza Pals en lo referente a fas elecciones seccionales 

por una parte, y por otra la intención de reformas constitucionales, 
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Como actores económicos, nuestro compromso radica en apoyar el desarrollo del sector Forestal en el 
país, y buscaremos contribuir con el incremento de una mayor superficie sembrada, perfilándonos 

como una potenda forestal, lo cual representará apuntalar la belanza comercial y la generación de 
valor económico nacional 

Informe de Operaciones 

El Refuglo Forestal es una plantación de teca sembrada sobre una superficie total de 214 hectáreos y 
una superfide efectiva de siembra de 180 hectáreas sembradas en su totalidad en el año 2008, Las 

actividades y labores previstas para el año se cumplieron de acuerda a lo previsto, y como resultado 
del análisis de la Información obtenida de las parcelas permanentes de muestreo, se consideró 
oportuno adelantar el primer raleo no económico para el año 2013. 

    El Refugio Forestal — Marzo 2014 

Es importante recordar, que de acuerdo a los estándares del Grupo Siembra, jos raleos se realizan en 
el año 6 luego de la siembra, el año 9 y por último en el año 12. Sin perjulcio de lo anterior, estas 
fechas se evalúan según los datos de las parcelas de crecimiento, para garantizar el óptimo 
crecimiento de la plantación. 

De las mediciones efectuadas en la plantación se determinó que la pluviosidad del periodo alcanzó 
1,258 milímetros, precipitación, que si bien es Inferior a lo que ge ha tenido como promedio en los 
Últimos años, permitió que la plantación siga desarrollándose de acuerdo a las expectativas. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Principales Parámetros de Forestal - Siernbra 2008 
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 

ICA me o.p0 | 3.32 | 1220 | 1455 | 1001 
IMA ae og0o | 128 | 444 ese | 729 
¡Volumen/ha | m* 900 | 332 | 1552 | 30.08 | 40.09 

AB/ha m oo | 128 | 3.01 5,57 5.50 
DAR em oc | 49 | 616 ) 104 | 1220 
Altura m zi5 | 434 ] 758 | 901 | 1215 
Ásboles/ha [unidad| “630 | 674 652 652 470 

Edad Años o las9l as 1 «so | 550                 
  

De las mediciones provenientes de las Paroelas Permanentes de Muestreo (PPM"5), se determinó que 
los diámetros de tos árboles mejoraron sustandalmente pasando de 10.43 cm de diámetro en el 2012 
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dotar Accocóias a 1220 cm promedo de diámetro en el presente año, incremento que representa 1.77 on de 

sseamiento en diémetro comparado con el año anterlor 

En cuanto a la altura de los árboles, en el 2013 alcanzaron los 12 15 metros de altura promedio, 
equivalentes a un crecimiento de 3.14 metros comparados con la aftura promedio del año 2012, 
donde los árboles tenían 9.01 metros de altura en promedio, 
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Estos crecimientos tanto en diámetros coma en alturas de los árboles levaron el vofumen de madera 
promedio por hectárea a 40.09 m', equivalentes a 10.01 rf? adicionales al volumen existente en el 

año 2012. 

Con el raleo reelizado, se disminuyó la cantidad de árboles por hectárea en 182 árboles 
aproximadamente, con lo cual se espera que los árboles remanentes continúen su crecimiento, 

    El Refoglo Forestal, Siambra 2008 — Marzo 2014 
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Informe Administrativo 

Se han cumplido los objetivos planteados para el año 2013, tanto en el ámbito de cam administrativo y presupuestario, entregando oportunamente a los entes de control y autotraquirión (Superintendencia de Compañías y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exgidos por la Ley. De igual manera se mantuvo perfeciamente actualizado cada uno de los registros legales. El asesoramiento legal como compañla emisora inscrita en el Registro Mercado de Valores se mantiene a 
cargo del Estudio Jurídico Pandac 8. Asociados. 

Se recibió de parte de nuestros contadores Información durante los primeros 10 días de cada mes, 
práctica que fadllta los procesos de decisión. La Firma Auditing 8. Tawes se encarga del manejo 
Contable y tributario. La compañía que brinda los servicios de auditoría externa es Delofte £ Touche, 

Adicionaknente la gestión financiera, presupuestaria y adrmimstrativa, está a cargo de Palacios - 

Se mantiene informado a sus accionistas y al público en general a través del sivo de Intemet 
denominado ww teakecuadorian.com. Se ha continuado con la emisión del Baletín SIEMBRA con el 

cual se busca proveer Información Impresa periódica para nuestros accionstas y Otras partes 
Interesadas 

Se ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativos de la empresa, 
creando con eño las condiciones de seguridad en cada una de las actividades que se realizan. 

Informe Financiero 

A 31 de diciembre de 2013, la Cuenta Activos refleja $3,867,303, de los cuales el Activa comente 
representa $179,187 cifra que estaba compuesta por $9,708 en Efectivo, en la cuenta Cuentas por 
cobrar $2,747, en la cuenta de Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se encontraban 
$90,100, en Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados $76,614 y en Activos por 
Inpuestos comientes $118. 

En el Activo no Comente constan $3,688,116 los mismos que se encuentran distribuidos en 
Propiedades y Equipos por $217,556; y el Activo Biológico (plantación de teca) por $3,468,810. En la 
cuenta Otros activos financieros $1,750. 

En cuanto a los Pasivos, el saldo asciende a $687,279 el mismo que está dividido en Pasivos 
comentes por un total de $9,987 en el cual se incluyen Cuentas por pagar y Pasivos por Impuestos 
corrientes. La diferencia está representada en el Paswo no comiente como resultado del 
reconocimiento de los Impuestos diferidos por un total de $677,292 que se generan la ganancia 

obtenida por el ajuste de la valoración de la plantación. 

El Patrimonio consta de $125,000 como Capital, $635,137 como Aportes para futuro aumento de 
capital, $4,£57 como Reserva Legal y $2,415,030 como Utifidades retenidas, generadas por el 

reconocimiento del Incremento del valor de la plantación de acuerdo a las NIF. El saido final de la 
cuenta de Patrimonio es $3,180,024. 

En lo concemiente al Estado de Resultados, los Ingresos cbitendos fueron resultado del 
reconocimiento de la utilidad por la determinación de valor razonable de la plantación y de los 
rendiientos ganados de las Inversiones. En el caso de la cuenta Cambios en el valor razonable de 
activos biológicos el valor es de $265,182, el mismo que es el resultado del incremento del valor de la 
plantación menos los gastos ingurridos para el mantenimiento durante el año 2013. En cuanto al 
Ingreso por intereses este valor asciende a $20,214. Por el lado de los Gastos estos asdenden a 
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$19,731, dentro de los cuales se encuentran los henoranos profesionales ascienden a $12,936 y los 
Gastos de administración por $6,795 en los que se Incluyen los gastos por Impuestos, tasas y 

Loma, 

La Utilidad antes de Impuestos es de $265,665 sobre la cual se calculan el impuesto a la renta que 
alcanzan $58,340, con lo cual la utildad neta del ejercion es de $207,325 Es importante indicar que 

durante el año 2013 no se generó un ampuesto a la centa a pagar ya que la utilidad gravable se la 
determuna en base a los Ingresos financieros y los gastos, El valor de Jos Impuestos generados como 
resultado de la utikdad por ajuste de la valoración de la plantación se cancelarán una vez que $e 
efectivicen los ingresos por el corte de la madera, 

   El Refugio Forestal, Slambra 2008 —- Marzo 2014 

  

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta Ganeral 

Se ha cumplido con todas y cada uno de las disposiciones de la Junta General de Accionistas. 

Propuesta para el Destino de lns Utilidades 

Para el año 2013 la Utilalad del Ejercicio Económico correspondió a $207,324,58, la misma que está 
compuesta tanto por la Utlldad generada por el crecimiento del Activo Biológico (utilidad no líquida) y 
la Utilidad líquida generada por los Ingresos Intereses menos los Costos y Gastos. El valor de la 
Utildiad liquida fue de $482.31, de fa cual na se generó Impuesto a la renta por pagar ya que los 
ingresos provienen en su mayoría de intereses de thulos valores de papeles que cotizan en Bolsa de 
Valores de plazo superior a 1 año, por lo que constituyen renta exenta. De la Utilidad líquida se 
«ziculó la Reserva Legal por $48.23, y quedando como Utilidad a disposición de los Accionistas 
$434.08, 

La propuesta para la Junta de Accionistas, sería la distribución del 30% de la Utilidad líquida a 
disposición de los Accionistas, en concordanda con la Ley de Compañías y el saldo mantenerlo en la 
cuenta Utilidades retenidas, 

Convenlo de Compensación de Emisiones (Fondo Ambiental Nacional, Grupo Graiman, 
Grupo SIEMBRA) 

Coma evento subsecuente al erre gel Ejercicio Económico del año 2013, en febrero del año 2014 las 
empresas del Grupo SIEMBRA, dentro de nuestros objetivos de Responsabilidad Social y Ambiental, 
firmaron el Convento Marco de Cooperación con Grupo Graiman y el Fondo Ambiental Nacional (FAN), 
que tiene por finalidad contribulr a borrar ia huella de carbono de Grupo Graíman a través de la 
fijación de carbono que realizan 2,171.6 ha (dos md ciento setenta y uno con sels hectáreas) de teca, 
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que se encuentran en las zonas de Balzar en la Provincia del Guayas y Palenque en la Provincia de Los 
Rés. 

Además de tos beneficios para Grupo Graman, se togra que los recursos provenientes de este 
proceso, sean entregados al Fondo Ambiental Nacional (FAN) para el financiamiento de la cita de 

Fondos Ambientales Latinoamericanos que se llevará a efecto en Ecuadar en el año 2014, así como 
para alimentar el Fondo Dotal del FAN, y fortalecer el Fondo para la protección del Bosque Congulo 
ya constituido en el FAN. Este convento logra recursos anuajes por $15,000 durante 3 años, a partir 

des año 2014. Todo lo anterior se realizó en el marco del mercado voluntario de Carbono. 

Esta Iniciatra abre las puertas para grandes oportunidades en la presentación de ideas y proyectos 
verdes, así como estrategas y productos para la mitigación del cambio climático, particularmente 
tratándose de empresas muy ricas en la capacidad de generación de altematiwas de servidos 
ambientales; confimándose el propéstto de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera 
Creativa al desarrollo de nuestro país. Este es el ánicio de oportunidades enormes para el beneficio de 
nuestros acconsstas y nuestra comunidad. 

Plan de trabajo para el año 2014 y recomendaciones a la Junta General 

Los trabajos programados para el año 2014 son los siguientes: 

+ Podas: Seguiremos con los trabajos de podas formativas de los árboles. 
« — Mediciones de las PPM's" Esta labor se realizará en los meses de Septiembre y Octubre. Nos 

permiró seguir monitoreando el desarrallo y crecimiento de los árboles de un año a otro. 
+ - Otras labores como mantenimiento de Índeros, control de malezas, entre 0135. 
+ — Se cumplká con el presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizarán las actividades de 

Inversión de los recursos de manera prudente. 

bre ia y Colaboradores expresamos nuestro agradecimiento a Jos señores 
stas, Y ¡e de nuestros proveedares de servicios, 

Paul E, Palacios 
Presidente 

  

 


