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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICO 2013

SHuaciin del Entormo

El afio 2013 fue marcado en lp politico con la reeleccién del economista Rafeel Corea Delgado como
Presidente de la Repiblica, y con ello ambldn ks oconduccidn por parte de Allanza Pafs del Poder
Legisiativo.

En el aspecto acondmico, el pafs muestra estabilidad y un crecimiento sostenide, aunque con menar
aceleradon que en los perodos precedent2s. Aun es importanta la Inversidn Plblica como motor ded
desarrolio, v las cifras de formacién brula de capital ffo asi lo evidenclan., Segin Informacién
prefminar del Gobéerno, el crecimiento del PIB durante & afio 2013 se situaria alrededor del 4%, Los
sectores de 1 Consmuccibn v 12 Manufactura, que en afios anteriores uvieren una mayor Incidenda
&n el crecimientn del PIB, presentaron durante el afie 2013 una desaceleracion, Sin peruldo de o
anberior, las previsiones de crecimiento para e afip 2014 segln fuentes del Banco Central, son
pasitivas ¥ alcanzarian el 4%.

En ¢l Ambito petroleno, el acorbedmiends de mayor importancia fue la decisidn de iciar ia extraockin
de arude en & Panque Naclonad Yasuni, luego de que la comunidad Intemadonal no aqogld, segdn lo
esperado, |a propuesta de dejar bajo tierra el crudo y recibir por elio una compensacidn econdmics
muy material. Bsta ha sido una decisidn poltica muy dura para el Gobiemno, vy sus repercusionas
econdmicas desde 1wego aun no se materializan,

Durante ef 2013, la polftica fiscal mantuvo una bendenda expansiva, Segun datos de la CEPAL, entre
los meses de enero ¥ Jullo, el credmiento del gasto piblico fue del 14.2% con relackén al afio anterior,
shercio &1 Gasto Corriente mayor componente (tompras de bienes ¥ servicos, sueldos e intereses), Por
el lado de ks ingresos, dstos disminuyeron un 1.9% debldo 3 la disminucidn de los ingresas
patroleros. Por el [ado de los ingresos no petroleros estos reflejaron un incremento, Debido a ko
antesior, la deuda piblica totaf del sector piblioo no financlero mantuvo su tendencia al alza y en
septismbre de 2013 liegs al 23.5% del PIB frentz al 22.2% que se reglsind a diciembwe del 2012,

El pais estd aun lejos de lograr los niveles de crecimiento desesbles para un2 economia emergente,
pero lanto la sstabilidad camibdaria cuanto las polidcas piblicas de corbo pleao, han generado una
tendencia de crecimiento gue, complementada con politicas de promocién de sxportadiones, pusden
pesTritgr logros impartantes de jango plazo.

En cuanto al Sector Forestal, este es un sactor catalogade aorno estratégico por parbe del Goblerne,
con lo cual edsten diferentes Programas para promowverlo. Durante e afio 2013, empezd |a
instrumentaciin del Programa de Incentivos Forestales, que seqin datos del MAGAP a junio del 2013,
habia registrado 9,843 hectfireas de nuevas plantaciones acogidas al mismo a nivel nadanal, siendo |8
teca Is aspecie con mayor nimero de hectireas con casl 4,000, En lo que respecta al Grupo Slembra,
tres de suUs empresas aplicaron 8 este Programa y ya les ha sido entregada la Resolucidn Aprobatorka
para acogerse a los beneficlos del mismo. El kimeno de haciireas inscritas a este Programa pac parke
del Grupo Slembra son 767.66 hectareas.,

€l afia 2014 se presanta con variadas expectativas. Por una parte, &n lo Commerclal Externo, se notan
cambios importantes en la bisqueda de sustitucién selectiva de Importaciones. Observarnos también
un decabmients del empuje del gasto piblico tomo motor del desarrolle. Estmames que debe
asperarse un enfoque de mayor estimule a fa produccion nadonal, y la bdsqueda de capacidad
productiva a partir de la expansion de (a manufactura local. En lo politios el afia 2014 se chserva algo
indafinicde, matizade por un revés electoral de Alanza Pals en o referente a [as eleadones secclonales
por una parte, y por otra la intencién de reformas constiudanales,
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Como actores econdmicos, nuestre compremiso radica en apoyar ¢l desarrclio del sector Forestal en ¢f
pais, ¥ buscaremos contribulr con el incremento de wna mayor superficke sembrada, perfidndonos
como una potencia forestal, ko cual representard apundadar |a balanza comercial ¥ la generacidn de
valor econdmnict nodongl

Informe da Operaciones

€l Refuglo Forestal es una plartacidn de teca sambrada sobre una superfica 1ot de 214 hectiress y
una suparficie efactiva de siembra de 180 hectdreas sembradas en si totalidad en ef afle 2008, Las
actividades y labores previstas para el afle se cumplieron de acuendo a lo previsto, y come resultado
del andlisis de i3 Informaddén obtenida de las parvelas permanentes de muestrep, s2 conslderd
oportunc adelantar ¢l primer raléa no econdmico para el afio 2013.

E Refugio Forastal — Marzo 2014

Es importante recordar, que de acuerdo a ks estindares ded Grupo Siembra, 105 raleos se realizan en
el afio 6 luego de la siembra, & afio 9 y por Uitmo en el afio 12. Sin perjuldo de o anterior, estas
fechas sa avallan seqlin los datos de las parcelas de crechniento, para Goantzar & Optmo
crecimiento de ks plantaciin,

De las mediciones efectiadas en la plantacion se determing que fa pluviosiiad del periodo alanzd
1,258 milimetros, precipitacion, que si bien &s Inferior a lo que se ha tenido come promedio en los
iftimos afios, permitié que la plantacion siga desarmolidndose de acuerdo a las expectativas.

Principales Pardmetros da El Refuglo Forestal - Slambra 2008

2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2043
| ICA m* 0.00 | 332 | 1220 | 1455 | 1001
TMA m’ 000 | 128 | 444 6.68 7.29
Volumen/ha | m* D00 | 3.32 1552 | 30.08 | 40.09
AB/ha_ m* 0.00 1.2 3.41 5.57 5,50
DAP cm 0.00 | 4.91 B.16 10.43 | 12.20
Altu m 215 | 434 7.58 9,01 12.15
Iﬁzm Umnldad | 68D 674 652 652 470
Edad Afos 0 2.60 3.50 4.50 5.50

De las medidones provenientes de las Parcelas Permanentes de Muestrec (PPM”S), se determing que
los didmetros de fos arboles mejoranon sustandaimente pasando de 10.43 cm de didmetro &n @ 2012
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a 12.20 am promedio de didmetro en o presente afio, incrementc que epresents 1.77 on de
crecimiento en dibmelro comparado con &l afio anterlor.

En cuanto a Ja altura de los drboles, en g 2013 alcanzaton ks 12.15 metmos ge athird  promedio,
eguivalentes a un crecimiento de 3.14 metros comparados con i aftura promedio del affe 2012,
donde los drboles tenian 9.01 metros de altura en promedio.
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promedio por hectdrea a 40.09 m’, equivalentes a 10.01 n7’ adicionales al volumen axjstente en o
i 2012,

Cont e raleo resdizado, se disminuyd la cantidad de drboles por hedirea en 182 Srboles
aproximadamente, con k> cual se espesa que s drholes remanentes continden su Secimlento.
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Informe Administrativo

Se han cumplido los objetivos planteados para el afio 2013, anto en el Ambito de carmpa como
administrativo y presupuestario, entreganda oportunamente a los entes de controf y autormegulaciin
g&mﬂmm&m?wsasdevaheﬂmumdehsmmwhw.De
umlmmsemmumpeﬂedanememﬁzadumdaumdelﬁmmmmﬂ
asesoramiento legal como compafila emisora inscrita en &f Registro Mercado de Valomes se mantiene a
camo def Estudio Juridics Fandzic & Asodados.

Se recibid de parte de nuestros contadores Informacidn durante los primeros 10 dias de cada mes,
préctica que fadllita los procesos de decisidn. La Firma Auditing & Taxes se encarga del manejo
contable y tributarip. La compaiiia que brinda ks servicios de auditoria externa es Deloltte & Touche.
thmh:nmhgsﬁdnﬁrmm,mmmYadmhmmawdePam-

Se mantene hnformado a sus acclonistas y af piblioa en general a través dal sitio de Internat
denominade www. teakecuadorian.com. Se ha continyado con la emisidn del Baletin SIEMBRA con &
cual 52 busca proveer Informaddn Impresa periddia para nuestros accionistas y otras partes
Intetesadas.

S ha sequido cada uno de los procedimlentos que constan en los manuales operativos de la empresa,
creando con ello las condiclones de seguridad en cada una de las actividades que se realizan.

Informea Finandero

A} 31 de diciembre de 2013, Ja Cuenta Actives refleja $3,867,303, de los cuales el Activa comiente
representa $179,187 cifra que estaba compuesta por $9,708 en Efectivo, en la cuenta Cuentas por
cobtar $2,747, en la cuenta de Activos finanderos mantenkios hasta su venclmiento se encontraban
$90,000, en Activos finandencs al valor mzonable con cambios en resultados $76,614 y en Actives por

Irpsestns corrlentes 116,

En & Actvo no Commente constan $3,688,116 los mismos que se encuentran distribuidos en
Propiedades y Equipos por $217,556; y el Activo Blokdgico (plantacion de teca) por $3,468,810. En &
cuenta Otros activos financieras §1,750.

En cuanto a ks Pashos, el saldo asdende a $687,.279 & mismo que estd dividide en Pasivos
cotrentes por un total de $9,987 en el cual se incdluyen Cuentas por pagar v Pashas por impuestos
comentes, La diferencla estd representada en & Pasivo no coriente Owno resulade del
reconocimiento de los Impuestos diferkios por un total de $677,292 que se generan A ganancia
obtenida por e ajuste de ia valoracién de la plantacidn,

El Patrimonio consta de $125,000 como Capital, $635,137 como Aportes para futuro auwnento de
capital, $4,857 como Reserva Legal y %2,415,030 como Uifidades retenidas, genevadas por el
reconodmientc del Incremento del valor de |a plaatadidn de acuerdo a las NIIF. H saldo final de 2
cuenta de Patrimonio s $3,180,024.

En b conomwniente o Esade o8 Resulmdos, los Ingresos cbitenidos fueron resultado del
reconocimiehto de la utilidad por la detesminadon de valor razonable de B plantaciin ¥ de s
rendimiantos ganados de las Inversiones. En =l caso de la cuenta Cambios en el valor razonable de
activos bioldgicos ef valor s de $265,182, e mismo que es ef resuftade del incremento del valor de la
plantacidn mens ks gastas incuridos pare & manteniivients durante & afio 2011, En cslanto al
Ingresn por inteveses este valor asdende a $20,214. Por el lado d¢ los Gastos estos asdenden a
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$15,731, dentro de los cuales se encuentran los honoarios profesionales asclenden a $12,936 v fos
Gasmsqemin[shaddnmﬁ,ﬂﬁmlmqmalmlwmmmmmmﬁv

La Utilidad antes de Impuestos es de $265,665 sobre la cual se caloulan & impuesto a I8 renta que
alcanzan £58,340, con lo cual la utllidad neta del ejerckin es de $207,325. Es imporante indicar gue
durante &l afic 2013 no se genend un Ampuesto a la renta a pagar ya que la utilidad gravable se la
determina en base a los Ingresos financleros ¥ los gastos. El valor de los impuastos generados como
resultado de la wilidad por ajuste de la valoracidn de ia plantaciin s¢ cancelardn una vez que se
fectivicen Yos ingresos por el corbe de la madera,

El Refugio Forestal, Slambra 2008 - Marzn 2014

Cumplimiento da las disposiclionas de la Junta Ganaral
Se ha cumplido con fodas y cada una de las disposidones de la Junia General de Aodonisias.
Propussta para ¢f Destino de las Utllidades

Para & afio 2013 ka Utiidad del Ejercido Econdmica oorrespandid 2 $207,374 .58, s misma que esth
compuesta tanto por la Utllidad generada por & credmiento del Activo Biologioo (utllidad no liquida} y
la Utilidad liquida generada por los Ingresos intereses menos los Costos v Gastos. El valor de [
Wtilidad lkyuida fue de $482.31, de fa cual na se generd Impuesto a ia renta por pagar ya que s
ingresos provienen en st mayoria dé& intereses de titulos valores de papeles que ootizan én Bolsa de
Valores de plazo superior 3 1 aflo, por kb due constituven renta exenta. De la Utilidad liquida se
cakculd la Reserva Legal por $48.23, y quedando como Utilidad a disposicién de los Accionistas
$434.08.

L8 propuesta para la Junta de Acclonistas, seria la distribudion dei 30% da la Utilidad quida a
disposicién de bs Acclonistas, en concordanda con la Ley de Compaiiias ¥ el saldg mantenatio en b
cuenta Utilidades retenidas,

Convenlo de Companaacién de Emisiones {Fondo Amblental Nacional, Grupo Graiman,
Grupo STEMBRAY

Coma evento subsecuente al ceme del Ejercicio Econdmico del aflo 2013, en febrero del afio 2014 (as
empresas def Grupo SIEMBRA, dentro de nuestras obletis de Responsablidad Social v Amblenal,
firmaron el Convenlo Marco de Cooperacion con Grupo Graiman ¥ & Fondo Ambiental Nacional (FAN),
que thene por finalidad contribulr 3 bomrar 2 huella de carbono de Grupo Graiman a trawvés de la
fifacién de carbono gue reallzan 2,171.6 ha {dos mil ciento setenta y uno con sols hectineas) de taxa,
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gue se encuentran en las zonas de Balzar en la Provincia del Guayas y Palenque en 12 Provincla de Los
Rivs.

Ademds de los beneficlos para Grupo Graiman, se jogra que los recursos provenlentes de este
pmoeso, segan entregados al Fondo Ambiental Nadonal (FAN) para e financlamiento de la cia de
Fondos Ambientales Latihcamericanos que se llevara a efecto en Fcuador en el afio 2014, asl como
para alimentar & Forcddo Dotal ded FAN, y fortalecer & Fondo para la proteccidn del Bosque Conguliio
ya constituklo en el FAN. Este convenko logra necursos anusies por $15,000 durante 3 aflos, a pestir
ded afio 2014, Todo lo anterior se realizd en el marco del mercado voluntario de carbono.

Esta Inldativa abre las puertas para grandes oportunidades en o presentackin de ideas y proyectos
verdes, asi como estrategias ¥ productos para [a mitigacién del cambio diméticn, particulammante
tratdndose de empresas muy rices en la Gapacdad de geperacidn de altemativas de serviclos
ambéentales; confirmindase & proposito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera
aeativa al desarrollo de nuestro pais. Este es el inicio de aportunidades enormes para el beneficlo de
nuestros acdonistas ¥ nuestra comunidad,

Plan da trabajo para &l afio 2014 y recomandaciones a [a Junta Ganeral
Los trabajos programadas para &f afio 2014 son los sigulentes;

« Podas: Seguiremos con los trabatos de podas formativas de los arboles.

s Medikiones de las PPM's: Esta labor se reallzard en los meses de Septiembre ¥ Octubre. Mos
permitird seguir monitoreando e desarrallo y crecimlento de |os dcholes de un aiio a otro.

« Otras labores como mantenimisnto de linderes, control de malezas, entre obras.

«  Se cumplkd con & presupuesto de Gastus & Inversiones y se nealizardn 1as actividades de
Inversidn de ks recursos de manesa prudente.

bre ind y Colaboradores expresamos nuestro agradecimiento a ks seffores
istas, ¥ d, Er.ada de nuestros provesdares de serviclas,

Paul E. Palacios
Presidanta




