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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICD 20112

SHuacidn del Entorno

El afle 2013 inicié con la campafa sectoral para la eleccion de Presidente, Vicepresidente y
Asambleistas. El Presidente Rafael Correa Delgado logrd asegurarse 4 afies mas en fa direccidn del
Goblerr, fuego de obtener el 57,17% de 1a votacicn en la primera vuelta. En estas alecdones Alianza
Pais se afianzé como la primera fuerza politica del pais, tras obtener mayona absoluta en el Poder
Legislativo.

En el aspecto econdmico, o pais muestra estabilided y un crecimiento sostenido impulsado
principalmenta por el Secter Externo, |z Inversidn Publica v la expansion de dertos sectores coma &
wmobiiano. Seqin uatos preliminares del Banco Cantral del Ecuador, durante of 2012 el PIB areckh en
un 4.82%, ¥ se espera que durante el 2013 la economia trezca eiftre un 3% y 4%. Los sectores
econdmicos de mayor arecimiento en al 2012 fuerpn los de Industda Manufacturera an un 6.77%,
Ofsos Servidios &n un 6.5%, Construccidn y Obras PObilcas en un 5.80% y los Servicios de
Intermedizcidn Financiera en un 5.39%. B Sector Pablicc ha temide un rol fundamental en &
crecimient? econdmico, especialmente en el sector de la Construccion, por las grandes imversiones an
infraeshuchaa y en e oorgamiento de carddins hipotecarios a traves del Banca del IESS.,

El principal sustento del Gasto Publico est2 en los altes ingresas del petrdlec y Una mejora en la
efidenciz du las recaudationes fiscales. Durarte o 2012, 2] precio promedlo det harril fue de $94.74, ¥
se Incrementzron de manera significativa las recaudaciones de Impuests a la Renta e ISD, tema 2l
que nos referiremos adelante. Para el 2013, no existen expectativas de que se registre mayores
cambios en ¢ predtc del crudo, por 1o cual se esuma gue exista razonabla estabilidad en los ingresos
fistales. En cuanto a la produccion petrolera, se espera que la inversion estatal realizada en este
campa inaemente ligeramente {a produccldn respecto del afo 2012. No obstante lo antertor, se preve
un incremento en o deéficit fiscal, Yo tual sera aubierto a traviés de deuda pablica, cob base a la amplfa
capacidad de endeudamientt que tiene el Estads en la achualidad.

En, el Ambitn de la recaudacidn witviana, & Estado ogrd un incremento de 17.84% durante el 2012
en relacidn al afo anterlor. Segun datos del Servido de Rentas Internas, el tributo de mayor
recaudacian 25 ¢ Impueste al Valor Agregada (IVA), el mismo que logrd una recaudacion de $5,498
millones de ditares. El segunde impussto en importandz fue el Impuesto a la Renta que en & 2012
alcanzd $3,391 millones de ddlares, cifra que fue superior 2 la presupuestada. El Impuesto a la Sallda
de Divisas (ISD) es una de los que mas crecieron vy alcanzo e valor de $1,159 millones de ddlares, Io
qQue significd Lo indrements del 44% con Tedatidn a o presupuestado. 5in embargo, & IS0 no ha
legrado disminuir las importacicnes como era la expectativa del Goblemno y las presiones de Balanza
de Pago se mantienan,

En cuarto al Sector Forestal, seqin datos preliminares del Panco Central, Iz Silviculiuia, Extraccidn de
Madera y Actividades Relaclonadas con esta actividad arecié en un 5.12% entre el 2011 v of 2012; sin
embargo, &%a actividad sique representardo menos del 1% del PIB. Para impulsar el crecdimiento de
aste Sactor, ¢l Gobierno lanzd o Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estado reintegrard
hasta & 1% de los costos generados en la siembra y manfenimiento de bosques con Ainas
comerdales en el caso de ledivgs de producoidn, ¥ 75% en o caso de empresas o personas
particulares que se dediguen 2 lz siembra forestal.

El Plan de Incentivos Forestales es un fuarte estmulo 2! secior productive v plantes el desarrollo
aceleradn de plantadones, medida que ng soln tiene como objetivo el desarrolip econdmico, si no
ademas, sustitulr 13 tela de bosque primario como fuente de materia prima para la producddn de
elaborados de madera.
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Infgrme de Dperaciones

El Refugio Forestal es ung plantedion de teca sembrada sobwe una superfice total de 214 hectdreas v
una supericie efectiva de siembra de 180 hectireas sembradas an su fotalidad en o afio 2008, Las
actividades v labores previstas para el afic 2012 se cumplieron 2 satisfatgdn con o cual la situadén
sihicutural de bz plantacién esti en dptimas condidones, 3! toma los indices y valores de Jas parcelas
permanentes de muestres o demyestian.

De las medicionss efectuadas en ke plentanién se determind que Ja phuviosidad del patiodo alvanzd Yos
2143 mm/ado convirtiéndose en al afia de mavor precipitacion desde af inicio de nuestras mediciones
de huvias anuaies.

Principales Parsmetras de El Refugic Foresta) - Siembra 2008

[ 2009 | 2010 | 2011 | 2012

m? 000 3,52 12.20 14.55

w’ .00 6.58

m’ f1.60 30.08

m? .00 5.57

DAP an 0.00 ) 1243
Altura m | 215 | 4.34 758 1 9.01

Arboles/ha {Unidad| 680 | 674 | 652 [ 652

Edad | Aflos 0 2.60 3.50 4.50

ki i . determind que
De las mediciones provenientes de las Parcelas Permanentes de Muesired (PPMS), 52
ks dismetyos de 'Imms'aﬂ:bmes mejoraron sustancialments pasandg de 8.16 cm de diametra en ¢l 2011 dz
1041 cm promedic Oe diédmetro en el presente afio, incrementg que representa 2.27 om

crecimients e ddmelys comparado con & aho anterlor,
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; ige ©.01 metyos de alturd  prometio,
ra de los arboles, en el 2012 alcanzaron _ romes
Quﬁgﬁoteg Et?rtlm creamiento de 1.43 metros comparaqas con la aitura promedio del ang 2011,
gonde Yos arboles terlian 7.58 metros de altura et promedic.

: ! velumen (e madera
nherins i i como en afturas de los drboles llevaron & _
mw hectdren aegﬁdil}?&mr?ﬁr,usequivaientes 4 14.55 m" adicionales ai volumen exstente ¢n el
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e 4 Acoionidas
ano 2011, llegando a duplicar e volumen de madera existente por hedidrea con respecto a ailo
anteror, Con estos datos se comprueba que e Refugio Forestal muestra un desamalle remarcable,

El Refuglo Forestal, Siembra 2008 - Enato 2013
Informe Administrativo

Sa han cumplido los objetivos planteados para el afio 2012, tanto en el ambito de campo como
adminisirative v presupuestario, entregando oportunamente a kos entes de contre] v avtorreguladon
{Supetintendencia de Compahias ¥ Bolsas de Valores) cada uno de ks repories exigidos por la Ley, De
iqual manera se mantuve perfectamente actualizado cada uno de s reqgistros legales. E
asesoramiento legal como compaiiia emisora inscrita en al Registro Mercado de Valores se mantiene a
cargo del Estudlo Juridico Pandzic & Ascdados.

Se reabid de parte de nuestros contadores informacidn durante los primeros 10 dias de cada mes,
pradtica que fadilita los procesus de decision. La firma Aodting & Taxes se encarga del manajo
contable y tributario.  La compafiia que brinda los servicing de auditoria externa es Deloitte & Touche,
Adidionaimente la gestidn financlera, presupusstaria y administrativa, estd a cargo de Palacios -
Martinez,

Se mantiens informade a sUs accionistas ¥ al publico en gereral a través del sitio de internet
denominado wwwr teakecuadorian.com, Se ha continuado con la emision del Boletin SIEMBRA con &l
cual s¢ busca proveer Informacion impresa periddica para nuestros accionistas y otras partes
interesadas.

Se ha sequido cada ung de ko5 procedimientos que constan en los manuakes operativos de la ampresa,
creando con ello las condidones de seguridad en cada uni de las actividades que se reallzan.

Informea Financero

Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Activos refleja $3,603,464, de los cuales el Activo cormiente
represanta $218,845 cifra que estaba compuesta por $1,874 en Efectivo, en la cienta de Adtivos
finanderns mantenkks hasla sy vencimiento se encontraban $117,000, en Actives financeros
disponibles para la vernta $98,157 en Otros Activos financleres $1,750 v en Activos por impuestos
comientes $64,

En & Actlvo ng Corrente constan $3,384,619 los mismos gue se encuentran distribuidos en
Propiedades y Equipos por $218,6389; v ef Active Bioldgico (piantacidn de teca) por 33,165,930,

En cuanto a los Pasivos, el saldo asciende a $629,509 el mismo que estd dividido en Pasivos
corrientes por un total de $10,557 en el cual se incluyen Cuentas por pagar vy Pasivos por impuestos
Dicermine - 2012 3




Aiforme & ACCRnisias
rorrentes, La diferenda estd representada en & Pasive no comiente como resultade del
reronocimienta de los Impuestos diferidos por un total de $618,952 que se generan |2 gananca
ubterida por el ajuste de la valoracién de la plantacion.

El Patrimonio consta de $125,000 comg Capital, $635,137 como Aportes para fuluro aumento ce
capltal, $4,344 como Reserva Legal y $2,209,474 como Ullidades retenidas, generadas por &
recurocimierts del incremento del valor de Ia plantadidn de acuerdo a las NITF. El saldo final de la
cuenta de Patrimonio es $2,973,955.

Er lo concernierte al Estado de Resuftados, los Ingresos obtenidos fueron resultade del
reconocimients de la utilidad por la determinacidn de valor razonable de la plamtacién v de los
rendimientos ganados de las inversiones. En el caso de fa WRilidad por ajuste a vakor razonalye def
activo bigkiglos es de $446,013, el mismo que es el resultado del inremento del valor de la
plantacién menos los gastos incurridos para el mantenimierto dyrante el afo 2012, En cuanto &l
Ingreso par intereses este valor asdende a $22,379. Por o lado de los Gastos  esips asdenden a
$17,728, dentro de lps cuales se encuentran log honoratigs profesionales ascienden 3 11,026 y los
Gastos de administracién por $56,702 en los que se induyen ks gastos por Impuestos, tasas v
contribuciones.

La Udildad antes de impuestos &5 de $450,664 sobre |2 cual se caloulan &l impuesto a la renta que
alcanzan $98,123, con lo cual la utllidad neta del adercicio es de $352,541. Es importante indicar que
durante & 2o 2012 no se generd un impuesto a la renta a pagar ya que la utilidad gravable s2 la
determina en base a los ingresos finanderos ¥ los gastos. El valor de los impuestos dencrados como
resultade de la utilidad por ajuste de la valoracion de l plantaciin s¢ ncelardn una vez que s
efectivicen los ingresos por &l corte de la madera,

£( Refugio Forestal, Siembra 2008 - Enere 2013

Cumplimiento de las disposiciones de la Junia General
Se ha cumplide con todas y ¢ada una de las disposidones de la Junta General de Accionistas.
PFropuests para el Desting de las Ut | dades
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Para el afo 2012 la Utlidad del Ejercido Econdmico correspondid a $352,541, la misma que esta
compuesta tanto por ja Utllidad generada por el crecimiento del Activo Biolégico (utilidad ne liquida) y
la Uiilidad liguida generada por los Ingrescs intereses menos los Costos y Gastos. El valor de la
Utikdad liquida fue de $4,650.88, de |2 cual no se generd impuesto a ia renta por pagar ya gue las
ingresos provienen £n su mayoria de intereses de titulos valores de papeles que ootizan en Bolsa de
Valores de plazo superior a 1 afio, por 1o que constituyen renta exenta. Oe la Utilidad liquida se
calulo Ja Reserva Legal por $465.09, y quedando como Utilidad a disposiciin de los Accionistas
44,185.7%.

Convenia con el Fonde Ambiental Nacional (FAN)

En el mes de Junio de 2012 Grupo SIEMBRA, a fravés de Cerro Alto Forestal ¥ La Cumbre Forestal,
firmaron un convenio con el Fondo Ambiental Naciona! (FAN) para 1a implementacidn de estrategias,
inkdativas y mecanismes de preservacidn de un drea de alta biodiversidad, que se encuentra en las
mencionadas hadiendas; permitiends Jue este proyecta se transforme en piloto de prateccion de
reservas brivadas en k3 Regidn a través de un Fondo Ambiental, iniciativa que luego pueda ser
replicada en otros proyectos en beneficis de la conservadion.

La Iniciativa contemplé la donaddn de un fondo que serd administrads por @ FAN, y qunyos
rendimientas se destinaran para el mantenimiento de la mencionada area, Es importante recalcar qua
s& cuentdn con estudios botdnicos levantados sobre las areas por parfe de centificos escandinavos,
que ha permitido la recoleccidn de informaddn por mas de tres décadas. La conservacidn es un
objetive importante de las empresas forestales que integran Grupo SIEMBRA, por tanto se buscard en
al futuro fortalecer dicho fonda.

Esta iniciathea abre las puertas para grandes oportunidades en la presentacion de ideas y proyectas
verdes, asi como estrategias y productos para la mitigacidn del cambio ¢limdtico, parficularmente
tratdndose de empresas muy ricas en la capacidad de generacidn de zlternativas de servicios
ambientales; confirmandose el propdsito de largo plazo de Grupc SIEMBRA de contribuir ge manera
creativa al desarralic de nuestro pars.

Plan de trabajo para el aio 2013 y recomendaciones a |a Junta General

Lns trabajos programados para el afic 2013 son los siguientes;
Podas (deshijas): Seguiremas con los trabajos de podas formativas de los Arboles.

» Medikiones de las PPM’s: Esta labor se realizard en el verana del 2012 con lo cual se podrd
monitorear el desarrollo y credmiento de los arboles con respecto al afio anterior.

»  Qtras labores come mantenimiento de linderos, control de malezas, enfre ofras, también seguirdn
siendo realizadas.

+ Se cumplird <on el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizardn las actividades de
inversion de los recursos financieros de manera prudente,

En bre whodaministraclﬁn ¥ Colaboradores, expresamos nuestry agradacimiento a los sengres
t;

nistas, y a : cada uno de nuestrms proveedores de servickos,
",

Paul E. Palacdas
Presidentes
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