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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

  

A los Accionistas de 
EL REFUGIO FORESTAL, (HOMEFOREST) S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Opiruón 

Hemos auditado los estados financieras de EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 
S.A. (la Compañía), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2019, el estado de resultados integrales, estado de cambros en el 
patnmonio y estado de flujos de efectvo, por el año terminado en esa fecha, asi como 
las notas explicativas a los estados financieros que incluye un sumano de las prin pales 
políticas contables 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en 
todos los aspectos Importantes, la posición financiera de la Compañia al 31 de diciembre 
del 2018, as! como su desempaño financiero y fiujos de efectivo por el año termmado a 
ésa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Información Financiera (NIF) 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA) Nuestras responsabiidades de acuerdo con esas normas, se 
describe más adelante en la sección de “Responsabidades del auditor en la auditoría 
de los estados financieros" de nuestro informe Nosotros somos independientes de la 
Compañía de conformidad con el Codigo de Ética para Contadores Publicos emitido por 
el Consejo de Normas Internacionales de Étca (JESBA por sus siglas en Inglés) y 
hemos cumplido las otras responsabildades éticas que se establecen en el Código de 
Étca del Contador Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, nge en la Republica 
del Ecuador Creemos que la evidencia de audiloria obtenida, nos provee base 
suficiente y apropiada para nuestra opimión 

Asuntos claves de la auditoria 

Los asuntos olaves de la auditoría son aquellos asuntos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido de la mayor significativdad en nuestra auditoría de los estados 
financieros del periodo actual Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditona de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opimón 
Sobre estos, no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones 

Guayaquil Quito o 
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  Asupto clave de auditoria Identificado y Enfoque de audioría en respuesta 
descripción go al riesgo 

  

  

Valoración del activo biológico 

Como se menciona en la Nota H a los | Como — parte de nuestros 
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditoría, 
2019, el Activa Biológico asciende a | logramos entendimiento sobre los 
US$5,070,631 78 y representa el 96% del | controles de revision y monitoreo 
total de activos: su valor es menido a valor | implementados por ia Acimunistración, 
tazonsble menos costos de venta El valor | así como la aplicación de las políticas 
razonable de las plantaciones es ¡contables de medición postenor en 
determmado utizando fijos de caja | conformidad con NIC 41 
descontados basados 6n las proyecciones 
de la Admustración, que consideran | Realzamos pruebas a los controles 
estimaciones de crecmiento, precios de | de la Administración y a la efectradad 
mercado, costos de corte y rendimiento por | de los procedimientos establecidos 
hectáreas La lasa de descuento utilizada | para valosar los Activos Biológicos, 
corresponde a la tasa activa efectwa 
maxma de los créditos productwos para | Abordamos las estimaciones más 
PYMES, determinada por el Banco Central | importantes relacionadas con el 
del Ecuador calculo del — valor razonable, 

incluyendo precio, crecamento, tasa 
Debido a la importancia del activo biológico | de descuento basados en nuestra 
con relación al total de actvos de ta | experiencia previa con compromisos 
Compañía y el nel de estimaciones y | sirmiares 
supuestos ubilizados en la valuación del 
Activo Ejolégico así como ta complejidad | Realizamos procedimientos analiticos 
asociada oo proyecciones a largo plazo lo | y pruebas de reoólculo para sustentar 
consideramos como un asunto cieve de | la veruación efectuada y los ajustes 

auditoria registrados durante el ejercicio 2019       
Otros asuntos 

Los estados financieros de ta Compañia, correspondientes al ejercicio terminado a 31 
de diciembre del 2018 tueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 
opinión sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

Responsabilidad de la adrunistración sobre los estados financieros. 

La Administración de la Compañía es la responsable de la preparacion y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con NIF y de la implementación de los 
controles mternos necesanos, que permitan la elaboracion de estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, ia Administración es la responsable de 

determinar la habiidad de ta Compañia para continuar como negocio en marcha, 

revelando, si es aplicable asuntos relacionados con el negocio en marcha y usando la 

base contable de negocio en marcha, a menos que se miente Iquidar la Compañía o 
cesar operaciones o no tiene otra alternativa real que hacerlo 

Los encargados de la Administración son los responsables de supemisar el proceso 
sobre reportes financieros de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financiero: 

  

El obyehvo de nuestra auditona es obtener una segur«dad razonable de sl los estados 
financieros de la Compañsa, toriados en conjunto, están libres de errores matenales, 
debido a fraude o errar y emcbr el nforme dei auditor donde se Incluye nuestra Opleuón 
Seguridad razonable es un alto nivel de segundad, pero no es una garantía de que una 
auditoria realizada de conformidad con las NA, siempre detecte los errores materiales, 
de exisur Los errores se pueden ongínar por fraudes o errores y se consideran 
matenales si, individualmente o en su agregado pueden nfiuenciar en las decimones 
económicas de los usuarios gue toman como referencia estos estados financieros. 

Como parte de una auettoria conducida de acuerdo con NIA, nosotros utilizamos nuestro 
urcio profesional y mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecución de la 
auditona También 

+ Identíicamos y evaluamos los mesgos de incorrección matenal en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error y diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría que respondan a esos niegos obteniendo evidencia de audioria suficiente 
y apropiada, para proporcionar une base para nuestra opinión El resgo de no 
detectar un error material resultante da fraude, es mayor del que se origina en un 
error, ya que el fraude puede implicar colusión falsificación, omisiones 
intencionadas, terguersaciones £ que superó al control mero 

+ Obtisumos un entendirmento del control interno relevante para la auditoria, con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
creunstantias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia 
del control interno de la Compañia 

+  Evaluamos lo apropiado de las políticas contables ublizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Administración 
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+ — Evaluamos lo apropiado de las bases contables utiszadas por la Administración, 
considerando el principio de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia de 
auditoria obtenida, conclulmos sobre si existe o mo incertidumbre material 
relacionada con eventos o con condiciones que puedan crear dudas Importantes 
sobra la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si 
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atencion en nuestro informe de auditoría sobre ía correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresernos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditora obtenida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria. 
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que 
la Compañra no pueda continuar como negocio en marcha 

«  Evaluamos la presentación en conjunto estructura y contenido general de los 
estados financieros, mciuyenda revelaciones y, si los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se logre 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a ta Administracion de la Compañia, entre otros asuntos, el 
alcance y cronograma planeados para la audlona y los hallazgos slgnificatwos 
determmados en la auditoria, nctuyendo las deficiencias signineativas en el control 
interno que identificamos disrante la ejecución de nuestra auditoria 

También hemos proporcionado a la Admwnistración de la Compañra, una declaración de 
que hemos cumplido con los requenmmentos éticos relevantes, en retación con nuestra 
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra mdeperdencia y de ser el 
caso, las segundades adoptadas 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con 1os responsables de la 
Admwustración de ta Compañía, detemnamos las que han sido de la mayor 
signiicatvidad en la auditoría de los estados financieros de, asriodo actual y que son, 
en consecuenca, las cuestiones claves de la aucitona Desanbmos esas cuestiones en 
nuestra nforme de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentanas 
prohíban revelar publicamente la cuestion o, en crreunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determínamos que una cuestión no se debera comunicar en nuestro forme 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerto 
superarían las beneficios de interés público de la mvssa 

Informe sobre tos requerimientos legales y regulatorios: 

En cumplimiento con lo establecido en el Libro 1l Tito XIX, Capítulo 1 Sección (V, 
Artículo 6, numerales 1 y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros de ía Junta de Poíitica y Regulacion Monetana y Financiera, los 
auditores externos dehen presentar un nforme acicional que incluya una opinion sobra 
51 las actividades realizadas por la Compañsa se enmarcan en la ley y sobre asuntos 
telacionados con el cumplimiento de las obligaciones legales para compañias 
calificadas por el ente de contro! El contenido de este informe se presenta en la Sacción 
lll de nuestro forme 
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno 
(LRFI), es responsabilidad del auditor externo incluir en su informe de auditoría a los 
estados financieros, una opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas 
de la compañía auditada Para el efecto, la Resolución NAC-DGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas Internas (SR!), establece 
las Normas para la Eleboración y Presentación del Informe de Cumplimiento Tributario 
y sus Anexos Nuestra opintán sobre el cumplimiento tnbutario se basa en ta revisión de 
los anexos que para el efecto emite el SRI y cuya fecha de presentación del informe y 
anexos es conforme al noveno d:gito del RUC del auditado A la fecha de emisión de 
nuestro infonne de auditona, el SRI no ha publicado dicha mformacion, por lo que 
emibremos nuestra Opinion al respecto, en un informe por separado 

OHHLC. pb 
02 de marzo del 2020 ad 
Guayaquil, Ecuador Socio 
RNAE - 833 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5 A. 8 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Exoresado en USDÓlares) 

  

Años terminados 
    

  
  

    

  
  

    

  
  

    

aL31 de dll 
Notas 2019 2018 

ACTIVO. 
Activo corriente 

Etecto F 10536 sms 
Otas cuemas por cobrar. - 2200.00 
ivos por Impuestos comentos RRA 

306.16 2386.51 
Activo no corriente 
vos los 3 213/3088 219 009106 
Activos Biológicos 4 5,070,691 78 5.098.505 12 

Inversiones franclera no conienia 1 1.75000 175090 
$,285,521.64 5,254,794.98 

TOTAL DEL ACTIVO: 5,285,827.80 5,257,581.59 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 

alias por Pagar 20088 152000 
Ores Coronas por Pagar A) 12500.00 : 
impuestas por Pagar 105 2 
Cenas por Pagar Accionistas y 182531 2,295 

16,916.49 9,205.57 
Pasivo no comente 

Impuesto Drerido por Pegar K 140216:58 119909891 
1,140,216.58 1,139,095.04 

Total Pasivo 1,187,133,17 1,136,390.58 

Patrimonio L 
Capa! sosa 125,000.00 125,000.00 

Rosas 6S4.459.50 ESA 458.50 
Resuacs acumalados EE 345870598 
"Utica (Pércla) Neta de Poroso 710382 (113,874.44) 

Total Patritmonto 4,128,694,63 4,121,291.01 
  

  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

a 
(eze! 

Paul E Palacios Omar Calderón A 
Presidante Contador 

Vea no as a los estados financieros 

15,827.20 5257681 89      

    



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

  

7 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélares) 

Años terminados al 
AL91 de diciembre der 

Motas 72019 2018 

Ingresos organ de contvatos concientes M 12,701 45 
“Obs Ingresos 5895 132354 
Gantrcia por modción a valor razonable 400 28,406.55 50AG537 

Ubilidad bruta 39,277,D6 90,787.61 

asias adrinisuatros. N 124 044:29) (25,278.87) 
Utilidad oparativa 14,532.82 35,508.74 

Gastos fnancieros (975 132870) 
Ulllidad antes de Impuestos a la rente 14,525 29 35,179.04 

Gasto de mpuesto la renta (aendo) O ALL) 14995048) 
Utilidad (Perdida) Neta del Periodo 7,403.52 (113,874.44) 

Ultlidad (Perdida) Integral det Periodo 7,403 62 (113,874.49) 

Utilidad (Pérdida) por acción o 0.08 (0.91) 

Sado 
Paul E Palacios 

Prasidente 

  

  

   az 

  

  

  

  

28 kk Calderón A 
Cantadar 

Vea nota a los estados tinancioros
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A 
  

> 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDólares) 

Años terminados al 
—_A 10 diclembra de 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN Nota. 2019 Z0N ote precacrts de veras de blanes y 2vcó de savicor a 
ios ra po cade e porción Da ua 
go rico pa nomina de ros y envio Pe 

ras miras (saa4) de pocivo 
Flujos de píectivo (utilizados en) actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Dira orvada (ón) de afecto 
Flujar de efectivo procedentes de actividades de Inverston 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Dividendos pagasos 
Flujos ds efackivo futlllzados en) actividacins de financiacion 

Incremento (dlseninuclon) nato de 

  

tivo y equivaleates al efectivo: 

Elec y equivalentes al taco al principi se pario 

Efertivo y oquivalentes al efectivo al Hnal al porloda 

La Led 
PayE. Palacios 

Presidente 
Vea notas a 1os estados finarcieras. 

1250.00 pS3621m 
163.68] 84,424.35 

  

  

14000 
= mesos 

y ss 505.58) - 
  

(489.23) (259030) 

sra 526048 

RT az 

  

Contador



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFORES?) S.A. 1 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exprosado en USDiaros) 

Añas terminados at 
31 de sictembre de 

Noja 72008 
Ganancia (pérdida) nata del pariodo TANTEZ ABRAS 
Anta pupa po imputa aa ronta Km mas os 

Gananets antes de 19% a trabajadores e impuesto a la renta TH 
Asta pac sranoaa (pórádas) e valor razsoao HE O__Gastaoo 6046597 

Aluste por partidas distintas al ofectivo RECO MR EXI] 
«reremrio) Gsm e ras cui cobra. 220000 terrano (ntramer) drirución en vos ac aer 42685 
erario (mn un cuentas por pagor comi 100933 - 
Insromente (Seminci ano cues pra 1250000 1209 Inrena 9nonos pxswos (5 psss 
Cambios en activos y pasivos TE FILSS. 03058) 
Flujos de etentivo natos (uUlizados en) aciwidados de operación Ta aa 

er s 

VE 
PAE Palas Omar Calderón A 
Presidente Contador 

vez notes alas estados financieras.



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A “ 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 
  

A. EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST] 5.4 

Antecedentes: 

EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) $ A fa Compañia") se consiffuyó el 08 
de Febrero del 2007 y fue inscrita el Registre Mercantii es can'ón Guayaquil el 09 de 
Marzo del 2007 con domucilio en el mismo cantón, con un capital suscrito de US$800 00 
(800 acciones) y un capital autorizado de US$1,600 00 Su constitución fue aprobada 
Porla Superintendencia de Compañia, Valores y Seguros med.ante Resolución No, 07= 
S4J-0001387 Además está Inscrita en el Mercado de Valores medrante resolución No 
08-G-IMV-0001983 del 11 de abril del 2008 La Compañía desde la fecha de su 
consiúución, ha celebrado las siguientes reformas 

  

  
Fecha de Insempclón 

  

Acto Focha Resotución Pace Mercantil 
Aumento de capital m FA AMARO, 

  
  

(1) Mediante Resolución No 07.G-I4-0007485 de la Supenutendencia de Campaña 
aprueba el aumento de capital de US$820 a US$125 900 

Información general 

  

Las operaciones de la Compañia están reguladas por dilerantes entidades estatales de 
control, principalmente por el Ministeno de Agricultura Ganadera Acuacultura y Pesca 
(MAGAP) Se nge bajo las normas sacietaras y Inburarias vuentes en et país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mescado de Valores como Emisor Pavado del Se.tor No Firanciero mscrta bajo el 
No 2008-2-01-000329 La Compañía ha emitido 25 009 fitu.os de sene única con un 
valor unitano de US$1 00, por un monlo tota, de US$125 009 00, objeto de la oferta 
Pública secundana bajo el No 2008-2-02-00639 

La Compañia tene como objeto sucial el desarrollo y eplotau $n agrícola en todas sus 
fases, desde su siembra, del culiwo de teca ¡sta su poste-le” cosecha, así como la 
explotación viveros forestales y madera en pe zlamtaciros feplante, trasplante, 
aclareo y conservación de bosques y zonas forestates Su domo prinapal y su lugar 
de operaciones efectivas están ubicados en la cucad de Guayaquil en el edificio La 
Previsora 

  

Enel año 2007, la Compañía adquinó 214 Feciá,eas as tono, en etaño 2008, sembró 
180 hectáreas de plantaciones de teca en el referato terco Las plantaciones se 
encuentran ubicadas en la Provincia dej Guayas Cantón B.zar 

A131 de diciembre del 2019, la Compañía cuenta cor 180 nec «reas de plantaciones de 
tecas en desarrollo para su futura venta Se estima cosechar o 13 plantaciones a part 
del año 2028



EL REFUGIO FORESTA! (HOMEFOREST) S.A, r 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AF31 de diciembre dal 2019 (Expresados en US Dálares) 

A. E REFUGIO FORESTAL ¡HOMEFOREST) 5.24: (Continuación) 

Declaración de cumslimonto. 

  

los estados fnenciercs están preparados de confommidad con las Normas 

internacionales de información Finarciera (NE), eruuidas por el Comvtá (memacional 

para Normas de Contabilidad (1458 por sus siglas en glés) 

La infomación contemos er estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la ComueA'a cue manifiesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los prncpios y enteres moludos en las NIF 

Aprobación de los estados francieros. 

Los estados financieros que se aojuntan por el año terminado al 31 de diciembre del 
2019, fueron emitidos por fa Administración el 16 de enero del 2020 con la autorización 
del Presidente de la Compaña (os memos que posteriormente serán presentados a la 
Junta General ge Aoionistas para su aprobación definitiva En opinión de la presidencia 
de EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A,, serán aprobados sin modificación 

Moneda de presentacion 

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas 

notas, han sido expresados «1 Dólares Estadounidenses (US$), que es la moneda de 
uso oficial en la Republica de Ecvador desde el año 2000 

Bases de preparación 

Los estados finantueros han sido preparados de conformidad con las NIÍF, emidas por 
el Consejo de Norrnás intemacionales de Contabilidad (1488, por sus siglas en inglés), 

las que han sido adoptadas en Ecuador por disposición de la Superintendencia de 

Compañías y Valores emitdz en la Resolución 08 Q 1C! 004, del 21 de agosto del 2006 

En cumplimiento con estas eisposiciones establecidas por la entrlad mencionada, El. 
REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A, adopte las NIÍF en el año 2010, cuyo 
efecto por adopción por primera vez se registró en el patamonio el 1 de enero del 2010, 
tomando como relerencia tos saldos a 31 de diciembre del 2009 

Las políticas contables apiradas por la Administración son consistentes con las 

aplicadas en años antenores incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son 
de implementación obligatoria para los penodos iniciados en o después del 01 de enero 

del 2019 Sin embargo nor la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopción 

de dichas normas no tiene un efecto signfficalwo en la presentación de sus estados 
fmancietos pur «0 tanto, no es necesario reslizar Una re-oxpresión de los estados 
financieros comparativos 
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A. EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A: (Continuac 411 

Medición, 

tos estados financieros han sido presentados con base alcos!- bistopco, de adquisición 
6 nominal, con excepción del activo biológico que se encuenra medido al valor 
razonable menos su costo de venta En la Nota B, "Resumen de las políticas 
contables más significativas” se explica el método apicedo pura cada una de las 
cuentas 

   

E ón de estados jeros y reportes 

La Compsñla prepara sus estados financieros a parar de 51 regalos contables que 
mantiene en su sistema mformático, el mismo que está cis== >0 para cumplir con los 
requenmientos y obilgaciones legales en la referente a aspe.. - + "usutanios y societarios 

  

AL31 de diciembre del 2018, los estados financieros se pres atan comparatwas can el 
año anterior, las notas a estos estados financieros incluye "To mación desenpliva y 
narrativa para la comprensión de los estados financieros -e ssrtodo comente, en 
cumplimiento de lo establecido en los párrafos 38 y 38 — “MIC-1 Las políticas de 
contabilidad adoptadas por la Compañía, son uniformes con .! a* anterior 

  

Análisis dí jo en Marcha; 

Al cierre de cada ejercicio, la Administración evalva la capa 14d de la Compañía para 
continuar con sus operaciones en base a la Iipétesis de no" cir en marcha, es des 
que está en funcionamiento y continuará su actividad dertro 9111 uro previsible 

  

Ala fecha de presentación de los estados financieros la dvi »1 15 acion considera que 
mantene la capacidad pare contnuar como negocio er eyer. a y que las dificultades 
que afectan la economia del pals y a sus actores puedes se superadas con una 
adecuada y continua plamiicación gerencial, por lo que. Ste ta intención nu la 
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importarle .. 5 “Leraciones 

  

Los pnneipales indicadores y la evaluación de los nesgos 1" 1eros del negocio se 
analizan en la Nota E “Gestlón de Riesgo Financiero” 

Us: siimacio: 

  

La preparación de los estados financieros dle acuerdo "us Mir requiere que la 
Admmistración realice ciertas estimaciones y supuesto 1eatwos a la actividad 
económuca de la Compañía que afectan los saldos de acti.) basiwos, así como la 
divulgación de tos pasivos contingentes a la fecha de ns € tacos financieros y los 
montos de ingresos y gastos reportados durante el perlodo 
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A, ¡HOMEFOREST] S.A (Continuación) 

  

EFUGIO ES 

La Administración cr riders que las estaciones y supuestos utilizados fueron las más 
adecuadas en lao r  imclóncias y basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momen > Sin embargo los resultados reales podrían varrar por razán de 
estes ostimación», que son partrulammente susceptibles a cambios significativos 
debido a la cousen.. do eventos fururos 

  

Acontniuación mas — amos tun resumen Se las politicas contables más significatwas 
que han sido utiliza 1% e la preparación de los estados financieros 

RESUNEN DE As POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS 

t. Efectivo y sus smuvalentes, 

NIG 7 establece -* atamiento y la desenpción de la naturaleza de estas cuentas. 
En esta cuervo se cien los valores mantenidos en caja y en tas cuentas 
bancanos 

Comolo estasie=s el párrato 7 de NIC 7, se presenta como equealente del efectivo 
inversiones. % sir 12es que sean fácilmente convertibles en efectivo cuyo plazo de 
vencimiento 30 Je tres meses O menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito ses c ngar con compromtsos de pagos a corto plazo 

2. Instrumentos ty 

  

El glosano de ¡us AIF establece que un instrumento fipancieso es cualquier contrato 
que dé luga an acto financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un 
instrumento d> 2 romo en eta entidad De acuerdo con esta denición, la 
Compañía rar*one como activos financieros, efectivo y sus equivalentes 
twuersioneo mer tasnias haste zu vencinmento, cuentas por cobrar comerciales y 
otros como Farivos financieros cuentas por pagar proveedores y otros. 

  

21. Activos Enoerpres. 

NIF 9 es al ace el tratamiento para la presentación de actvos finantieros al 

valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar 
(cuando * cue importes de financiación significativos), inversiones mantenidas 
hasta su ,ersamiento, activos financieros disponibles para la venta, o como 
denwados designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz lo Compañía realza esta clasificación aj momento de su 
tecorbe miento micral 

Reconocimiento imetal y medición posterior: 

delwos financieros se reconocen inicialmente por su valor de 
1 € nominal La medición posterior de los activos financieros 

deperde de su clasificación de la siguiente manera 
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B. RESUMEN DELAS POLÍT[CAS CONTABLES MÁS SIGN |, ATIVAS ¡Continuación) 

Activos financieros al valor razonable con. Hass Psultados Ala 
fecha de presentación de lus estados finan» -5 la Compañia no ha 
designado ningún activo financiero al valor re ysable con cambios en 
resultados, salvo por el efactivo en caja y banco, amos - es el dólar de 
los estados unidos de américa as alta liquetes —/8:6-" 05 en eu valor 
razonable no son signiflestwos y se presemo * vo »ninal de las 

  

transacciones 

Inversiones mantenidas hasta su vengimier - “S1uo cn como tales 
a las inversiones con entidades bancarias con + azu =>" lecido de más 
de 90 días y una tasa de Interés nominal fjá Se - . 10 no mversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estás 18 as y exista un 
acuerda contractual, donde se establezca ny di - «mento y sus 
Pagos, siempre y cuando estos pagos sean llos termo" 35 

Su mecición postenor se realiza aphcarias el rr 00 to amortzado 
mediante el uso de la tasa de interés efectwa — 36li 1 igualando los 
Mujos de efectivos esperados menos cualgu en y, descuento, 
comisión o delenoro La amorizacion de estos — “ses quierpórdida 
por deterioro son reconocidas en resultados de Ci, 1sadeimterés 

  

electiva se reconoce como ingreso Inancieroce — stas sultados Las 
inversiones mantenidas basta su vencimiento <- :8s: «no de corto 
plazo dentro del actwo cornerte a las que venca, der” +0 siguiente, 
las inversiones con vencimiento futuro superar di “asilican como 
de largo plazo. 

Inversiones germanentes, Se men alcaste > de procedentes 
de una asociada se reconocen entos resultados — «fac surja derecho 
areciblo 

of cobrar comerrales, Se recon. 06 la cartera de 
cuentes por cobrar a clientes originados en fa vs de en pie o por 
taleos, no cotizan en un mercado activo Sor 10m zando se ha 
cumplido con la entrega del serios y exste la vahle de que 
los flujos económicos serán cbtemaos pur da pa smuden por el 
monto nominal de fa factura y, posteriormente se + de o la provisión 
para cuentas incobrables 

Ala fecha de presentación de tos estados fimem — 5 + a5 por cobrar 
comerclales se encuentran presentadas a Su ya 101 o a que su 
vencimiento es de corlo plazc y, de acuerdo le ones de la 
Administración, no difieren s:gnificativamente de — ¿al me 

La Administración no considera la necesidad de 181 provisión por 
incobrabildad debido a sus cuertas por cobrar» — 56 
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B. RESUME?» :. AS *¿IIGAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

  

    ss activos financieros; 
  

4 e cerre de cada pertodo la Compañía evalua alguna evidencia 
e 4C que un activo financiefo se encuentre detenorado en su valor 
Fo 1s e veas podrían incltr indicios de que los deudores sa encuentren 

$ "mus a financieras significativas La pérdida o detenoro se reconoce 
en pos lle y del ejerciojo y equivale a la diferencia entre el valor en libras del 

< no fr 29 y su valor recuperable En el perlodo que se reporta, la 
O wz omartentficado mticios que existan perdidas por detenoro en el 
” z 4uvoS financieros 

  

  

stas 

ler mancueros se dan de baja en cuentas cuando 

. en los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del 
2 Fnanctero, 

. anssfieren los derechos contractuales sobre los flujes de efectivo 
5. ¡O 0 se asume una obigación de pagar a un tercero la totalidad 

£ 95 flyyos de efechvo rembidos mmediatamente como parte del 
prisa de traspaso y 

* + yan transfenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
“ames 2 la propiedad del activo o, en su lugar, ti control del 
a 

? nangieros” 

  

« pesos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
¿os al costo amortzado La Compañta sepliza esta ciasficación 
3. SU TECOPOCIISAtO cial 

    

clal y medición posterior: 

P+ 1 [rangers al 

  

(szonable con cambios en resultados, A la 

  

focha “esentacion de los estados financieros, la Compañía no ha 
as megón paswo finarciero al valor razonable con cambios en 
rest =u mantenido para negociar 

  :» pot pagar y ptos pasivos finengreros, Se reconocen como tales 
05 c.07 + por pagar a proveedores y olras Cuentas por pagar, sOn pasos 
franc < 10 denvados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo 
Son e +oc dos cuando se ha recibida los foros, bienes e semieres, aegún 
los "ene ss contractuales se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se 
rreden £. * rriormente al costo amortizado 
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B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGA. 

3, 

  

Para elo se utliza el método do la tasa de 1 
gasto a lo largo del periodo correspondiente 

  

A la fecha de presentación de los estados finan 
proveedores y ofros pasivos finanmeros se enc. 
nominal debido a que su vencimiento es de ca 
estimaciones de la Administración, no difieren $ 
razonable, 

Bala en cuentas; 

Los pasivos financieros se den de baja en cuert 

» Se baya extmguido es decir cuando la 
correspondiente contras haya sio po 
expirado 

» Se reemplace por otro stoveniente 6 
condiciones sustarciamente diferen 
pasivo, la diferencia ent ambos der. 
resultados del ejercicio 

  

'ropiedades y equipos: 

Como le estabíe el párrafo 7 de NIC 16 se reconoce 
probable que la Campaña obtenga bereficios por 
mismo y su costo pueda ser medido on fet rad 

Se encuentran clasificados de asuerdo a su raya. 
instalaciones terrenos, maquiranas y altos actives « 

ATIVAS; (Continuación) 

«cta y se reconoce el 

Las cuentas por pagar 
¡:resentadas a su valor 
> y, de acuerdo con las 
atvamente de su vajor 

-rdo 

+ ón esperficada en el 
9 cancelada D haya 

00 prestamista bajo 
emociendo un nuevo 
-cerse en el estado de 

un activo cuando es 
» futuros derados del 

“omprenden equipos, 
¡cación se determina al   

momento de su registro Inicial Están valorados alí + 1:"ónco, que incluye los. 
desembolsos directamente atrbuibies a ia adyurs e 
acumulada y el importe acumulado per detenaro, 
presentación de los estados financieros la admnfistra 
indicios de deteriora en el valor para estos actwos 

prectación 

La depreciación es calculada por el método de Inaa r 
útil estmada para sí actwo Consiste er in importe Ca 
largo de su vida útl, se reconoce corta resultados ( 
término de cada penodo, se revisan tas tstmecione: 
bienes y de ser necesario, se -eouran los al 
cumplimiento del párrafo 61 de NIC 16 

+ >nos la depreciación 
biera A la fecha de 
1sidera que no existen 

+ ealbasada en la vida 
que se distribuye a lo 
da en que ocurren Al 

+ lo ala vida útil de los 
correspondientes, en
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: [JICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Cartruación) 

- -ecora las estaciones de vida útil de los bienes son 
año anteror 

%. sara sus activos fijos y sus porcentajes de depreciación se 
=nté labia 

  

   
e TS 
ACTIVOS AÑOS ANUAL. 

TA 10% 
“OR AMOS 19 10% 

erafo 6 de NIC 15 elimporte depreciable es el costo del activo 

Zual El valar resuial es el importe estmado que la Compañía 
e venta del activo al tármno de su vida últ Le Adminsstración 
netecminar un valor sesual para los elementos del actwo fijo, 

na recuperación monetana segnificaliva por su disposición, al 
¿18 estrada a excepción del edificio que por su Cuantía se 

> valor residual 

entaciones de tesa y grupos de bosque que tenen un ello de 
cu de 20 años pata el primer corte (cosecha) y desde el segundo 

7 ños 

«conecimiento micial y en cada fecha de reporte a su valor 
os costos de cosecra 

«stvos biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
* esperados, el cual es determinado por la Administración de la 

-«taiiva del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 
'0 de operaciones contnuas sobre planes de corte final de teca, 
1ofes fales como precios de teca, tasas de descuento costos de 

“eres de cosecha mantenimiento transporte entre glros 

vgencia y represen'atwidad, las estaciones son fevisadas 
zando la I"forriación obtenida de las parcelas de creamiento 

ús se revenocen y men por separado de los terrenos, estos 
2 en propsedades y equipos, netos 

»elodo el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
za er elvalor rezorable menos los costos Estimados en el punto 
“onceen en base a estudios tácmcos realzados por la 
ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGN " ICATIVAS: (Continuación) 

$. Deterioro del valor de los activos no 

  

Ala fecha de cierre de cada perlodo so.re el gue se 1 arma, la Compañía evalúa 
si existe algún imdicio de que un actvt 50 ñranciero — diera estar detenorado en 
su valor y aplicando los Imeamientos estable «tos en — C 38, la Compañía estma 
su importa recuperable, este es, el mayor 97 e el valo. zonable menos los costos 
de venta de un activo y su valor en sc Cuando elir corte en Jibros de un activo 
excede su importe recuperabie el á." ¿o se consider. detenarado y se reduca el 
valor a 8u importe recuperable, se remonccen en es “stado de resultados en fa 
clasificación de achvo correspondiente 

  

Ala fecha de presentación de los estao» ina cieros — * considera que no existen 
indicios de detenora en el valor reporta. de sus activ no monetarios 

$. Impuesto a las ganancias; 

La Compañía reconoce el Impuesto 3 ls "anta ge acue lo conto establecido en NIC 
12 y determna el impuesta a la renta e= base a los > samientos establecidos en 
las normas tributarias, con cargo a resultados de ejercicio A la fecha de 
presentación de los estados financiero”. la Compañía sorta partidas relacionadas 
con impuestos diferidos 

$.1 impuesto corriente: 

Como lo establecen los párralos 12 «1 14 ue N 12, ae reconoce como un 
pasivo en la medida que no haya sud quitar + 3 peñodo que corresponde 
Los valores por retenciones en a fue lo +0 ct =nsan con el impuesto por 
pagar y sí existe un crédito wit taro por ex- dentes en retenciones, se 
presentan como activo mientras sea sronabie s. “ecuperación. 

  

La base tnbutable o ubiidad great! se deterria + aplicando los Ineamientos 
establecidos en la Ley de Regin en T' bula, 10 lp 00, Su Reglamento y otras 
disposiciones tributarias urjentes el mpuesto — la renta causado para la 
Compañía se determna apluomio 9 25a  * 22%, de acuerdo a lo 
establecido en la normalwa caca 

    

6.2 Impuesto diferido: 

Cortesponde a la cantdad ae 7" .-lo pc pager o recuperar por al 
impuesto a la rento, en paro < fu 03 =57 Ímpueslos se originan por 
diferencias temporarias cuusec + e” «ase Tponiple o tíbutaria de un 
ACIVO o pasivo y su valor en libra, Estas cieren as, imponibles o deducibles, 
son pasivos O activos por impues'us diremos e pectvamente 

= Son diferencias temporasies ss 0.e vaste” untre el importe en libros de 
un activo o pasiva er el estado uo e 'nanaera, y su base fiscal 
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9 (Exprosados en US Dólares) 

AÁTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

«lo de to es-ablecido ea el párrafo IN 2 de NIC 12, la Compañía 
puesto d lero aplicando el método del pasivo basado en e) 
aer en base a las diferencias lemporanas, en lugar del método 
sado en el estedo de resultados que se centra en diferencias 

  

* parao IN2 de NIC 37 son pasivos en los que existe 
a 80 suani.e o vencimento y se reconocen sólo cuando 

ración presente degel o mplicita) como resultado de un suceso 

  

que bxsta una salida de recursos para cancelar la obligación, 

rse L18 estrvarón de su importe de forma fiable 

$ menos que pecatle la Compañía revela en las notas a los 
los estalle «- altativos de la sfusción Conorida que pudiera 
ningente 

  1 ale contratos con clientes. 

202 Lera ,rgresos ordmanos procedentes de contratas con 
““idera precedente de la actidad de raleo y de la cosecha de 

que vaslizará al térmano de gu proceso de crecimiento El 
estr graduimenta el número de árboles en la plantación con 

sar el crecersnto de los mejores Indwiduos y generar mejores 
+. se reconoce luego de identificar los términos con el cliente 
7. desempeño en el contrato determmar el preco de la 
acion por cada obligación de desempeño y satisfacer dichas 

“endo el control cel bien 

    

se corresponde a la contraprestación que la Compañía espera 
«ho co”tractua! a cambio de los bienes transfendos y su valor 

vv a las caractersticas de la madera y su precio de mercado 

  

sde 

tdo de «na transacción involucte la venta de madera por 
“os sendo una actividad silucultura! básica dentro del giro 
ars les fases y pueda ser estimado con fabilidad. 
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

8,2 Intereses: 

  

atinuación) 

Guando ocurren se presentan los efectos de la inanciación for separado 
(mgresos por Intereses o gastos por intereses) de 1 ingresos : + tvidades 
ordinarias de contratos con clientes en el estado J-Iresultadoj gral 

Los ingresos por intereses o gastos por interese se reconocen solo en ta 
meda en que se reconozca un activa del contrate o cuenta por cobrar) o un 
hasivo del contrato en fo contabilización de un con -ato con un e 

  

9. Gastos" 

Los gastos se reconocén en la cuenta de resultado- cuando ter + lugar una 
disminución en los beneficios económicos futuros relara sados con le reducción de 
un activo, o Un incremento ce un pasivo, que se puede medi? de fo, fiable, se 
teconiace como gasto en forma Inmediata cuando Lt desembols .0 genera 
beneficios económicos futuras o cuando ho cumple com los segui 5 para Su 
registro como activo 

10. Otros resultados integrales, 

Se reconocen como otros resultados integrales todos le» imresos o os quese 
generen por sucesos diferentes a los ordinanos, las cucies no tenga — ación con 
la actividad generadora de la Compañía, en cumplimue to ta lo est — cido enel 
párrate 7 de NIG 1 

1 Peinelplo de reconocimiento de resultados; 

Ss registran uliizando el método de devengados o 1ct alados Ingresos 
cuando se producen o causa” y los gastos cuando se Croce, co astableos 
el párrafo 27 de NIC 1 

€. NORMAS DE APLICACIÓN FUTURA CON FACULTAD, DE“ *".ICACIÓN 
IPADA- 

El Comité de Normas Intemaciorales de Información Far e 14% sus siglas 
en inglés), emitó nuevas normas que son de aplicaciónfutur 6% seur aplicación 
anticipada Estas nuevas nermas no son de aplicación e >igatoria pz el perlodo 
iniciado el 01 de enero del 2019 sn embargo, se permite s.. ap'cación 9 <pada 

  

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente dicha mermas, / — atínuación 
presentamos una síntesis de esta norma



ELREFU + FORESTAL 
NOTAS A, .:9 ESTADOS 

HOMEFORES”) 5 A 22 
YINANCIEROS 

ALSTde — mbre def 209 (Expresados en US Dólares) 
  

  

  

  

  

  

€, NOr DE_API CACIÓN FUTRA CON FACULTAD DE APLICACIÓN 
ANT - “ADA; [Conte + ación) 

Reenal 
Inte:pretación 

Nur +7 

Vigencia —— Modificación y aspectos más Important 

  

És eblece los ineamentos para el reconocimiento 
y vzdición, presentación y revelación sobre 
-e tratos de seguro Esta norma reemplazará la 
3u * 4 gmetiga en el 2005 y aplica a todo bpo de 
(+ atos de seguro, así como garantias 

  

¡ero %, 
2024 

  

D. NOR**AS_ NUEVAS 

  

ON EFECTO EN LOS ESTADOS 

  

  

  

ROS. 

Norma! a“ o Interpretación Igencia —— Yodificación y aspectos más Importantes 

Ex Tlecor los pmncipos para el reconocimiento, 

NIF a a 

  

Cit 23 e 

€1) La Compañia no + 
horma no genera 

(2) No exsten meert-" 
a las ganancias e* 

E GESTIÓN DE RIESG 

La eficiencia financier 
de los riesgos La Ge, 
de estos nesgos de a 
para su manejo Ac 
expuesta la Compañ*- 
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

1 Factores de riesgo finanetero: 

Las actividades que desarrolla la Compañía la exponen a de mercado, de crédito, 
de liquidez y de capitalización La planificación general de gestión de riesgo de fa 
Compañía se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos mesgos y los 
potenciales efectos adversos en el desempeño de la Compañía A continuación el 
análisis de los prinoppales riesgos financieros. 

1.1. Riesgo de mercado: 

Corresponde a los nesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio 
monetano, en los cambios en las tasas de interés 

en los tasas de cambio monetario, Es el riesgo de que el valor 
razonable o flujos de caja futuros de Un instrumento financiero fluctuen debido 

a las variaciones en las tesas de cambio monetario Las operaciones que 
desarrolla la Compañía, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país desde el año 2000, por lo 
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por 
Variaciones de este típo 

Cambios en las tasas de interés, Es el riesgo de fluctuación del valor 
razonable del fiuyo de efectivo fuluro de un Instrumento financiero, debido a 
cambios en las tasas de interés del mercado, ta exposición de este riesgo está 

pnncipalmente relacionada con tas obligaciones financieras con diferentes 
entídades y las obligaciones emitías con terceros 

Al fmal del perlodo 2019 el mercado financiero presento una moderada 
volatilidad de las tasas actvas referenciales de interés (utilizada como 

referencia para establecer la tasa de nterés en las obligaciones financieras), 
la cual durante el año 2019 es 8 78% (8 89% para el año 2018), esta tasa 
aumentó en 0 09% en comparación con el año inmediato anterior 

La vanación de esta tasa no genera impacto en la determinación del valor 

razonable del sctwo biológico, por lo que este riesgo se miigo ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en los precios de la madera Es el riesgo de la volatilidad en los 
precios de la madera en el mercado, debido a cambios en la demanda y oferta 

del producto Este rissgo oxisle, sin embargo es bayo debido a la alta demanda 
de madera de la Inda
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO; (Contnuación) 

12. 

13, 

14 

Diwersificación de clientes. Es el riesgo de concentración de ventas en 

pocos chentes, en este caso existe concentración de ventas a clientes 

pancipalmente en la Indla. El nesgo asociado es bajo debido a que el 
mercado de la india se mantiene relatwamente estable y la demanda del 

producto continúa con tendencia alta 

Factor ambiental v/o cimático, Es elriesgo asociado con los factores de orden 
ambiental o relacionado con las cambios elmáticos, los que pudieran afectar 
el normal crecimiento de las plantaciones En Ecuador estas vanables se 
mantienen estables, ya que las condiciones del pals ofrecen condiciones 
óptimas para el buen crecimiento de las plantaciones La Admnsstración tene 
amplia expentencaa y considera estas vanables en la estimación de sus activos 
Biológicos. 

Riesgo de crédito: 

Es el nesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones 
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que 
leva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha, el nesgo 
creditcio es nulo, ya que no reporta cuenta par cobrar. 

Riesgo de higuldez y solvencia: 

Es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus activos y pasivos y la planificación financiera y 
financiamiento de partes relacionadas, lo que permite a la Compañía 

desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada. 

La gestón del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y 
disponibilidad de financiarmento, a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para llguidar transacciones, 
prinespalmente las de endeudamiento 

Riesgo de capital: 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maxmiza el rendimiento a 
sus accionistas a traves de la optimzación de los saldos de deuda y 
patrimonio 

La Admnistración de la Compañía es la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión, considera el 
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO; (Continuación) 

Los principales Indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación 

4131 de diciembre 
2019 Ea 

Capital de trabajo (US$ 16,610 337 — (US$ 40856) 
Índice de liquidez 0 02 veces 0 88 veces 
Endeudamiento financiero 0 28 veces 0 28 veces 
Rato de rezón de endeudamiento 032% 006% 

  

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las caracteristicas del giro del negocia A 

Pesar que el indicador “capital de trabajo” refeja nsuficencis actual de actvos 
para cubnr obligaciones a corto plazo dichos pasivos no son de exigencia 
inmediata La gestión de la Gerencia con relación al capital tiene como 
objetivo maximizar el rendimiento a los accionistas 

  

  

  

E. EFEGIVO: 
AL31 de diciembre 

2019 2018 

Caja general 3000 3000 

Banco locales (1 15534 644 57 

185.34 67457 
  

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del 
Pacifico y Banco Pichuncha, estos valores son de libre disponibilidad. 

G. ACTIVOS FIJOS; 

Durante el año 2019, los saldos de propiedades y equipos no tuvieron movimiento 

AL 31 de diciembre 

  

2018 2018 
Terrenos m 213 139 90 213,135 90 
Maquinarias y equipos 554 67 564 87 
Instalaciones 8,051 29 9,051 29 
Equipos varios 1,714 29 1,714 29 

224 47015 224,470 15 
Depreciación acumulada (11,330.29) (11,330 29) 

213,139.86 713,139.86 
    

(1) Corresponde a 214 hectáreas de terrenos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (180 hectáreas efectivamente sembradas) ubicadas en el cantón Balzar 
Se presentan medidas a su valor de adquisición
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H. ACTIVOS BIOLÓGICOS: 

Comespords a las plantaciones de teca en 180 hectáreas ubicadas en e) cantón Balzar 
La Compañía vende a empresas ecuatorianas exportadoras los raleos de las 
plantaciones citadas el destino principal de la madera es la Ingia 

Al 31 de diciembre del 
2019 20d 

Siembra y viveros 31.095 37 31,095 37 
Levantamiento Topográfico 1,057 88 1,057 88 
Mantenimiento de Teca 121 440 62 121,440.62 
Servicio de Transporte 84 37500 84,375 00 
Servicios Contratados 189,112 17 196,872 17 
Jornales Tercenzados 19,052 82 19.052 62 
Mantenimiento de Caminos 678857 6,786.57 
Depreciación de Activos Fijos 11,330.29 1133029 
Preparación de Suelo 4,720 17 472017 
Vanos 40,794 34 40,794 34 
Costo neto Actos Biológicos 508 785 03 507,525 03 
Revaluación de plantación de teca 4560,856 76 _ 4,532,380 09 

(0) 5,070,631.78 —— 5,039,805.12 
  

(1) El movimento de los actos blolégicos es ¿omo sigue 

Al 31 de diciembre del 
E ZE 

Saldo al inicio del año 3,039,905 12." 4,880,215.58 
Adiciones 2,240 00 225.57 
Ganancia en el valor razonable 0 28,486 86 59,463 97 
Baldo al final del año 5/070,631.78 — 5/039,90812 

    

(0 AL31 de diciembre del 2019 las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable los parámetros utlizados para su deterrmnación 
incluyen pnncipalmente el precio estimado de venta por metro cúbico de 

madera a la fecha del corta y su volumen 

La Admimstración de la Compañía se encarga de actualizar las 
estimaciones cada año partiendo de un precio histórico e nformación 
técnica proveniente de las parcetos de crecimiento del volumen de la 
madera En el evento que fluctuaciones del mercado originen variaciones 
en los supuestos para el cáleulo del valor razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetros, tales como la tasa de descuento, 
parcentaja de variación de precios, volumen estinado de rendirruento por 
hectáreas y costo del corte final
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h AGTIVOS BIOLÓGICOS; (Contnuación) 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía es como siguen 

A131 de giciembre del 
2049 2018 

Tasa de descuento o E 1183% 
Porcentaje de vatisción de precio — (M 2.50% 3 50% 
Costo de corte final ñ 25% 25% 
Volumen eshmado de rendimiento 
por hectáreas ta 155 ma 165 ma 
Valor razonable por hectáreas US$ 28,170 18 _ US$ 27 989 00 

(DAL 3t de diciembre del 2059, ta Compañía mantene la misma tasa de 
descuento que el año anterior 

Durante elaño 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañla para el proyecto corresponde a la tasa acuva electiva máxima 
de los aségitos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES), 
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en 
11 83% 

Proyección del incremento an el precia por metro cúbico de la madera, al 31 
de dicrembre del 2019 se mantiene en relación al año anterior ubicándose en 
3 50% anual, con base al análisis de los precios fustóricos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

  

(ii), Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia histórica del 
Costo de los releos elecluados en años anterres o por sus Compañías 
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de teca 

(iv) Volumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañía mde ef 
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de 
'muestrao que 58 han estabíacido en la plantación cambio que se produce del 
conteo de los raleos realizados durante el año y así determinar la cantidad 
efectiva de madera a comencalizarse, AJ 31 de diciembre del 2019, las 
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 155 m3 (165 m3 en el año 2018) 

INVERSIONES PERMANENTES. 

AS 31 de diciembre del 2019, las acciones mantenidas en Ecowood SAA, ascienden a 
US$1 750 00 que es el costo de adquisición de 8 acciones a un valor nominal de 
US$1 00 cada una, lo que representa el 1% del capial de la compañla citada 
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J. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Corresponde a dividendos de años anteriores por pagar a los accionistas. Durante el 
año 2019 se pagaron US$305 5$ 

K. IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR 

Corresponde al registro del impuesto a la renta difendo por ía medición del activo 
biblógico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca A continuación el 

  

mesmiento de esta cuenta 

49 34 de diciembre del 
2019 20 

Saldo al inicio del año 113309501 WAS 
"valor cargado a resultados (ny 712167 149,053.48 

Saldo al final del año TAO 2155S A ADA DIS OT 

(1) Corresponde a la estimación de impuesto a la renta difendo del año cortente, que 
se detecouna por fa ganancia en el actvo biológico 

L, PATRIMONIO: 

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019, representa 125,000 acciones autonzadas 
y Susentas en circulación a un valor nominal de US$1 00 cada una Sus acciones cobzan 
en Bolsa de Valores mediante oferta publica aprobada por la SCVS A continuación un 
resumen de los acciomstas 

Acelontstas Acciones % 
Igualada Invesiments Pie Lig (Singapur) 28,000 — 20 00% 
Servicio de Cesantia de la Policia Nacional 25,000 20.00% 
Trumar S.A 5898 472% 
Fideicomiso Mercantil FIAS 5625 450% 
LU Trading S.A 5002 400% 
Hadera $ A. 4,126 330% 
Otros Accionistas < 4,100 Acciones 54,348 43,48% 
  

125,000 105.00% 
  

Reserva legal" De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador la Compañia depe 
transfenc un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva 
legal hasta completar por lo menos el 50% del capita! susonto y pagado Esta reserva 
no puede ser distribuida a los accionistas excepto en caso de liquidación de la 
Compañía pero puede ser utlizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital
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L.. PATRIMONIO; (Continuación) 

Reserva facultativa: De acuerdo a la legsiación socistane vigente en el pais, se 
permita a las sociedades constitur reservas especiales o de llbre disposición, mediante 
la apropiación parcial de la ulilidad neta anval, en los porcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por 

2019 2018 
Ayustes por Adopción NIIF (Valoración AB) 1,474,206 18 “1,874 206 15 
Pérdidas y ganancias acumuladas 1867,535.36 _ 1,981,409 60 
Saldo final al 31 de dxclembre SIE ST 3 455 70595 

  

  

INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES: 

Durente el año 2019, corresponde a raleo sanitario efectuado en julio del 2019 a 
Primework S.A porUS$10,701 45 

N, GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

AL 31 de diciembre del 

  

2015 2018 
Semvcios prestados 3,751 20 3863.20 
Honoranos Contables 4,882 75 4,882.71 
Honoranos Legales. 4,456 16 4,332.25 
Honorañios Auditores 3,808 00 4,489 00 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 5,825 00 6,123 49 
Otros. 192113 1,597.22 

24,644.24 25,278.87 
  

O, IMPUESTO ALA RENTA: 

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando ta tasa de impuesto vigente sobre la base 
imponible deterrueda, y se carga como gastos del periodo en que se genera Las 
normas tributanas wgentes en el pals establecen, que las sociedades constituidas en el 
país, asl como las sucursales extranjeras donadas en el pals y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiliadas estarán sujetas a la tarifa 
mpasibwa del 25% sobre su base mponible, tarita que se mantiene fija desde el año 2018, 
según lo establece el Código Orgánica de la Producción, comercio e Inversiones 

Enlos casos, en que parte de la composición societana de la Compañía sea residente de 
paralsos fiscales o regímenes de menorimposición esta tarifa aumenta, y se la determina 
de forma proporcional en base a su participación accionana,
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O IMPUESTO A LA RENTA; (Continuación) 

Durante el ejercielo económico 2019 la Compañía reporta accionistas domiciliados en 
paralsos fiscales, A continuación detalle 

Acclonistas N* Acclanes _% Participación Tasa IR 
Paralso Fiecal (*) 5,588 3.27% — 2500% 
No Paraíso Fiscal 118,415 94 73% 22 00% 

Totaj 125,000. 100-00% 22.16% 

() Panamá 

La Compañla registra un pasivo y un gesto por concepto de este Impuesto Al momento 
del pago, se descuenta del impuesto por pagar el credito tríbutano por retenciones en ¿a 
fuente recibidas de clientes del año 2019 A continuación se detalla la base para el cálculo 
correspondiente 

AL 31 de diciembre del 

    

TR 
Utilidad del ejercicio Antes de impuesto a la renta 14 525 29 35,179 04 

(+) Valor razonable de las plantaciones (28,486.66) —— (9948397) 
(+) Gastos no deducbles locales 4577 5078 
Pérdida Inbutaria (13 915 60) (24,234 15) 

    

P_ SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

A continuación se detallan tas transacciones realizadas con partes relacionadas 

1. Préstamos Recibidos, 

At 31 de diciembre del 

2019 2018 

Trumot S.A 5.300 00 - 
5,900.00 

  

    

    

  

. Cuentas por pagar, 

AL 31 de diciembre del 
2019 2018 

Rlo Grande Forestal qm 7 7,000.00 
7,800.00 

  

  

  

  

  

(1) Comesponde a la venta de un pagaré
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a UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN. : 

Las ufiidades (pérdidas) y el número de acciones ordinarias a) valor nominal unitano de 
US$1 00 utllizadas en el cálculo de (a utiidad (pérdida) por acción son los siguientes 

ALS1 de diciembre del 
E Ey 

Uttidad (pérdida) del año 740362 “ITAB7A0) 
Número de acciones ordinarias de valor nominal 
Unitano de US$1 00 125 000 125.000 

  

0.06 (0.917 
  

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La normatva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
conórmco 2018, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domicilladas en el exterlor, dentro de 
un mismo penodo fiscal en un monto acumiulada superior a 1/5$3,000,000, deben 
presentar al SR! el Anexo de Operaciones con Partes Refacionadas, que simplemente 
es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por compañila relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domieiladas en el extenor, dentro de un mismo perrodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los 1/S$ 15,00D,00D deben presentar adicionalmente al Anexa mencionado 

en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia Los mentos 
mencionados aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que 
éstas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de 

transferencia en el Ecuador 

La Administración Tributana, en ejercicio de sus facultades legales podrá soltar 
mediante requenmientos de formación a los contribuyentes que realicen operaciones 
son partes selacionadas al intenor del pals o en el exterior, ta presentación de la 
información conducente a defermnar sí en dichas operaciones se aptico el prmclpro de 
plena competencia, de conformidad con la Ley 

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, stempre que 

» Tengan un Impuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables 
+ No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

fecursos no renovables.



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 32 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dófares) 
  

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA, (Continuación) 

La Compañía no ene la obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas n: Informe Integral de Precios de Trasferencra, debido a que durante el 
año 2018, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los límites 
establecidos por la Ley para su presentación, por lo tanto no ha contratado la 
elaboración del mencionado Informe 

S. CONTRATOS SUSCRITOS: 

  

  

Contratante Fecha "Vigencia Objeto 
Conivatación de — semidios 
técnicos especializados 
consistentes en asesoria y 
ejecución de — actividades 

Operadora Forestal py y5995 agrícolas como control de 
Los Gauses 0 TAO maleza, raleo, labores de 
IFORESTALOP) S A vivero, siembra, fertlzación, 

Turmgación destuerba, poda 
deshija y aplicación de 
Herbicidas, eto. 

(*) Contrato de renovación automática, 

T. EVENTOS SUBSECUENTES: 

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ccunisron hechos o 
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

a» ÓL 
Paul E Palacios Omar Caldecón A 
Presidente Contador
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INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 
  

Alos Accionistas de 
EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S A. 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado el estado de situación financiera de El REFUGIO FORESTAL 
(HOMEFOREST) $ A. al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de 
resultados estado de cambios en el patamonto y de flujos de efectivo por el año 
termmado en esa fecha y hemos emitido nuestra opinión sin salvedad el 02 de marzo 
del 2020 

Nuestro examen fue efectuado con e' propósito de expresar una opinián sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra auditoría fue efectuada de 

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NÍA) Nuestras responsabiidades, de 
acuerdo con ésas normas, es cumplir con los requermientos éticos, planificar y realizar 
la auditoría para obtener certeza razonable de s los estados financieros están iibres de 
¡acorrección matenal Nosotras somos independientes de la Compañía de conformidad 
con el Codigo de Etica para Contadores Públicos emitido por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética (/ESBA por sus siglas en ingles) y, hemos cumplido las otras 
responsablidades éticas que se establecen en el Codigo de Énca del Contador 
Ecualonano y en la normativa que al respecto, nge en la República del Ecuador 
Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base suficiente y aproprada 
para nuestra opinión 

La preparación y presentacion de la nformación complementana es responsabilidad de 
la Admmistración de EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A Esta formación 
ha sido sometida a procedimientos de auditoría aplicados en el desarrolla de muestra 
auditoria a los estados financieros y, en nuestra opimión, los resultados de esos 
procedimientos no revelaron situaciones en las actividades y obligaciones gue se 
consideren incumplimientos de las disposiciones legales requendas por la Ley de 
Mercado de Valores (LMV) y la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros (CRMFVS), en lo aplicable 

Este informe debe ser leído en forma conjunta con el informe sobre los estados 
financieros mencionado en el primer párralo 

Este informe se emite exclusivamente con el proposito de cumplir con las disposiciones 
establecidas en el Libro 11, Título XIX, Capitulo |, Sección IV, Articulo 6, numerales 1 y 4 
de la CRMFVS de la Junta de Políica y Regulación Monetana y Financiera para 
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concemmiento de fos accionistas y admnstración de El, REFUGIO FORESTAL 
(HOMEFOREST) S.A. y para su presentacion a la Supermtendencia de Compañías, 
Valores y Seguros (Intendencia de Mercado de Valores) 

Nuestro informe no fue preparado para uso o distribución al pública en general, ni debe 
ser teproducido O usado con mingún atro propósito diferente sl mencionado No 
asumwemos responsabilidad alguna por perdidas ocasionadas por ía distribución 
publicacion, reproducción o uso de este informe para propóstos contrarios a los 
señalados en este párrafo 

OHMH2Lo 
02 de marzo del 2020 
Guayaquil, Ecuador 
RNAE - 833 
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