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OHM&CQO.

Auditores y Consuitores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acciohistas de
EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST) 5.A.

Guayaquil, Ecuador.

Opinion

Hemos auditado los estados financierss de EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST]}
8.A. {ia Compafiia}, que comprenden el estado de situacion financiera at 31 de
diciembre del 2019, ef estado de resultados integrales, estade de cambios en €l
patrimonio y estado de flujos de efective, por e afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas a los estades financieros gue incluye un sumaric de las principales
politicas contables,

En nuestra opinidn, ios estados financierns zdjuntos presenian razonablemente, en
todes log aspectos importantes, la posicidn financiera de la Compafiia al 31 de diciembre
del 2019, asi coma su desempafio financiero v fujos de efectivo por el afic terminado a
ésa fecha, de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).

Fundamento de la opinion

Hemos kevado a cabo nuestra auditorta de conformidad con las Normas Internaclonales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabifidades, de acuerdo con esas normas, =8
describe mis adelante en ia saccidn de "Responsabilidades def auditor en la auditoria
de fos estados financieros” de nugstro informe, Nosotros somos independientes de ia
Compaiila de conformidad con el Codigo de Etica para Contadores Piblicos emitido por
el Consejo de Normas Irternacionales de Etica (JESBA por sus siglas en inglés) v,
hemos cumplido !as otras responsabiiidades &ticas que se establecen en el Codiga de
Etica del Cemador Ecuatoriane y en la normativa que al respecto, rige en la Repiblica
del Ecuador. Creemoes que la evidencia de audioria obtenida, nos provee base
suficiente y apropiada para nuestra opinidn,

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de Ja auditoria son aguellos asuntos que, segin nuestro juicio
profestonal, han side de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financiergs def periodo actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexte de nuestra
auditoria de los estados financieres &n su conjunto v en la formacion de nuestra oplnitin
scbre estos; NO exXpresamaos una opinidn por saparado sobre esas cuestiones.

Guayanqull Quito &
Ciudad det Rio, Puerio Sanla Ana Auveniga ¢B los Shyris vy Suecia (ﬂ ’ GG .
Edifigio The Painl, B, 25, Of, 2500 Bdifzip Fenpzze Plaza, P 5, O6, 510
Teléfono; 553 (4 1128370 Teldfona! + 593 {27 3331027 INDEPENDE NT MEMBER

ohrn@ohmecuacdor.com | Wi ahrecLador OO | s, goi.com



Asuntn clave de puditoria Identificada y

| Enfoque de auditoria en regpussta

2019, el Activa Biolégico asciends a
US%5,070,631.78 vy representa el 96% de!
tolal de activos; su valer s metide a valor
razonable menas costes de venta. El valor
razonable de las plantacicnes es
determinade  utilizande flujps de c¢sja
descentades basados &n las proyecciones
de la Administracion, que consideran
estimaciones de crecimiente, precios de
mercado, costos da corte y rendimiento por
hectdreas. La lasa de descuents ulilizada
gomesponde a la tasa activa efectiva
maxima de los créditos productivos para
PYMES, delerminada por ef Banco Central
del Ecuador.

Debido a la importancia del activo bioldgico
con relacién al total de activos de b
Compafiia y el nivel de estimaciones y
supuestos ulilizados en la valuacién del
Active Bioldgico, asl como 12 compiejicdad
asociada cart proyecciones 2 largp plazo, jo
consideramos ¢omo Un asunto clave de
audilorla,

l

descripeidn del riesgo al riesgo
Valoracidn del active bicldgico
Como se mengiona eh la Nota H a los | Como parte de nuestros
esfados financieros, al 31 de digiembre da | procedimizntos de auditoria,

legrames  entendimiento  sobre los
controles de revision y monitereo
implementados por ia Administracidn,
asl como ta apiicacidn de las politicas

1 contables de medicidn posterior en
conformidad con NIC 41,

Realizamos pruebas a los controfes
de la Admipisiracidn y a [a efectividad
te los procedimizntos establecidos
para valorar los Aclivos Bioldgicos.,

laz estimaciones mas
impartantes  relacionadas con el
calcule del  wvalor  razonable,
incluyendo precio, crecimiento, {asa
de descuento, basados en nueska
experigncia previa con compromiscs
similares,

Abgrdamos

Reatizamos procedimientos analiticos
v pruebas de recaiculo para sustentar
Iz vaiuacion sfectuads y los ajustes
registrados durante el gjerciclo 2019,

Otros asuntos

Los estados financierss de la Compafia, correspondientes al gjercicio tarminado a 31
de diciembre del 2018, fueren auditados por oiros auditores quienss exprasaron una
opinidn sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019

Regponsabilidad de fa admintstracién schbre los estados financieros:

La Administracidn de la Compaiiia ez |2 responsanle de ta preparacién y prasentacion
razanabie de los estades financieros de acuerdo con NIF y de |3 implementacién de los
controles internos necesarios, que permtitan Ja elaboracion de estados financieros libres
de ermores materiales, debide a frauds o error.
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En la preparacion de ios estados financieros, ia Administracion es la responsable de
detarenimar la habifdad de o Comnpafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, si eés aplicable, asuntes relacicnades con &l negocio err marcha y usando la
base contable de negocic en marcha, a menos que s¢ infente liquidar la Compaiifa o
cagar opgraciones o no tiene olra aiternativa real que hacerlo,

Los encargados de ta Adminisfracidn son los responsables da gupervizas of DProceso
sphre reportes financlercs de ia Compaiila,

Responsabilidades del auditor en lz auditoria da log estados financleros:

El objetive de nuestra auditoria es obtener una sequridad razonable de si, los estados
financieros de la Compalia, 1omados en conjunto, estan libres de errores materiales,
debide a fraude o errar y, emitir el infarme daf auditor donde se incluye nusstra opisidn,
Seguridat razonable es un ajto nivel de sequridad, pero ne es una garant(a de qua una
auditorfa realizada de conformidad con las NIA, slempre detecte los arrores materialas,
de existir. Los errores se pustlen originar por fraudes o effores y se consideran
rateriales si, individualmente o en su agregada, nueden influenciar en ias detisionas
econdmicas de los usuarics que taman como referencia éstos estados financieros.

Como parte de una auditeria conducida de acuerdo con NIA, nosotros utilizames nuestro
juicio profesional y mantenemes et esceplivismo profesional, durante 'a ejecucidn de la
auditoria. También:

» ldentificamas y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieres, ya sea por fraude o emror y diseéNamos y ejecutamos procedimiantos de
auditorfa que respondan a ésos fiegos, oblenienda evidencia de auditona suficiente
y apropiada, para proporsionar unz base para nuestra opinién. El rresgo de no
defectar un error material resyliante da frauds, s mayoer del que se origina en uUn
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencichadas, tergiversacionas o que superd &t comrol interno.

+ Obtuvimos un enendirmientd del control intemo relevante para la auditorla, con 8l
fin de disefiar procedimisntos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proptsito de expresar uha opinién sobre ia eficacia
del contrgl interno de 2 Campaniia.

¢ Evaluamos lo apropiado de ias politicas cantahles wilizadas v 'a razonabilidad de
las estimaclones contables y las revalacicnes correspondienies realizadas por la
Administracian,

OHM&CO. 32> GGi
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« Evaluamos io apropiado de las bases contables utiizadas por la Administracion,
considerando ef principio de negocio en marcha, y sobre ta base de la evidencia de
auditoria obtenida, conclulmos scbre si existe o no incertidumbre material
ralacionada con evenios o con condicionas que puadan crear dudas importantes
sobre la habilidad de la Compania para conlinuar como negocio en marcha. Si
concliuimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre {g correspondiente informacicn
revalada en los estados financieres o, si dichas revelacicnas no son adecuadas,
que expresemos una opinidn modiicada. Nuestras conclusionas se basan en la
svidencia de auditoria obtanida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pusten causar condiciones para que
la Compafia no pueda continuar come nagocio en marcha.

+« Evalvamos la presentacion en conjunto, sstuctura y contenido geners) de los
estados financieros, incityenda revelaciones vy, s los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacertes, de manera gue se logre
la presentacidn razonable.

Nosalros comunicamos & 1a Administracion de [a Compafiia, entre otros asuntos, el
aleance y cronograma planeades para la auditeria y les hailazgos significatives
determinades en la auditoria, incluyendo las deliciencias significativas en el centrol
intermo que Kentificamos durante |a ejecucion de nuestra auditorfa.

También hemos proporcicnado a la Administracién de la Compaitia, una declaracidn de
gue hames cumplida con los requerimientos &licos refevantas, £n relacién con nuestra
independencia y les hemos comunicado todas |25 relaciones y offos asuntos que
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuesira indeperdencia v, de ser el
caso, las seguridades adoeptadas,

Entre las cuestiones que han sido objete de comunicacion con ios responsables de |a
Administracion de fa Compafia, detenminamos ias que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros dei periodo actual y gue son,
en consacuencia, las cuestionas claves de 1z auditoria. Dessribimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones iegales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamante poco
frecuerntes, deterrminamas que una cuestidn ne se deberia comunicar en nuestro informe
porque puede praverse razonablemante que las consecusncias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés piklico de la misma.

Infonne sobre los requerimientas legales y regulatorios:

En cumplimientc ceon lo establecido en el Libro 1, Tituio XiX, Capitule |, Seccidn IV,
Articulo 6, numerales 1 y 4 de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financigras,
de Valores y Segurcs de [a Junta de Pofitica y Reguiacidn Monetaria y Financiers, los
auditores externos deben presentar un informe adicional que incluya una opinion sobre
si las actividades realizadas por la Compania se enmarcan en |2 ley y sobfe asuntos
relacionados con ef cumplimiento de las obligaciohes |egales, para compaltias
calificadas por el ente de control. Ef contenido da este informe ¢e presenta en ta Saccién
Il de nuestre informa.

OHM:CO, 8 >» GGi
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De acuerdo con lo establecido en ef aticulo 102 de la Ley da Régimen Tributario Interno
{LRTI), es responsabilidad del auditor externo incluir en su informe de auditoria a los
estados financieros, una opinidn sobre el cumplimiento de las obligacionaes tributarias
de la compafiiz auditada. Para ef efeclo, [& Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218 y
sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas Internas (SR}, establecs
las Nomnas para ia Elgboracion y Presentacidn def Informe de Cumplimiente Tributario
¥ sus Anaxos. Nuestra apinidn sobre ol cumplimiento tributario se basa en ta revision da
los anexos que para el efecta emite gt SR ¥ cuya fecha de presentacidn del informa y
anexps es conforme al noveno digito dal BRLUC del auditade. A 1a fecha de emisitn de
nuestro informe de auwditoria, ei SRl no ha publicado dicha informacion, por lo que
emitiremos nusestra opinién al respectn, en un informe por separado.

OHHESs.

02 de marze dei 2020
Guayaquil, Ecuador
RNAE - 833

OHM3sCO. «<I>» GG
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ESTADOGS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018




EL REFUGIO FQRESTAL [HOMEFCREST) 5.4
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {Eroresade en USCdlares)

Afos terminados
al 31 de diclembra dal

Naotas 209 2018
ACTIVO
Active corrlents
Electwm F 185,24 &74.57
Otrms cuentas por cobirar - 2,200,00
AcBvis gaf |MpUestos comanios 120.82 12,04
308.16 2885.5%
Actlvo no corriente N
Antwos Filos = 213,1349.88 21313088
Activos Blolégicos H 5,070,631.78 5,039,905 12
brversiones finandara no eomenla { 1,750.00 1, 758 0
5,285,521.64 5,254,794.98
TOTAL DEL ACTIVO: 5§,285,827.80 §,257,681.54
—ae—— e
PASIVG Y PATRIMONIO
Paslvo cottiente
Cugnias por Pagar 2IBLES 1.120.00
Otras Cuantes por Fages P {1H2) 12.500.00 .
Fripusedtas ped Fagar 11.06 a8,
Guentas por Pagar Acclonlstes d 1,823.M 3,129.38
16,916.49 3,295.57
Pasivo no conmlente
Impussin DAeride por Pagar K 1,140.216.65 1,133,005 01
1,140,216.68 1,133,095.0%
Taotal Pasiva 1A87,13317 1,136, 3906.58
Patrimanio L
Capital socigl 125,000.00 12500000
Resevas 65445550 654,450.50
Reguliades acgrnulados 3,241 831,51 3,455 705 a5
Utilidad (Pérdkda) Mata ded Prriodo 7.4 B2 {113 874,44}
Total Pattimonio £,128,694.63 4,121,291.01
TOTAL PASING Y PATRIMONIO: 35, 027.890 5,257.581.59
b= = Y

Paul E. Palacios
Presidante

Wea nolas a los eslados financieros

Contador



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFCHEST) S.A. 7
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélaras)

Arias termimados al
Al 31 de diclambre del
Notas 2018 2018

Ingrsos sidinarica da conbratos con clizntes kA 15,701 4% .
Cltgs Ingrazos BB.O% 135384
Qanatcla por medicidn 2 valar razanabke H {1} (i) 2BAB6.55 59.463.97

Utitidad brruta 327708 50,797.61
Gastos adminisieatves M L B4, 26) (26, 278.87)

Utllidad oparativa 14,632.82 35,508.24
Gaslos finansleme {197,539} (324,00

Utllidad antes de Impuestics a la rentz 14,525.29 35,179.04
Gaslo da impuesto & [a renta (difarlda) K’ {1) 1712167 £148,053.48)
Utilidad (Pérdida) Neta dei Pariodo 7,403.62 {113,874.44)
E [ — ]

utilidad {Pérdida) Integral det Pariode 7,403.62 (113,674.44)
[ L L e — e T —

Utllidad (Pérdida) por aceion G 0.08 {0.91)
rrrrrrr = —____———=".".

e
R . el . T
Paul E. Palacios e ——"Tmar Calderdn A.
Prasidente Cantador

Yea nolas a los estados financioros
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EL REFUGH)Y FORESTAL (HOMEFOREST) 5.A.

BSTADC DE FLUJGS DE EFECTIVO (Expresade en LSDilaes)

ACTIVIDADES OE DPERACION:

Afios tgnninados al

Gobroy procecenias dy las varins cn blansd v Drastaciin do $0nAca0

Okas cobwen por wotividades de operain

PROoS i provasdor BE por bt Jiminielen de blarod ¥ B8Mvicion

Cirad wnirpcias [salidan} de wacivae

Flulas de sisstivo (utiVzadoy en} aclividades de ¢perackdn

ACTIVIDADES DE IMVERSION:
Dira prtradan {ruichis) e wiecva

Flu]az de efectivo procedantas de wctlvidades de Inverslon

ACTIVIDARES DE FINANCIAMIENTD:
Dhvidwndnn pagacos

Flujog op efaciive futlllzedos «n) sctlvidadas de finenclacicon

incremento [disnlnuclén) néto de afactive y equivalestas ai efeciive

Elactig y sy alanion, al alecibag al prnsipio o8 pariads

Efacilve y aquivalentes 2l efectlvo 2l final dal pesloda

Paul E. Palacios
Presidente

-~ S

51 de diclambre de
Mota 2019 2018
10,701 45 .
2.58142 1.737.25
{25,958 58 -
RSN . BRIER'D
. {183,648} [34,424.36)
81.834.00
- 183400
4 (o555 R
{305.55) -
[455.23) {2, B9 56)
BTV 3255 43

F 1085.34

Vaa notas 4 ios estados linarcierns

Cimar Calderdn A
Contador

B14.57



EL REFUGIO FORESTAL {(HOMEFOREST) 5.A
ESTADO DE FLIWOS DE EFECTIVO [Exoresado en LGholares)

10

Gananels (pardlda) et del pariedo
Alusbey pod a0 pow Impidio & B raniy
Gananchz antes de 15% a trabajadores e impdasion bz renta

Aush pov GENAnoEE {pSridas] a0 vizlor raznsablo
Alusts por panicas Jistives aj efactivo

{ncramamo) disminuckn #n AR CuBnlae Per cabras
{Ireramenia) dliminycién el ame actkos
Inergimards (duimdng cain) an cusnitag por pROAT Somarzl ey
I rmmaie (ERSMINIC #0 OURE Guohx BOr ST
Inchavitarie (O mEILEGR) o S0t pashos

Cambics en agllvoe vy paslvos

Flujax da efettivo nates {ullilzades en) actividados e operaticn

N

Paul €, Palarins
Presidente

Yea notas a ing estacos finangleras

Afos isrminades af
31 de giclembre de

Mosa 2013 2018
740362 {113,874.44)

K13 712067 145 05340

__ 1459539 _ 35170.04

H{1) R {218,485.88) {60.483.57)
(28 485 66 {55,453.%7)

2700.00 {2.770.001
(2,08, 7 425 85
1,061,563 .
12 54}, 000 {12:04)

135.1 364

13,7776 (18,139,535

o,

Omar Caldertn A

Contador



EL REFUGHD FORESTAL {HOMEFOREST) S.A, 1
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 (Expresados en US Dolares)

A,

L REFUGIO FOR L FOREST) 5.4.:

Antecedentes:

EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST} 8.4, ("ia Cormnpaliia’) se consiliuys af 08
do Fabrero del 2C07 ¥ fue inscrita el Registre Mersanti Sel canton Guayaquil sl 02 da
Marzo dei 2007 con domicilio 2n ! mismo canten, con Sn capiial suscrite de US$800.00
{800 acciones) y un capital suierlzade de UES1,600.00. Su constitucién fue aprobada
Por l2 Superintendencia de Compafia, Valores y Sequros medinite Resolucidn No, 07-
G-1J-0001387. Ademas esta Inscrita en el Mercado de Valores mediante resolucian Mo,
03-G-IMV-0D01983 del 11 de abn! del 2008 La Compadt’s desda la facha de su
consliluclon, ha celebrago Jas siguientes reformas:

. ) Fecha de Inscripclén
Acta Fecha Resclucian Registro Mercantil

Aumento da capital My 12AiEe0T 14/11f2007

(1) Mediante Resclutién No. 07-G-1)-0007485 de la Buperintendencia de Compalila
aprueba el aurnenbo de capilal de US$800 a USS125,000.

Informacion genaral:

Las operaciones de [a Compania estdn reguladas por difereniss entidades estatales de
conirel, principalmeante por el Ministerio de Agricuitura, Ganaderia, Aouaculiura y Pesca
(MAGAP}. Se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en et pais y por las
dispasicicres da su estatuto establecido en su constitucisn, Ademds estd regulada por
el Mercado de Valares como Emisor Privade del Sestor No Ficanciero, inscrita bajo e!
No. 2008-2-01-000329. Ls Comparia ha emitids 125 360 1iuias de sere dnlca con un
valor unitario de US$1.00, por un monlo tolad de USS125.000.00, chjelo de la oferla
piblica secundaria baja el No 2008-2-02-00837,

La Compaliig tiene como objeto sacial el desarroilo v explotas:&n agricola en todas sus
faces, desde su siembra, ded cullivo da tecs para 2y postericr cosecha, asl camo la
explotacion viveros forestales y maderg en e clantecwres, replante, tragplante,
aciarag ¥ conservacidn de basques y 2ones forgstztes. Fo domicilio princioal ¥ su lugar
de operaciohes efectivas estan ubicadas en |1a ciudad de Guayagquil en el edificio La
Previsora.

En &l afio 2007, la Compailiz adquirid 214 hecidreas ga @reeo. £ 2 2fie 2000, sembrd
180 hectireas de plantaciones de tecs en ol referdo teroeo. Lag plantacignes se
enciyantran ubicadas en 1a Provincka def Guayas, Cantdn Bi'zar,

Al 3 de diciembre del 2015, la Compania cugnta con 8¢ fipcdreas de planfacines de
tecas 2n desamrcllo para su fulura venta, 3¢ estima coegechar oaas plantaciones a partir
det afio 2028,



EL REFUGID FORESTAL (HOMEFOREST} 5.4, 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diclembre di! 2018 (Expresados en US Dolares)

A. ELREFUGID FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.: {Continuacion)

Declaracion de cumnnlimienie;

Los estados finenciercs estan preparados de conformidad con las Mormas
internaclonales de informacisn Financiara (MUIF), emilidas par & Comitd Intemacional
para Nomas d@ Costahilidad (1458 por sus siglas en inglés),

La informaciin gontenida en estos estados finsnciercs es responsatilidad de la
Gerencia de la Compadla, que manifiesta expresamente que 32 han aplicado en su
totalidad los principios ¥ criterins incluidos en las NITF.

cidn de los estados financieros;

Los estados {inancieros gue s2 adjuntan por ef gfio terminado gl 31 de digiembre del
2018 fueron emiticas por by Administracién o) 16 de enero del 2020 con la autorizacidn
defl Presidente de la Compatia, it mismes que postefionmenie SBT&N presentados 2 1a
Junta General de fcionistas para su aprobacidn definfllva. Ep opinién de la presidencia
de¢ EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 8.A., serén aprobados sin modificacion.

Moneda de preseitacién,

Los estados finandieros adiunios ¥ las unidades monetarias manclonadas en estas
netas, han sido cipresadas en Dblaras Estadounidenses (US$), que es la moneda de
us0 oficial en [z Repiblica de! Ecuador, desde e afic 2000,

EBgses de proparacidn:

Los estados fingneizras han sido preparados de corformidad con las NI, emitidas por
ef Consejo de Normas Intarnacsiopales de Conlabilidad (JASS, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de
Compafiias y Vatores, emitida en [a Resclucidn §5.Q.1C1.004, del 21 de agosto def 20056

En cumplimients ¢on estas disposicionas establecidas por la entidad mencionada, EL
REFUGIO FORESTAL (HRMEFOREST]} 8.A. adoptd ias NIF en e afio 2010, cuya
efacto por adopoidn por primera vez e registnd en el patimonio el 1 de enero del 2016,
tomando coma relerencia los saldos al 31 de diciembre del 2008,

Las poflticas contabies aplizadas por la Administracién son consislentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyende [as nueyas normas @ interpretaciones que son
de implamentacian abligstoria nare bos periodos irnfclados en o degpués daf 89 da enero
del 2019, Sin ambargn. por ta esbiuclurs v naturaleza de las operadones, la adoprion
de dichas normas no tisne un efecto signficative en la presentacion de sus estados
financieros, por 1 tanto, no es necesarin realiar una re-expresidn de jos estados
financleras comparativos,



EL REFUGHD FORESTAL {HOMEFOREST) S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERCS

Al 3 de diclembre del 2019 (Expresados ¢ US Délares)

A. EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFORESTY) 8.4, (Continuscitn]
Medigion;

t as astsdos Fnancieres han sidh presentados con base al eosts biatarico, de adquisician
o nominal, con excepcion del activo bicldgico que se encuenira medido al valor
razonably Menos sy costo dé venta, En la Nota B, “Reosumen de las politicas
contables mds significativaz" se explica & matodo asicidy pars cada una de jas
cuentas.

E; ton de estados leros v reportes;

La Compafla prepara sus estados financieras & partir dz 543 registzos contables gue
marntiene en sy siztena informatico, el mismno gue estéd dissnzds para cumplir con jos
requenimientos y obligaciones legales en [z referenie a aspesio s trikinarios y socletarios.

Al 31 de diciembre del 2018, log estados financieros se pres:enizy compaativas oan el
afio anterior, las notas a astos estados fimancieros incluys infgnnacidn descriptiva y
rarrativa para la comprension de [bs estados financierns 2! oorloda corriente, en
cumplimients de Ig establecido en los paralos 38 v 3846 s NIC-1. Las politicas de
contabifidad adoptadas por fa Compadfa, son aniformes con 2! &y anteriar,

Andlicls d ioa reha;

Al cierre de cada gjercicio, la Administracian evalia ia capaninsd de ia Compaliia para
continuar con sus operacianes en base a la hipdtesis de nepotic en marcha, 88 deeir,
que estd en funcionamients ¥ continuars su actividad dertre 22l naiurs revisible.

A la fecha de presentacitn de los estados financieros, 2 Achalisacion considera que
mantlene la capacidad para centinuar coma redocio en marca? ¥ gue, las dificuitades
que afectan 2 economia del pals y & sus aciores, puecen 37 superadas con una
adecuada y continua planificacion gerencial, por 1o que o ceng ia intencidn ni la
necesidad de liquidar anticipadamenie de forma importanie s ohenscianes,

Los principales indicadores ¥ k& evaluacion de los nesgos inatierns del negocio se
analizen en la Nota E “Geslldn de Rigsgo Financlero”,

Us slimacionas:

La preparacicn de los eslados financieios de sguerds oon (a3 MIF reguiere gue la
Administracidn realice clertas estimaciones y supuestos eidtives & la actividad
econémica de la Compafiia que afectan 95 saldos de actecs: v peshvas, asl como |a
divulgacién de los pasivos contingentss a a fecha de oz ewlados financieros ¥ los
montos de ingresos ¥ gastos reportados durante el parfodo



EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST) S.A, 14
NOTAS A LGS ESTADCS FINANCIEROS

Al 2 de diciermnbre de! 7018 {Expresados en US Dolares)

A. ELREFUGIO FURESTAL JHOMEFOREST] §.A.: (Continuacion)

La Administracién considers que ias estmaciones y supuestes ulilizados fueren las més
adecuadas en I35 crounsiencias y dasados en la mejor utilizacion de la informacién
dispgnfble af momenis Sin embargs, los resultados reales podrian varise par razan de
estas estimacionss. qus Spn particufarmente susceptivles a cambios significatives
debida a la courrensia de eventos futuros,

B continuzcian metoiunamDs wWh resumEn de \as paiiicas contables Mas significativas,
que han sida tilizadas 2 [ preparacian de los estados financieros;

RESUMEMN BE EAS POLITICAS CONTABEES MAS SIGNIFICATIVAS:

1.

Efective v 3us snulvalontas:

NIG 7 establess of sratamianto ¥ 12 descripeidn de la naturaleza de estas cuantas.
En esta cuents se incliyen (25 valores mantenidos en caja ¥ en ias cuentas
bancariss,

Como io estabiers «f pamrafn 7 de BIC 7, se presenta come equivalente de) efeciive,
inversiones © sintizses que sear faciimenle convertibles en efective, cuyo plazo de
venclmien:o $ea o res inesas o mencs desde la fecha de su adquisician ¥ cuyo
propdsite 522 congdir con compromises de pagoes a corte plazs.

Ingtramentas financigras:

Et glosario de ius NIEF establece oue uninstruments financlers e cualquier contrato
que dé ligar 3 un zxtivo financigre en une entidad y 3 un pasive financiero 0 a un
instrumenio g2 sziimmonio en olra entided. De acuerdo con esta definicidn, |a
Compafila martiene como actives financiercs: efectivo y sus equivalentes,
wersiones Metiztidas NEste zu vensimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otros, coma pasives indnciercs, cuentas pdt pagar proveedores ¥y otfos.

21, Activos finsnciarns:

MItF 9 ¢siabizoe of ratamiento para ia presentacidn da achvos financiercs al
valor razorable con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar
forando tane impartes de Gnanciacién significatives), inversiones mantenidas
haska su vencimiento, activas fingnciercs disponibles para Ia venta, o como
derivados designados como (hstrumentos de cobertura en una cobertura
eficgz. e Compaila realiza esta claslficacion al momento de su
TECOROS: e ikl

Regonocimicnlo nicial v medicidn posterior:

Todas |75 z2coiivos financieros ke reconpcan iniclalmente por su vakr de
adyuisicidn o nominal. La medicidn posterior de los activos fingncieros
depends de su clasificacion, de la siguiente manars;



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST} 5.4, 15
NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 da diclembre del 2019 (Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POL[T|CAS CONTABLES MAS SIGNIF ATV AS: (Continuadion)

5 nciaros &l valor razangable con oo a0 rosditados: A la
fecha de presentacion de los estados finance s, e Compatfa ng ha
designade nfngln active financierp al vatar racoigble oot comblos en
resuitados, salvo por el eféctive €n Saja y Bancoy. cuva mone 'z as el dbtar de
los estados unidez de américa, die aliz bguides. L2385 coe' 2% an su valor
razonable no son signiflestives p s presenis 2 voir wominal de las
fransacoionss.

Inversiones mantenidas nasta su vengirian iy 58 oo son camo tales
a las inversiones con enlidades bancarias con o Clags <30 Jleclde g2 més
de 90 dlas y una tasa de interds reming! fija Se o woancs s No inversiones
mantenidas hasta su ventimiznte cyangdo eslas o Anks lasy existaun
acuerdg contractual, donde s2 establezsa un [F.:3 4o w2 SaTiemto ¥ Sus
pagos, siempre ¥ cuando estos pagos sean fjos o inml g,

Su medicidn poslenor s& raalira apficends el mrando Gel o o ampriizado

mediante &l uso de |3 tasa de interés efectiva; 1o delers 0 iguatandd los
flulos de efeclives esperados menos cualgu:  Jisnys 1, desguents,
camisidn o deteriore. La amonizasion de estos o ooten - quier pérdida

por detariors 50N reconocidas en resultados del o dlen. L Isa de interds
efectiva se reconnce coma ingrese linanciere gr + wstazs . suitados. Las

inversiones mantenidas basta su vencimtentn s cigsi"-r e de corfo
plazo dentro del active cortiente, 4 kas que vengai denl +fio siguignte;
las inversiones con vencimienis futuro superior & 57 g “zsifican como
de largo plazo.

Inverslones termanentes: Se miden 2l coste, s diiin v procedentes
de una asociada $a reconggen en lag resutadns oo =g o surja deracho
a recibivo,

Cuentas por cobrar eomerciales: Se rectao-, o : fa cartera de

cuentas por cobrar 2 clientes oricinadas en fz wenis de o i et pie o por
ralecs; no cotitan en un mercado activo, Sor oot wande e ha
cumplido con la entrega del serviziy y existe 1z . unc: « nable de que
ks fiujos ecandmicos serdn ailenidss por g OoaFE hiden por gl
monto nominal de ia factura v, posterormente, so o de ‘o la pravisidn
para cuaritas incobrables.

A la fecha de presemtacion de ios egtados fingne - o5, s 15 por cabrar
comerclales se encuenlran presentadas a 56 va - e g @ g sU
venclmiento @5 de corg plaze v, de acuends . i ioneg de la
Administracion, no difieren signifisativaments do . vale ipie.

La Administracion ng conside:a a necasidad de wonsdt . orovision por
incobrakilidad debido & sus cusntas por cobrar o opan i



EL REFUGIO ;7 u5Ta (HOMEFOREST) SA 18
NOTAS A LOS & }mmf FIMANGIEROS

Al 31 de dicler. o e] B0 {t:xpresados en US Ddlares)

RESUMET

2.2,

3ITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacidn)

terighs o 1os actives financleros;

1Am

Fo fentn cn cetre de oada perledo, fa Compafila evalta alguna evidencia
Lok que un 3¢two Fnancrera 5e ancuentre deterioradg an su valkor,

o6 Tlnanmeras sighificativas, La pérdida o deteriora se reconoce
del glercicq ¥ equivale 8 la diferencia enire el valor en libros de!
“eoimio ¥ sU valor sgcuperable. En el parlode que s2 reportd, |2
oo by Hemthicads ingicies que axstan pérdidas por deterioros an of
Lo poiivos financierss.

Euia e 2nnnkagt

Lo s s o financigtos se dan de baig en cuentas cuando,

= foazn los derechns contractuales sobre g flujos de efectivo del
oo Enancierc;

«  Deransferen jos derechos conlractyales scbre fos fiufes de efectivo
s Sniive O 5@ asume una obligacion de pagar a un tercera la totalidad
tie s flujos de efectivo recibidos inmediatamente come parte de!
Couardn g8 traspasd; y

v i osyan Wansferido susianciaimenta fodos los riesgoes v beneficios
inranted 2 4 nropiedad del actve o, o L lugar, e control dal

Fasiven Pinancieros:

v ine pasivies financieros ol valor razonable con cambios en resultados
3 —udos al costo amortizade. La Comparila resliza esta clasificacion
CrRar Tt g U feconasimianto inkoial,

oo fimangierps gl valor razopable con cambios an resultados: A la
fiezbya cresentacion de los estados financieros, la Compafila no ha
dewarsTn ningan pasivo Bnanciero al valor razonzble con cambias en

resuitanon i mantenido para negociar,

-

73,000 pagar y otros pashios franciercs; Se feconocen come ales
HIF cuettnn por pagar a proveedorgs y olras cuentas por pagar, s0n pasivos
Enanc:s~-5 o denvados ¢on pages fijos y no cotizan an un mercads activo.
SO se onoogng cuands e ha recibida bos fondos, bieces ¢ senvicios, aegin
g tgrrinas conraciuales: se miden a su valor nomingl v de ser aplicable, se
mEden prsierionmente a8l eosto amoriizado,




EL REFUGIO FORESTAL {(HOMEFOREST) S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Al 21 de diclembre del 2019 {Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGK LT ATIVAS: (Continuacisn)

Fara ello se utiliza el método de 1a tasa de intssd .« sctiva ¥ 58 reconoce el
gaste a le lamo del pedodo correspondisnte.

& la ferha de presentacidn de |os estadas fnanc. o, |95 cuentas por pagar

provesdores y ofros pasivos finanmiarms $e encuw oo« nresartadas & s0 valor
norminal debido a que su vencimiznio es da oot Loy, de asterdo Gon ias
astimationgs de la Administracidn, no difren =i ralivamenta de su valkor
razonable,

ug :
Los pasivos financleros se dzn de baja en cuent:. o zrdo;

*  Sa haya extinguide, es decir. cuands la ©o., 0dn especificada en el

correspondiente contrais haya side psos o o cantelada o haya
expirado.

* Se reemplace por ofro dovenients doo Gsmo prestamista Bajo
condicignes sustanciaimente difersntsr oonogiends un nuevo
pasive; fa diférenciz antra ampos debas - o .ooerse en el estado de

resultados del ejersicic.

3. Propiedades y equipos:
Coma o estable ef parafe 7 e NIC 15, se reconpcar o up active cuando es
probabie que la Compafiia obtenga keneficios econe.: - v {utures derivados del

misma ¥ su costo pueda ser medide con fizbitidad,

x vy comprenden eguipos,
Tieacion se determina &t

Se encuentran clasificados de acuerdo a su catweai
instalagiones, lerrenos, magquinarias y oleos saothips, s o

momento de su registro inicial. Eatén valorades al eoila nisidricn, gue incluye los
desembokios directaments atribuibles @ da adguisics. @ ~-2nos la depreciacidn
acumulada y &l importe acumulado por delerore, « . bublera, A fa fecha de
prasentacisn de los estados finansiusas, T Admimstras: . considera que no existen

indicios de detariors en f valar 0ara estas aclivos,

Depr aldn:

La dapreciacidn es caleulatda por & mélode de iineaos. .~ Lngat basada en ia vida
Ul estimada pard 8 aclive, Dansisbe s wn lmporte oo gue $a distribuya a lo
largo de su vida i, se reconuce cortra resultados 0w o (ndo en queé courren, Al
término de cada periodo, Se revizan s astmedicnes - Cveslo a la vida atil de jos
blenas y, de ser necesario, Se rediizan Ios &j..o cOrespondientes, en

cumplimients del parrafo 81 de MIC 16
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HOMEFOREST) 8.A. 18
FINANCIEROS

A% o0 {TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacin)
oo 0 repond, las esfimaciones da vida O de ks bienes son
S0 F ) antarir
gt s pAra sus attivos fos ¥ sus porcentajes de depreciacidn se
T on o mnte babla
- h - CUOTA
________ ROTNVOS ANOS ANUAL
S ipos 10 0%
e cesgelves W0 1%
o - sarafo B de MIS 18, el importe depraciable es el coste del activo
- uloe osidual, Bl valar regsigual es el importe astimado gue 1a Compafia
g v p venta oef activo, al t&rmino de su vida Gtll La Adminisiraciin
Hopgds v npteomingr un valor sesicusl para os elementos del active fij,
w00 Wt ufka fecUperacidn monetana significaliva por su dispasicidn, af
. woutll extirmedn, 8 excepridn de! edifick que por su cuanta se
T vator residus]
Joriae
= - Lantacionss de teca y grupos da bosgue gue tieren un citlo de
2l - udo de 20 atos fars el primer corte {cosecha) y desde el segunds
glar T2 phos,
11 F reconesimiento inicial v en cada facha de reporte a su valor
i - o costod da cosecha.
sk s nstivas bielégicos al valor rezonable se basa en el valor presente
i fu s egnerados, el oual es geterminatio por \a Adminlsiracion de ia
La o eckativa defvalor presente de ks flojos futuras esperados ingluye
# et L de opelacionss continuas sobre planes de corte final de teca,
da v aples tales como precios de teca, tasas de descuents, costos da
o cviepengs Oe oDREECHE, mantenimients, ransporte, entre plros,
rar o wgéncia yorepresentatividad, las estimaciones son revisadas
camie o Lhamndo s Informacien obienida de las parcelas de crecimianto,
« bl ones se recenocen y miden por separado de los terrencs; astos
frascolnn gn propiedadas v equipos, netos,
e perlods, el efecto del erecimignto natural de lag pltantacicnes
Caxp 7 Ode en el valar rezonable menos ios costos estimados en el punia
sc coongten en base a estudios bBonicos reoliEndos por B
Coibn U oganancka ¢ perdida resullante se registra en el estado de



EL REFUGIOC FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresados on L Dataras)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGN:ICATIVAS: (Continuacién)
5. Destertoro del valor de |68 activos no financisras:

.

A la fecha da cierre de cada perlodo schre ¢l gua se ir"orma, la Compalfila evalla
st existe algin indicio de que un activc no fnanciero oodiera astar delerorado an
su valor y, aplicando los lineamientos astablesidos en (55 36, la Companlz astima
su impaita recuperable, este ez, ¢l mayer enve al valor i 3zanable mencs 1S Costos
de venta de un activo ¥ su vaker 20 usc, Suasnde el e ccrde en liorps de un activo
excede suU importe recuperable. el active se consider.: deterorado y se reducs el
valor a su importe recuparable; se reconceen 2n el stade de resultados en fa
clasificacion de aclive correspondiente.

A fa facha de presentacidn de los estados linangieras, -2 considera que no existen
indicios de deteriora en &l valor reportace de sus golives ng monetarios,

lmpiesis g las ganancizs:

La Campanla reconoce el impuesio s |2 ranly de aouerdo gon ko establecido en NIC
12 y determina el impuesia a |a renta &n base a los | #amientos establecidos en
las nammas kibutarias, con cargs 4 resuitadas di ejercicio. A la fecha de
presenlackin de los estados financieros. la Comrafis o zorta partidas relaciohadas
con impuestos diferidos.

6.1 impuesto cormients:

Camo kb establecen los parrafos 12 3l 94 de N0 12, ge reconota cOMa un
pasiva en la medida gue no haya side bauidads ) periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en i fuenle s cen. -2nsan conh el impuesto par
pagar y s existe un orédile ifinitaro por exc: dentes en retenciones, se
presenian como aclivo mientras sei fipbabie s. “2CUperacion.

La base tributable o ulilidad grevable sg determi : aplicando los ineamientos
establacidas en 12 Ley de Régimen Fiipulads lnang, tu Reglamento ¥ otras
disposiciones tributarias vigentes, 2l impuesio @ la renta causado pars |2
Compafla se defermina apleanic ia ssa o3 22%, de acusrdo a lo
establacido en la nomaliva itzda.

6.2 Impuasto difenda:

Corrazponde a la canlidad de ‘mouecsles pe. pAQSBE o recuparar por al
impuesto a la renta, en paricdes fuivos, Ssic. iMpuesios se originan paor
diferencias tempaorartas caussday anve ' sase mponible g tibutana da un
active o pasivo y sU valor en ros. Estas dierens.as, imponibles ¢ deducibles,
son pasives 0 agtvos por impuesios difanidos, respectivaments.

» Son diferencies temporaias s cue existen antre e imporie en libros de
un activo o pasiva, en gl eatads ge ohymoio inanciera, y suU bage fiscal.
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7.

£n cumgplin® :

reglitra su
balance, ex

del pasivo |-

ternporales

Pe acuerdo cor

intEThhuThDrE B

= Esunach
pasado:

= Es probsa:

¥

 Pyade b s

St &l desembols:

estaros financks:

generar gt pasiv:

Ingrescs ordinz.

ot ITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

i d= o esiablzcido en e parrafo IN 2 de NIC 12, la Compafila
auasta diesiio aplicande ef método del pasivo basade en €
“agir, en bage 2 las diferencias lemporarias, en lugar del método
sado en el estado de resultados que se centra en diferencias

af parrafp MY de MIC 37, son pasivos en 105 que existe
a8 cranie ¢ vensynienta y sa reconoeen $4lo cuando:

aacita presente (Jegel o implcial come resultado de un sucesa

© gue exista une salida de recursos para cancelar la obligacidn;

rae Lna estimani4n de sy importe de forma fiable.
vE MBNoS gus trobatle, (& Compaftia revela en 128 notas a los
o lag detzlles cualitatives de 12 shueciin conohita que putiera

nfirigente.

i de contratos con clipntes:

La Compafiia r¢
clientes |z venta

las plartationes .

Taled Consisie e
& objeto de cane
beneficios econd

ransacsion y sy
obllgaciones, tra-

El importe det in
s astima de ac::
8.1. Ingresos ;-

Cuzndg o -
concepto

e gared ipgresas ordinanios procedentes de contratos con

& rmadera pretedenie de Ja actividad de raleo y de la cosecha de
bala, Gue reRiizard al erminge de su proceso de crecimianio. El
wAut gragusmerde gl pdmeno de Arboles en [a plantacidn con

Cusrar 2 cresieanto de fos mejores (Mividuos y gEnerar mejares
s, 50 reconose luego de identificar os témminos con el ¢liente
y las obligacior. .- %

= gesempefio en e] contrato, determinar el precio de la
nacidn por cada obligacian de desernpefio y satisfacer dichas

slirends al contral ge| hien.

5o corresaonds 4 la contraprastasion que la Compafita aspara
recihir como sy o -

oho costractiial 2 sambio de fos bienes ransferidos v su valar
~in @ ks caradteristicas de la madera y 5u precio de mercado.

or gty

aidtde de ena trensaceidn involucre la venta de maders por
qaleGs, siende uns actividag sivicultural basica dentro del giro

o 54 ires fases v pueda ser estimado oon fabiiidad,



EL REFUGIO FORESTAL [HOMEFOREST)} S.A. a1
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre daf 2019 (Expresados en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFIGATIVAS: ((sntinuaclén)
B.2. Intereses:

Guando ocurren s prasentan los efstios de & finantiacidn mor separade
{ingrascs por intereses o gasios por intereses) de o8 ingresos oo ~chividades
ordinarias de contrates con clientes en gl estado 42| rasuitada i- =qral,

Los ingresos por intereses o gastos por inleress: sB reconoc:n seio en fa
medida en que 58 reconozea un aclive del contrats (o cuenta por cobrarf ¢ un
pasivo del contrato en i gontabilizacidn de un corrako Ccon un ciante,

9. Gastos:

Los gastos se recongcen en la cuenta de resuitades cuando tier: lugar una
dismrinucion en los beneficios ecpnivnicos futurps refacicoados con | reduccion de
un activo, o un incremanto ce un pasivo, que se pueds medit de forme fiable, se
reconcee como gaste en forma inmediala cuando L desembols 0 genera
beneficios econdmicos futures o cuando ho cumple con 105 requi - 5 para Bu
registro coma active,

10. Ofras resultados inteqrales:

Se raconacen como otrog resuitados integrales todos Ios indrésgs o - - "05 QUE 88
generen por sucesos diferentes a ios ordinarios, los cucizs notenga  acidn cdn
la actividad generadora de ks Compatla, en cumplimiete da jo est:  .cidoen e
parrafa 7 de NIG 1.

11. Princlplo de raconseimients de resuftados:
Se ragistran ulitzando el métode de devengados o acunulados - Ingresos

cuandn se producen o causan ¥ los gastos cuando se conpean, con astablece
e} pérrafo 27 de NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD, DE -'f}:m
ANTICIP ADA:
E! Comité de Normas Inlermacionaies da Informacidn Finans . /451 -us siglas

en inglés), emitid nuevas normas que son de aplicacion fulurs oo iscwls Jplicagidn
anticipada. Estas nuevas narmas no son de aplicacidn coligatoria pe . el perlodo
iniciado &1 01 de enero del 2019, sin embargo, se penmite su Jpiicacion a- sipada.

La Compaila decidid no adoptar anlicipadamenta diches nremas, A ¢ -ntinuackdn
presentamos una sintesis de ests noma;
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€. NOr Ay DE_APL:CACION FUTLRA CON FACULTAD _DE APLICACION

AN 52 7 ADA: {Contiruacibn)
Rerma ! -
Inte: i etacion Yigencia Medificacidn y aspectos mis Importantes
T Ezizhlece los ineamientos para &l raconodimiento
crera 4 v mzdicion, presentacidén y revelagidn sobne
MLl -7 ;;2 4 ) cortrains de seguro. Esta norma reemplazara la

D. NORIaS  NUEVAS

WiF 4 gmitida en 9l 2005 y aplica 2 todo fipo de
t’ -'_atf:s de gegurs, asl como garantias,

¥ REVISapAS 0N EFECTD EN LOS ESTADDS

Hormaf
Interpratacién

Jigencia Kafificacion y aspectos mas Importantes

NIIF 3 {13

walecsr kog principios para el reconocimiento,
valarambn, presentacidn y  desglose de  los
Snero 1, ar-=wdarmientos, con el ohjetive de garantizar qua
g tmnio arrendatare como  arrendador  facilitan
in‘formagion relevante gue represanta yna imagen

Gt 22 (2

i dichas operaciones.
iats como  aplicar los  reguermienios  de
=nero 1 recangeimients y medictdn de la NIC 12 cuando
atatl exwe nosHidumbre frente a fos tratamientos dal
imzuesto a las ganancias,

{1} La Compafiia no ¢
RO NO Geners

(2) Mo exislen inceart:
a las ganancias e

sorta arendam.aentcs, por o que fa entrada en vigencia de esta
ipacin en los sstades financieros.,

-mbres imporizres en rxlacion eon los tratamientos dal impuesto
o Ecuador, por i ges egta CINIF no aplica a la Compalfila.

E. GESTION DE RIESG:: FINANCIERD:

La eficiencta financier.-
de los riesgos. La Gei:
de estos riesgos de a-
para su manegjo. A o
expuesta la Compaiiz

e la Compatiz se 1a consigue con una adecuada administracién
eia Flnanckera de iz Compafiia fiene a carge la adminlstracion
ierda a politizas establzcidas, qua propor¢ionan los linsarmisntos
sifnuacidn se rresenta los principales riesgos a2 les que esta



EL REFUGID FORESTAL {HOMEFOREST) §.A. 23
ROTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 {(Expresados en U3 Dalares)

E. GESTION DEL RIESGOQ FINANCIERO: {Continuacion)

1.

Fa

ras riesqo financlaro:

Las actividades que desarrolla la Compafila la exponen a de mearcado, de crédito,
de liquidez y de capitalizacién, La planificaclon general de gastidn de riesgo de la
Compafia se encuentra enfocada principalmente en b impredecible de lgs
mercados financlercs, as por esto que trata de minimizar estng riesgos v oS
potenciales efectos adversos en el desempefo de la Compafila. A continuacidn sl
analisis de los principales riesgos financiercs:

.1,

Rissgo do mercads:

Corresponde a las riesgos asociadoes con ks cambins en las tasas de cambio
monetario, en o5 cambios en las tasas de interds,

en log tasas de cambio monetaris. Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja Auluros de un instrurnente finsnciero fluchlen debido
a las variaciones en las tasas de cambiv monhelaro. Las operaciones que
desarrolla Ia Compafifa, las realiza en dblares de ios Estados Unidos de
Mortearnérica, moneda de curso legal en el pals desde el ano 2000, por o
tantn, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
varaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el iesgo de fluctuacién del valor

razonable del flujo de sfestiva futero de un instrumento financiera, debido &
cambics en [as lasas de intarés del mercado, fa exposicitn de este riesgo esta
principalmente relacionada con las oblgacicnes financieras con diferentes
enfidades y [as obligaciones emitidas con terceros.

Al final del perlody 2014 el mercado fnanciero presento una modersda
volatilidag de Ias tasas aclivas referenclales de interds (uliizada como
refarancia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
la cual durante et afo 2019 s B.78% (8.69% pare el ano 2018), esla tasa
aurnentsd en D.OS% en comparacitn ton 8] 8o inmedialo anterior,

L& varacion de esta tasa no genera impacto en la determinacién del valor
razonable del activo bickogico, per 10 que este riesgo se mitiga ajustando la
tasa en el célcule del valor presenie.

08 &n 1os prec a madera: Es el riesgo de {2 volatilidad en los
precios de la madera en el marcado, debide a cambios en |a demanday oferta
del producte, Este riesgo exisle, sin embargo 5 bajo debldo a la alta demanda
de madera de la India,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD; (Continuacion)

1.2,

1.3,

14,

Diversificacion de clientes: Es ol riesgo de concentracidn de ventas en
pocos clientes, en este caso existe concentragién de ventas a clientes
principalmenta en la Indla. E! riesgo asociado es bajo, debido a que el
mercado de fa tndia se mantiens relativaments estable ¥ la demanda del
produsta eontintia con tendencia alta.

Factor ambiental vio climética; Es el riesgo asociade con los factores de orden
ambiental o ralacionads con las camblos climatices, 10s que pudieran afeclar
al ngrmat crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas varacles sa
mantanen estables, ya que las condiciones del pals ofrecen condiciones
dptimas para el buen crecimiento de {as plantaciongs. La Administracion fiene
amplia experiencia y considera estas vanakles an [a estimacikin de sus activos
biclogicos

Riesgo de crédito:

Es el riasgp de que una conltraparte no cumpla con fas obligaciones
delerminadas an un active financiero o cantrato suscrito con un cliente, o que
feva a una pérdida financiera. En fa elapa antes de la cosacha, el riesgo
credilicic es nula, ¥a que no reporta cuenta par cobrar,

Riesgo de liguldez ¥ solvencla:

Es ¢ rizspo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relagionadas con pasivis financieros. La liquidez se controla a traves
de los vencimienios de sus aclivos y pasivos y la planificacidn financlera y
financiamianto de pares relacionadas, o que permite a la Compafla
dasarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada,

La gestdn del riesge de liquidez requiere mantener suficieante efeciivo y
disponibilidad de financiamients, a travas de una adecuagda cantidad de
fuentes da créditc comprometidas ¥ [a capacidad para liguidar transaccienes,
principalmente las da endeudamiento,

Riesgo de capital:

La Compaififa gestlona su capital para asegurar que estard en capasidad de
continuar como empresa en marcha miertras gue maximiza el rendtmiento a
sUs accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda v
patrimonic.

La Administracitn de la Compafifa es la encargada de revisat ta astructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revisidn, considera el
coste del capital y los riesgos asocfados con cada clase de capital,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD: (Continuacion)

Los principaias Indicadores financieros de B Compafia se detallan o
continuacidn:

Al 31 de diciambra

219 2018
Capital de trabajo [US$ 16,610.33) B {US% 408 .56)
[mdice de liquidez 0.02 veces 0.88 veces
Endeudamianto financiero {.28 veces {.28 verces
Ratio de razan de endeudamiento 0.32% 3.06%

La Administracién considera gue estos indicadores financierps estdn dentro
de los pardmetios hormales por las caracterfsticas del giro del negocio, A
pesar que el indicador “capital de trabajo* refiefa insuficiencia actual de activas
para cubrir chligaclones a corto plaza, dichos pasives no son da exigencha
inmedlata. La gastén de la Gerencia con relacién al capital fiene como
abjetive maximizar €1 rendimiente a log accionistas,

F. EEECTIVO:
Al 31 de diclembre
2019 2018
Caja general 30.00 3000
Ranco locales {1 165.34 E44 57
185.34 GTAET

(1) Comesponda a fondos manlenidss en cuentas comientes en el Banco del
Paclfico y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibllidad.

G, ACTIVGS FLIQS;

Durare el afio 20119, los saldos d& propiedades vy equipos no tuvieren rovimiento.

Al 31 de diciembre del

207y 20148
Tefrenos (13 213.139.50 213.130.90
Maquinarias y etuipos 584,67 564.57
Instalaciones 205129 9.051.29
Equipos varios 1,714.28 1,714,248

224 AT01S 224 470,18
Depreciacidn acumulada {11,330.29) {11,330.29)

213,139.86 213,439,856

{1} Corresponde a 214 hectireas da terrenos donde se encuantran las plantacionss
g2 teca (180 hectarens efectivamenta sembradas), ubicadas en el cantdn Balzar,
Se presentan medidas a su valor de adquisicién,
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2B

H.

ACTIVOS BIOLOGICOS:

ComesPonds a ks plariationes deista en 180 hectirsas ubicadas en e cantbn Balzar,
La Compafila vende a empresas ecualorianas exportadoras los raleos d2 las
plantaciones citadas, € desfino principal de ta madera es |2 India.

Al 31 de diciembre del

2019 213

Siembra y vivaros 31,005.37 31,085 37
Levantamients Topografico 1,057 88 1,057.88
Mantenimiento de Teca 121,440.62 121,440,662
Serviclo de Transparte 84 375.00 54, 375.00
Seniclos Contratados 189,112.17 186, 87217
Jornales Tercerizados 19,052 62 19.052.62
Mantenimiento de Caminos &8 788.57 878657
Deprectacidn de Activos Fijos 11,330.29 11,330,298
Preparacion de Suelo 472017 4 720497
Varios 40,794,324 40,794,34
Costo neto Activos Bioldgicos 505,785.02 BOY,525.03
Revaluacion de plantacion de teca 4 550,8656.75 4,532 380,08

{1) 5,070,631.78 5,039,905.12

{1] El movimiznio de los activos Dioldégicos ee soma sigue:

Al 31 de diclembre del

rliad ] _ 2048
Saldo al inicio del aho 503590612 4.980,215.58
Adiciones 2,240,080 22557
Ganancia en el valar razonaple (i 28,486 .66 50,463.97
Saldo al fina! del afio 5,070,631.78 £,039,905.12

{1}

Al 31 de diciemhbre del 2019, las plantaciones de teca estan registradas a
su valer razenable, los pardmetros utlizados para su determinacién
incluyen prncipalmente el precio estimado de venla por metrg clibico de
madera a la fecha del corta y su valumen,

La aAgdministragitn de la Compafla se encargs de actuabzar las
estimaciones cada afic partiendo de un pracia histérice e informacion
técnica proveniente de las parcelas de crecimienio del volumen de la
madera. En &l evenlo que fluctuacignes del marcado eriginen variackones
en l¢s supuestos para el caleuls del vakar razonable de las plantaciones se
procederd a revisar ios pardmetros, tales como la tasa de descuento,
parcentaje de variacidn de precios, volumen estimado de rendimiento por
hectdreas y costo del corta flnal.
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H. AGTIVOS BIOLOGICOS: {Continuacking

Ur detalle de Jas estimacinnes congideradas por la Cormpafila es como siguen;

Al 31 de diciembre del

2015 2018
Tasa de descuento ) 11.63% 11.83%
Porcentals ge varigcidn de precio {in 3L50% 3.50%
Costo da corle final iy 25% 25%
Volumen esfimade de rendimiento .
por hectareas (te} 155 m3 165 m3
Valor razonzble por hactdrsas US$ 28,170.18  US$ 27,909.00

i} Al 31 de diciembre del 2049, 1a Compafiia mantiene la misma tasa de
Cescuento que &l aiio anterior,

Lorante el afo 2018 v futuras estimaciones la t2ss de descuento aplicable por
la Compaiila para ¢! proyecio corresponde a la tasa activa efectiva maxdmsa
de los Sraditos productives para Peguetias y Medianas Empresas [(PYMES),
que en promedic es determinado por el Banco Central del Ecvador (BLCE) en
11.83%,

(i) Proyeccidn del increrments an el precio por metrg cibico de la madera, ai 31
de diciembre del 2019 se mantiena en relacion al afie anterior, ublcandose &n
3.50% anual, con base al analizis de 1ns precios histdricos realizados a raves
de los ralecs ¥ su tendencia da crecimients.

fiii} Costo del corte final, se deferming de acuerdo a la tendencia hisidrica del
costa de o5 ralecs efechadeos en 2fios anterigres o por sug Compafias
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de taca,

() Volumen estimado de rendimienta por heclareas, la Compariia mide &f
incremento dal yolumen anualments a través de lag parceias permanantes de
mmuesireo gue se han eslablacido en fa plamtacion, canbio que so produce dal
contao de ks raleos realizados durantz &l afo y asl determinar la cantidad
efectiva de msedera & comarcializarse, Aj 31 de dicembre del 2019, las
estimaciones de wvolumen de meadera s 'a edad de cortes son de
aproximadamente 155 md {165 m3 en el aho 2018).

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood $.A. asciandsn a
US§1 P50.00 que es ol coslo de sdguisicion de 8 acciones a un valor nominal de
U3%1.00 cada una, lo que representa ¢l 1% del capital de la comparila chada.
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J

c TAS POR PAGAR ACCIOMISTAS:

Comesponde a dividendos de afios anteriores por pagar a los accionistas. Durante el
ahc 2015 se pagaran USE305.55,

IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR:

Corespande al registro def impuesto a la renta diferido por ia medicidn del active
bisidgica durante la etapa de desarrollo de Ias plantaciones de teca. A confinvacion et
mewimierto de esta coenta:

A) 31 de diciembre del

2019~ 2018
Saldo al inicio del afio T T1433095.01 © 98404153
Walor cargado a resultados {1} 712167 144,053,458
Saldo al final de! afo 1,99D,216.58 1,133,095.01

{1} Corresponde a la estimacidn de Impuesto a la renta diferido del afe coriente, que
se detarming por ka ganantia en et activo biciégico.

PATRIMONIO:

Capital Sccial: Al 31 de diclernbre del 2019, representa 125,000 acciones auforizadas
¥ sUstTitas en circulacipn a un valor nominal de US$1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsa de Velores mediante oferta publica aprobada por la SCVWE. A conlinuacidn un
resuman de les accionistas:

Accionlstas Aociones o _
_@ua!ada investments Ple. Lid. {Singapur) 25,000  20.00%
Serviclo de Cesantla de la Palicla Nacional 25000 20.00%
Trumot 5.A, 5855 4.72%
Fideicomiso Mercantil FIAS 5625 4.50%
LU, Trading B.A 5,002 4.00%
Hadera S A 4 126 3.30%
Oltros Agclonistas < 4,100 Acclangs 54 348  43.45%

125,000 1G0.00%

Reserva legal: De acuerdo con is fegislacion vigepte en ef Ecuador, la Compartla debe
transferit un porceniai? no menos del 10% de su ganancia liquida anval a |a reserva
legal hasia completar por 1o menos & 5% del capial suscrito y pagado. Esla reserva
no puade ser distibuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la
Compafila, pero puede ser ubilizada para absotber phrdidas hriuras o para aurmneantar &l
capital.
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L. PATRIMONIO; (Continuackin)

Reserva facultativa: De acuerds 5 1a legislasién soccisltaria vigents en ef pals, =g
permiiz & [as socledades constituir reservas egpeciales o de llbre disposicidn, mediante
la apreplacian parcial de to utlidad neta anual, en los porcantaies ¥ para los objetives
establecidos por el Estatute Sechal o ja Junta General de Acclonisias,

Resultades acumulados: Esla cuenta estd conformada por:

2018 2018
Ajustes por Adopcion NIF [Valeracian AB) 1.474,296.15 1,474,285 15
Férdidas y ganancias acumuladas 1.867,535.36  1,981,4038.80
Saide final al 31 de diclembre 3,341,831.51 345570595
M. INGR ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Durante &l afio 2019, coresponde a raled sanjtario &fectuado en julic del 2018, a
Primework S.A. por US$10,701 .45,

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2018
Servicios prestados A751.20 3.86%3.20
Honorarios Contablas 458275 488271
Honoranos Legalas 4,456, 16 4,330.25
Honaratos Auditores 3,308.00 4.480.,00
Impuesios, cuctas, tasas, contribuciones 5,825.00 6,123.49
Dtros 182113 1.887.22

24,544 24 25,278.87

0. IMPUESTO A LA RENTA:

E! impuasto a la renta sa lo calcula aplicando 1a tasa de impuesto vigente sobre la base
imponibla determinsda, y s carga come gasios del perlodo en Que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pals establacen, que las sociedzades canstituidas en el
pals, asl como las sucursales extranjeras domicifiadas en el pals y 'os establesimigntos
permanentss de sociedades exframjeras no domicliadas, estarAn sujetas a la tarifa
impositiva tel 25% sobre su base Imponible, tarifa gue se mantiene fija desde el afo 2018,
segln lo establece el Cédigo Orgénica de la Produccian, comeardo e Inversiones,

En los cazos, en que parte de la compasicion socistana de la Compatiia sea residenta de
paralsos fizeales o regimanes de menor impesicidn, asta tarifa aumenta, y se la determina
de forma proporeional en base & su partlcipacidn accionaria.
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0. IMPUESTO A LA RENTA: (Caonlinuacion)

Durante &l gjercicio econdmlce 2049, la Compailla reporta accionistas domiciliados en
paraisos fistales. A continuacion detale:

Acclonistas N® Acclanes % Parflclpaclén _ Tasa IR
Paralso Fiscal ) 6,585 5.27% 25.00%
No Paralso Fiscal 118,415 94.73% 22.00%

Totai 125004 100.00% 22.16%
{") Panama.

La Compafila registra un pasivb ¥ un gasto por conceplo de este impuesto. Al moments
del pago, se descuenia del impuesto par pagar, el crédio irlbutano por retenciones en ia

fuente recibidas de cligntes det afic 2018, A continuackdn se detalla [a base para &l calculo
correspandiente:

Al 31 de diciembre del

2019 2618
Utilidad del ejercisic antes de impuesta a |z renta; 14,525.29 35,179.04
{-} Valor razonable de l25 plantaciones: {28,486.66) {59.453.97)
(+} Gastos no deducibles locales: 45,77 50.78
Pérdida tributaria; f13,915.60) {24 234 15)

P. SALDDS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIDNADAS:
A continuscidn se detallan las transacclones realizadas con paries relacionadas:
1. Préstamos Recibldos:

Al 31 de diclembre del

2019 2018
Trumot 5.4, 5,500.00

5,900.00 -

2. Cuentas por pagar;

Al 21 de diclembre dal

2018 2018
Rl Grande Forestal {1) 7,000.00

7,000.00 -

{1} Corresponde a la venta de un pagaré.
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Q. UTILIDAP (PERDIDA) BASICA D]LUIDA POR ACC|ON:

Lag utilidades (pardidas) v el ntimera de acslones ordinarias & valor nominal pnitario de
US51.00 ulllizadas en el cilcula de |a utfidad {pérdida) por &ccidn sen ks slqulentes:

Al 31 da diciembre del

2019 2013
Utiidad {pérdiday dal afo 7403 52 1113874 44}
Nimere de acciones ordinariag de valor nominal
Unitario de US%$1.00 125,000 125,000
0.0& (0.91}

CONTROL SOBRE PREC[S OE TRANSFERENCIA:

La normativa para Fregios de Transferancia vigente en Ecuador para el ejercicic
econdmica 2018, dispone que los contribuyentes del Impuesta a la Renta que hayan
efectuado operationes con pates relacionadas domiciiladas en el exterior, dentro de
un mismo peniodo fiscal en un monto acumiglada superor g LUS$3.000,800 debean
presentar al SRI ¢l Anaxo de Opevacicnes con Partes Relacionadas, que simplemente
e una revelacidn da fas transacgiones de ingreses y gastas por compafifa relasionada.

Aguelios contribuyentes que hayan efectuady operaciones con partes reiacionadas
domiciliadas an ef exteror, dendro de un mismo periady Fecal en unt momie soumukade
superior a los PSS 15,000,000 deben presentar adlcionalmente al Anexo menciohads
en ¢l primer parrafo, gl Informe Integral de Precios de Trensferencla. Los montos
menclonades, aplican para transacclones can partes relacionadas locales siernpre gque
éstas cumplan uno de los requisitos establecldos en fa normativa referente a precios de
fransferencia en gl Equador,

La Adminlstracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades |egales, podra solicitar
mediante requerirmientos de informacin a los sontribuyentes que realicen operaciones
con partes relacignadas al interior del pals o en el exterior, la presentagibn de la
informaclién conducente a defermninar si &n dichas operaciones s& aptiod ef principio de
plena competencia, de conformidad con |a Ley.

Las reformas a la LRTl que entrarcn en vigencia desde al 1 de energ del 2010
determinan que lns contrlbuyentes que realicen oparaciones con partes relacionadas
quedarin exentos de fa aplicacion del répimen de precios de trangferencia, sienipre que:

*  Tengan un impuests causado superdr al 3% de sus ingresos gravables.

= Naoreslicen operaclones con residentes en palses fiscales preferentes, y

*  Nomantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion da
recursas NG rencvables.
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembra del 2019 (Expregsados en US Ddlares)

R, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacién}

La Compafiia no tlena la cbligacién de presentar gl Anexo de Operacionas con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que duranta el
afic 2019, no reporta transacciones con parias refacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley pama su presentacidn, por I tanto no ha contratade la
elabomacisn del mencionada Informe.

5. CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratante Fecha Vigencia Objeto
Contratzcidon de  semvicios
téenicos especfallzados

congistentes en  asesorla ¥
glecucisn de  actividades

Qperadora Forestal 1
Los Causes 0171015 1 Ao agricolas como: control de

) maleza, raleo, labores de
(FORESTALOP) 8.A. vivera, siembra, fertillzacion,

furmnigacion, deshierba, poda,
deshijza y aplicacion de
herbicldas, ete,

{*) Contrato de renovacidn aulomatica,
T. EVENTOS SUBSECUENTES:'
Hasta |5 fecha de presentacion de Ios estados financleros no acumisron hechos o

eventos importantes que debleron revelarse por el perlodo terminado al 21 de diciembre
del 2015,

Pzuf E. Palacios Omar Caldarén A,
Presidente Contador
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OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORMACION EINANCIERA COMPLEMENTARIA

A los Accionistas de
EL REFUGID FORESTAL {HOMEFOREST) S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditade el estadn de situacién financiera de EL. REFUGIO FORESTAL
{HOMEFOREST) 8.5 2\ 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
rasultades, estade de cambios en el patnimenio v de flujos de efectiva por el afio
terminado an esa fecha y, hemos emitido nuestra opinion sin salvedad el 02 de marzo
del 2029,

Nuestro examen fua efectuads con & propbsito de expresar una opinidn sobre los
estados fingncieros considerados en su conjunto. Nuestra aluditorta fue efectuada de
acuerde con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades, de
acuerdo con ésas normas, es cumplir con los requerimientes &ticos, planificar y realizar
la auditorfa para obtener certeza razonable de silos estados financieres estan libres de
incorreccién material. Masatras somoas indenendientes de \a Compadia de conformidad
con el Cédigo de Etica para Contadores Piblicos emitide por el Consejo de Normas
Internacionalas de Etica ({ESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplide las otras
responsabilidades éticas que se establecen en el Codigo de Etica del Contador
Ecuztoriano v en [a normativa que al respeclc, rige en la Repitblica del Ecuador.
Creemos que la evidencia de autitaria atderida, aos provee base suficients y apropiada
para nuesira opinidn.

La preparatidn y presentacion de la informacidn compiementaria es responsabilidad de
fa Admimistracién de EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. Esta informacién
ha sido somelida a pro¢edimientos de auditoria, aplicados en el degamallo de nuestra
auditoria a los esiados financleros y, en nuestre opinién, los resultados de escs
procedimientos no raevelaron situaciones en las actividades y obligacicnes gus se
consideren [ncumpliviantos de Yas disposiciones lepales requeridas por ia Ley de
Mercado de Vafores (LMV) ¥ ia Codificacién de Resoluciones Monatarias, Financieras,
de Valeres y Seguros {CRMFVS), en lo apliceble.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con €l informe sobre los estados
financieros mencionado en el primer parrafa,

Este informe se emite exclusivamente con el propdsito de cumplir con las disposicignes
eslablecidas en £ Libro i, Tivwlo XX, Capliule |, Seccién iV, Articulo 8, numerales 1y 4
de la CRMFVS de la Junta de Polltica y Regulacidn Monetaria y Financiera para

Guayaquil Quito -
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Telefono: +593 (4) 3728370 Talgfone: + 593 (3] 3331027 INDEPENDENT MEMBER
o RotwreouBaor Sorn | Wi o CIG DT G | W, LINLCRm



conocimiento de fos accionistas y administtacitn de EL REFUGIO FORESTAL
{HOMEFOREST) S.A. y para su presentacion a fz Superintendencia de Compatitas,
Walores y Segures {Intendencia de Mercado de Valaras).

Nusstro informe no fue preparade para use o distribucidn al pliblics en general, ni debe
ser reproducido © usade con ningln cire propésito diferente & mencionado. No
asumiremes responsabilidad algurna por pérdidas ocasionadas por la distribugion,
publicacién, reproduccién ¢ uso de estz informe para propdsites coniranios a los
sefialados en asie parrafo.

OHHLL,

02 de marzo del 2020
Guayaqull, Ecuador
RMNAE - 832

OHM&CO. < T2 G

Anditeres y Consoliores INDERENDENT MEMBER






