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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lns Sadficeas AcCiomslas g

El Refugio Forestal ([HOMEFOREST) 5.4

Guayaguil, T 98 marza del 2018

Hemps auditagds ot astados fnanciercz que se adjuntan de la Comparia El Refugio
Forestal (HOMEFOREST) S A, gue Sompeanden el gslado de stuacidn fnancara o N
Je dmembre Oal 20T y 1o comaspondigntas gotadts de resgitados ivdegrawe, de
cambiog en Al patnmono y de flujes de efeclive por o afio terminado en aga fecha, asl
GOMO L resultan de las politicas contplies significativas ¥ olras nolas explcativas.

En nuestra opin.dn, 2t estades financieras adjuntos presentan razznablementa, an lodas
iox aspacios maiergles. 2 siluacidn fingnclera de 1@ Compatia ElI Refogio Foresial
(HOMEFQREST) 5.4 4l 31 de dicermbre del 2017, & resutada da sus aperdcianas y sus
Aujos de gfechva por Al afg  teeminade a0 ega locha, de acusrde con (a3 MNeomnas
Infermackrales de tnfarnacidn Financsssa - NIF,

Fundamanto de la opinldn

Muestrs apdilonia fue efectuads de atuerdo con Nortas Imernacongles de Audilaria -
MlA Muasirs regponsabibidad do acusrde con dichas Hormaa a= deagripen Mis adalanie
an o sascitn "Respansalulidades del awlitor en relacion con W suddoria de ks estados
financieros™ da nuestro informe.

Semos indegendenies de i Comnpatia Ef Rafume Forestal (HOMEFOREET) S A de
stuerde con el Cidige de Elca parm Profesionales de 18 Contabilidag del Coneejo de
Normas Irtarnaclonales de Etice fara Conladaras (IESEA por sus siglas en mMGlés) junto
L0R 10t reguetimiemias 4o éticd Que aon aplicAbles g nuestra auddor|s d8 los aslados
fnanceros &N Ecuvadar y hemod Cumpldc las demas resporsabildades de 4lca de
acyerdo con #5048 requenmigntos ¥ on 8l codigo de atica de [ESBA Consideramos qun
iz avidenma 40 audigria gque heamos optenide propomicnd una basa suiicients y
AJeCuIEa pIra AUBELTT ODMKIN.

Firrato de enfasis

Tal como sa explicm en 13 Nata 1 @ los sgtados fpanoeros adjuntos, lee pantaciongs de
Tecqd de da Compahla se encuentran en etapa e desAToR0 y ta ashima qué # nitio de
corte de mydera serd a panir del afio 2028
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MOORE STEPHENS

A |og Accipnigiad de
El Refugio Foresial {HOMEFOREST) §.A,
Guaysquil, 7 de marzo daf 2014

Aszuntos significatlvos de s auditor|s

Los asurles cloves do [a avdicorda son aquellas, 2 noesnro juicio profesional, fusrcn los de
maynr signiicavadad en nuesira zaditorla da og eslades finsnalros cormespingientes al
afn lerminads 2 3 doe gheembre del 2017 Eslas asomics han side walagdos en gl
eontavid de fuestra auddoriz ¥y para formarmos neesira ppitian schre 05 estados

W ey Bnderm Ly, 1 g b+ U T Pl

financiancs an &0 CoNUNio ¥ NO AXEragaMos UNa uman par aspdrado de eslos asuntos.

Asyntos significativox

[

Gamo enfocamos los asuntos en

nuaAlet B0 audiboria

|
I i

| miotoglce
iLos wmgrescs de fa Compafia duranle b i
! etapa de ciecimiento del aclvo bloidgico |
(amaclones o8 ltacal, &  ongingn |
pincipaimantg oe 8% Janancias en valor |
reronable, resutado de las mediciones
poateriorss realizedas dasda su |
reconocimiento micial hasta g chiercion da .
[a cosecha. Estes mediclones  son
reallzadas de sEcueiio Con la MNIC 41°

“Agricuiiura y 1a NIF 13 “Medicion dal Valor
Razonahie”™

valor onzb|s dal Activ

—_—

El valer razonable de loa activos beologicos
pe daterriia A ravde dal uso de 1&cnicas o
vakxizacion aplicades por expanos Intemog
. e & CTompafia, pod W o, o o
‘raronalkie g activos  bloldgicos  ae
gaterming =n bRER 3 log fAujos nelos O
efeclivo [proyaceiones de ingresas ¥ Sosios)
degcontagdos qua $& esperan obiener de las
fespacivas plantacionas da leca.

1

Dablda a gue & valor razonable cal active
tioldgico reguiere un allg grade de juico de
‘a Administeackdn, consrderamos comd on

Nuestros procedimentos de muditoria;

» Soliclamos o8 Cujns 08 Ingresos y

fiesgo significalive Coalauai positde canbip
o0 |85 hipdlasss vtilizadas por a Campat:a,
dabide a meertidumdes que rodean e
| Imparta asimads v pogibles cambios fullrog
& [as condickones del mergado gue afecten
da lerma impXlante & YR&ior razonabie Oe .

, ! las plamtacigmds de leca.

coslos proyeclzdos de 1a Compaflia
hasta las fachas eshimadas de corte
i P8 reurimes con ia Adminislracien
para avaluar <ada una de  las
mipdtesis aphcadas las misneas qus
COMTESpSNCEn 3 105 Crélws Je e,
feca, crecimiarios BELRTAA0E
inflagidan, costo: da  sambre oy
mantenimienio, vokimsnes cosecha,
costos wr el PLALKT J& verta, Jasraz
admireiratyes #nlte SNos

Arnalzames v delarminameos  a
razafablidad e 104095 103 costoe vy
gasios proyactadds yersus loa rosles
nagta ¢ cigrme del epercicio 207

En pase a Mg fluos proysclados,
harmos  evaluade  ta faee  de
deacuants gue ukifize la Campaiiia
para determinar 8l valor raponalie de
los actvos hivldgicos validando de
farma Independlente &1 models de
valoracidn de& Botives  da -.':aplial|
(AP
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MOORE STEPHEN

A las Accignisias da
El Refuglo Forestal HOMEFOREST) 8.A.
Guayatul, T da mazode. 2018

Yo opstante. |8 Compartla actualiza eén cads | —I
cimrre dei pperoicio l3s pdless utliadas. v
"5 pErogas y ganancas aue sundn de la
TedCdn o8 s aghves bdgreos,
cbterndod 2e fa comparacién arire €| valor
en Lbros de (o3 activoed iglogIcds ¥ SuU walor !
| razonable manos 08 Cascs dE vanias. se !
enotan en el eslago de resciladon '
Riegrakes en al panodo #n @l GuLE SJoan an
la partida de ‘Gamanca/Pérdida en walor |
| razqerable dal aetive bioldgico”.

Otra intormacién

Myesira opinidn xobre loa mstedos financieros de 1l Compafia, no Ingluye dichs
infgrmacion y NG expresames Ringuna fonma de aseguramianis o conclusidn golve L
g,

En coraxion con la auditora dé los estadey financiergs, nuastra responsabiiad &8 eer
dizha informacidén adicieral, y considerar 81 esla nforrnacitn  contiene inconsigienclas
malgrales & relacion con |los #5005 hRancieros con NUESiD CONOCUTIEND GERBNAGo
durarie el Jesarrols oo nuesied auditora ¥ que deban s Feparladas

Cuando obtengamas el informe anuat de [os Admenistradores & la Junta General de
Acciphislas, si existiera un aer material an esta informacién, as nuestra chigacldn
teporiDr oElG asunto & 133 Accicnalas de tp Coongania.

Retponsabilidedes de la Administracidn de la Compahla 3apbre loz satadon
financleros

La aAdminisiracidn de la Compadtia El Refugio Foreslal (HOMEFOREST) B.A. es
respontalie de la praporacidn v peessntacddn razonable de esles estados financieros de
atuerdo fon Normas Intemasionales de informacion Finanoera = NIF, y dal contrgl
inlerma qua congiats necesans parg parmte 13 preparacidn #e astadas financieros fibres
de eroras matenates, debida a fraude ¢ emor

Er. la préparacidn de 19§ @5lados hnanceras adivntes, 18 AdminElrasidn a8 responaahle
2e la evaluar fa capacdad de la Compafia para conkinuar como negoclo en mancha,
revelagndo segurn cardsponds o asunted relicionados con enmprasa en marcha y
ulifizande & pringipig contable 0@ ampiesa en marcha & meanos gue la Admintstracidn
teriga 14 ntancien da hquidar 'a Cempania o de capar sUs opateEtionas, © blen ne exdsta
alsy ghtarnatlva regl sie,

La AdMuhcxiratibn O 8 Cempafis Bt Refugo Forestal [HOWEFOREET A os
respnsalis dge 13 supervisuesn del protaso de infommacion fingndara de la Compafia.
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MOORE STEPHENS

A kas Accionisiat de
El Rutuglo Foreatal (HOMEFDREST] 5.4,
Guayaqui, 7 0% marzo el 2918

Reaponsabilidades del sudior o mlacion cor la guditorla de o3 &afados
financigroa

Lot objelivos e nyestra avddera 500 cblened una seguridad razonabie da qua k4
estados finangi@ros an su conjuntt estin libres de aroras mealenales, Jabido g freuda o
amor, ¥ &mitie un informe de avditoda que incluys nuestra opinior. Sequndad razonable
6% un Bito grades & seguridad, pero no garantiza que yne auddons reafizacde de
confenmidad con 1as Normas Iniemacionales de Auditorda siempre datecta un srer
malorial cuando axile. Los enorss matenales pueden deberse 3 rauda o oMet ¥ Sé
consgran maleniglas st indhvidulimentd o an du conurta podrian fadnablements infuir
a0 las decigiones EcORGMIcas que 98 usugnos toman besandase & [oa estadas
linancienos.

Comg pante 4% una auditoria de conformidad con "as Normas inlg'nacona 2 Aad torla.
aphcamos nuesiro Ui crolesional y manenemes ota achild O esCe0irsmd
profedlonal dorants 1oda 13 audhtera, Tamblén somg same de auesttd audizria.

« Igoenbficamos y vEIDrEMOS |05 riesgos de eTol Mmateral & p5 2518905 [NAnseros,
debida & fraude o eroe, disadamos y sphcamos procedimentos da audiaria para
msponder d dichos riesgos ¥ obietemos svideniia Je udngra sehcwenio oy
sdecuads BS7d ORSIEionar una Dase para huas!:a opinidn. £l riesgo de no detactar
un error materal deblde 2 un faude es mas qlevado que #n & cBYD dB UM ArTGe
malerigl dabido a amor, va que &l Foauds piede wmphcar Solusidn, falsdcacidn,
emisicnes dalivaratias, manifesteciones mencionadamente srréneas o la vulneracion
g control intérmo.

= JplanemdE conosiments gel contrel inlerma ratevente pera (w audilerla son &l fin de
dizeflar procadimanias 68 audtoria que sean adecuados an funcidn de |as
circunetangias ¥ nt con I finalidad da expresar una opimbn sobed 1a eficioncia cel
cuntral internd de la Compafia.

+«  Ewvglygmos 3 las politicas contabies apllcadas son apfapiadas v 1@ razonnblicad o
ias estmaciares contabies y |4 caraspordiemes rfgrmacion revelada por 0
Adramslrasien de la Compania,

r Corgluimos sobre 18 zdecuads e f2 ul'igac dn oo parts o la aQ strAnsr Se
pringipin coniable de emprasa &n marcha yo Celemonamds tobde i Dase o &
gyrdencia de audiora obtenicda, | A5ty 0 fAe una nosrlidombre matenai relagigraca
con hech03 ¢ CORCwicres que puaden génersr dydas significalivas gabre |3
capacidad o8 13 Compatia pare continuar ¢omo empress. #n Marcha. 51 cencluimos
que exigie una incedidumbre material, e requisre qua Lamemos I3 alancidn en
nuestro iforme de awddoda sobre s commapondienie inforrmacitn revelsda an log
aEtados TORNCIATes & & diches ravalaciones no son adecuadas, que BxpEIsMOSE
una opinEen modificada, Musstres conclusiones 52 basan an 18 svldencia os auditona
ohlenrda hesta la fecha de nuasira nforme de agditaria, S0 @mbargd, hechos o
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MOORE STEPHENS

A loa Agciosstay de
El Refuplo Fareatal (HOMEFOREST) 3.4,
Guayaguil, T de merza del 2018

condisones fturps pusaen 5ef causs de que la Compafia dee de 557 una AMPAsa
B TEACH3A.

«  Evaluamas o pregentacdn giobal, (a estrecturg ¥y el contendo de lox est200s
hinanchres, ingluida g tnformacdn revelada, y g1 1o estados financergs representan
|ax trargacclones y hechpd subyacenies de un mpdo que lagran sy pragantacldn
cazdnable

Comun:tamds 2 Ios responsables & 13 Acminisiracitn de o Compan’a an mlacedn oon,
entrg 04785 cussliongs, o alcande y af momanid de reatizacion de 13 auclitacia ptanificadas
y Ios RAllazgos significatives da 18 audiloria. exl come cualquier gekoencia signlficativa
del conirdd ierro gue idastificamos er & ranscurss de '3 auditoria

Tarmbidn proparcigracios & (os respansables de 2 Agrministracidon oe @ Sompafiia una
peCiargtitn da qua hemos cumpadd o8 requarmianios do slica aplicablag en ralacian
con la indepeadencia y comunitads con elips acerca de tadax las relagiones y demas
tuestionss de [as que se peede osparar rezonablemanie gue pusdan alactas a nueslia
indepandencia y, en su casg, las comespondientas salaguardas.

Entre |03 asunios que kap gide Ghieln o8 Somuncacidn con e responsables de (A
Adminlgtracidn da la Compafiia. dslamminamos s mas signficalivos en B sodilofia de
Ics estades fingncieros det perindo actual y que son, an gunseduensia, (o8 asuntud Hayee
¢¥ la auditonld. Doescribimaoa asios asuntos &n rossino informe de suddor(a salvg que las
drisposirones legales ¢ reglamentanas prohiban reyetar pdidicaments #slos asuntos 4. &0
cirounstancian extramadamants Sooo TeEouentes, daterminemos qua un agwitDd [ e
debarig comunicar gM neasirg orme porque sgbe rAronablamanie espérar Que lag
con saCLencias advarsas suparaan kos caraficios da enés pabiico dal rnismo,

Informa Bobire GLros requerimisnton legeles y raglamentarios
Musstrd CRIMOR por ol asrocie terminadg e 31 de diciembra del 2017, sobim sl

CJmplitiarie de las chliganonss utaras como sgente de rElencion y percepcidn g EL
Rafugio Farestal (HOMEFOREST) S A, =& emite por separado.

F
I.
I".
A AN
7 : _'. v, !

Nimero o8 Reqiatrs an g
Superirtandenca de
Compafias, Vakpres y
Sequras 5C-RMAE-2-760

Tiperlrez ez veeTE Lol PER G m e b e e

Femands Castellargs R
Rapresentanta Lejal
Mo 08 Registo 36164
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EL REFUGIC FORESTAL (HOMEFOREET) S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

Expresado an délares estodounidenses)

ACTIVO
Activos corrlanth s

Efeclhve v squrglantes e efeding

gl WS, 3 WM R CurOEA COn Carvilbicd
W o Lt e

Cudrias par cobear, oifas

IMEuates por ragyperar

Tem| sctivas combentes

Activos fo corrlantes
Rty iRagicoa
Fropioaadss ¢ &quipos
Emversionas e&n ACCHnes

Totil acthvog no corrfe mtas

Tolzl actvos

Rafafinaia
a hoeas 1T ol
L] 3.254 7 SBd
) 32 058 14 B
ah = [
1+ - . SEE
ER e |
B 4 90 216 4 BS 447
g 274141 248 157
16 1. TEQ .75
5 195147 5. 031.348
530807 _soda 150
L

Las notan explicativens ansxas son parls mtegrania de e astados financeros.

QM\LH?

Er, Paul Palacies
Preaidmmia

-

Cortador Gone - a:
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B Piar Caderia
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FL REFUGID FORESTAL (HOMEFDREST) 5.A,

ESTADD DE SiTUACION FINANCIERA
At N 2 DICIEMERE DE 2017
iExL-IEEUD i I0lar fG eziadarklenses)

PABIVOS

Pasiyos Comlantes
Cuerdas por pagar
Crvddendps par paoar
Impastog por pagdl

Total pasivod ctarianins

Paiivos no corranias
mpees o dieido

Total Sd SN Ao Corre s s

Total pawves

Fatrimonmo
iC&pilas aca ai
Roeara l=yal
Resena Scullidng
Resohadod SIurruiados

Total pawrimonio
Towml pasivos ¥ patrimoaio

Ratararca
B hkatag

"

11

01T 2018
1.192 1.596
1190 1.5%9
3347 1497
G.329 3501

o84 (43 7 978

gad 042 BT 4TH
o, 371 51 &89
12 Q0L 125.000
5. 036 4 857
635137 635137
2473 Kag 3,237 BlS
4,240 518 4 02 B39
£ 230887 E QL4 138

Lot nolas expdicanvan ansiak 300 pars inegrante G 08 estedos hnancieros.

Ut e

Sr Py Palacios
Preg iarte

i

I:

arador Carasal
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EL REFUGIQ FORESTAL (HOMEFOREET) 5.4,

ESTADG DE RESULTADDS INTESRALES
POR EL AND TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE OE 2017
{Expresads an ddlates estadounikdensss)

aiErancie
& _htas #o17 iy
Ingre ooy
Gananc:a &0 v gt Mmegnabie del agtvy bicidgico " "I Qrn L& LM
Rales H ThE QR
fntergsms 1 E3y A 34D
Como da venta 4 L UB5.EBY
WHilidied butg 216 BEY aeT.8T2
Gaxos D ratived
D wireiriatranitn 14 (2B 2uE) {24.510)
Flnanciaros 295 31)
LNiddad antes de smpueslo & 13 renin 188385 323.071
dmpuealo 8 |3 ranta 1 140688} (T2.018)
LHHgad neta y resultado inlegral del afo 147 877 LR AL
& Hola gr sNE
LAl por & tien "3 ' -3 ;s

Las notad gxplcalvas 3 wexis so0 Darte inlegean e 28 10y 8akack s b A, woe

S
_."' ___r"'_"-' -
DN 3 i
AL A
! Qeeint 5 -l
Er. Paul Palacios i g 1 Ty
Presidente phiador Gensral
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EL RERIGIKY FORESTAL (HOMEFOREST) 5.A.

ESTADG DE CAMBICOS £N EL PATRIMONIO
POR EL AR0 TERMINADD AL 31 DE DICIEMARE DE 27
{Expresado an dilares esladounidenses)

[y 3T 1B RERTST [ NLYY

Apertes paea T Fir 18 agliprain
Copslpl Rilumay Heeha 12pann il e Lot T
pagsds fimakr acione L L] frtult it i W oL delkoey Toig
Saichry Bl 1 8 tymm dhs 2078 IO TEMOE 8z Va7 VSRR BBaT TR
Frncfucwss #o m Junta Tblunas 00 200uvess
o {3 e wdTh i TG
+ FnC I oAz K iz w37y B35 43T .
Wikt ad netn p sopuiiadn ponyL gt ki 255053 Iub Fh1
SeMoL 3 3 de Erisnhie A T T - agsi T [ETREL TIATEIE IR AmeC AR
M phurran de I L pif 3 dLewntial S0 ar o] g
4ol 3t dempga de 2017
Aymapac e et e 1 4ad [1 98z)
LA Bt nia p il binds) o eyeal man e MYl 147 BFY
Sebdrm AL glamnlug g1 X1 EEpE L aEW 34 117 TaTd i M A

I A5 notas gaplicativas anckas son porte kg1 anlg de 05 pslados

S . S Y
A Sy : ,
..‘_..__. .m:;.._. 2. .__..r_h‘-.. ._ln._.r1 ”_ .___.

% Mot iPalacios
IMressdendo

lruanch

8¢ Cmar Cakdardtn
Comador Gensral
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EL REFUQLDO FORE3TAL (HOMEFQREJT) S.A.

ESTADU DE FLU.JOS DE EFECTIVO
PDR EL AND TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047
{Expresado en dd'ares astagoLridanaes)

elp-m-rir
a Mo £U

Pups de afac i te e activdaies de ooaracion
EhacEvwy rpcibldo STk I uFE
FlacEa prgada a provaadargy (O AL] (FE R -
Pt 3% mpugsion 37 RE3 130
Efocing i i onAatd por (Ui o g Bl SciadA0ed do Coeresion 2528 (20,5492
Fluja de afectivo de Les aciividedes de everabdn;
Adicigrird de activas blaldglase ! (10 848 (21683
bvgraionos 04 poives fnancasos (13 258) 30 344
Etactivg mels futinizhd o &) proviads pot 186 #Civdeges da inwgs.on 1E4 106 7 eTh
Fujc da sfectlve de lae actividadss da Dnanci mienta:
Duadhandor DAGDAGS & N0 2 s JEEAM 5L 155: e
Efacive ubliggda ¢n acivicades ce SnanmEd™ anle 35 a7
Efociivg y wquivkil ites de Bléciivo
IMCAQIT € RS [T R, i) B Of st as . A R-fe: -
Efeding v eOQUvEIENIES de #'Bctias @l inicig Ja ana :
Bl y mquivalentes gk dfectvg gl 1Az anl atg h S lER 2l

Las nolas explicativas anaxas son pale niegrarcte de ios estados financeros.
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o £y Poul Falpcos e EY Oiemr Calmeran
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EL REFUGIQ FORESTAL (HOMEFOREST) §.A.

ESTAOD DE FLLLIOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINARD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
_Exprosado en dolares estadounsiensas)

RaWgancia
A Motga
loyo de wlegr.w0 de lags adTwidade s d& aparacidan:
e b asta A Wl TR fani At
Lo VLT EormSRTLLl CEBRT Dd 505
= sl Ll
S hmlTOL L B el EZaI b |
Lz o oasd” ]
Irmpunghg dilee e 11

CAmEiDy &1 Bl E Y FEIWES,
Gumaran pas oo
Luanns por pAgar

EMCEYD N8 provst 207 (WiFzado ai) A Achbwdadag Jg opardeidn

2017 2048

T EYT 255 05)
(533 9FE) {354 5286
116 1.133

3G 084 TH.018
FRETY (20423
BT (&2}

3816 352

<0 128 2.5942)

Las rojas axplicziivas arexdd $on oane integrarme da los B5lados fingnciarps,

e ' - _-\ B p
A e M-ﬁr

'

T TSrOmar Calderen

Er Paul Palzcios
Fris.deie Cortagor General
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1.4

1.2

EL REFLGIO FORESYA) [HEMEFOREAT) 8.4

MOTAS OE LOS EBTADOS FINANCIERDE
AL 3 DE DICIEMBRE RE 20T

(Exprasncs an doiEres astadcunanses)

INFORMACION GENERAL
Conethucien y chieto social

El Rafugio Farastsl (HOMEFOREST) 5.4, inlele sus actlvidades ¢l 8 de febrers da! 2007,
dasda Bu inseripoidn en gl Registro Mercantt Su actinioad  econdmicp oiincipal &5 3
siernbra ¥ culive da leca para su postansr CORACNT y cOMmerpi@izactn Su demicilo
Princieal S ancusntry s Guayaguil, provincia dei Guayas

La Compafia esta ragisirada an el Mercadsy de Vaisres comi ¢=£07 00 ans of B3 $P5J0
Rasglucion Mo, 2008.2.02-630, ¢ negood 503 AFD.onRS &7 as Jelsat oo 2aldies oo
Guaysgul ¥ Qe por 'cogual 13 sehwdad 46 9 Domidra subn sz v o0 a0 L.
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HOTAS DE LOS EETADQOS FIRANCIERDS
AL 34 DE HCIEMBRE DE 2017

(Exprasado en dolares egiadaundanies)

& 194 estados inanzenis propdrados ompg NIIF. El lmpuest, a la renta difendo se
galemmina usards tages ttbutanas gue fan 5o promukgagas a g teha ool eslads
dé sduacion fingnciera ¥ QUG B8 espard GErdn AphCABIAS cuandn Al MTURNE 3 |a
renta difarido aclva se -BALGCE & & iMpuesto a |8 FEMEY DRSivo 36 pague.

Lo3 actives por impuesios difengdos ¢omprenddn (8% canidadas de mpLesios sabrs
3% Qanancigs & recuferar ef pangdos futurag, Mlacionadas con;

(r) las diferencss tempaorarias deduciblas,

{if] |3 compensacidn oa pérdides gbtaridas an penpdos anierioras gue tedavia na
hayan sdo objets de deduccdn fiscal:

{in} la compeneacidn de crédies ibudanos ne whizados procedenies de persdos
anteriores, sigmpre y cyfnda no se sollcite su Jevglucidn ante &l Servicle de Rentas
|nt_r|z_|masa5' soa probable la dsponibidad de ganancias figcales fufuras. para gu
yhlezagion,

Los impuesios aia renta dfendos acivas solo 52 fRECNDOen en 3 medids gee seg
probatls que se produrcan benaficics tibutanas fulurgs contra |oe qué ¢ puedan
wsar [an diferanzas tamporaloe.

Lee saldos Je mpuasios & 13 renld difendos ACivos ¢ PALIvDT 82 COMOAAsA-
cuardo exista gl deraghd legel gxig:bla a ¢compensar iImpugstos azhivos Sorrenftes
con IMPpuestos paswvos corflanles y Seandd 05 IMPLeBics 3 '3 renla Tfesgas
achivos iy pasivas 54 reldCignen oo 1a misma aJtotdad {nbutaria.

Al 31 de dicemibte del 2017 la Compahia regisifd en oz résullagos del Bperacia
IS5 004 (2016 LUSSTE,.018) do impuesto difarido corréspondierts a valdr razonable
por la medicidn del pevwe bialdgico wn su atapa de ransforoacidn

La Compafl(z mantiens pérdidas iibAarigs de afos anteriones sobra las cudles no se
reconade un impuaste difgnda active, deblde a que no axiste seguridad rezaneble qua la
Cparacion ganera ilidades y 56 produzcon beneficios ribrangs #n kog proames 5 anos,
una veZ racatogida esta sdrdida.

Provisiones corrlantes

Las prowisldnes ae recanscar dwands L la Carapaliia bere ung ashgac 47 pfésenls 44
586 leg2l @ mplicta coma fesullado g8 Bvenlos PALAGOS. (1) as procabed WROA A LR
necesanta una salldp de reclrsod para hguidar la chligassn v (0] 2 mants &2 Pa eshmas;
de famia fable. Loz maonios reconacidos camo groviedn san |3 medr e¥l Tasiin de la
admunigtracén, a 1a techa ge oere de s estados ranoerss de 105 JAsembd 50l
ngeasgrias para leuidar iy oiligagian
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EL REFUGID FORESTAL (HOMEFOREST) 2.4

HOTAS DE LGS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE {}E 217
(Expresacs e PEares estadju nidemges)

Distribucidn de dlividendos

La distrbucidn de dividendos a fos gedonistag da [a Campafia se deduce del patrimarg
BN oG RRTLE0 B TUE DN ghidendos nan side aprobadgs por 103 accronigtas do A
Lompatia

Reconosiminto de ingrescs
Se rgconocan de tg srqumnts forma

i CAGEE en e vglpr rpraabl wos Btiogicay - Se rgising anuamens sn
base 2 |3 yalordcidn de las plantaciones og laca. Al cieerd de cada perlodo, se
(OgIStra oMo INGreans & VEior resgitamte del cregimlants natoral de las
planiaziones, expresade en ef valdd razonable menos (o5 COSI0S @slimados an ¢l
puTio e verla.

(W) IogQrasos por raleo - S8 ghginan por la wenta de drboles |Aveves qui aon suviraidos
yé sea por a3, mal crecimente O para [pgrar wna distnbucion uniforma dantrs de la
plartacidn La #chvidad de rakes o5 bamca dentrg de las actividades gitvicuRuralas
e la plantacior pasa legrar el mejor crecimiento de 0% drboles qua $a mantendrin
nagid &. gade final. Ealgs irgresos §on récdnocidos cudnda & Compafia ha
wansfande o compratan loe desnos ¢ variaan, S Wt mgrt Eative, denvados deia
Frafiedan de 26 arboles. o] f™Miporte do s wgresos vy kob Sosioa mourmdos en
relacian £3= la ransascdn pusden ser medidos con fiabilidad, ¥ 1a Compaiila recips
lo% benefiziss aSondmicos asasiados con la ransaccidn.

tmyp  )DQreaos por (Erees - Son regiatrades sobye uta base de tigmpo. oon referencia
al cuplial pergignis ¥ a L& tgss dr inlecks efaciiva ankiahle R Tudl &% 13 A%E Gub
igulta o Auyjcs ce efadlive GRALGS estimados 2 10 Ao de la vida experads del
insrurnerto fingncere o coatdn sea adecuadd, en un periadt mas cana, 04N el
Importe nete en hbros en gl regtneaimignig uicial,

Cosios ¥ Gastos

Los cpsios Y gaslos 58 regietran ai costo, ncluyen ga®iog adminighialived y coslos O ralec
pringipamenie por selecon, corte y movifzackdn de arboles al contro de acomo. Estos se
reconooen i medida A Gus 52 inguirén, Independianitments de [a fetha en que s reakea
el pags, oo acuerdg a los lineamiontos de iz base oontable de agumuladicn (devengal &nla
NIC 1 ‘Pretentaion Je Estadoz Financiorgs™

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Factoraa da rigsge financioro

En al Gwso nonmal g sus negeciof v aetividades d¢ fingnoamantd, |3 Compaltis eald
expunsta 8 dlitas (eeage de natyraisza fipanclers que pueden Alecia de maneTd Tk
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 3.A.

MUTAY OE LOS EETADOE FINAHCIEROS
AL M OE DICIEMBRE DE 2017

1Exprazado en gdiares estadaynidetees) e

¢ mends sgrficativa al va/or egondimicg 98 sSUs (ujas ¥ Jctivos y, &n SHISECLBNCId SuUE
resultados

La Compafiia gty mxpusstd a nvEgos ARANGISDs provansries de cambincs an (08 pracios
de |a laca. ba Campaftia no aipera qua los precos de |3 leca vayan @ caer ge loma
significativa an af future pradechale y, por tarta, no ha reafizado contratos de derfivados u
oircs para Gostionar el resgo de caida de los precas ge a eca La Compatkia rawsa. o
farma regular, el gstado oe |os orecios de tecs, 3| reconsidesar |2 noces:dad ae gestién
activa del riespo inanciera.

La Compaita dispore de una oigamzandn 3dminsirada po- e Presgentsa gue oemrle
glgntficar diehss riesgos. dalermingr su magntud  pragener nedeas de mtigase,
eqgcutar dichas med:.das y controidr s efeciv.cpd

A contifudc &f &8 LIESeE=TE |3 F&NFCinn g 08 TREG0E A "~ TarTEn g asls
axpuealss 105 aghvas y pasives Gaatcarss v la dessripar e Cas e ey T paetes
adeptadas pgr (3 ASmin-sirasigs Je & Zomsatia

{8) Fresgo dg quidez

La Admumistracdn hena la responzabslidad final por la gestidn Je hguwoez  Le
Agrminisiracidn de k3 Compania ha estabecido un Mmarco e (fabad apromads 2ara
la gestitn de Iguioez da manera gue 58 pusda ranglar 9% requenmienlss da fluyo
a corte, mediano ¥ large plare

Fara slectos de aplacamento el neaqo de dowdez, 'a Compata cuenta con un
presupuesto de flue de caa el cual 38 revisa mensualmente ¢ emearsa las
MversIonas & azivas ngneeros de 120 forma ous a: ol proven gt Te psiac
cumpla cor o requenmignios e page fopotafoig Joo oeeargeargs s o
Comgatia esld zonformade pot IRSUUMemos 200 303000 ETCAL 38 O, 03000
inmegiata, an &' eventa e 06 neces s

Administracion del riesgo de capital

Los abet+os de la Compahia ab aami e 8L 2t 30 & 7 Jjan 27580 0 Tasae e
o4 la misma de conbfuar Some empresa en manchka dan el profamls so Jenorar Jethrr sy
& $u3 aocnislas. benefit:ns 3 oltps grupos de mierés p manienss una estigctoa wa
capital optima para reducir e costg dal capilal.

Le Admirigtracldn de la Compafiia rensa 08 reguerkmiantos presypuestanas de manera
mengual. &an base ala propramacon anual. Ex impotante destacar que 1a Compafia no
teng pagives financiaros sigrficatives v tamposo pravé inoyrr &n al'os,



EL REFLGID FORESTAL (MOMEFDREST) 5.4,

2T RS TE LOWE B ST DS EHANCIERDS
AL M DE DICiEMEBRE DE 2047
LB pi 85300 0 ddiares geladouridenSos]

ESTIMACIGONES ¥ CRITERKDS CONTABLES SIGNIFICATIVEES

La preparaadn oda aslados financeros reqoare que la Compalia realics eslmacionss y
viifice supusstos que sfetlan los montos inclagdos sn estos =otedea financiercs y sus
rolas relacionadas. Las astimaciases reziizadas v supuasios dtiFzades por la Compatia
28 EnCUANIran pasadas en @ expenenna hgldrca, cambios en La ingdustrla & informacitin
sumimisirada por fyenles extemnas calificadasa. Sin smbarga. 108 résultados finsles podrian
ganr g Jas esemaciones bapy cenlas Condiciones

LHE BELMATSNES ¢ ool dF COnENies s theanvas 590 Jefinkdas ocomo agquelias que s6n
AP DURGENG L aTh Rl m TOORTLATRMR B Fasioh Trantieia 'y 'WOs 1EREdos e fa
wEMmGAT T 0 134 1§08 CedUIBren Ln 30 Grada 2 jukis por parte Ce 13 ADm nistracshn.

[8) “haa oll de las progiedades

Les cambies en CifCUNSIANCIAs. [aes como avances eCNodgicds. cambios en el
Lso plardicago podrian Racer gue |3 vida atil fuara diferdnie de [ eslimacongs
reanzadas. Las astimaciones s& hasan prncipoimanie &N ke proyedtiones da uso
futurg de ks actives. La determinamon ce las vidas (tiles 32 evalla al cierma gde
caa afd Ver Noia 2.8

{0}  Valor razonable de! activo ictdgice

La Aadmirstragitn gondidera que @ madicdn o8 lge plamaciores da eca, la cusl ax
realzada por expellde IRIEMNOE &% CONSEMNVBEOra ¥ S5 SRCLEntra agropadamenta
TunZamartada B5 cfufd pard va medician de 165 ingresos fuluros, considarar &
roteweniy en spitmen de maders y 03 precica cEperados eén el fulurg, La
determingoiie oel v3.0F razonabls v ios datas uvtizados e evaldan al cisere e cada
352 Werhala v s N2 g

& 21 ga Jicenbré cel 21T, 8 valor raronaide de oS activos BRolAgicon

cormgtponde al Wivel 3 dartre de & jararguiz 99 vaior razonable esteblecida por la
MIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

Categoriag de Instrumantos financlores

A continuagicn se presenldn s walores en fibros de cada calegoria de instromentos
franciarod pl giamae de cadn sqarsior-

(Vease pdjina siguentel
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5.2

EL REFUSID FOREITAL (HOMEFOREST) S 4.

HOTAS DE LOS ESTADGE FINANCIERDTE
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2017

(Expitiaddt en dblams estadoynidenses)

—_—— e — r— e —— L Ter—urr

amT 2016
[ ST

Activos linang wirod medidos a8l codbo
Efactivo ¥ aquivalenies ¢ alecivg 9 Qee < 3Ea
TR TE5s

Actl/os Nnznclems madidos & valor razongble con
cambloy #n resunedon

Qllgacansas
Tols) actvos Mgne ems

Faplvos financieros medidos &l soste amgriizado
Ploveedorst ¢ 03t cuenids COr Haga o FIL .
T otnl pasiyos Nngngrng 7as; 2o

Valor razanablg dae (nstrumentos financierss

Fata fines de& gmenminar el valor razgnable de un aclive 0 paswe fmancisrs puece
aplicarae alguniy de 188 3iQuentes JBrarquias de mad:crn

" Precirs de colizacidn (N0 ajustadas) &a mercadas Aciivpg pala ASIeDS 5 Dby
WENTCGE Jhival 7

. Mtarrmacile distola 8 Sresss 8 CIUZaT.0T TL . DI S E oL T Tor
canfimmar parg el aciwda & pagvo ¥ Out 50 asntaIaT e Leal s
NG PECLAM RN (L B8 GANCET 08 BREL D6 Tiel [,

r lformaciin sobre @l aoles O S5 L T N A
cerfirmias an ml e cads informacon no nbaErcalie e

Al 31 clé dicamibres dei 2037y 2016 08 @Shvrs IRanc oG red s G oaa STl T
cambios er resultados, se valoran en Base a rwe T ¥3 gep lerer LtoSely 6
colizacidn en &l mercada,

El valor an llered de quartas por pagar y el efectiva e anvaxima al valor razorable debids
ala nyturaleza de corto plazo de eslos insinimentas.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

COMEosicign:

VeRORR PAGTE R et



EL REFUGID FORESTAL (HOMEFOREST) 5 A

SOTEG DT LR DRATADOS FINANDIERGE
Al I BE ICIEWARE BT 1017

- - - f—

- fmm= R marTE:
F I ¥ ATy LM eS8 XES.

risaks Fivii-

o S 4|
ddrueg ¢ 3236 3.55*'-
2208 _EE‘;-

ity Ingluye depdsitos en los Bancos da| Pacifics 5.4, v Pichincha CA . 1o cuales son
de I'bra disacnibidas

INVEREIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMEIDS EN RESULTADOS

Compoadidn

"aias anaaka Fradnd

" BT T | b 3r Tampdny
ST e = )

in wlE T FLUH) 2Ll el -

m1. BT L e
L G Yl PALLE KD A H-53 21425 18500
Cppae < . 5 . i gL -

g ati] 1R 530
———

(11 Represcnlan procpalmerts titulgs de cbigscores con Dlpac 5.4, po? ue vaior de
LIZ320 82% Lor vonimiento en egosio dal 2021, Tendas Asociadas TIA 5.4, por
wn valer da UBFE03 {2016: USEL 735} con vancimisntos en noviembre da 2018, En
el (16 manten’a prncpaimants Hidos da abligacianes o0 Ervases del Litoral por
LSE41 700, ton vencimenta en nawvermbre de 2020

(2; A 3 de diciembre oat 2017 cofrespande 3 i@ campra de pagarés femados con e
Compa™s Heme Fac | Ips Sudles venoen en e gl 208

ACTIVOES BIOLOGICOS
'y IO corresponae g oplantacicones Je tecE Conl U3
prax _Sradat o ool camion Baizar

- s I TEr |¢ -, T
- R - et -t
-z

L
-y et Fl 1T e, '
A N S i P

Bz el

ellly elal=]
Salgdo s 4 805 4472 A4TIF 14T
COogts Al matten rruenls 10 848 21 654
Sanancd sof Cam>g &n valar razsrebe 183,028 e 828

4 DEO.1E 4 B06 442
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EL REFUGID FORESTAL [HOMEFQREAT) 5.A.

NOTAS DE LD3 ESTADDOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Parimgtrop ullllragos an la detapmingcids dal wpboe m.mnaulc worE oA

utlizados 23ra la delerminandn el w30 ragondn s nnLn A
Estimads de wama 97 mobl STl O YIRS a0 - 't s
madera pPJ° hallarss i SHREChaET  Lo% Sarfdmur'an  Goiessre. e - cie
EEﬁmaﬂﬂnﬂl& e ia A_m1ﬁ51f..i|:.n1 Sl PR TaLul o0 AT e B
lrformatobn J60N:0@ Proven Bt 0d 133 0a°o:as 00 GrosuT oI TG L dh s an
patRbBcAr ndicalives Santiabies ge vaumBEned  CACA ano Buiny SarptTaoT oanr
aciualizados para ottener meioras satimacones £ 812380 JF L~ JEE T A Saidad
de ia planteasn ests padnd Sondusr & o3 VST J 3 DA SE CES [IPRNIRIas e
GMCHTHANTD préciy & ingresus

En egte sentkio, 56 hace ré'esensa 31 hecho de que ur mersado ef.tenld para estamece.
ol precia de madery de weg 4 la edad de core, es azcenble aim cuanis mg es joeesble
un mercade ehoenie para [as planacans: de maders ode ieta oda wdE CicE R
plantaaidn sosllie sord oares pa-t s Ja%es ES 28 3 0800 TE B SATTEL T AL 5T
de valimanes o maders 0@ afad 08 2508 ¢ LmE 23 as I el ey e s

58 puede CoMCLd BN B wdlt U8 L TA FaSan e e T ns At it .
volumares depends 18 cada plaatac:an ee Salel o v 33 s M et T
foreata.

Al cierre dal pergda 2017 A Campafea aatn T mamy e e
Eimas i g wiior rarsoal 3, taed ITD e g o RO 0 D e - '
yorLmen gde mMetrse cobizos oor PEglarea S Taa Uit L L o
BistomED 8 ve @Em.na 00 Qe oatvar e e o e gt v oa Ak e

Raleg - El rakeo s& refrerd 2@ refucaign D8 AUmMAan S a'boes Lo & s 5 9 Teaes
condidiores o loirend para gl crecimegnte de drbales remanesles dg Te st ©a.zad
Dentro dal plan silvicullural estin programadas 3 raleas El prmerg ar ol 340 § uaje de
L siemiva, gque ¥ 13 cai0ad do la madera exXirada NG Fepreseria Ng*e3lls pats 3
compafid En el aAg 8 y 12 5¢ redlza & segunds  lerces raloo olagctivarmgnie o
Clikkes £a Bsaran & e ingreacs para lg Compafiz

Los prncipzles SLUPLEYIDE whueados ool 13 Cempatia en o a e sn o aet ek
raronable oe g achvos Dp'igicas s8¢ ootz At a St la

Feripits Fa.no1anss

Tirg de descoees a2 -

A aME 50 A piesr L3 '

Coswe de core Thal (&) e

WoADITES @St de send rmalnt s S0 Telthren LN oo o
Weldr Jazonakee par beciiiea WhET wEE MBI
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) EL REFUGIC *ORESTAL (HOMEFOREST) 5.4,

- NOTAS DE LOS ESTADDS FENAMCIERCE
AL M O DHLIEEMEBRE DE 2047
VARt ek args psladounleisea,

ERIU4 oD LB L3 han sad apliados sonselenteranie Dol @ Admingtracidn yoson
conadhes TR a w8 pud Exoeos rierss de is Compalia,

Canio UEERC el L 2ESE B0 W LoRpatE 19 s.09 determrrada en base al
ca L et a2t rh du sagedi (AP oo Sus Migias en mglés), [a cual
: St LU CE AcTEMGTds sohre |3 rwverside realizacs

S U R T L T L T R B WL

il oii Iforiagl HE ITUnoRtd e CANMIMOID 02 o Honos del Tesoro
LO5 (G o BERGhdE B TEMI0 SShTanD gel praer corte de la

S . CRCTArT - .
A Va3 A

Zlariaosr

Emia. Se congidera 1 Setz s 2palancamients del sactor fargstal, comespandiente
Alps La.Cu0s por saciores de (35 Compatlas Oe Estados Unidos

Reraere asig  srecredio del mercpgo Lo Compefla fongaera el promedke
geEomMAtnico da, 2007 gl 2017 de os rendumisnis ael mereads ce Estados Unidos.

Frors i paee Sueocorndeng 'S gafuencis b slddica diana de lag tasas publlcadas por
4ot ety Qe Covagor, Jesde & Z077 185t 8 grer'd de cada & ansicio.
St P ATRS EN LTRESNS HGC T TOTODRIE Jeate @l 20T fgn g
T L AE v et g sz a3 es o Informactn Smascera an Ecuador. El
SeldLa S eas Lorapriibeeddd escefadd @5 ull ZA97 BN 3w w3iar anten

STl S 3 aRA de cestLetd se ve a'astada sor 'astorss ectermon ajgnos 8l

TS STLE e 300G A O GE 8 DAt A
SO A RTAyE T OS e angrasiento en gl argsi: e melrg culkod de madeta 3 la edad da
- ot sy eslablems &n un 23 anual en base al analigig de o3 praciod nisténcos
MRINZEIat A 1ravay ne I8s raleqgs v su tendendia de Crecd™ents

La Compafia efarius una correncdn 3 peecio micial del 2017 como consecuencia a
- Q% SATHNGS BN rgduatianes de mportacdr o8 1@ Ind:a. Swndo este el principat
doshng 02 BND0tacidn o8 la madera de Eouddar

- e olielp gt e suptorntmads de atperds &l encEnca gl Sl GborAND
CiEOCAT L BT ATLE grrenddes por g Crrpatia o oe S0y Compafial relacionadas

virdEa 2 A, i) oD 2aiwia

T e e ie tmtiet g R DL EF 3E ghioafiza wdos Gy aflos A jraves fa ks
TR E L B T e e voeinll BD Cuk se Man sctablecdo eno lg plankacico. Las
T T AN by e cf A e e anEtg 3 1A #3838 d8 Com3 R0 g apoxumradamenlg
- Cor et e Subelfs BB WSIACkd es gecr 20 ahos degpuds de la
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EL REFLUIGIO FORESTAL (AOMEFOREET 5 A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 11 OE DICIEMERE DE 2m7

En ¢! a%o 2017 se reaigd wn ralEp SEMEfETHT o 903 OF CSROGTE o oDy L S
colacadas de 'a migLienta forma 1 er &! mercaco 288 svgatac oA Zartdaa de SR 0T
matros gubices de madeta genaranda e rgreto oaraa Gomgara de LELSE 0 0. 30
el mercade logal se vengegn LEET TIE protroras adota dum DIY R, Lmed v U
CUPIELAn oon |o5 esldndares requeridss para (3 axportacion

5. PROPIECADES

Elmowmignic v 1os saldes de 135 nraneddnms G preansr, - 5 200
¥ E

Terréngs (1) I
LTt LR A
Instalagones .
VAN L.
fe= c. L% S -
Menas - depreciacicns amamy wda T L -
20 1a1 N

(1] Ad 31 Qe Jigimrnire del 207 F aglyyge terrarng L heondey o & 2gene By oo oa
Jdel Guayas. con ung superhoig total ge 274 ReCtareEas en os e e Sesars Lo
cultvgs de tecg da a3 Camgat'a

19. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONAM LS
El Siguiente @% L= sedu s 0 'Ga 20 F D haas T ATRA D 5 v o
2077y 201E a0 cohtpartiAl v panes celnd granas
compafias v DFer reas.onadan A Ar TeeRloNT oot
direcamanie o PArEHSITErtE SOrFian g e e e b
comgunto o infuanog sgrificitva Baos 33as.

(@l Sascs gl 31 J& d-C.embre

COraspan3e a NYarsianes An Acciones pn la Sompats Boowood B A por 0550 Y
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MEel ;IS EEETLL

FOWEEIRERT R &
LT TR T A A Yoo Al qu"iﬂ.l\u;” M1

iy " DF VB RRERE DF MY

e O T L] Ml R A pL ¢ |]_.l T T
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion hacal

4 & fecha o Srmisan de lot esladas Hrnaqceros, (3 Compaiia ng ha oo iscalirada por

=5 3.7 LT hbtar 3y [ acoerpo poe la mprreabwa (ibLtana vigerle. fos afos 204
U et st gt gt 7 CEWENOT 200 0a-he g2 13s aulcricades fscples,
Bepguesste: a la remts
U T Rt B LA = W=y |
2017 ZE
R I 4. 624 -
Frdagil gl et D't 25054 TEO1g
TRl vA i adne TIESLECE JET R0 A0 388 T&5018
T E - — ... 3

Conciliackan del resuftade cantabla-iribularis

El rmigaesio 3 la og te los 8505 077 y 2016 sa detedmmnd coms sigue:

aq?
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