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INFORME DÉ LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Serores Acciorslas ae 

El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A. 

Guayaquil 7 4a marzo del 2018 

Hemos audrags los astados fnancieros que se acpuntan ge la Comparta El Refugio 
Fo eatal (HOMEFOREST) S A ' gue comprenden el estago ge stuación Imanciera al 31 
de gcembre del 2047 y los comespondiantes astados de resitados iitegralos, de 
cambios en Al patrmonso y do flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha así 
como un resumen de las polticas Contables »AfIatvas y oiras Polas exphcatvas. 

En nuestra opn.ón los estados Imanciros agjuntos presentan razcnablemente en lodos. 
los aspectos maienalos tz stuscdr financiera de la Compañía El Refugio Fares! 
(HOMEFOREST) S.A al 31 ao aiccembro del 2017 el resultado de us operaciones y sua 
Aulos de gfectwo por el año temnado en esa facha de acuerdo con las Normas 
Intemacorales de información financiera NIF 

    

Fundamento de la opinión 

Nuestra audlona Ive efectuada de acuerda con Normas Internacioneles de Auca 
NIA Nuestro responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se descripen más adelante 
enla sección “Rospansabidados del avtitor en relación con lo sudaoría de los estados 
fosocieros” de nuestro nforme. 

  

  

Somos indepengentes qe la Compañia El Rafugus Forestal (HOMEFOREST) SA de 
acuerdo con el Código de Énca para Profesionales de la Contabiitag gel Consejo de 
Normas Internacionales de Érea para Contadaras (IESBA par sus sigtas en mglés) juro 
zon los reguerimentas de ética que son aplicables a muestra auctoris de los estados 
Snancieros en Ecuador y hemos cumpldo las demás responsatidades de ético de 
acuerdo con esos requenmantos y ton el codigo de ética 96 IESBA Consideramos que 
la evidencia ds audtaria que hemos obienido proporuona una basa suiciente y 
adecuada para nuestra opmón 
Pareto de éntasia 
Tal como se explica en la Nota 1 a los estados Enancisros adjuntos ¡es plantacionas de 
Teca de ta Compafla se encuentran en etapa de desarroño y Sa asma que ssl de 
cone de madera será a par del ao 2028
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Alas Accionistas de. 
Es Refugio Forestal (HOMBFOREST) S.A, 
Gueyoqui 7 de marzo des 2018 

  

Asuntos significativos de la auditoria 
Los asuntos claves do la auditoria son aquellas, a nuestro jucio protestanal fueren los de 
mayor syifcauwadad en muestra autora de los estados finansiros corresaorcentes al 
Año temnade «1 31 do ocembre del 2017 Estos asuntos man sue matagos en al 
contexto de muestra audroria y para “omarnos nuestra OpIMan sore los estados 
Ainancieros en su conjunto y no expresarnos una opmon por separado de estos asuntos 

  

Asunto   ignliicaivos amo enfocamos los asuatos an 
UeAteA en acia 

  
  

xalor razonable dal Active | Nuestros procedementos de pucttoria | Esti 
| iolónleo 
' + Solclamos 108 fujos de Ingresos y 
Los ingresos de ia Compañia durante la, ” costos proyeciados de la Compañia 
> stapa de Ciecimiento del actio biológica | hasta las fachas esismadas de cate 
I(orantaciones de teca) se omgnan  yrosreummosconsa Adminalración 
Púncipalmente de ¡as ganans en valor; — para evaluar coda una de las 
razonable” resutado ge los medciones] — mgótesis anhcadas las mismas que 

> Poateriores — remizadas — desta $u1 comesponden a los precios de lo 
recongeimiento Wncual hasta le obtención de — teca crecmertos — esperados 

¡la sosecma — Estes mediciones son imlacón costos de sombra y 
lseatizadas de acuerdo con la NIC 41 mamtenmiento, volumenes cosecha 
[Agricultura y la NIF 13 "Medición del Valor — costos en el pLnla de venta, gastos 
YRazonatie” adrinates' vos entre cos   

  

El valer razonable de Jos activo» bológiesl + Analzamos y delemminamos da se delemno Alavés dul uno Iéumosa do y raranapiaaa d0 (010 loo Coti Y Iestoranción aplicados por expenos intemos | Gastos proyectados versus los Tones 
dele Compañía por so aim e vor] hana cone delajerado 2017 razonable de “actwos  Blolbgcos se 
Gelermna en besa a los fos netos de | + En base s 109 Au¡OS proyectados, 
slecuwo (proyeciones de Ingresos y costos) |” haras” evaluado” la” ta00. de 
Gescontados que se esperan obtener ce las | — Sencuento mue viiza la Compañia | especaves plantaciones dn toca para determinar l val sozonse de 

; los actwos biológigos validando de 
Dabido a que 9l valor razoneble del activo | — fama Ingepenciente el modelo de 
ológico requiere un plo grado de jus de | yalgración de Bios de captal, 
3 Adimmstración, consderamos como nl ¿Capa 

¡riesgo signwicalwo cualauer posible cambio 
[on las rupótasrs utilizadas por la Campar a 
3bbdo a meergumbres que rodean e 
importa estmado y posibles cambios furos y 
entas congiciones del mercado que afecten 

¿de forma mportaate 9 vaior razonable de 
las plantaciónss de teca 

  

  
   

a
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Alos Áccionstas de 
El eugto Forestal (HOMEFOREST) S.A 
Guayaqu, 7 de marzo 99 2018 

    

  
o sbstante la Compañla actualiza en esa 
erre del ejercicio las potes utizadas y 
as péredas y ganancias cue Sunan de la 
medcon ce tos actos biuégicos 
obteridas qa la comparación ertre el vaior 
en libros de los activos DIDIOgICaS y su valor : 

| szonable manos los conos de ventas se 
acerecen en el estego de rasuiados 
'ftegrales en al perodo en el que sajan en 
la parida de “Gananga/Perdda en valor 
razonable del acto biológico 

Otra ntormeción 

  

  

  
Nyeste opinión sobre los estados fnangeros de la Compañia no Incuyo dicha 
información y no expresamos niguna lorma de aseguramiento O conclusión sobre la 
memo 
En conexión con lo gudtora de los estados financieros nuestra responsabladad 88 leer 
dish ieformación aciional y considerar 91 esta nformación contiene inconsistencias 
<natevales er rstación con los estados Ínancieros con MUESIIO CONOEmMIENIO OUOriCO. 
utante el desarolo cs nuesira auditoria y que deban sas fepontacas 

Cuando obtengamos el informe anual de los Admnistracores a la Junta General de 
Accionistas, al exstigra un estor matenal en esta sfermación ss nuestra cbigación 
reportar esto asunto alos Acciones de la Compañia   

Responsabllidades de la Administración de la Compañía sobre los estados 
Ainaneleros. 
La Admmstración ge la Compañia El Refopo Forestal (MOMEFOREST) SA es 
responsate cie la preparación y pcosentación sazcnabla de ealos estados financiaros de 
acuerdo con Normas Intemavonales ce informacion Financiera - NIF y del conta 
inferno que consadero necesano paro permi la preparación de estacas financieros libres. 

de errores matenales, debida a face 9 emor 

  

Er la preparación do los estados financieras sgjuntos 1a Almmstración es responsable 
se la evaluar la capgcdad de la Compañía para conunuar como negocio en marcha, 
cevelando degun corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
utizando e prcipio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 
tanga ja Slancon da saldar 4 COMPañia o de casar sus operatonos, o Bien no essa 
Ola atormaties res! sta 

  

£a Acmnstraión os ta Compañia Er Relugo Foresial IMOMEFOREST) SA 08 
responsabis de la supervisión del proceso de información financiera de la Compañía 

  

a
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Atos Accionslas de. 
El Rotuglo Foroata! (HOMEFOREST) S.A, 
Guayaqui, 7 de marzo del 2918 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financiaros 
Las objetivos de nuestra guia son obtener una seguridad razoratia da que log 
Estados financieros an su conjunto están iras de ergras melengles debido a freudo o 
mos, y emite un informe de auditoría que incluya nuestra opnión: Segundad rezanable. 

68 un alo grado de segundad, pero na garantiza que une auditona resizada de 
conformidad con tas Normas Interacionates de Audioría siempre detecte un error 
enatenal cuando exle Los emores matenales pueden deberse a ffauda O error y se 
consejeran matesalos st malvidugimente o an au conjunto pogrían razonablemente inf 
en las decisrones económicas que los usuanos toman besándose en los estados 
"inancieros 

¿Como parte de una aucitoria de conformidad con "as Normas internactana, de Asdtorla 
APICOmMOS MUeSITO JUICIO profesional y mamenemos una actua ce esceoteseo 
profesional durante toda la aucioia. También corso s91e de 1uesba sua tora 
+  Igentficamos y valoramos los sesgos de etor materal e= 95 estacos fnanaeros 

debida a fraude a amo: Ciseñamos y aplicamos procedimientos de autora para 
responder a Gichos Mesgos y OMteiemos gucencia de audrcra sulcario y 
adecuada para proporcionar una base para nues! a opinión El riesgo de no detectar 
un error matarla! Jobido a UN fraudo os mas «levado que an el caso de un error 
maleñl dobido a amor ya que el foudo puede impicar colusión falaricación 
omsionos dalboraras, marifestocrones wtencinademente erroneas o la vulnoración 
de control temo. 

=  Ottanamos conocimiento sol control ntarno retevanto para ln audiicria con el fin de 
diseñar procadimientos de gugroria que sean adecuados en función de las 
“fCUNetancias y no con In finalidad de expresar una cpimón Sobre la eficiencia Gel 
úantrolinterno de la Compañía 

«- Evaluamos selas palitcas contabies aplicadas son aptopiades y la razonnonaso 0e 
Jas asumaciores contables y la comascordema Pfgmpcon revelada por 0 
AgTIMEsacin de la Compañía 

+ Conctumos sobre lo adecuado de 2 utmacón por para se la dar mama ver e 
pmcpio contable de emprasa en rarcha y CElemnamor Sobtu y dase cs 3 
“evdencia de auditoría oblenea sl exste o no una neetdymore mater: relaciotaca 
con hecnos 9 congiciones que pueden gengrer dudas “wgnilcaiwas sabre la 
tapacidad de la Compañia para continuar como empresa an marcha Si conclumos 
ue exste una incentidumbro material se require que llamemos la atención en 
uexto nforme de sueca sobre la comespordiento información revelada en los 
estados fsancieros 0-01 dichas revelaciones no son adocuadas que expresemos 
ne oprrán modificada, Nuestras conctusiones se basan an la evisencia de aucitora 
oblersda hasta la fecha de nuestra forme ce apcitona SiN embargo, hechos o. 
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Alos Accion stas de 
Es Retuglo Forestal (HOMEFOREST) S.A 
Guayaquil 7 de marzo del 2018 

condiciones futuros puesian ser causa de que la Compañea deje de ser uns empresa 
en marca 

+ Evaleamos lo presentación global la estructura y el contemdo de los estados 
Inancieros, include la información revelada y estos estados financieros representan 
las trarsacciones y hechos subyacentes de un modo que lagran eu presentación 
sezorale 

Comun camos 2 los responsables ce la Acmunistración de lo Compañ a en retación con, 
entra 0* as cuestwones_ el alcance y al momento ge realización de la grsitoda planificados 
y los hallazgos significativos de la aucitona as como cualquier gelcencia sgnlficativa 
del sono marmo que idertiamos en el transcurso de a audioria 

También proporcionamos 4 los responsables de la Acrunstración de la Compañie une 
declaración de que hemos cumpldo -08 reguenmentes de éuce aplicables en lacio: 
con la tndepandensia y comuntcado con ellos acerca de tadas las relaciones y demás. 
cuestiones de las que se puede ospurar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y en su cas0 188 corespordientes salaguardas 

Entre 10s asuntos que Pan sido objeto de comunicación con os responsables de la 
Agmmaistración ds la Compañía dsigminamos los más signiicawos en a sudiona de 
los estados fngacieror det penado actue! y que van, an consecuencia los asuntos clavos 
de la autoria Describimas estos asuntos en euesito nforme de auritaria salvo que las 
dsposiciones legales e reglamentanas pronta reyetar públicamente estos asuntos a en 
ercunstancias extremadamente poco frecuentes, determriemos qué un asunto np se 
debena comunicar en muestro worre porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas supersiaa los beneficios de mierés púbico del mismo, 

  

Informa Babre otros requerimientos legales y reglamentarios 
Nuestra opiión por el mergcio tormiado el 31 de diciembre del 2017 soba el 
Complemento de las obligaciones Untutarias como agente de retencion y percepción de El 
Refugio Forestal (HOMEFOREST) S A. se eme por separado 

Moca Semeas 

  

Numero de Regssto en la femards Castellanos R. 
Supermendenas de Representante Legal 
CoripaMias Velores y No do Registro 36169 
Seguros SC RAE 2 760 

15)



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2017 
[Expresado en dólares sesedounidenses) 

  

  

  

eta 
Acro Ex me 
Activos cortonmas 

Elcinoy equnlares de cin e 3200 Sas a loro con cama 
0 mado 7 2088 
Canis por cta as ss 
pues oe roo . 

Total sctivos comenten un 
Aseos no cortantes tna» agua s 4980715 astas 
Propecates y casos Ds 
fnemiones o scores so 1750 150 

Toja activos no coments 5195107 cogio 
ota activos 53088 soto 

Las notas explicativ 

  

  1nexas son parte niegrarte ce los estados financieros 

2 
Ts ora Cae DT 

Corrdor Gano a 

  

  

 



EL REFUGIO FORESTAL (MOMEFOREST) S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
=xpresano Lo delas estadoMerses)     

  

  

      

Rofereners 
PASIVOS. 2orr zus 

Pasivos comentes. 
Cuentas por pagar 1782 1506 
Eavidenos por podar 1190 1520 
puestos por pagar " 330 297 

Total pasivos cortan sae a 
Pasivos no corrientes 

mpuesto endo ”" ea. 0a7 9 
ota1 pagues mo cor 984 052 947978. 
Total parao 590371 251209 
Patumoma 
Capas 12 125.000 125000 
Roser gar 503% 2257 
Resena cursa 535197 estar 
Resuados scumacos 343540 3077848 

Total pawimonto 4240518 4082809 
Toral pasivos y pawimonto 52300387. 504 43 

Losnolas expicanvas anexas son parts integrante delos estados hnancieros. 

O 

  

Pres certo es Gare 
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.4 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE OE 2017 
[Exprosado en dólares estadounidenses) 

  

  

    

Retos 
adas 00 26 

ingresos Ómmanca eo 0 09 otorga del acia geo morro 
Roles . eco 
morse e 

TE A 
Como de vena ss 
Vta bra 2er TO 

anos operauros: 
De sómitavacin o rea eo 
narcisos 29 en 

Vaart de mpuesto lore 100.365 mom 
Grpuesto ala anto " 0588 ga0 
Usos neta y resulado Integral del año 1ars7r esos 

oia    ue 
  

Urigad porción 5 2 

as notas EXphcaLvas areas son parte inegtas e se los estar a 
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EL REFUGIO FORESTAL 
(HOMEFOREST) 

S.A 

   

ESTADO 
DE CAMBIOS 

EN ÉL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO Al 

DICIEMBRE 
DE 2097. 

Expresado en dolares estadoundenses)   
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A 

ESTADO OE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en d ares estadorriderses! 

an 
Payo de afectivo de laa ctvidadeo de vontación 
lacio secubido 
lacio pagado e promesas 
Pago 06 impuestos 
Elecino 091 0Iowato pOr (uTIaaGo tas acórdaces da coerscón 

  

Falo de afectivo de law acividedos de inversión, 
Aarsiones de aces biológicos a 
Inuemones Y sebo fmancacor   

Esactao melo (utzado en) prose portae pensas de mues om 
  Pujo de atestivo do sas actuados de Anarciamiento: 

Deidendos 23000 en etrcao 2109 acens 
Etactuo uuizaso 9r actcacis ce snáo   2 ene 

    

   
Seneca e anta 

Each years de scr amoo oa 20 
EUCIvO y aquratemtes de elect qua omtaóo 

Pornos 
Presidente Cortado rara 

de 
(7900) 
25-20 

000) 
13250 
24106 

    

129516, 

2032 

(150 

7er 

 



EL REFUGIO FORESTAL (MOMEFOREST) $. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 37 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Exprosado er dolares estadourmiensas 

  

  

  

  

   

sotana 
axeas 2017 208 

a ar ries vo de 138 actuador de operación 
a e eor 25508 

co. 2 a 1153926) — 1354826, 
va 5 1956 1133 

Inga dde 3 " 20 19 
2580 Taza 

Campos en 2.0005 ypaemos. 
“Sueras por corras av E 
Cuentas or pagar 3818 362 

Esecsvo ne promsto po (utezado las achntacias de operación 35138 9342, 

Las rojas explicativas arexa8 son parte integrante de tos astagos fngncieros, 
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A AT ARA — Sia PROS orcas rose Cortador General 

en
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EL REFUOIO FORESYAL (HOMEFOREST] 3 4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL SIDE DICIEMBRE DE 2047 
Expresaco en Séleres estaca 

  

INFORMACION GENERAL 
Constitución y objeto social 
El Ralugo Forestal (HOMEROREST) S.A mlclo sus actlvdacs el 8 de febrero de! 2007 
desde su inscripción en el Registro Mercanl Su actwoad econórmca gnncpal es la 
stembra y culivo de teca para su portavor coracra y comroiaizac ón Su demelo 
PUNopEI Se encuentra ae Gueyaqui. prouncia de Guayas 
Lo Compañia está registrada en el Marcado de Va Dres como gn cobros seuUn 
Resolución No 2008 2 02 630 y negooa sus Acoones ón as Selma do mL 
Gueyaqtal y QuiS parto cual la acludad de 0 Lom.s 500 02 
Compañias Ley de Mercago de Vactes v asposiao ss 
Mercado de Valores ¡antes Conseic Maciunal te a es cs 
Soperimengenca se Comparsa Valores ; 5ep 0002 9 

  

  

La inversion total realizado por los accioWg-as ascierdy ia JASTBC do a at 
Ullzada pencipaimente para la Compra de terra manejo 29.0 2 y edrinstrano y 
costos para la futura cosecha de la madara En el año 2008 (a Compara afectas la 
siembra de 180 hectáreas de teca y se espera qua al iman de cone de made a 5e rogue 
2 POrar del aña 2028 

  

   

Situacion financigra dol País 

La economia ecuáronana suo un mejor desempeño durarte 91 20 2017 co” prewssenas 
e crecimiento mayores alas proyectadas y1 5% del PIB seL.. a fue le oforal 78 da Es 
Ceniral del Ecuador fomentado un buena arte por la mega pr ra te e 
rofarencioien de petroleo, al moremen,o 06 2 GXGUma one dae o 

Us Librs Come qee la Unión Europea y 9 rama rn sr tes 
atancelamas y los 2 puntos de gsTrUCOr det e . 
enla cconciria Agiciongimente estas S1aonOs 4 ato a 
Se reoragnarvento ge las Iranzo parias 70 o 
fomento Ge la muesca eraro ars “e 
fnanciamiento a Y 3s8s 09 argeninos "leña o . 
powdivamemte er ía reguesion de (8sg0 50 are acciona . 
ue se presentaron en años ante. oras. 

  

  

  

  

  

La Adranistración de la Compañia consida a que as siLaciones artes macacas mo nan 
eginado efectos sgwcatvos en as operaciones de a Comsgta 
Aprobación de las estados financieras 
Los esteros fnancioros co el año termnaco el 31 de dceroe se /0 7 mar 0 
mudos con la autontación de 28 Ce tete e 2000 1 Gema ome 
posterioimerre se-ón pues.os 3 sontderación de 9 Jytlz 00 0 re toun as o 
aprobación Gefintiva 
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LUGO DAL TA POBTFORESTIRA. 
UY SEE LS ESTADS FINAAUIRROS 

Da 
    

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A comnuacion se cesen las paasipales polficas comables adoptadas en fa preparación 
e estos astados financieros Tel ogro tequila Norma Intemacienal de Información 
Fmancera estas poliicas har sta Gseñacas en función a las UF vigema al 31 de 
«siembra de 2017 y bplcadas de manera unfcrme en 1ocor los srareicios presertados en 
stos estados tnancaros, 

  

fiases de prepacecion 

  

2.5 e 3 Compañia al 31 00 diciembre del 2017 y 2018 
> % 00. 35 WOrmas irtorraconalas de Informacion Financiera 

Lr CL an MO mas "e raciones de Conráblaad (IASO) las 
y rreser an la acopción integral expleta y $ e moras ar adas de “rárera untorme en los 

    

   
2 29 3.08 nan eros 08 ;a Cin pañra han eco pregarados oe acuerdo con el prnpio 

Le costo "sar co a prepa són Se los estaros fnange-os de acuerdo con NIF 
“équere e 59 de cencs esimados can ables culos Tambán /aquiere que la 
AdirIn8traacr ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las soliicas contables de la 
Compañia En la Nota 4 se sevelan las areas que ¡pican un mayor grado da jucio 0 
compiepvad, a las áreas doncs los supuestos y estitaciones son agnifcatwos para las 
entados financieros Debido a la SUDjOlwidad Ínnerente en este proceso contable los 
sasuiltados reales pueden den de los mentos estmadios por la Ademnestración 

  

Huevas normas enmiendas 9 interprataciones amtldas intomacionalmente 

  

e erav yr e aos es 1005 marcara 38 han publicado enmiendas mejoras 
E mars e ruetes > as oros axste-res que no ha” entrado er vgerza y que lo 
morata ra on pd, cun 9 coco” El JASB consriera como “ecesanos y 

es sg ora o e Ce crOzadOS, de Apucac On obigatana a parte do las. 
Lo agas cad aa 

  

  

daacón gis. a. 
re tea a 

LA Ma Veagond ss pone port st go dea 
Eh trmareo termiscn De pepe de tom a 
PUES agas Barato seis ot PO Dr ls co Pra az na FMFZ Eomarda Con y ne earn puja ases acccrés. —— Caeaaaa 
QUES oras seas 2 Ho 9 O ers Pesca, non 018 MES oa Ren Wear xl Her E lormgrames Egel a mola a e rada   MS a 

véase página siguiente) 
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EL REFUGIO FORESTAL ¡HOMEFOREST) 8,4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FRANCIEROS 
AL $1DE DICIEMBRE DE 2017 
¡Esprerado en doleces estadounidenses) 

  

arma ses 
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Arca 6 for ua aque omg garra 0 a 4 cr En 

a il 

  

  

  

  

  

  

Le Administración sore Sue a amoo se 
NIF e merpretaciones arves sescras 0 yere 3 an 2 
estados Eire eros ce 1a Comos a 

  

AN revisar 13 Nik 3 y 18 10 Acer rita cora 
2dODGÓN Ce estas nomas -0 exsten moros a 7 
mismas en base a o sgusnte 

  

  

+ NIF 15 Las plantaciones de lo Compama se encuentran en erapa e csecrmento 
En el año de adopción de es'g norma, los ateos comuna ón tepresentands el 
enncpal mgreso Pasta la “ecta de code siendo esta su 9ra cEigacan de 
desempao, el preci de la transancion no somene componentes varabes a 195 

  

  

previamente pactacos los costos Wmeurtos paa octere — cumply con los 
COrtratos de clentes son registtacos eno as 0 ceo Nro - 
realizados al momento de a vera o 6 a hos a 

  

aplicación de asta emma 
> NITO Su gieigal eses 

Samos en estamos 38 mess 
Compara az de y aora
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EL REFJOLO FORESTAL (HOMEEOREST) S.A 
NOTAS DF LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL Y OS PICIEDBRE DE 2042 

  

  

ho Loy 9ra y as presentación 

2 des mega se excresar en la moneda de 
Loa ermla er 0 moneda tuRIGral Los estacos 

4% E gunas extadosncenses. que es la moneda funcional y la 
ma ora 

    

Etestvo y eguvelantes de stecswo 

El vfectwo y SquvaleTtos de etectvo compranger e afectivo slsporple Ueposios a la 
-3-2.un banos 35 encoracos valeres son de ubre disporublidad 

Activos y panivos hirancoeros 
Ciasoticación 

o. 23 3 9 Temens Os as sguentes cacegonas “pomos 
+ Camps eaulades  ciestarios y cuentas gor 

LM Ts nía sa OTERO y aciNoS Prancieros 
4 5 dezz 5 se costcan en las eguientes 

. 2 061 2) dzocable a "ares “e ganarcias y oerdaae y 
4 las cuen deperze cel proporo para ol eUal se 

o. 430 0503505 "rancercs La Adrwnistración determina 
Lo Hifi guan a al Berns y P97v0S Tmarosros 3 la fecra de su 18conocimento. 

  

  

  

7 21 de doraimbre de 201" y 2015 la Compañia Mmamuvo setos fmanceros an la 
csiegoha de actos friancieroó con cantos en susullados" y Mamuvo pasos. 
Enarceros er la caragoria ce Stros saswos financieros” Las caractenticas de las. 
relendos vstrumientos franco 0s $e expisen a centowación 
A Actas áTarcieros a lor AgOnaDle con cambies en resultados 

prerd, cara regorar st han mao sdgundos con el 
$ razo Es aigsiicade a valor razonable 91 este as    

  

en E eseroemerto mvial Los getivos frarcieros son 
> a ar sia0es sa ompañia sÍmmera los inversiones y toma 
237 0 8 rbase a Sus var es razonables de scuardo con la 

a 17 ua rociar o ria 4 cosas aimbulbles a estas 
. S0T ea va416 9130 3 2 mee SON A MreQIga que Se incurren £en 
A RS 

Du cas 

  

Reyyeseriados e1 el estado de stuación fngacera por las cuentas por pagar 
sreueedores y accmlas, y Otras cuemas po: pagar Se incluyen en al pasivo 

(15



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEPOREST) 9.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 
“Esprosado en dólares estada 

  

comenta excepto por os de semar oa 
Sera ce estado se 90.2, man 

  

2.52 Reconocimiento y medicion Imcral y postaror 

Reconocimiento 
La Compañía resoroce un acto O paso marcere eno ostaao cr arios na ca 
4 la fecnia dla “egociación y $e TECOnacan Caco se cora OmOiO a 3703. s0rce 
acto o pagar el pago 

  

Medición inicias   

Los actos y pOSwOS IManceros son mesidos maamame 9% 30 riorano mas 
cualquier costo SINbLaC 4 la transamoine que te as yodo : 
Pare del a=two 0 raso serpe es at , 
Somo da “unior razonable cer cambis 8= tas as 
postarondad 21 econocrento ca lo compa a 
a contiuazor 

  

  

Medición pomterlor 
la) Actwos faarceras 90 arms 

Corresponden 2 invermones an alos a era Ma 
postecormente l valor razonale y sus POrgmuentes $6 eo ados e e 
resulto del ayeraio que acluyo mgresos por d+ cercas O meros 56/00 

  

  

  

(8) Otros pasos Enancieros 
Postenor a Su IeConocmento mala se meer a cues am ams 
método de mleres e'ecuse La Compaño aetos ls 01 ras das er 
esta caegora 

    

(h  Quentas oo pasa Comesoura 
Herneras y dedendar o paca 

meraras ad. 26 

  

  

25.3 Deterioro de actwwos financieros.   

La Compoñra astableco una ¿ ovsonpara 10m s 
Cuando mxtta eydero a Obpola de que to ca rr 
importes que se le adeudo” 36 ace soso y mms 

exstencia de arkcubades Amancteras BENICAIVAS por “ate pe Ce us ar



aro 

  

%I STA. ¡HOMEFCREST) $ a 
NOSAS DE 10 ESTADOS FINANCIEROS 
ALSO OCIEURRE ME 2017 
Papesace an conse 

  

  

ae e tudo ento (1 uebra o eo ganzacon Inanotra yla fala o mora en los pagos 
: 7 25 Le 7 nena a rogarse ma geercrado El detenoro para 

. a Daria que se valoa somo la dlerencia 
Lasa atde 19 Uns de eteonvo futuros 

coa ee a raro 

  

  

  

de e terzida Lor gelrrioro dsminaya y dea 
Lserto ae “aya ocurrido despues de que 

Le 07 un estado de resutados integrales 
a      25 a Comoa“a »a gesemmaco que no exsten 

uso Ge los actos trangeros respecivamente que ceban 39r     

25.4 Baja de actwos y pasos Financieros: 

Y ao Ut EVO a 59 SAITO BLANCO gxprrar 36 Serecnos 3 tec los fos 90 afecivo 
Lado SS a Curpata asta e e 8000 9 un "ercer $n fexone. sustancialmerto los. 

e ds A 
ale ar quad 

            

los EL cane MPA a A COMA ue sean, 
- . > 5 meses , creo atar o cel impuesto al yalor 
> 21 E amas Te y o 184 IR dimarts On Bstmi que dichos Baldos no 

  

De eta ds 8 NA 0 eo UlacoS celo 
27 Actor dologicas 

08 actwas GIUIOgUOS (9 entaciones ge teca) tienen un ciclo establacado ca 20 años para 
la prirera torac ós y a parta ce eña 12 años se men en el recongcin ento inicial y en 
dada fecha de repori a gu valor razonalle menos los costos estados en el punto de 
venta da forma soperasa de los ter=enos, astos altemos se presenten en propadades 

  

  are d= o se rs acto0s biolsguces al valo. razonable se basa et metoco de fo de 
1 im ya es ae meras por la Admmgración de la Compañía La 
na me 0 7 4L0s 7. 0% sane agus mañ.ye los jos de efectma 

  

  

o. Loren ns 2 fra e era constderanto vanabias. 
A mua 05d de DescuBnio Costos de siembra y 

ES iros las culos 
+ reg gerca y eprosentaudaa por meco de 

> CC rene pri Bmutame 30 registra en resultados del 

an
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EL REFUGIO FORESTAL, (HOMEFGREST) $ 2 
'SOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALS OE DICIEMBRE DE 2017 

  

    

[Exprasano 97 DOgres ateo Cee 

La dferencia entre el valor an os de los ac.os 01 os , a 
taconocida en Qs resuitados tegralas gel ato Da. eco OS 

  

rezorab e de actwos baloges. 
La Compaña mguye en elvalor an lbros qe estos potros los cotos mares ere 

transcurso del amg en sertázacón mantemirierta manero arco y 39 st 30 
las planteciones de teca Al ciere del año 2 COmaaa astas anton prosa o 
actos a su valor razonable 

  

Propiedades y equipos 

O 
y AROS 90 e en 
rectamente 2. e5 das 
posleroras a a comsa nar s 

benetc os ecomgmcos Lies dun ados a . 

comespunden a reparaciones a mare” 
+megrales cuando son meuensos 

    

  

    

  Los terrenos 1 $8 depecian La depreriacios de las Dromegeco es 02 
Unealmente basada 9n 13 ada ul» estada Ce las 0 0bedades y 0 0 108 0 
componentes sigmáicetwos 1dentécac es que corea" esas 01 

considera valores res dua es debo a que la Adm png 09 ao an 0 
el volor de renIizan or de 9.5 DODIdades 3 0 Tm DES Ios a e 
Estaciones de 1idas y eS y altas es deso so» 
AJUS(aCaS s es mecasaro a cada techado 

    

    

   

  

Las gas Us estmanes 56 Ceodares e aran 

  

  

Las peras gararcs ao 
¡ngresos Cher zos seme arar . 
irtograles 
Cuando él vator en abros de Mar poe pive aer ger y 
Bata as TAdUCIdO inmediatamente mas.h su 19%o Fesue oe 

  

Lo» Intereses y otros C0s.os 56 eajoudar arto o ar ae eo 
relacionados cor la camp Eucción de actos .alh ateo a - 
cequere e 7 emo prrongan cas ' 
Acrmniatracion ha delas omo na) a e 

     



2 0era os 
IS 

RE be 

  

  

  

0% Cs UR 10 la OPAÑA SEA ¡QUISO 6 Plazos rr'enoras a un go, pora 
A 

2% taversignes en actianes 

$0 AR aa O CU a Soma Econ00S SA y se maestra a su 

2 e deN8oceS y equipos e incersiones on 

   oa A e DIO ano se 
La ada PO 18 or ae o Var en 
eL qua errar bros del 

    HLsoerti e ce us 20*vo8 corresoaee al 
E 

Lar 3 dy a SIGUI! 79 deterzo 10S acivos 58 agrupan 9 109 velos más, 
Poquerús er 108 Gu gu Iprar P.,OS de eÍguio JUerYIcaD es (ar dagos goneracoros de 
Emo vz ES as taso Ge e, romo del sator lbras del activo exceda 3 Su moro 
€ dul 226 la COMOaRa “egura ng peras por Setencro en los resuliados gel ejernaco 

Calezs 00% 05 08 aos so franceros que ar edo leelo Ue castigos por 
+37 a cana locha de cierre de 05 0.2505 "MANCIBIOS Para vemtcar 
ce melena 

    

  

       
4 175 Sar 178% 18 ía EruacO*s de detenoro sobre sue 

    
1 erat aten 

20 toa 20 morena El mpuesto a la senta comente y 8l 

  

Wed ria 11 sado de estados meprales exospto cuando 
>. roms uLe se se srocer cue-amerte en el patmono Én esto ceso el 

“os + econo a rm a qu sesuhados integrales O deciamente en al 

  

Csuesio 4.8 ona cerem La provisión pate impuesto a la renta se calcula 
ora a Ya 1820 de mpuesio aoicable o lgs utiifados $"a.alles y Se carga a 10% 
254 4305 251 9%6 40 10 58 devenga cos base un e? impuesto por pagar exigible 

  

  

. e 510 2 a ten a card se promsiona en su 
1 XSve as dire 195 tamparasos que gugen 

Ln E sy 368 SAPO 10% Valores MOTOS, 
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EL REFUOIO FORESTAL (MOMEFOREST Su, 
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2017 
[Expresato en dólares estadounenses) 

  

an los estados fmancieros preparadas ajo NIIF. El Impuesto a la renta dilerdo se 
gelearina usando tesas inbulanas que nan 5do promulgagas > a te-na der es ado 
6 siuacón inanciera Y que $9 espora serán aptcgbies cuenco al mpueate a la 
renta diferido 30Uva 2a "Halo 9 el puesto a la/enta paso se pague 

93 actvas por smpusstos cifendos comprenden las contaades de impuestos sobre 
tes ganancias a recuperar en penados futuros, relacionadas con 

  

(0135 Oferenccas temporaris deducitiss, 
() la compensación de pérdidos obtenidas en pesados artenoras que todavía na 
hayan sudo objeto de deducción fiscal 
(a) la compensación de crechtos Inbutanos no utizados procedentes de periodos 
anteriores. siempre y cuendo no se xolete su devolución anto el Servo de Rentas 
Ielermas y ses probable la dmponiidad de ganancia fcals fisas para su 
usización 

Los imovestos a ta renta afencos actos sólo se reconocen en la riecido que sea 
probable que se proguscan banalicos tibutanos futuros contra lar que se puedan 
usarlas diferencias tamporalos 

   

Los saldos de puestos a la renta drengos aciios y pasos se comonasa- 
cuendo exista el derecno legal exgbla a compensar impuestos actos cormentes 
con impuestos pasos corfianies y cuando l9S «puestos 2 3 senta aereas 
atvos y Paguos se relacionen con ta miama gutoidad Imbutana 

  

AL 31 do doembra del 2017 la Compara regisió en los resuragos del ejercicio 
USS36 04 (2018 USS78.018) de impuesto diferida correspondiente al valor razonable 
por la medición cel actwo balógico en su etapa de vanstoración 

La Compañía mantiene párdicas inbutanas de años anteriores sobra las cuales no se 
esonoce un smpuesto difgndo acto, debido a que no exste seguridad razanoble que la 
operacion genere ubldades y se produzcan benefigos Inbutanos en los proxmos 5 años 
ns vez reconocida esta cárada 

2:12 Provisiones corrlantes 

Las pronslores se reconocen cuando (y la Compañía tere una asiga o” f esent= ya 
sea legal o mplcta como sosullado ce eventos Pasodos 1, cs orozabe ana a o 

:sana una salida de recursos para Iquidar la gbhgar an 11) = man o Se pa estima 
de loma Sable. Los montos fesonocidos coro proesdr sa la mejo estriacor de la 
Sdmmslracón a la fecha ge Sere de los estados "rancieres de los 2asembo sos 
ecosaris para Jguder a obigación 

  

  

en



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 3.4 
HOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.35 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expiasado en dores estadgundangas) 

213 Distrivución de dividendos. 
La distfbución de qidendos a los secomstas de la Campaña so deduce del patrimonio. 
en + PYTOdO En el GUE lor divilendos Man si8s aprobados per los accrometas de a 
empata 

  

214 Reconocimiento de ingresos 
Se reconocen de ls sguente forma 
y) Baranga en es valor cpronable de setos brlógicos - So reguero anuaimento en 

base a la valoración ge las plantaciones 30 laca Al cierre de zada perlodo, se 
regstra como Ímgresos 8! Valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones, expresago en el valor razonable menos los costos estimados an el 
puro de verta 

(ó) Ingresos pg: ugigo. Se onginan por la venta de Srboles jfvenes que son sustraidos 
ya sea por gu mal crecmento o para logras una distribucion uniformo dentro de la 
plantación La actdad de faieo es háwca dentro de las actwidades elvcisturales 
Oe la plantación Para lograr el mejor srecimernto se los árboles que se mantendrán 
nasa e cote final Estos Pgresos son reconocidos cuanda la Compañía ha 
Canstercde a: comprador los nesgos y ventajas Det sgnf canvo denvados 08.2 
Fopiadao de 10% árboles el importe de las wgresos y dos costos «ncurdos en 
relacion co” la 1ransacción pueden ser medidos con fabidad yla Compañía recioe 
193 berelicios acongrn cos asociados con la ransacción 

  

qu jpscesos poc iosereses Son regutrados sobre una base de tempo con refencia al capta penciente y a 131958 de elecás elecia apiaDle ta cual ss la las que 
(gua los fiyos de efactwo Ktu10s estimados a lo ¡argo 40 la vida esperada del 
¡isgumerto Ínánciero O cuando sea adecuado en un periodo mas cora 0% el 
Impone neto en Ibros en el reconcemento inicia 

715 Costos y Gastos 
Los costos y gaslOS se registran aj costo, Incluyen gastos acmnsiratwos y costos de salgo. 
pincpaImerte par selección core y moulización de árnoles al centro de acopo Estos se 
Tsconacen 4 meda ón que se incurren, Indepengientemente de la fecha en que se alza 
elgago ce aouerdo a [os Ineamientos de da basa contatie de acumulación (devengo) en la 
NIC 1 Presentación de Estados Financieras   

3 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
31. Factores de riesgo fnancioro 

En at curso normal de sus negocios y actividades de financiamento la Compañía esta 
expuesto e d'mras rergon de natire.oza financiera que pueden alectar de menera más   

en
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFORESM) Sa 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
JEspuasaco en Gslaos estado. máenses), == 

9 Menos senuficatwa el valor económico ge sus fyos y acios y en consecuencia sus 
resultados 

La Compara sstá expuesta 3 nesgos manceros provarsentes de caminos en los pracs 
de la toca La Compañía no espera que los precios de la leca vayan a caer de farma. 
ignifcatva an el futuro predeciele y por tanta no ha realizado rontratos de denvados u 
gts para gestionar el nesgo de casca ge los precios ge la teca a Compañía remsa 08 
forma reguiar el ostado Ge los gracios de toca al reconsiderar la necesidad as gestión 
acta del riesgo financiera 

  

La Compafva dispone de una o garzacon admirada po" el P-esente ae perio 
Mentitcar dichos fissgos detormar qu megalud prasoner medaas de mg mr 
esecutar dicnas mec.das y controla su efec; v 09d 
A contmuacon se prese-ra la Setrmición de os resgos ar 
expuestos los actos y pasos mercieros y la desergoor de as ceo je 
adoptadas por la Admiystracio» de la Comzata 

(a) Riesgo de tquigez 

La Adminstración sena la responsabiidad final por la gestó" de lawoz La 
Adrmimitración de ta Compañía ha estabiecigo un marco de abajo apropiado cara. 
la gestsón de lzumez de manera que sé pueda manejar 198 requenmentos de flujo 
acono mediano y largo plazo 

  

Para electos de aplacamento del nesgo de bowidez la Compaña cuenta con un 
presupuesto de fly de caja el cual se reusa mensualmente y emparesa las 
INVeTÑOneS en ACIWOS “negros de 1al Igrra Due e "ue prsen eve e estas 
Gumpla cor os requermientos de pago E cotatca de reses 
Compañia está conformaco po instrumentos son ca acters cm ce 30acor 
inersqiata an o expnta de a necesia <a 

  

      

Administración del resgo de capital 

Las abetos de la Compañia at arras ac etam 1 so 
e la misma de contruar coma empresa en a cta con el pirposle > generar ey 0 
a $us eccomslas benelos a olfos gIupos de eras y martener una estucto a se 
sapital óptima para seducir el costo del captal 

    

La Admmtración de la Compañra revsa los requerirmantos presupuestarios de manera 
mensual. en base a la programacion anua)_Es impostasto dextacar que ¡a Compañia ro 
ens pasios financieros signifesthos y tampoco prevé incurren elos  



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.4 
OTIS DE 105 ESTADOS FMANCIEROS, 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Espuesado €: sorares ostado.0ugOnsoS) 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGMFICATIVOS 
La preparacion de estados hnanoreros regurare que la Compañe soalco estenaciones y 
vice supuestos que afectan los montos Inclucios en estos estados financieros y $us 
ratas relacionadas Las estaciones reaizadas y supuestos utizados par la Compañra 
se encuentran basacas en la expenenosa Iusiórica carios en a ingustrla e formación 
Sumnstrada par fuentes extemas calificadas Sun ambarga 108 resultados finales podrian 
ienr de las estmacones bajo ceras conssones 

  

as 0 mares y De 1685 coniaties sigrtca.vas 59% defalas cerro aquellas que sen 
Taro Dar ula ASTROS 9 uan Ímanciera y 109 1OGURados de da 
ceros 47 1d ae equieren un 26 grado 20 ¡uo por pate Ge la Adm nistración 

  

  

13) Visa utl delas propiedades 

Los cambos en creunstancas tales como avances tecnológicos cambios en el 
uso pfarificago poortan "acer que la vida Lt fuera averante de [za estimaciones. 
sealzados Las estmavones se basan prcipgimente en las proyecciones de uso 
Tutura de tez actos La determnacin ce las vidas unes se evalia al cier de 
saca año Ver Nola 28 

(0) Valor razonable de: acimo niofégo 
La admeustracion considera que la magicón de las plantaciones «a teca la cual 68 
realzada por expeYos internos as conservadora y se encuentra agropudamente 
Tunsamiertada Es Crucial para «a medición de los ingresos futuros, considerar el 
- events en zoumen de made a y los pesos esperados en el faduro Lo 
determinacion gel va or razonable y os datos Uvizados se evalúan al care de cada 
a Jeñog 27: Noa 
» 21 de diciembre cel 2017 ei valor raronable de OS arios biológicos 
cortesgundo ql Mel 3 dertro de 13 jorarauia 99 var razonabls establecida por la 
NES 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categonas de Instrumentos fivancioros. 
A contnuación se presentan los volores en bros de cada categoria de anstramentos 
financieros pl cerro de cada eee 

(Vease página siguiente) 

es
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ELRÉFUOIO FORESTAL (ROMBRORE9T, $ 4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
fEspresado en dólares estadoynuenses A 

  

  

  

2907 6 

AStIVOSlinanchero emedudoa al co0to 
Etectvo y equvalexas ce etactro 32 25 

> => 
Astivos financieros mactdos a vaor razonable con 
cambies en resunados! 
Oviganones 
“Tolabactuos Mnancieros =- 
Fanivos tmnasieras mesigos al costo amoruzos 
Proveedores y osas cuentas car paga Za. —— 

E . 

  

Valor razonablo de instrumentos financieros 

Para fines de aetermnor el valor razonable de un actvo a paswo fnansero puece 
apicarse algunas ge las squ.ntes sorarquias de medición 
+ Precios de couzación M0 ALSIACOS) en mercadas acilos para arcos gu 

¡séccs pei e 
   Información dra a preoos de cotzen rs 

confrmar para ol aca 9 paso ya 051 to. "Mesectamene ¡que se den er dere. ss ree. 
+ oracion sotano 

sora 4n el mercado imormar or no mb ¡bl nar 
ALÍ de cisertbra des 20%7 y 2016 08 aGtues rancios ea 40 . 
cambros er tesultados se valoran en base 2 rne yr ete 
cotización en el mercado 

  

El valor en loros de cuartas por pagar y el ectuo se asroxm al vator razorable debido 
ala naturaleza de coro plazo de estos Instrumentos 

EFEQTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composision 

  



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) $4 
NSTAS D” LOS ESTATOS FIMANSIEROS 
E FIDE DICIEMBRE DE 2917 

  

Rear 206 
.. 30 30 

des 32% 2550 
E 

+ Inoluye depóstos en los Bancos del Pacifico SA y Pictmncha C A 108 cuales son 
del bre aispontidas 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

Comporión 

- 9 . as a E 
7 40 eo as se - . ame 

  

que ENS 

1. Regtesertas prncpalmerte Mules de obligaciones con Dipac 5 A por un valor ae 
US$20 625 cor vonimniento en agosto del 2021 Tiendas Asociadas TIA SA por 
un valor da US$S0O (2018 US$! 735) con vencimientos en noviembre de 2016 En 
el 2016 .manterra prnapalmento litulos de abigaciones con Envases del Litoral por 
$811 700 con vencimiento en noviembre de 2020 

(2 13 de aremore ast 2017 corresponde a 1a compra de pagarés femados con la 
Comeañ a ore Fác! los cunles vencen en e Go 2018 

ACTIVOS GIOLOGICOS 
  

  

  

- Ye uy des zomespenas e plantaccnes de teca con una 
10d ea Scodas er SI camton Baza 

AN 

20 zos 
Saldo intra 4806432 4428197 
Costo de maorerrrmanto 10848 23 669 
Canencia nor cambio en vato razorsbia 169 920 25 598, 

aBeUaJó  ábosadz 

es



EL REFUGIO FORESTAL (MOMEFOREST) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DE DICIEMBRE DE 207 
Espensaso en Ares estadounacrtas 

    

Parámetros ulizados en la dotermmpeidn dul ¿olor ¿azonaole 
Unizacos Jara la determinacion 08 90 aómpos nia 
estimado de vena 93 me O ae 
macera po Puciarra 1 cosesnar Lot 
esumaciones me la dermis aros e Pazo noc. 
Información écnsa praventnte 06 las cae os re 0 Pos 
establecar aBcalmos camiaties de vOumenes “asa ano 2005 amooo os 
actualizados para oblenee mesaras estimaciones En eluaso seur cet Ei 8 
e la planterion esto podra conduces a 0 a causan a a oa o AS pa 
crecamemo prenas e presos 

  

  

   

    

  

En este sento sa hace retesenca al hecro de que ur mercado e conte pa a es.amece 
el preco de madera de 1809 a la ego de core es a.cesitis aun cuan=a no es 1ccesibe 
un me.cado efciente para las plantacianes de manera de tera toda vez 00 9 

plantación cortene cord cores pato.laes Eten somera ass ra 20, 
de volumenes de madera ala 0dag E nr Aa 
Se puede corcli ene ao se ma a ES 
volumenes derende e cada plamacon es atrae 
oresta 

  

  

  

       

Al oem del pm cda 20 a Compa 
Rsumacón de valor asOTaLs des 00 
volumen de Menos cabl Co Du "Arama , ' 

botogio seve asado gramo 

     

Baleg Elrateo se relete 213 recuecón gel numero se a bos 00 era rra 
condiciones Ce letrero para el crecmmento de arzas rerranertes de meo sa 23 
Dentro dl plan silviculural están programados 3 relgos El primero er el 280 6 Lepe de 
la siembra Que DOr la camas de la madera OXTada nc ropiesar a ng'eaos pa a 
compañia En el aña 9 y 12 5€ redlaa el segundo y oro ralec orpeciamento os 
unes se esparan 5, den mgresos para la Compañia 

  

  

Los prnopales supuestas Lmeasis mer la Comi 
tazonabla 0e los acheos 6    

Pero pro e mas 

  

Casio e coma Frase 

  

Ves razorar por Pesos s



EL REFUGIO SORESTAL, (HOMEFOREST) $ A 
NOTAS JE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALÍ OE DICIEMBRE DE 2017 
Z ss evados ur e    

u3d a 80 3 rar soc apl.ados Vomsmtenterante por la Adrnstración y son 
ercer meros de a Compañia     

o. - eos 4 LOrDaO 10 +09 Jetermvrada en base al 
. Le 20 a GP poa sus suas en raglés), la cual 

ines 08 as ocorela verso realizada.     

  

eS 
nop 0 aramero de los Bonos cel Tesoro 

2 A ara que cor Esp omds as terzo estrraco sel prerer cone de la 
Tartas 
  

  

Besa Se considera es Jeta sr apalancamiento del sector forestal correspondiente 
dos <26..03 por sectores de :as Compañias de Estados Unidos 
Reramero goredo del mercado Le Compañia corscera el promedo 
geomér ico d3 2007 al 20 7 de los endirmentos ael mercado ge Estados Unidos 
  Ro e0gas Se rorgera 3 secuencia hs. 00co mara de las tasas publicadas por 
mio yaris esdea ZO. “OSA eVe de cada ejoreco 

1-0 moza se a CvmoDha desce a 2003 con la 
ya tes a gras ce Información Emanciara en Ecuador El 

s 2 ur rra ena Escerana es y 1za8o en e. sargr entero 

  

Agr pe ra meramente enel oreco des metro culuco de madera a la edad de 
Arne se estables en un +% anual en base al anáisis de los promos vustóncos 
«stzc0s a tfavas 1 los. alegs, y Su terencia de crecimiento 

a Compañia efectuo una corrección a proero Ira gel 2017 como consecuencia a 
:9s sanos an reguaciones de importacion cs la incia. seno este el prrpal 
nstmo de excoracion ce la maoera de Ecuado” 

  

Le a es Vte rado de a.uerdo ala tensengia pel costo cs rales 
91 216 of mues por la Compañia o "e sus Coripañas relacionadas 

  

  > uo re se Geol odos los aÑos 8 aves de las. 
Era O Cannes cue san eatatlecido en la giantacidn Los 

+ La ión 31 a 203 esas de co”a son qe arroumademente 
me 3 bn os per nectarao es ceGr 20 años después de le 

  

  

en



EL REFUGIO FORESTAL (NOMEFOREST+ 5 A 
NOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31D DICIEMBRE DE 2017 

  

En el año 2017 se reaizo un rate generara y 29 gr grosos ¿Ss 
colocados de le sguiento forma £ en et merogoo da a begarmas cria ardor de O 
metros cubicos de made a gunerando ur ngeso ca 318 Coma a de LOGAN a 
el merzado local se emmeoa ES "7 00 rozas ata o o so 
cumplan cop los estándares requeridos para la exportacion 

  

  

9 PROPIEDADES 

  

El movimiento y los sides delas 37 egones segrecar 

Toreros 11 
Magoraras y 6300. 
Invuacorey 
vanos 

Manos. degnucatiór acom 462 A 
za PRO 

(1) AS31 Qe dicemore del 20 7 nclujetemien=s Doagreritnans ano 
¿el Guayas Con una supera total ce 2% hectareas en sas 
Sulwos de "ece de 2 Compas a 

  

    

10 SALDOS GON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

    Elsguiene es ur e paro 
201 y 201 con comparas y tanos crei 
Compañsas y p9Tes agria a a oy 
reclamante o mareciarene srta a 
Sorgunto o muenci sgrtcara asor amas 

  

  

(a). Sanos al31 de acero 
Cortesponse a ruersiones en acciones enla Compaña Ercaces 54 por S



  QS POPEETRESTS 

   
Lu to ALgSt MALA 
bORRE DE 7 

    
1% MAPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 

faro Situacion Bacat 
hate   emma cu los estados imarceros la Comparsa no ha sigo fscalizada por 

£ De 29 De cue no on la mormalwa (nbitana verte los años 2054 
a een bs sos. y ga te de las autorizados scales,    

  

o 9 ves Psqueno 

  

E 2018 
a 4624 

neo 250 7808 
30 mms tegtros 0 Do 05d F801S 

  

der. Coneiiación del resultado comtableaributario. 

El ru evo pla en elos aos 20"7 y 2018 sa determino como sague. 

292 ape 
peass 07    

359628) 

a 

  

  

  lesponze al valo azonable setemraco en cade año por las plantecionas de 
teca ter Noto 8 

  

La asaue 22 "8% Selimpueste a la rorta fue 1 aca de acuerdo ala RO 408-5 der 
us de scarico 9e 20 6 29rde se wgica que a tarda mpostwa verá del 25% 
STR Sc cda enga acocmetas somos participas Conatuyentes 

> CL e ez ace-cos.er sg 9s0s facoles o »gimenes 
Lo 5 en raramcpaccrcuectó o Morera mavaua: o corunte 

42 a Ave hr ae anís que corresponos a la naturaleza 

    
  

em



EL REFUGIO FORESTAL (HONCFORESTI 5 me 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

  

de la sociedad Cuanco la mencionada sar 
regimenes de meno» imposición sea ine-or al 80-we    

  

la proporción da la base Impomble que co Ost =04 23 mamar a o e 
acuerdo alo ruicado en el ;eg amento 

AL 8 Cicasenore de 20 * a géte une de re , 
sigue 

Menos. 
Rotencores or rte 

Sato pagar 

La provisión paro impuesto 2 2 arta correr e seca YC Tes Ya e rn 
aplicable a lps uticiades grovables 19919 795 Cotanigs moras esto nn a 
de Impuesto a la renta del 22 aplsaDe 3 sas . uda00s 6 39. Dra 
reguce al 12% si las uudades san femveridas m0 o mo 
proguctwos 

    

Reconcitación de la tasa   

  

La relacon ener gero oo 7 
y 2018 $e muest a ace lam 

Utica actes 960 eric a e 
Tasa mos ma esere 

Esecto Usa. ceDos gastos ro 02 vea 
eucugr1a ganan ficar . 
Efecto aca oros grasos 
Impuento a1a renta 

  

Tosg electra 

  

da) Impuestos por recuperar y pagar 
Composican 

  



remera USEsTAs HL TORESTISA 

   

  

  

  

ari m0: 

=- mes etzcuates 9 
TZ Ti 

citados als a 21m 

» duo 

as 

    

7] 
poa 

Eno smaara vela vue (3 MALO 7 rata ge ido es e" suerte 

- ed 
no. a ee 28919, 

e 798 
2 39954, 

pea 

a actwo DNOlagzo curse 

  

a e srimpuestua lenta Le ocsero y Ala ge a Ley 9 Regimen Tmbutanio 
Ro0 0 va 3 83 2s de acera de 2010, establece 

2 0 uyrarÍ pe SconAica ses exclusivamente la «elacionsda con 
- la 33 24 ar etara qe Srscmiemio Speror a un aña estarán mo ros de ame 60 08l mpueste a la renta guante los pervdos fiscales en loa que 
2/2 ¿eos 3 08008 0.8 149% oripnacos cs 'n tapo pricipal de cosscna 

a Ca 1H 19m de 2%1 as plantaciones as ta Compafia se encuentran en etopa de 
. 2 ma Ema ago cateo me ro de muaa ala rea 

    
  

  

es



EL REFUGIO FORESYAL (HOMEFORE9T) 3 4 
NOTAS OE LOS ESTADOS MINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expenssdo en Soares rslaco. densas, 

  

  

  

  

  

  

"Ley Organico para lg Restmación ge y to. 
Dolanzación y Modormzación 06 la Goetin Fra 0 
Economia)" E - e 
Superar o mol q 
SQUIETiRS PRO 10d da . 
+ meramente ce in Pas ee 
me ere 
socadadas 00m acia e 
JUICE Ones de memo on cor aa 
Corteseoraen 

Cambos er es cateros 2 21 educa 

  sona parace” 

  e 
1A lasdas Las socedados exongartas mar 300 5 
la croduenor de demos musas 28 40 00 
mao de componente 

PS 
Larta del muestre as tres ro 

180504 

Cambos en oe a dense 
uidadas La rod   
de dans en 
haras 10 

aquetas soda eS 
Exoneracio om pagr e 
arar tres ados 0 
ingresos, operaciona > 
SIampre que en es comesormoe poo 
ampies 

    

y 00 a e 

  

Rebaja de 3% ce le 1atta erocsea sata mur 
exportadoras nabua     

Fi Servers me Berta 110 as pao 
ente el ntc 0 1 
siemr cue    

  

patrona es 6 309. 
Se essatreco la 
ranas 004 

po qu 
  

etacionadas 63 

  

1 

5 

 



Roban ur AL IMPAR LORTS SA 
Eo ar OSEA EROS 

e 

  

   

2 eta a tua corn sustentar ta 
Lora a al se ar aecuones los pagos 

se y 40mes declaradas en 

  

  

      

  pa ete tera pagas a “aves del 
Se mono detemmado para la 

110 8 Sh enararcero para tealuar 
20 oc s 1arsfe pecas oe lonsos "anetas de cécno y débro 
A 

    

  

Vey Digan ca para el Equilibrio de las Finanzas Publicas El 20 08 abri del 2018 se 
a Lada a pira e Zquiro ae as Franzas Piticas publicado en el 

se a vie DvOs asLeCtos Se efectuar 25 Sguentes reformas. 
    

   

2d qegó e eauate ea o 19% y 2% 
. a AAA a an «01 de 

    

6uucoNIdac de gastos para 

preus 0 a a Hen a cor espondente alos 
4-3 4 Lore de 9s rgesos costos y 

2 mues etzaros On gra Eleatrcrioo 

  

  

. $e . se as 3a8.a por cor.eplos as Impuestos a los Consumos 
ales ene ad er la cola acan de servicios de teletona fia y má 

  

  

  

. 9 ps de rape a Ius Tunsemos Esoecales soe las 
9 NE aaron SI reamos a eridades y organismos del 

. aL se 2 ts del 1% 40 seras 
Loa or Cs mete vor o en cOnjurto voz, 

, 14d gane 430 06 itguesta     
dea aos cenoe 

a de tanotar de crédito 0 

ses 5 sas y 0 CoMesporsabiidad Ciudadana para la 
roce iad y Ro act ación de 09 Zonas alactadas por el terremoto del 16 de 

de 4 O <arors a e, ganes Sobdana y de 

19%
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EL REFUGIO FORESTAL (MOMEFORES )5 4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FIhANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE 08 M1 

(Esp Isma ar Sres ar zo ee   

alactadas mare len 
759 come ente mos seme eeo 
comtiruar 6n 

     

+ Cortiibucon Sridana see 3s vmucados ce 
Sujetos de mpueso a 3 tora Ceoje 
IADJOSO) y DOISOraS Za 13.05 3 mas 
base mpemble spero a 552 vo    

2 Ingtemerto ala ae Ire 3   

e Persoras ages stare o 
enero del 2317 

Mé say rara a 
+ Persas me an . - 

enero del 201 ua arar 
ESO de parón Se br a 

Gu apar seno Ma lc de   

+ Gtasare. 1 8% s0Lre ol avalso catas e 
Y sobra el calo pgramaria cepa va are as 
Capa! las acceda reccentes en el — veros 
en el Ensacor y derarias ecteserta y 5 "2 
IMBOSICIO" La mp LOTOrCa SU eE 1 

  

  

  

  

> Grave 0 ena . 

roprescrta y 5 e caries asar 
AS 

soc eua0es a me nera 
Pa a 

   

  

  

De acuerdo ponla eto dead 

CAPITAL SOCIAL, 

  

El capital auto ¡za 00 y parado 
2018 compran: A 
US$1 cada Una BCoMmaror e aser a 

  

     

vease par me 

       



28    o aa y 
$. Ea 

. 260 2% 
- . PS 
2 , ES 

20 ca 
.a 2 0 

— 338 
a 

  

lee 0d e SULTALOS AC IMULADOS 

- 2 354 sr esente a Compara ceba apropiar po o mengs el 10% 
    

  

   

  

E <sera egal Pasta que el Salzo de SIcra reserva 
Da EN >" esta Usponble para distibución 

o. es uz 4 tana ,.? zada ca a aso ber pérdaas 

213 ets dol 6 cupamaucaS prev 

22 de as Normas Internacionales 
oa palimeria en 19 cuema 

e in vados provenentes de la 
. x 3 gema a on un salas acreedor solo podrán ser 

2 YU RO mA LAteZE A VdOrER lar pOricas acumulados y las del ulimo. 
= 15 Da er izado en absorger peroidas, o devuelto 

Lo teta a er de a Comp       

  

  109 esco sor nelucos an ate rubro, 
esta su me sco de orgen Conse aprobación 

+ Cas 240 arenas rormat ves aprcables 
o e Cr ar a al Dri es. 

E Reserva segal Rosarva de 
ee os acconstas 

       
  

   

as
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EL REFUGIO FORESTAL (MOMEFDRESI Sa 
MOTAS DE LOS ESTADOS E NANCIEROS. 
ALSUDE DICIEMBRE DE ¿07 
Esorecade en dolares esos 18 se 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos eoeta rrges 95 ua 
siguentes 

20 

Servcos pas 92 
Varo zas 

Honorarios ao 
Ha ma e 
onoranOS 4 0% 
Decevas 
Vionsta 
Cuotas y suse pones 
Gastos e9ass 
Sumrigtros qe 
Anancon vacas 

Gatos arcanos. 

  

  

  

    

  

  

  

2015 

Irpuestos 2.125 asas e 
Moca ques 9 3 es 
heno 2708 leparne 
Voce 
Gasros lega 
Siruios prestacos 
Alsrcones a as 
Senos 6e otra 
Gastos derca tos 
Venos gastes 

  

UTILIDAD POR ACCIÓN 
La Limdad por arcón ae tar 
Pose ac= me 25 00 ms . 
2617 y 2Oloascero a cts 

 



Ur tte Sa 

  

2 130 praa ac de e5.0s estagos fnansieros. 
2. ar oz 20% 10 a Admnscacián 06 lo Compañia podleran 

: 1h 06 4033S IUFTDOS QUE PE Se Haya” TevBlado en 
prono on 

  

    

en


