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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de
El Refuglo Forestal [HOMEFOREST) S.A.

Guayaguil, 8 de marzo del 2017

Hemos auditade los esiados financieros que e adjuntan de ia Compafiia El Refugio
Forestal (HOMEFOREST) 5.A., que comprentian el estado de situacidn financiera al 31
de diciembre del 2016 y {os comespondientes estados de resultades integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por o afic terminado en esa fecha, asl
eomo un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, Ios estades financieros agjiuntos presentan razohablemente, en lodos
ios mspectos materlales la situacién financiera de la Compafila Ef Refugio Forestal
{(HOMEFOREST) 5. A, al 31 de diciembre del 2018, ef resultado da sus cperaciones ¥ sus
flujos de efectivo por el afp {erminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
internacionales de Infermacién Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinlén

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas Intemacionales de Auditeria -
NlA. Nuesira responsabilidad de acuerdo can dichas Normmnas se describen més adelante
en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditaria de los estatdos
finangiercs” de nuestre informe.

Somos independientss de la Compafiia El Refugio Ferestal (HOMEFOREST) S.A. de
acuerdo con el Codigo de Elica para Profesionales de Iz Contabilidad de! Consejo de
Neormas Irternacionales de Eilca para Contadores {{ESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requermientes de &tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos v con el cddigo de &tica de IESBA. Gonsideramas que
la evidencia de auditorfa que hemos obtenide eroporciona una baae suficlents v
adecyada para nuestra cpinion.

Pérrafo de énfasls
Tal como se explica en la Naota 1 a los estados financieros adjuntos, |as plantaciones de

Teca de la Cempaiifa se encuentran en stapa de desarrollc y se estima jue & inicio da
corte da madera serd a partir dol aflo 2028,

{SruHpa kepare STCphCNE. FAORRIETATE PArA & ef5arnel b i midaie-

HOORE STEFHEMNS PFROFILE WOORE STEMHENS
PR TONH




Grupn Mapne Mephan [BECHREndih cu i il Sl TeEd o bR,

A los accionistas de
El Refuglo Forestal {HOMEFOREST) 8.A.
Guayaquil, B da marzo del 20147

Asuntos significativos de la auditoria

MOGORE STEPHENS

Los asuntas claves de la auditorla son aguellas, o nusstre juisio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditeria de los estados financiergs comespondlentes al
afic termlnado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido tratades en el
contexto de nuestra auditcria y para formamos nuestra opinidn sobre 05 estados
financleros an su conjunto, ¥ na expresamos una opinién por separado de estos asuntos,

Asuntos significativoa

Enfoque del alcance en |la auditoria

Estimacidén del valor razonable del Actlve
Bloléglco

Los ingreses de la Compaiila durante la
elapa de crecimiento del activo bioldgice
(plantaciones de teca), se orginan
principaimente de laa ganancias en valgr
raponable, resultado de las mediciones
posteriores realizadas desda 8U
recongcimients iniclal hasta 1a obtencitn de
la cosecha. Estas mediciones son
realizadas de acuerdo con Ja NIC 41
"Agricultura® y la NIIF 13 "Medicién del Valor
Razonable”®.

El valor razcnable de los activos bloldgicos
se determina a través da! uso de técnlcas de
valorizacién aplicados por experios intemos
de la Compafila, por lo cual, & valer
razonable de activos Bloldgicos se
determina en base a o3 flujos netos de
efectivo (proyeccliones de ingresgs y costos)
descontados que se esperan obtener da las
respectivas plantaclones de teca,

Debido a que & valor razonable del activo
bicléglco requiera un alte grado de juitic de
la Administraclén, consideramos como un
riesgo significativo cualquier posible sambic
en las hipétesis utillzadas por la Compafila,
debide a incetidumbres gque rodean el
imporle estimade y posibles cambfos futurcs
en las condicionas dal mercado que afecten
da forma importante el valor razonable de
las plantaciones da teca.

Muestros procedimientos de auditaria;

= Solicitames los flujos de ingresos y
costos proyectades de la Compaliita
hasta las fechas estimadas de corte
¥ Nos reunimos con fa Administracion
para evaluar cada una de las
hipétesis aplicadas, las mismas que
corresponden a los preclos de la
tecs, crecimiantos esperados,
inflacién, costos de slembra v
mantenimiente, voliUmenes, cosechs,
costos en el punto de venta, gastos
administrativos, enfre otros,

+ Anallzamos vy determinamos  |a
razonabilldad de todos los costos y
gastos proyectados versus los reales
hasta el cierre del ejercicio 2016,

+« En base a los flufos proyeciados,
hemos evaluado l!a tasa de
descuentc que utlliza la Compafila
para determinar el valer razonable de
los activos bicléglens, validando de
forma independiente el modelp de
valoracién de activos de capltal
{CAPM).
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& |oa accionistag de
El Refugio Forestal (HOMEFOREST} S.A.
Guayaquil, B de marzo del 2017

Mo obstante, la Compafiia actualiza en cada
cierre del ejarcicio las hipdtesis ytilizadas, y
las pérdidas y ganancias que surjan de la
medicitn de los activos  bialbgicos,
wbienidos de la comparacion entre el valor
en libroe de los activos binlSaicas v su valor
razonable menos los costos de ventas, se
recenocen en el estado de resultados
integrales en ¢l pericdo en el gue surjan an
fa partida de "Ganancia/Pérdida en valor
raronable del activo biclégico®.

Srupd Wgurg Hocheny, Imelpensls gara @1 SR2Pnsde i i ul.

Responsabilidades de fa Administracién de la Compadla sobre los estados
financleros

La Administracién de la Compafiia El Refugio Forestal (ROMEFOREST) S.A es
responsable de [a preparacidn y presentacion razonable de estos estados financiaros de
acuerdo con Mermas Internaclonales de Informackdn Financiera — NIIF, ¥ del control
intémo gue considere necesario para permifir la preparacién de estados financleros Iibres
de errores materiales, debida a fraude ¢ arror.

En ia preparacién te [os astados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia
&5 responsable de fa evaluar [a capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
an marcha, revelando segin comesponda, asuntos relacionados ¢on empresa en marcha
y utilizando al principio contable de empresa en marcha &l manos que ta Administracion
tenga la intencién de liguidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista
oira atternativa realista.

La Administracién de la Compafila El Refugic Forestal (HOMEFOREST) S.A. es
responsable de ia supervisidn del process de informacion financlera de 1a Compafiia.

Responsabliidades dsl auditor enh relacién con [a auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener upa seguridad razunable de que los
estados financieros en su conjuntn estén fibres de errores materialas, debido a fraude o
error, ¥ emitir un informa de auditorfa que Incluya nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero nc garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Nomnas Internacicnales de Auditoria siempre detecte un emor
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude ¢ ermror y se
consideran materiales al, individualmante a an sy ganjunta padeian razgnablamenta influir
en las desisiones econdmicas que los usuarins tomen basandose #n los estados
financiaros,
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A los accionistas ca
El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A.
Guayaquil, § de marzoc del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas tntermacional de Auditorla,
aplicamos nuestro juicic profesional vy mantenemos una actitud de escepticismo
profesiona!l durante toda la auditoria. Tambi&n como parte de nuestra awditoria;

« Identificamos v valoramos los resgos da errar material en s estados financleros,
debide a fraude o errgr, disefiamos y aplicamos procedim/enios de auditorla para
respender a dichos riesges y obtenemos evidencla de audiforfa suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un errer material debido a un fraude es mde elsvado que en el caso da un emor
material dehide a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falasHicacidn,
omisiones deflberadas, manifestaciones intencionadameante erréneas o |a vulneracion
de control interno.

e Chisnamos conocimiento def contre! intarmo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorla que sean adecuvados en funcidn de las
circunstancias y no ¢on [a finalidad de expragar una opinidn sobre la eficiencia de!
control intermo de la enfidad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimacivones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Admiristracién da [ Compalfila.

+ Concluimos sobre io adecuads de la utilizacidén, por parte de fa Administracidn, del
principlo contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
avidencia da guditoria oblenida, 5i existe 0 no una incertidurmbre material relacionada
con hechos ¢ condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de 1a Compafila para continitar comg empresa en marcha. Si concluimos
gue axiste una incertidumbre material, se requiere que llamemos [a atencidn en
muestro informe de auditoria sobre la corespondients informacitn revelada en los
estados flnanclercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una ¢pinibn modificada. Musstras conclusicnes se basan en la evidencia de auditoria
obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditorla. Sin embargo, heches o
condliciones futuros pueden ser causa de que la Comparita dejo de ser una emprasa
en marcha.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financtercs, inclutda la informacion revelada, ¥ si los estados financieros represantan
las transacciones y hechos subyacsntes de un modo gue legran su presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de fa Compafila en relacién con,
entre ofras cuestiones, &l alcance y ol moments da realizacion de la auditoria planificados
y log hallazgos significativos de la auditoria, as! como cualquigr deficiencia significativa
del control intermo que identificamos an &f transcurso de [a auditorla.

G pe Maue Lrpnem ifbengmua sk il deHsnalla smpresana. |;4}
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A los agcionistas de
El Refuglo Forestal {(HOMEFQREST) S.A.

Guayaquil, 8 de marzo del 2017

También proporcionamos a los respunsables de la Administracidn de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimisntos de élica aplicables en relacidn
con la fndependencia ¥ comunicado con ellos acerca de todas las relacionss y demds
cuestiones de 1las que se puede asperar razonablements gue puedan afactar a nuesira
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre |08 asuntos que han sido objeto de comunicacién con [os responsables de la
Administraciin de la Compa#ia, determinamcs los més significativos en la auditoria de
los estados financiercs del periode actual ¥ que son, en consecuencla, 1os asuntos claves
de 1a auditorta. Describlmos estos asuntes en nuestro informe de auditorla salve que las
disposiciunes legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extrernadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberfa comunicar an nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran ks benaficios de interés poblico del misma.

Informe asbre ctros requerimientas logales y reglamentatios
Nuestras opiniones por el ejercicio terminada el 31 de diciembre del 2016, sobre el

cumplimient de Jas obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcién da El
Refugio Forestal (HOMEFOREST) 5.A., se emitan por separado.

Moo Gramens e~

Nimero da Registro enla Femando Castellangs R.
Superintendencia de Reprassntante Legal
Compaiilas, Valores y Mo, da Registro: 36165

Segurps: SC-RNAE-2-T60
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 8.A.

ESTADO DE SITUACION FIMANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresadc en délares estadounidanses)

ACTIVO
Activos carrlentas

Efactivo y aquivalentas da efactive

Inverelanes & valor razonable sen cambios
an ragullacos

Cuentas por cobrar, otras

Impuastos por recuparar

Total activos cortientes

Activos no corrlentes
Activos bicléglcoa

Propiedades ¥ equipos
Inversiones &0 acclonea

Total actlvos no cormiantes

Total activos

Refarencia
a Motas

11

-
o oo

2018 2018
2,584 8274
18.800 58,144
B85 108
46y 45
22,788 84.038
4.805.442 4.420.147
214157 215.200
1.750 1.7¥50
5.021.34% 4. 545187
5.044.138 4.711.125

Las notas expllcativas anexas son parte integrante de los astados financieros,

NamD

5r. Paul Palacios
Presidenta

(&)



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado an délares estadounidenses)

Refarmancia
PASIVOS a potas
Paslves corrinntes
Cuentas por pagar
Dhvidendos por pagar
[mpuastos por pagar 11

Total paslves corrlentes

Paslvos no corrlentes
Impuesty diferido 1

Total pasivos ne corrlentes

Total paslvos

Patrimonio
Capltal social : 12
Aporte para futuras capitalizaciones 13
Reaena legal
Resena faculialha
Resultados acumulados

Total patrimonlo
Total pasivos y patrimornio

2016 2015
1.596 1,344
1.528 1.948

197 87

3,321 3.379

647,975 £64.980

847,976 868,560

951,299 £72.339

125.000 125.000

- 635.137

4.857 4,857
636.137 -

3,227.845 3.072.782

4,092,839 3.837.786

5.044.138 4.711.125

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres.

5r. Paul Palaclog
Presidents

; ar Cakderon
Contador Genaral

{7)



EL REFUGIQ FORESTAL (HOMEFOREST) 8.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 y 2015

(Expregade en délares estadounidenges)

Referancla
& Motag 016 2015
Ingrescs
Garancla en valor razonable dal actlvo bloldglco 5 354 828 402. 948
Interegas 3.348 5.058
357,972 411.014
Litilidad bhata a57.872 411.074
Gaston operativos:
De admnistraciaon 15 (24.810) (24.113)
Financieros 15 91 {297
LHilidad antes da impueate & la renta 333.07% Ab3.604
Impuesto a la ranta 11 {78.018) {685,645
Utlidad neta y resultado Integral del afio 255.053 287.955
Relencia
a Mota 2018 2015
Utilidad por Accitn 16 2,04 2,38

Las notas explicatives anexas son parte integrante de Ios estados financieros

fM

e
Sr. Paul Palacios e —-Br-Ufnar Sandarén
Presiderite Contador General

(&)
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado an dblares estadounidanses)

Refarencia

g Motas
Aujo de efsctive de las actividedes de operackin:
Efectivo recibida
Efsctive pagado a provasdons
Pagao de impuesltos

Efective nete utllizado an las actividades de oparagion

Aujo de sfectivo de tas actividedes de Inversidn:
Adiciones de actvwes bloldgicos |
Inwmmicnes de actvos financiercs

Efactvo noeto proviato por (ufllizade #n) las actvdades de inveraidn

Fujo de wlectiva de las actividades de fnanciamiento:
Diddandos pagados en efectvo a log acelonixtay

Efectve utilizado on actividades da financiamlanto

Esctive y equivalontes de sfective
Disminucion neta de efectivo y aquivalantas
Efectvo y equivalentas da efective al inlcks def sha

Efsctvo y equivalentes de afectivz ai final dal afo ]

2018 2015

2.404 0918
{23.518) (24723
110 (128}
(20.042) (14.942)
(21.559) {45963}
35,244 {7.718)
17575 {52.881)
(420 (3.452)
[420) {3.452}
{3.887) (72.075)
8271 V8346

2,584 E271

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financiercs.

AP

Sr. Paul Palacios

Sr ar Calderdn

Prasidents ' Contador Genaral

(10)



EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST) S.A.

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC AL 3 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Refarancia
aNatas 2018 2015
Aujo ce sfectvo do fas acthvidades de operacidn:
Utilldad neta ¥ ragultads Intagrel dal afo 265063 207 g56
TrRnsacclonas qua no reprasentan desambolaos
de elactivo:
Valor razonable del acthe bioléglco B {354 828} (402,848}
Dapracacitn . g 1133 1133
irnpuesto diferido 11 Tas §8.848
{20 422) {15.208}
Camblos &n activos y pasivos.
Cusantas por cobrar {BB2) 1.657
Cuantas por pagar a82 {1.564)
Efaciivo neta ulilizado an |&a actividadss de operecion (20.942) {14,242}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finansieros.

Yo (W

Sr. Paul Palacios ] " Sr. Omar Calderdn
Presidents Contador Genaral

(11)



1.2

1.3

EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado an délaras estadounidenzes)

INFORMAGION GENERAL
Constitucién y objeto social

El Ratugio Forestal (HOMEFOREST) 5.A., inicio sus actividades el 8 de febrerc del 2007,
desde su inscripcidon en el Reglstro Mercantil. Su actividad econdmica principal es la
slemyta v tullivo de ieta parta $u posterior cozecha ¥ comerciaiizacion. Su domigilio
principal e encuentra en Guayadquil, provincia del Guayas,

La Compafiia esté registrada en el Mercado de Valores como emlsor de accionss segdn
Resslucién Mo. 200B-2-02.630, ¥ negocia sus acciones en las Boisas de Valores de
Guayaquil ¥ Quito, por lo cual, la actividad dae la Compafia estd regulada por la Ley de
Compafilas, Ley de Mercado de Vakwes v disposiciones de ia Junta de Regulasitn del
Mercado de Valores (antes Consejo Maclonal de Valores) vy es controlada por la
Suparintendencia de Compafi/as, Valores. y Seguros del Ecuador.

La Invarsion total realizada por los accicnistas asclende 8 US$780.137, la cual ha sido
utifizada principaimente para la compra de tierra, mansjo agricola v administrativo y
costos para la futura cosscha de la madera. En el afio 2008, ia Compafila efectud la
siembra de 180 hectdreay de teca y se espara que & jnicio de corte de maders ge realice
a partir del afic 2028,

Situacidn financlera del Pals

Durante el afio 2016, la situackin econémica del pals continla afectada por los bajos
precios de exportacion de loa barfiles de petrdlec, la cual es fuente principat de ingresos
del pais, asl tomo también otros aspectos tales como la devaluacidn da otras moredas
en comparacian con al dolar estadounidense, moneda oficial def pals.

Cen ol fin de afrontar estas sifuaclonas, & Gobiarmo ha disefade diferentes altermativas,
antre las cuales s& destacan |a printizacién de las invarsiones, increamento de la inversion
extranjera a través de bepeficlos tributaros, contrlbuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesty al valor agregado, emislén de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiemos, mantenimiento de restricclén de
importaciones a fravés de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compafila consldera que las situaciones antes indicadas no han
orginade efectos que ameriten impacies significatives en los estados financiercs y las
operacicnes de la Compalfila.

Aprobacién de los estados financlieros

Los estados financieros por el afic teminado el 31 de diclembre del 2016, han sido
emitidos con ia autorizacién de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerenciz (General y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

(12}
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2.2

EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE Di= 2016 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses}

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacitn
de esios estados financiercs. Tal como o requiere la Norma Intemaclonal de Informacian
Financiera, estas politicas han siio disefadas en funcién a la NilF vigente al 31 de
diciembre de 2018 v aplicadas de manera uniforme on todos ios ejerticles presentados en
gstos estados financleros.

fases de preparaclén

Los presentes estados financieros de ia Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
gstan preparados de acuerdo con Jas Normas Infernacionales de Informacién Financlera
{NIIF}, emitidas por el Consejo de Mormias (ntermacionales de Contahilidad (IASH), las
gue han sido adoptadas en Ecuadof, ¥ representan 'a adopcion integral, expliciia y sin
reservas de las referidas nommas intermacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que e prasentan.

Los estades financieres de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
def costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de cierlos estimaclos contables criticos. También requisre que e
Adrministracién ejerza su juicio en af procase de aplicacién de las politicas contables dLa
Gompafifa. En la Nota 4 se revelan las areas gue implican un mayor grade de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatlvos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados per la Administracién,

Nuevas normas, enmiendas e Interpretacienes emltidas Internacionaimente

A la fecha de amisitn de estos estados foanclercs, 38 han publicado nuevas nomas,
enmiendas, mejoras 8 interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatorfa en la preparacién de los estados financieros
ge la Compaiila a partir de las fachas indicadas a continuacln;

Aptcackin obigaiom gam
alamiclos niciados s patk

Tama da:
MEE 7 Enmiendes gue Noomonmn avalacones adicionakes qure paaritan aaafrar o 148 el el A0T
cRmblos an sUs pASNOE darvadon de REacividades de finenclacitn.

HIC 12 Enmisngd g, Raconosimentos da activor porimpussios difafdos por péndidas no 1da snam del2077
raalznday,

HIF 12 Majorm. Ackmckn del aloanse da oa mauerimignios de informeciin » evelar 1daenermc del 2017
anka NIF 12,

w28 M. Madiciin do e participadss sl valor meoneble: Juna opcidn de 1d& anarp del 2018
nvenkin porinvemibn ¢ une opcidn de politica coham nie?,

MIC40  Enmsnds, Tenglamncing de propledades de invenin. Tde enamdel 20148

NF 1 Mejare. Supmaitn de sxenciones k cofs plazo para b adoptentes porprimsm 1do anarc del20W
L

NIiF 2 Enmisenda: Clasificacikin y mediciin g2 e oparacionas de pago besadas #n ide enarc dal 2018
1cclones,

HIF £ Enmiandas relalivas s & aplicaciin de @ NiF & (Inostrumentos FARRCemE). 1da anep del 2048

(13)
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Aokcackn obioulody SR
aszicion niclndos s crrilr
Horma Jama da:
NFB Majora. Reconooimenty ¥ Madickn de actives finsnciems, 1de anem delz0H
HIE D Enmienda, Be na vz 0 Ok Torme suatancia i tbnabided de cobefuras 10 enaro del 2041

PArE PONYHK melelar maforia sctividades de gestiin de tesgocde los aatados

financhams: adaman, pamis s cambios ds ks lamedos “cdias propios”,
HIF 15 Mapra. Raguadmisntas pana eoonoskinktio da ingraeos que apBoan a todos 1 sparto dal 2048
oy contralos con clentes (exceplo por aoniralos da laawing, contratos de
MG Ut n nstrumeribos finAnsie o), .
FREG 22  Intepratacidn: Hectos da ke varacianss de kbatpos de cambio. 1da snaro del 2048
MiiF 18 Poblicacidn da b nome: "Armandemiéanios” ata noma rasmplazank g la NG 17, Tda ahan del 204

La Administracién de |2 Compalila estima que la adopcién de las huevas nomas,
enmiendas a las NIIF o interpretaciones antes descritag, considerande la naturalaza de
sus aclividades, no se generara un impacto significativo en [os estados financieros en el
ajercicio de su apilcacion inicial.

Efactive ¥ equivalentes de efectlvo

E! efactive y aquivalentas de efectivo comprenden el efectiva disponibie y depésitos a la
vista en bansos. Los mencionatios valores son de libre dispenibifidad,

Actlvos vy pasivos financierocs

2.4.1 Clagiffcacidn

La Compaifa clasifica sus activas financlercs en las siguientes c¢ategorias: “acfivos
financieros a valor razonabie con cambivs en resultados”, "préstamos y cuentas por
cobrar, “activos financierss marterldes bhasta su vencimiento" y “activos financiercs
disponibles para la venta®, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “paslvos financleros a valar razonable a trayés de ganancias y pérdidas” y
“otros pagivos financlaros™, La clasificacién dapende del propésito para el cusl se
adquirieron los activea o condrataron [os pasivos finangleros. La Administracldn determina
la clasificacién de sus activos ¥y pasivos financiergs a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ia Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de ‘activos financieros con camblios en resultsdos® y, mantuve pasivos
financieros en la calegoria de “otros pasivos financleros”. Las caracteristicas de los
referldos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{8) Activos financieros a vaior razonable con cambios en resultados

Un activo financiers es mantenido para negoclar si han sido adquiridos con el
proposito de su venta a cortc plazg. Es clasificado a valor razonable si este 85
designade como tal en el reconocimlento inicial. Los activos financieros son
designados a valor razonable s/ la Compafia administra tales Inversiones y foma
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con ia

{(14)



EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST) 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2016 y 2015 '
{Expresado an délares esiadounidanses)

administracidn de riesge. Al reconocimiento Inicial, los costos atrbuibles 2 estas
frarsactiones se TeCOMOTEn ton Gargo & la inversidn a medida gue se ingurman con
contrapartida en resuitados del afio.

{b) Otros pasivos financieros

Rapresentades en el gstado de sitvacién financiera por las cuentas por pagar
provesdores y accionistas, y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimlento mayor & 12 meses cortades a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2 Reconogimlento y medicidn inlcial y posterior
Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financlere en ! estado de sitvacién financiera
a la fecha da la negociacidn ¥ se reconocen cuands s compromaten a comprar o vender
el activa o pagar gl pasivo.

Mediclén iniclal

Los activos ¥ pasivos flnancieros son medides [niciaimente 8 su valor razonable més
cualguier costo atribuible a la transaccién, gqus de ser skynificativo, es reconogido como
parie dal activo o pasivo; siempre que el active o pasive financiero no sea deslgnada
some de “valor razonable con cambics en resultados' y aste es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como sa describe
8 continuacion:

Madicion posterior

tay  Activea financiercs a valer razonable cambios en resultados

Corresponden a Inversiones en fiiules  de renta fijja, los cuales 'se midan
postericrmerte al valor razomable v sus rendimientca son reconocidos en &
resvitado del sjerciclo gue incluye Ingresos por dividendos o intereses devengados.

ity Dires pasivos Fnancieros

Posterior a su reconocimlente infcial se miden al costo amortlzado aplicando el
método da interés efective, La Compafiia clasifica las siguienies cuentas dentro de

esta categoria: :
{iy Cuentas por pagar; Coresponden a chbligacionss por servicios recibidos de

terceros y dividendos por pagar acclonistas. S& reconocan a su valor pominal
gue a5 equivalents a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
mencres a §0 dias.

{1%)



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3 Detarforo d# acilvos financleros

La Compafiia establecs una provisidn para pérdidas por detericrs de cuentas por cobrar
cuande existe evidencla objetiva de que la Compalfifa no $erd capaz de cobrar todos los
impartes gue se le adeudan de acuerde con los téminos originales de tas mismas. La
existencia de dificuliades financieras significativas por parte de! deudor, la probabilidad de
que & Jeudor antre en quisbra 0 reorganizasisn financiera y la falta o mora en los pagos
sa considaran indicadores de que la cuenta a ¢obrar se ha deterisrade. El detericro para
cubrir pérdidas se establece por & importe de la pérdida que se valors coma la diferencia
entre el importe en Ibros del activo vy el valor actual de los flujos de efectivoe futurcs
estimades descontado a |a tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un pericdo posterior, & mento de la pérdida por deteriore disminuyve v, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumride después de que
se reconocié dicho deteroro, s& reconcce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida praviamenta regenacida,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Ia Compafiia ha determinado gque no existen
pérdidas por deterioro de log activos financieros respectivaments, que deban ser
reconacidas. .

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financleros

2.5

2.6

Un active financiero se elimina cuands expiran los derechas a recibir los flujos de efactivo
del active 0 &/ la Compafifa transfiere el active 8 un tercero sin ratener sustancialments los
riesgos ¥ beneficios del active. UUn pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la
Compafila especificadas en el contrato se han lquidado.

Impuestos ¥ retencliones

Corresponden principalmente a retenclones del impussto a fa renta que serdn
recuperadas en un pericdo menor 2 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregade efactuadas por terceros. Cuande la Administracién estima gue dichos saldos no
podrin ser recuperados ga cargan a los resultados del affo.

Activos bloldglcos

Los activos bicléglcos {plantaciones de t&éa) tianen un ¢iclo establecido de 20 aflos para
la primara rotacion y a partlr da ella 12 afics, se midan en el reconocimiento nictal y an
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punte de
venta da forma separada de los terrencs, estos tltimos 5e presantan en propiedades.

La medicién de los activos biolégicas al valor razonable se basa el método de flujo de
caja descontado, e cual es determinade por la Administracién de la Compafila, La
expectsiiva del valor presents de fos Tujos futuros esperados incluye los flujes de efective
de opersciones continuas scbre planes e corte final de teca, considersndo vanables

(16)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMERE DE 20143 y 2015
{Expresado an détares estadounidenses)

tales como crecimiento, pracios de iteca, tasas de descuento, costos de slembra y
mantenimisntod, voltmenss, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros; las cualea
son ravizadas periddicamente parm asegurar su vigentia ¥ representatividad por medic de
parcelas de crecimiento, E[ mayor o menor valor resultante se registra en resultados del
periodo.

La diferencia entre sf valor en libros de los activos bioldgicos v su valor razonabla es
reconocida en [a utilidad del afig, baija ! mna&piu ‘Ganancia en el valor razonabls de
activos biolégicos™.

La Compafila incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en sl
transcurso del afio en fertilizacién, mantanimiento, manejo agricola ¥ administraclin de
las plantaciones de teca. Al cierre del afio, la Compaiia ajusta el valor en libros e estas
activos a su valor razonabla.

Propledades y equipos

Las propiedades, estin registrados al ¢osto histérico, menes depreciaciones acumulasdas
¥ pérdidas por deteriorg, en caso de producirge, El costo incleye los desembolsos
directamente afribuibles 2 la adguisicién o construceidn del aclivo. Los desembolsos
posteriores a la compra 0 adguisicidn 5610 son capltalizades cuande es probable qua
beneficios econdmicos futuros asociades a [a inversidn fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pusden ser medidos razonablements. Los ofros desembolsos posteriores
CoffesSpOnNtEn o Teparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cyando son heurridos.

{oz temenos no sa deprecian. La depreciecion de las propiedades, es calculada
linealmente basada en la vida il estimsda de los bienes del active fiio, o de
componantes significatives identifcebles gue posean vidas Ullles diterenciadas, y
considera valores residuales, debldo a que fa Adminisiracidn de la Compaiiia estima que
el valor de realizacién de sus propledades al tdming de su vida util no es irelevants. Las
gzfimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y
ajustadas si s necesario, a cada fecha de cierme da las astados financkeros.

Las vidas utiles estimadas de propledades ‘son las siguientes:

Tive de blanas Mumarc da angg
Maguinarias y equipas 10
Insaleclonas 13

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiededes, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor an Hhma ¥y =8 incluyen en al estado de resultados
Integrales.

Cuando el valor en librez de un activo de propiedades excedes a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

{17}
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2015
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Log intereses ¥ otros coslos de endeudamiento se capftalizan siernpre ¥ cuando estén
relacianados con la construechin de activos calificables. Un acfivo callficabls es aguél gue
requiers de un Hempo prolongado para que esté listo para su uso, periode qus ia
Administracién ha definido come mayer a un afie. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos log proyectos de [a Compafiia se han liquidado en plazos inferioras a un afio, por lo
qgim no 88 han activado costoa de endeudamianto,

Irvarslones en scclones

Corragponde a la particlpaciin de! 1% de la compafila Ecowcod 5.A. ¥ se musestra a su
costo de adquisicion.

Dsaterlore de activos no financleros {propiedades y equipes, e inverslones en
acclonas)

4

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse si valor en
libros. Las pérdidas por deterlors correaponden al monto en ! qua & valor en |lbros del
acivo excede a su valor recuperable. El valer recuperatle de los activos comesponde al
mayor efitre ol monto neto que se obiendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evalueslon por deterioro, los activos se agrupan @ los niveles mas
pequelios en los gue generen flufes de efectivo identificables (unidades generadoras de
efecfivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Comparila registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de aclivos no financleros que han sido objeto de castigos por
deteriorc se revisan a cada fecha de cleme de los estados financieros para verificar
posibles raversionss del deterioro.

La Compadfila evalda anuaimente la sxistancia de indicadores de deteriors sabre sus
aclivos no financierss. Al 31 de dicismbre del 2016 v 2015 no 2o han reconocido pérdidas
por deteriors de activos no financieros, deblda a que [a Administracidn ha determinada
gue ho existen indicadores de dederions,

Impusesto a la renta corrlente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende & Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoca en el estado de rezuitados integralas, excepto cuandg
se frata de parfidaz que se reconocen directaments en el patrimeonio. En este caso el

impuests también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en al
patrimenlo. '

{a) Impuesto a la ranta comienta:

{Viéasa pagina siguients)

{18)
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La provisidn plara Impuesto a |a rerita ge caloula mediante la tasa de impuesta aplicable a
las wilidades gravables ¥ se carga a les resuliados del afio en que sa devenga con basa
en & impuesto por pagar exigible.

{b) Impuesto a la renta diferida;

El Impuestz a la renta diferide se provisiona en su tofalidad, por el méfodo del pasiva,
ecbre las diferencias temporarias que surgen eptre las bases fributariags de actives y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en (0§ estados financieres preparados bajo
NIJF. E! impuesto a la renta diferidc se determina usando tasas fributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera vy que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasiva 58 pague,

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre fay
ganancias a recuperar en periodos fulures, relacionadas con:

{if Las diferencias temporarias deducibles;

{il La compensacién de pérdidas chtenidas an periodos gnteriores gque todavia ne
hayan sido objeta de deduccidn fiscai,

flli) La compensacion de créditos iribitaros ne utilizados procedsntes de perindos
antericres, siempre y cuando no & sclicite sy devolucién ante #! Servicio de Rentas
intemas y sea probable la disponlbilidad ¢e ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporalas.

Los saldos do impuestos a la renta diferidos actlvos y pasivos se compensan cuands
ayista el derecha legal exigible & compensar impuesios atlivos comentes con impuestos
pasivos corrlentes ¥ cuando los impuestos a 1a renia difaridos actives y pasivos s
relacionen con la misma auvtoridad fributaria,

Al 31 de diclembre del 20168 se registrd US$78.018 (2015: US$88.648) de impuesto
diferido correspondienta al valor razonabla por ia medicién del activo bioldglco &n su
etava dea fransfonmadion,

Provislones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: i) la Compafila tlene una ebligacién presente, ya
sea legal o implicita, come resultade de eventos pasados, (i) 83 probable vaya a ser
necesaria una salida de resursos para liquidar e obligacion y (i) el monte s& ha estimado
da forma flable. Los montos reconocidos como provisién son fa msjor estimacion da fa
adminigtracion, a ia fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la oblgacion.

(19}



P

212

213

214
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015
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Distribuclén da dividendos

La distribucién de dividendos a los acclonistas de la Compafila se deduce del patrimanio
en & perfodo en el que los dividendoa han sido aprobados por los acclonistas de la
Compafiia.

Reconocimiento de ingrasos

Se raconocen de la siguiente forma:

{iy Gananci el valor i iolégicos - Se registra anualments &n

base a la valoracidn de las plantaciones de teca. Al cierre de cada perlodo, se
reglstra como Ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonable menas los costos estimados en el
punio de venta. .

fi) Ingresos por raleo - Se orlginan por la venta de Arboles jdvenes que son sustraidos
Y& s8a por su rmal crecimianto o para Jograr una distribucién uniforma dantry de la
plantacién. La actividad de ralec es basica dentro de las acfividades slivicutturales
de la plantacién para lograr el mejor crecimlente de los &rboles que se mantendrin
hasta &l corte final. Estos ingresocs son reconocidos cuando la Compafila ha
transferido al compradar los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de fa
propledad de los drboles; el importe de los ingreses ¥ los costes incurmidos en
relacidn con la transaccion pueden ser medidas con fizblidad, ¥ la Compafia recibe
los banaficios econdmicos asociados con ta frangaccién.

(i) |Iogresos por intereses - Son registrados sobre una base da tiempo, con referencia
al capital pendlente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que
iguala lozs flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perlcdo mas coro, con &l
importe neto en libros &n el raconocimianto inicial.

Cosfos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y
costos da rales, principalmenta por selaccisn, corte y movilizacisn de arboles al cenfro de
acsepio Esfos se reconocen 8 medida en que =a Incurren, independientements de ia fachs
en gque sa realza e| pago, de acuerdo a {os lingamientos de la base contable de
acumulacidn {devengc) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Faztores de rlesgo financlarg

En al curse normal de sus negoclos y actividades de financiamianto, fa Companiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera més

(20)
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{Exprezado en dilares estadounkienseas)

o menos signlficativa el valor gcondmice de sus flujos ¥ activos vy, en cunsm:uencia sUS
resultados.

La Compaiiia esta expuesta a riesgos financieros provenigntes de cambios en los precios
de la teca, La Compafila no espera que Ios precios de la teca vayan a caer de forma
significativa en el futura predacible v, por tante, no ha realizade cortiatos de dervados u
ofros para gestionar & riesgo de caida de los precios de [a teca, |La Compaflia revisa, de
forma regular, el estadc de los pracios de teca, gl reconsiderar la necesidad de gestién
activa del riesge financiero.

La Compariia dispene de una organizacién adminfstrada por el Presidente, que permite
identificar dichos rlesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn,
siacutar dichas medidas vy controler 84 efectividad,

A continuacién se presenta la definicién de los riesgos més importantes que estdn
expuestos los activos y pasivos financieros y la descripcidén de las medidas mitigantes
adoptadas por la Administracién de la Compafiia.

fa) Rissgo de fiquidez

La Administracitn tiens 'a mesponsabilidad final por ia geshibn de liquidez, La
Adminlstracion de la Compafila ha establecide un marco de trabaje apropiado para
la gestion de liguldez de manera gue se puada manejar los requerimientos da flujo
a corto, madiang vy largo plazo. :

Para efectos de aplacamiento def tiesgo de liquidez, la Compafifa cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, & cual se revisa mensuaimente, ¥ empareja las
inversiones en atfivos finencleros de tal forma que & flujo proveniente de éstas
cumpla con [os requermientos de pago. El porafclio de invarsiones de la
Compafila estd conformado per Instrumentos con caracteristicas de liguidacion
inmediats, en el evanto da a&i hecasitarss.

Administraclén del rlesgo de caplﬁl

Loz chislivos de la Compafila at adminisirar el capital son &) salvaguardar la capacidad
da la mizma de continuar como empresa en marcha con el propdslo de gensrar retomos
a suy accionistas, beneficios a olreg grupos de Interés ¥ mantener una astructura de
capital dptima para reducir &f coste del capital.

La Administracion de la Compafila revisa los requerimientos prasupuestarios de manema
mensual, en base a la programacién anual. Es impertanta destacar que la Compafiia no
tiene pasivos financieres significetives ¥ {ampoto prévé incumr en efios.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieras requiers qué la Compafiia realice estimaciones ¥
utllice supuestos que afectan loa montes incluidos en estos estados flnanciercs v sus

2%
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018
{Exprasado an délaras estadounidenses)

notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supusestos utilizados por La Compafila
s encuentran basadas en la experiancia histdrica, cambios en |a indusfria & informacién
sumfnistrada por fuentes extsrmas calificadas. Sin embarge, ios resultados finales podrian
diferr de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctaments la slivacién financlera v {os resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alio grado de juicio por parte de la Administracién.

{a) Vida (il de tas propiedades

Los cambios en circunstancias, tales coma avances tecnolégicos, cambics eh &l
uso planificadc, podrian hacer que la vida Otil fuera diferente de las estimaciones
reallzadas. | as estimaciones se basan principalmente en las preyeccicnes de usc
futuro de los activos. La determinacién de las vidas dtlles se evallia al cierme de
cada aflo. Ver Nota 2.7.

{b) Valor razonable del activo biolégico

La Administracién considern que la medicién de las plantacionas de teca, la cual es
realizada por expertos infernoa es conservadora ¥ se encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crugial para la medicidn de los ingreses futurgs, considerar al
incremento en volumen de madera y log precios asperados en el futuro. La
determinacldn del valor razonable y los dates utilizados se evaldan al cierre de cada
aflo. VerNota 2.6 y Nota 8.

Al 3 da diclambre dal 2018, el valor rarorsble da oz adivos bioldoices
corresponde al Mivel 3 dentro da la jerarquia de valor razonable establecida por la
NIIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias do Instrumeantos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ejerclcio:

{Véase paglna siguienta)
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El. REFUGLO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LGS ESTADCS FINANCIERDS
AL 3t DE DICIEMERE DE 2048 y 2015
{Expresado #n d&lares estadounidanses)

20168 2015

Activos financleros medidas al goata

Efectivo v equivalantes da efaciivo —_—ee 337
2654 6271

Activos fipancleroa medides n valor razonable con
camblos en resultados

Pagaré y obligacionas 18.800 58.144

Total activoa finmrcieros 21.384 — B4415

Pasivos financiaroa medidos al coste mmorlizado

Proveedores y dividendo per pagar 2124, 3292

Total pasivos financleros ) 3124 2.262
—————— T ——T—

Valor razonable de instrumantos flnancieros

Fara fines de determinar el valor razonghle de un adctivo o pasivo financlero puede
aplicarse algunas de las siguientes jeramuias de madicién;

- Precios de cotizackén {ne ajustados) en mercants activos para ativos 0 pasivos
idénticos fnivel 1.

- Informacion distinta a precios de cntiza-::iﬁﬁ incluidos en el nivel {1 que se pueda
confirmar para el activo ¢ pasive, ya que sea directamente ({precios), o
indirectaments (que sa deriven de preclos) (nivel 2}.

. Informacion sobre el active ¢ pasivo que no Se¢ basa en data que ge pueda
confirmar en el mercado (informacidn no observable) (nival 3),

Al 31 de diclembre de! 2016 y 2015, tos activos financierss medides a valor razenable con
cambics en resultados, se valoran ‘en base a nivel 1, ya que tienen un precio de
cotizacl&én enh el mercado.

El valor en libros de cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corio plaze de estos instrumentos.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion: .

2018 2015
Caja 30 30
Bancos {1} 2.554 8.241

2.584 58.271
—————

(23)



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FIMANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresadc en dolares estadounidensas)

(1) Incluye depdsites en los Bancoa del Paclfice S.A. v Pichincha C.A,, los cuales son
de Yore disponibilidad

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composicidn:
Tasns anuales Plazaa
da mndmisnio Aprondm ados
Blor tites <f ivesrkin X £ Mt
a5 2015 alig 2015 2018 .t -3
Invarsiones mayoros a 3 masas
Obligaciones (1} T.50-8,00 ¥.50 38 -58 35 18.800 a.000
Pagnné () - 7 . 5-12 - 52, 144

18.800 58,144
=

{1} Representan principalments titulos da obligaciones con Tlendas Ascciadas TIA
S.A., por un valor de US$1.735 (2015: US$6.000) con vencimientos en noviembre
de 2018; y, Obligaclones con Envases del Litoral por US$11.700, con vencimiento
&n noviembre de 2020.

{2} Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a la compra de pagarés firmados con la
Compafiia Home Fact, los cuales venclieron durante ¢l perfodo 2018.

4

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una
extensidn de 180 hectareas, ublcadas an el cantdn Balzar.

Movimlenta:
2018 2015
Salds iniclal 4,429 147 3.880.228
Costo de mantenimianto 21.668 45683
Ganangia por cambio an valor rezonakle 354,825 402,948
4.805.442 4,425,147
— T
Pardmstros utllizados gn_la daterminacldn del valgr razonable - Los pardmeiros

utilizades para im determinacién del valor razonable incluyen principalmente, el precio
estimado da venta por metro cliblco de madera a [a fecha de corta ¥ el volumen de
madera por hectérea a cosechar, Los parmetrog anteriores son & resultade de
esfimaciones que la Administracién ha realizadc a partir de precios histdricos e
fnformacién técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten
establecer indicativos confiables de volimenes. Cada aflo estos pardmetros son

(24}



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2HG y 2018
{Expresado en délares estadounidenges)

actualizados para obtener mejores estimaciones. En el caso de un deterioro en |a calidad
de fa plantacldn, asto podria conducir a una revisidn a la baja de las previsiones de
crecimisnte, precios e iNgresos.

En aste sentido, s hace referencia al hecho da gue un mergado eficiente para establacer
el precio de madera de teca a 1a sdad de corte, e8 accasible, aun cuando no &s accesible
un mercade eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vezr que cada
plantacién contiene condiciones pariculares. Es degir, a partir de |a estimacién aproplada
de volimenes de madera 2 [a edad de conte y una estirnacion fundamentada de precios,
sa puede concluir en &l valor de una plantagién; sin embargo cada sstimaclén de
volimenes depende de cada plantacion en particular y de sus métodos de manejo
forestal. :

Raleo - E| ralea & refiers a la reduccidn del nimers de drboles, ton of fin de dar mejores
condiciones de tarrenc para el grecimiento de #rbocles remanentes de mejor calidad.
Dentro de! pian silvicultural estdn programados 3 raleos. El primerc en & afio B juego de
la siembra, que por la calidad de la madera extraida no representa ingresocs para (a
compafiia. En &l afic 2 v 12 se realiza el segundo v tercer raleo respectivamente, Ios
cuales se asperan si den ingresas para la Compafile.

Los principales supusstos utilizades por la Compafila en la determinaciin del valor

razonable de los activos bioldgicos se detallan a continuacidn;
|

paai- R a5 Y}
Pariodos proyectados 20 - 12 ahos 20 -12 afios
Tasa de descusnto (2) 5% 6%
Incramenta de prachs (3) 5% 5%
Costo da corte final (4) 25% 25%
Welimen estimado de rendimiento por hectarea (5} 200m3 200ma3
Valar razonabla por hactérea USS26.8407 US324.808

{1} Estos supuesios han sido aplicados consistentementa por la Administracion y son
revisados de forma anual por expertos internas de la Compalifa.

{2} La tasa de descuento utilizada por la Compafila ha sido determineda en hbase al
modelo de valoracidn de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés}, Ja cual
representa el retorna ssperado por loe actionistas sobre Ja inwversién yealizada.

Este modelo requlare considerar io siguiente:

- Taga de libre rlesqe: Se considera e rendimientc de los Bonos del Tesors
Americano a 20 afios, que coresponde al tlempo estimado del primer corte de [a
plantacidn,

(25)



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018
{Expresade en ddlares astadounklanses)

Beta: Se considera el Beta sin apalancamientc del secfor forestal, comespondiente
alos cdleulos por seclores da lag Compafias de Estados Unidos.

dirni i I : La Compafila considera al promedic
geométrico del 2007 al 2015 de los rendimientes del mercado de Estados Unidos.

- Riesgo pais: S considera la secuencia histdrica diafa de las tasas publicadas por
¢l Banco Central del Ecuador, desde &l 2011 hasta el cierre de cada ejerciclo.

Este método de valoracién es utilizado por la Compafifa desde el 2009 con la adopcidn
de las Normas Intemaclonales de Informacién Financiera en Ecuador. El resultado en
porcentafe luego de efactuar este método de valoraclén, es utlizade en su valor
redondeado.

{3) La proyeccion del incremento en el precio del metro cibico de madera a !a edad de
corte se establecid en un 5% anual e&n base al analisis de los precios histdricos
reallzados a través de los raleos y su tendencia de crecimlento.

{(4) El costo de corte final es determinado do acuerde a la tendencia del casto de raleo
realizado en afios anteriores por la Compafifa o de sus Compaiilas relagionadas
dedicadas a la slembra y cullivo de taca.

{3 La medicién del incremente del volumen se actualiza todos los afics a iravés de las
parcalas parmanenies de mussiras qua s han estabjecido en ia plantacidn. Las
estimaciones del volumen de madera a |a edad de corte son de apraximadaments
200 metros cdbleos por hectdrea, es decir 20 afios después de la slembra.

PROPIEDADES

El mevimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion:

Tasa anual
o=
2018 2015 depreclacion
Terrerog (1) 2132149 213140
Maquinarias ¥ equipcs 585 BEs 10%
Instelactones g.05% 9.051 10%
Varlos 1.714 1.714 0%
224470 224470
Meros - depraciacion ecumulada (10.13) (9. 180)
214157 215.250

(1} Al 31 de diciembre dal 2015 y 2015, incluyen terrencs ubicados en el cantén Balzar,
provincia del Guayas, con una superficie total de 214 hactireas, en los cuales se
desarrclla los cultlvos de teca de la Compafifz.
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresadg &n dblares astadounidensas)

SALDOS CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente &s un resumen de las principales fransacciones realizadas durante  los  afios
2016 y 2015 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo fa denominacitn de
compafiias y partes relacionadas a. i} las personas naturales ¢ |uridicas {comparilas) que
diractamente o indirectamente centrolan o son confroladas por la Compafiia, tienen control
conjunte o influencia signficativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

Comasponde a inversiones en accfones en la sompafila Ecowood S.A por LIS$1.750.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Sltuacién flacal

A la fecha de emisitn de los estados finangieros, la Compalila no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con [a normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2018 sa ancuentran ablartos g revisidn por parte de las putoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2015
Impuesto & la renta diferida 78018 g 48
Cargo a los resultados Integrales dal afio 78.018 - 88848

Canciliacidn del resultado contable-trlbutarlo

El impuesto a la renta de los afics 2016 y 2015 s& determiné como sigue:

2018 2
Utilided anfes de limpuestcs 333.071 386604
Mis: Gastos no deducibhlas 41 140
[Mancs):
Valor mzonahle de las plantaciones (1) {354.828) {402.546)
Pérdida tributara : {21.514) {16.202}

{13 Comesponde al valor razonable deferminado en cada afio por las plantaciones de
teca. Ver Nota B,
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EL REFUGID FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018
{Exprasado en ddlares estadounidanzas)

Impusastos pér recLparar y pagar

Compaosicidn:
2018 25
r I
Cradita tributario por retenciones sfectluadas 489 416
489 415
I
Imbyestos por pagar;
Obtros Impuastos por pagar 1497 BY
197 87
E——————— |
impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

201€ 2015

Impuestes diferidos pasivos:
Impueste diferide pasivo que ge lkiquidard despuss de 12 mases 47,970 865,560

847.978 869.960

Fl

El movimiento de la cuenta impueasta a la renta diferido ey el siguiente:

Al 1 de enero de 2015 T81.312
Cargo a resulfados por impuestos diferidos BE.848
Al 31 de diciembre del 2016 852,950
Carge a resultados por impuestoa diferidos 78018
Al 21 de dickembre del 2016 _ 847.078

Otros asuntos

Anticipo de impuesto a la renta: Do acuerdo al Art. 41 da La Ley de Régimen Tributaric
Internc publicada en ef Registro Oficlal 351-3 del 29 de diciembre det 2010, establece
que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea axclusivamente la relacionada con
proyectos productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior a un afic, estaran
exonerados dal anticipo del Impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que
no reciban ingresos gravados qua sean originades de la etapa principsl de cosecha.

Al 31 de diclembra de! 2016, las plantaciones de la Compafiia s2 encuentran en etapa da
desamollo, por [o cual esté exenta del pago del anticipo minime de impuesto a la ranta.

“Lay Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pibllaas™; E1 22 do abril de! 20168 se
aprobé ia “Ley Organica para ef Equilibrio de las Finanzas PUblicas™ publicado en el
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expregado en ddlares estadounidenses)

Reglstro Oficlal No. 744 donde, entre otrog aspectos, 89 efectiian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

- Deavoluclén del impussto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1% y
2% del VA pagado, cuandg las transacciones son realizadag gon dinero
electrénico, tarjetas de débito, tarjela prepago © tarjeta de crédito.

- Pages efectuados por medics efecirénlcos soporteran deducibilldad de gastos
para efecios da Impuesto a la Renta y crédito tributada de VA,

- Para efectos del célcule de anticipo de Impuesto a la Renta corespongiente a los
ajerclcios fiscales 2017 al 2018, se excluird de ka parte de 103 ingresos, costos v
gastos, aquellos ghtenidos y realizados con dinero slectrénico.

+ Daduccién det 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generade en la contratactén de senvclos de telefonla fija y mdvil
avanzada.

- No suecidin al pago de Impuesio a los Consumoa Especiales sobre las
adgyisiciones ¥ donacionss de bienas aniregados a entiiades y organismos dal
sector pablico.

- Gravar con tarifa de Impuesto a log Consumps Especlales del 15% a Jos servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Gnicamente voz, o en corjunto voz,
datos y sus prestados & sociedades.

- Exencién de un monto anual da US$S5,000 cuando el hecho generador del
Impiesto a la Salida de Divisas 5@ produzca mediante la utilizacion da tarjetas de
crédito o débite por consumoes o ratiros efectuados desds el exterior.

“Loey Orgdnica Solldarla y de Corresponsabllidad Cludadana para la
Reconstruccldn y Reactivacién de las Zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de
abrll dsl 2016"; E! 20 de mayo se aprobd ia “Ley Orgénica Sclidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para |a Reconstrugelin ¥ Reactlvacion de las Zonas
afactadas por el teremoto del 16 de abril del 2018° publicado ent ¢l Registra Oficial No.
728 donda, erire ciros aspecios, =¢ efecilian 'as siguientes reformas detalladas a
continuagién:

- Contribucién Selidaria sobre las Wiidadas del 3% para socledades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incduyende Fldeicomiscs gue paguen o no
impueste) ¥ perscnas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta Son una
bage imponible superior a US$12.000,

- Incremento al 14% del Impuests al Valor Agregada a partir def 1 de junio del 2018
por un pericdo de 12 meses. _

- Porsonas naturales residentas que mantengan un patrimchio axistente af 1 da
enerd dal 2018 jgual o mayor a un milldn de délares dentro y fuera del pals, e
gravara s 0.20% ¢l patimonio. Se excluye a personas domiciiiadas en drea de
influancia y que hayan sufride una afectacién directa an sus activos.

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 da
enerd del 2016 igual 0 mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravars ef
0.90% del patrimonfo. Se excluye 4 personas domiciliadas en drea da influensia y
cue hayan sufrido una afectacidn directa an sus activos.
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 y 2015
{Exprasado an dilares astadaunidenses)

- Gravar el 1.8% sobre e/ avallo catastral del afic 2016 an caso de bienes
Inmueblas y sobre el valor patrimonial proporcional en & caso de derechos
representativos de capital, ias sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuables ¢n el Ecuador ¥ derechos representativos de capital
de sociedades de propledad directa de una sociedad residente en un parafso
fiscal o jurisdiceion de menor imposicién o no §e conozca su regidendcia,

- Gravar af 0.90% sobre el avalio catastral del afic 2016 en caso de bienes
Inmuables y sobre el wvalor patrimonlal proporcional en caso de demachos
representativos de capital las sociedades residentez en el Ecuador gue
mantengan blenes inmuebles an al Ecuador ¥ derechos representativos de capital
de socledades de propledad dirscta de una sodedad ho residente en &l Esuader,
paralso fiscal o jurisdiccién de menor imposicidn 0 no se conozca su residendia.

La Administracidn de la Gompalia considera que las mencionades medidas no han
tenido un impacto significativo en sus aperaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital sutorizado, suscrito ¥ pagado de la Compania al 31 da diclembre del 2018 v
2015 comprende 125.000 parlicipaciones acumulativas e indivisibles de valer nominal
US%1 cada una; a continuacién se pregenta un resumen de los accionistas:

2018 ) 018
Macionatidad Acclopes % Accionas %

Ecuaioriana 88.659 TO.H3% TEAne G224%
Virgene=nseg Britanico 25.000 20.00% 25.000 20,0
Panameafia 6585 527% 18.8358 13 47%
Espafiola 2840 2,5% 2.840 2.35%
Colombiane &00 0.64% ' oo 0.72%
Estadounidanse S 0.48% 1.100 0,88%
Chilena 418 0.33% 418 §,33%

125,000 {004 125.000 TI0%

APQORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Comasponden a aportaciones reclbidas en afics anferiores por pare de los accionistas de
la Compafla &n efectivo.

De acuerdo al Acta de Junta General Universal y Ordinatia de Accionistas, o&lahréﬂa el 23
de marzo del 2018, se resuetve ques & sako oe !a cuanta de aportes para futuras
capitalizaciones sea destinado a una cuenta de reserva facultativa.
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018
{Expresadc an délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADDS ACUMULADOS
Resarva legal

De acuerdo con la laglskacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de ia utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dlcha reserva
alcance el 50% dal capital suscrite. La reserva lagal no estd disponible para distribucién
da dividendos, pero puede ser capitalizada o utitizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a aproplaciones de las wilidades anuales v s de libre disponibilidad, previo
disposiclén de la Junta General de Accionistas de ia Compafila.

Resultad I igacicn jniciat "NIE"

Los ajustes provenientas de la adopcidn por primera vez de las Normas Infernacionales
da infermacidn Financiera “NIIF* que se registraron en al patimonio en la cusnia
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acurmulados provenientes de [a
adopcién per primera vez de las "NIIF", que generarcn un saldo acreador, sdla podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuladas y las dal dltime
ajercicio econdmice conclulde, si fas hubieren; wtilizade en absorber pérdidas; o devusito
a los acclonistas en el caso de liguidacion de la Compalila,

Resultados acumulados

Los resultados (utllidades o pérdldas) da cada ejercicly son [ncluitdos en este rubro,
manteniando registros que permiten identificar su ejercicic de orgen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliando tas disposicionas normativas aplicables,
las utilidades son distribuidss o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas =
mantiengn en Resuitados acumulados ¢ 58 compensan can la Resarva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuantas patrimonialas de libre disposizidn de los actionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son jos
siguientes:

(Véase pdgina siguienta)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015
{Expresado an ddlares astadounldenseas)

L038;

Servicios prestados
Heonorarios legales
Henorarfos contables
Honoraries auditores
Decavale

Gastoz bancarios
Impuestos, cuotas, tasas, confribucionas
Gastos legales

Varlos gastos
Buminlgtros da oficina
Wabsite

Atlmnciones varias
Comisiones pagadas
Interese pagadas

20150

Honoranios vy gastos legales
Honorarloy contables
Impuestos,cuctas, tasas, contibuciones
Honoraries auditores
Website

Suscripciones

Varics gastos

Sumlnistros de oficina
Comisiones pagadas
interezes pagados
Servitios prestados

Gastos bancarics

UTILIDAD POR ACCION

Castos {Gasfos
iministialivos  fioanciers  Tetal

257 - 257

3.915 - 3.5916
4,852 - 4 852
4,788 - 4785
3.500 - 2.800

&8 - 58

4.973 - 4973

B3 883

29 - 30

185 - 155

1.128 - i.128

182 - 182

- a3 a3

- 8 =]

24.810 o 24.901

[ ———
Sastas Gastos
administrgtives  financleros Tuotal

7.178 - 7.178
4770 - 4770
4.750 - 4,750

4 480 - 4480
1.109 - 1.108

o733 - ar3

429 - 429

223 - 223

- 1 17

- 126 126

134 134

&84 - =32

24.113 287 24.410

La utilidad por accidn 2e caicula dividiende la utilidad neta del perlodo para el promedio
penderado de las acclones en circulaclén durante dicho periedn. Al 31 de diclembre del
2016 y 2015 ssciende a US32,04 y LiS$2,38 respectivamente.

{32)
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFQREST) S.A.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Exprogado en délares estadounidensas)

EVENTODS SUBSECUENTES

Entra e} 31 de diciembre del 2015 y |2 facha de preparacidn de estos estados financieros,
no se produjercn sventos que, en la opinidn de la Adminlstracién de la Compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financleros, que no s& hayan revelado en
o8 mismos y que ameriten una mayor exposicion,

(33)



