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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Allos Señores Accionistas de 

El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A, 

Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ia Compañía El Refugio 
Forestal (HOMEFOREST) 5 A . que comprendan el estado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados Integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como un resumen de las políicas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opimón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materlales, la situación financiera de la Compañía El Refugio Forestal 
(HOMEFOREST) $ A al 33 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
intemacionales de Información Financiera - NIF 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria - 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección "Responsabildades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros" de nuestro forme 

Somos independientes de la Compañía El Refugio Forestal (HOMEFOREST) SA. de 
acuerdo con el Código de Énca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Intemacronales de Ética para Contadores (¡ESBA por sus siglas en inglés) junto 
con las requerimientos de ética que son aplicsbles a nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
acuerdo con esos requenmintos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que 
la evdencia de auditoría que hemos obienido propormona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión 

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica en la Note 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el micio de 
corte de madera será a partr del año 2028



Alos accionistas de 
El Refuglo Forestal (HOMEFOREST) S.A. 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Asuntos slgnificativos de la auditoría 

MOORE STEPHENS 
  

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, e nuestro juicio profesional, fueron los de 
mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros correspondientes al 
año terminado el 31 de diciembre del 2016 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría y para formamos nuestra opinión sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos 
  

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoría 
  

Estimación del valor razonable del Acflyo 
Blológlco 

Los ingresos de la Compañía durante la 
etapa de crecimiento del activo biológico 
(plantaciones de teca) se originan 
prnoipalmente de las ganancias en valor 
razonable, resultado de las mediciones 
posteriores — realizadas desde  sÑu 
reconocimiento muela! hasta la obtención de 
la cosecha Estas mediciones son 
tealzadas de acuerdo con la NIC 41 
“Agncultura" y la NIF 13 "Medición del Valor 
Razonable" 

El valor razonable de los activos biológicos 
se determina a través del uso de técnicas de 
valonzación aplicados por expertos internos 
de ía Compañía, por lo cual, el valor 
razonable de activos biológicos se 
determina en base a los flujos netos de 
efectivo (proyecciones de ingresos y costos) 
descontados que se esperan obtener de las 
respectwvas plantaciones de teca, 

Debido a que el valor razonable del activo 
biológico regulere un alto grado de juwmo de 
la Administración, consideramos como un 
riesgo significativo cualquier posible cambio 
en las hipótesis utillzadas por la Compañía, 
debido a incertidumbres que rodean el 
Ímporte estimado y posibles cambios futuros 
en las condiciones del mercado que afecten 

de forma importante el valor razonable de 
las plantaciones de teca     

Nuestros procedimientos de auditoría 

+ Solicitamos los flujos de mgresos y 
costos proyectados de la Compañía 
hasta las fechas esbmadas de corte 
y nos reunimos con la Administración 
para evaluar cada una de las 
hipótesis aplicadas, las mismas que 
corresponden a los precios de la 
tecs, — crecimientos esperados, 
iflación, costos de siembra y 
mantenimiento, volúmenes, cosecha, 
vostos en el punto de venta, gastos 
administrativos, entre otros 

+ Analizamos y  determmamos la 

razonabilidad de todos los costos y 
gastos proyectados versus los reales 
hasta el cierre del ejercicio 2016 

+ En base a los flujos proyectados, 
hemos evaluado la tasa de 
descuento que utiliza la Compañía 
para determinar el valor razonable de 
los activos biológicos, validando de 
foma independiente el modelo de 
valoración de actvos de capltal 
¿CAPM)   
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AJos accionistas de 
El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A. 
'Guayaqui, E de marzo del 2017 

  

No obstante, la Compañía actualiza en cada 

aerre del ejercicio las hipótesis utlzadas, y 
les pérdidas y ganancias que sunan de la 
medición de los activos biológicos, 
obtenidos de la comparación entre el valor 
en libros de los activos biológicos y su valor 
razonable menos los costos de ventas, se 

reconocen en el estado de resultados 
integrales en el período en el que sunan en 
la parida de "Genancia/Pérdida en valor 
razonable del activo biológico”       
  

Responsabilidados de la Administración de la Compañía sobra los estados 
financieros 

La Administración de la Compañía El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A, es 
responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF, y del contral 
Ímtemo que considere necesano para permúr la preparación de estados financieros libres 
de errores materiales, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Adrunistración de la Compañía 
es responsable de la evaluar la capecdad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha revelando segun comesponda, asuntos relacionados con empresa en marcha 
y utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 
tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
otra alternativa realista 

La Administración de la Compañía El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A, es 
responsable de la supervisión del proceso de información financiera de fa Compañía 

Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de que los 

estados financieros en su conjunto están fíbres de errores matenales, debido a fraude o 
ervor, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinión Seguridad razonable 
es un alto grado de seguridad, pera no garantiza que una auditoría fealizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siempre detecte un emor 
matenal cuando exste. Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materlales al, inderdualmente a en su conjunto padrían razonablemente Infiulr 
en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros 
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Alos accionistas de 
El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A. 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas internacional de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una ectítud de escepticismo 
profesional durante tada la auditoría También como parte de nuestra auditoria 

+ identficamos y valoramos los riesgos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar 
un error matenal debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
materíal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
de control interno 

+  Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
ercunstanc:as y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

+ Evaluamos ss las políticas contables aplcadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estmaciones contebles y la correspondiente formación revelada por la 
Administración de la Compañía 

+ — Concluimos sobre lo adecuado de la utilzación, por parte de la Administración, del 
principlo contable de empresa en marcha y. determinamos sabre la base de la 
evidencia de auditoría oblenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos y condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 

capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha Si concluimos 
que existe una incertidumbre matenal, se reguiere que llamemos la atención en 
nuestro forme de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 
una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evdencia de auditona 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sm embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha 

  

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la infomación revetada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la aucitoria planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria, as! como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en ef transcurso de la auditoría 

a e ls 
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Alos accionistas de 
El Rofuglo Forestal (HOMEFOREST) S.A. 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requermuentos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones Y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Admnistración de la Compañía, determunamos los más significativos en la auditoria de 
los estados financieros del penodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clavas 
de la auditoría Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar públicamente estos asuntos o, en 
errcunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 
debería comunicar an nuestro Informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de intecés público del mismo 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras oprones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributanas como agente de retención y percepción de El 
Refuglo Forestal (HOMEFOREST) S.A,, se emiten por separado 

Henrs Crertens 
Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 

Superintendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y No, de Registro 38189 
Seguros" SC-RNAE-2-760 

 



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

  

> ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2015 

es ¿Exprezado en dólares estadounidenses) 

8] 
Referencia 

> ACTIVO a Notas 918 2015 
Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 2.504 8.274 
Imerslones a valor razonable con cambios 
an resultados 7 18 800 58 144 

Cuentas por cobrar, otras 9a6 108 
Impuestos por recuperar " 469 a5 

Total activos corrientes 22 789 84 938 

Activos no corrientes 
c Activos biológicos 8 4 805 442 4429147 

Propiedades y equipos 2 214 157 215,290 
Inversiones en acciones 10 1750 1750 

Total activos no corrientes 5021 349 4846 187 

Total activos 5.044 138 471125 

Las notas explicativas anexas Bon parte integrante de los estados financieros 

¿0 
Sr Paul Palacios 

Presidente         (a óntador General 

G e



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estariounidenees) 

Referencia 
PASIVOS 2 Notas 

Pasivos corriantes 
Cuentas por pagar 
Dividendos por pagar 
Impuestos por pagar 4 

Total paslvos corrientes 
Pasivos no corrientes 
Impuesto diferido “ 

Total pasivos no corrientes. 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital social 12 
Aporte para futuras capltalizaciones 1 
Reaerva legal 
Resena facultativa 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

2018 2015 

1596 344 
1528 1948 
87 7 

3321 3379 

—2arOre _ se9onO 
—BergTO 60060 
oido ra 

125 000 125.000 
- 635 137 

4357 4857 
636 137 - 

2RRr0AS  gorarOR 
4092850 8687780 
asa rita 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

AZ 
  

Sr Paul Palacios Sí Emar Cakiorón 
Presidente Contador General 

m



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Ingresos 
Ganancia en vator razonable del activo biológico 8 
Intereses 

Utilidad bruta 
Gastos operativos: 
De administración 15 

Financieros 15 
Utilidad antes de impuesto a la renta 
Impuesto e la renta “ 
Utilidad neta y resultado Integral del año 

Referencia 
Note 2018 

Utilidad por Acción 16 2,04 

918 2095 

354 628 402 946 
3348 8.068 
A 

IST O7Z. 41104 

peso ala 
(94) 29m), 

333 071 388 804 

(78 018) (88.649) 
255 053 297 956 

2015 

2,58 

Las notas explicativas anexas son parte ntegrante de los estados financieros 

¿ies 

Sr Paul Palacios 
Presidente 

ar Caiderón 
Contador General
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2048 
tExpresado en dólares estadounidenses) 
  

      

Referencia 
ÚNotas 2018 2018 

Flujo de afectivo de las axtividnde " 
Efectivo recibide 2404 9910 
Efectivo pagado a proveedores (23.510) — (24733) 
Pago de impuestos 110 (128) 
Efectivo neto utlizado sn las actvidades de operación (20942) (14.942) 

Flo de afectivo de las actividades de Inversión: 
Adiciones de activos blológicos 8 (21660) — (45.909) 
Inversiones de activos financieros 39 344 ana 
Efectivo neto provato por (utlizado an) las actividades de inversión 17675 (53681) 

Fijo de efectiva de las actividades de financiamiento: 
DiMdendos pagados en efectivo a los accionistas (420) (3.452) 
Efectivo ublizado on actividades ce financiamiento (420) (5.452) 

Efectivo y equivalentes de afectivo 
Disminución neta de efectivo y equivalentes. (3687) — (72075) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 8.271 78.346 
Efecto y equivalentes de efectivo al fna! tel año e 2564 E 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de tos estados financieros 

O (Y 
Sr Paul Palacios Sr Oñar Calderón 
Presiiente Contador General



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

   

  

Referencia 
sNotle 2018 2015 Fujo de efectivo de las actividades de operación: 

Ústidad neta y resultado Integral dal año 256059 297958 
“Transacciones que no representan desembolsos 
de electivo 
Valor tezonable del actw biolégico 5 (354.626) — (402048) 

: Deprecaación 9 1133 1133 
impuesto ditendo " 78.018 ' 

(20 422) (15,209) 

Cembloa en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar (682185 
Cuentas por pagar 382 (1584) 

(20.942) (14942) 

Las notas explicativas anexas son parts integrante de los estados financieros 

Yao ÚOL 
Sr Paul Palacios St Omar Calderón 
Presente Contador General 

Efectvo neta utilizado on las actividades de operación 

0)
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A, 

'NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 
El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A, inicio sus actividades el 8 de febrero del 2007 
desde su inserpción en el Registro Mercantil Su actividad económica pmncipal es la 
siembra y culiwo de teca para su posterior cosecha y Comercialización Su domienllo 
principal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas 
La Compañia está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acc:ones según 
Resolución No 2008-2-02-630, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compañía está regulada por la Ley de 
Compañías, Ley de Marcado de Valores y disposiciones de ia Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador 
La Inversión total realizada por los accionistas asciende a US$760 137, la cual ha sido 
utiizada principalmente pera la compra de tierra, manejo agrícola y administrativo y 
costos para la futura cosecha de la madera. En el año 2008, ia Compañía efectuó la 
siembra de 180 hectáreas de teca y se espera que el micio de corte de madera ss realice 
a partir del año 2028 

Situación financiera del Pals 

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los bartiles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del país, as] como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense, moneda pfictal del país 

Con el fin de afrontar astas situaciones, el Gobismo ha diseñado diferentes altematvas, 
entre las cuales se destacan la prionzación de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones inbutanes solidanas 
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y otros gobiemos, mantenimiento de restneción de 
imporfaciones a través de salvaguardas y derechos arancelanos, entre otros 

La Admimstración de la Compañíla considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañla 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 

emitidos con ia autorización de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

(12
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares astadounidenses) 
  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se desenben las principales políticas contables adoptadas en ta preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2018 y aplicadas de manera unforma en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de ia Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NUF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabiiddad (IASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sim 
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

   

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el prinaipto 
del costo histórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de cuertos estados contables críticos. También requiera que la 
Administración ejerza su jurcro en el proceso de aplicación de las políticas contables dLa 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de jutcio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetridad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración 

  

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas Internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados finanaleros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros 
dela Compañía a partr de las fechas indicadas a continuación 

  

Apicación olaaa nar. 
lucio nico a par 

ganas lama de 
Ne que Incomoran envalaciónas actas que pePtan anuíarios — góernetelao 

e Mmanciación 
pos itaricospor pártidasmo — 1d0onerodelzo” 
HIEIZ O Mejora Aclaración el atoanca da los mquerimientos de eformación mrovelar — 1da0nemaerzom 

ento NIEZ 
NC28 Major Medición de lao parioipacss al valor mronsble ¿una opción do 1domomdelzo's 

Invenián porirersión o une opción de 
       Nio40 sde pioplecad 

NES xanciones coto plazo para log adoptantes porprinora 
WIFZ Enmienda Ciesifcación y medición de las operaciones o pago besadasen — tdeonorodalzors 

acciones. 
Ki54 Enmendarre's     422 aplicación de la NIF 9 fnstrymentos Financia) 14 snerodelzo18 
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NEO Mejora Reconocimiento y Medición de actios Mensiems, 
NES Enmienda Se ha revisado e forma vurtancia a contatildad de cobras. 

aca pm cemejas mejorlez mctividades de gestión de rissgoe de los astados. 
Manclaros, adamáa, paria las cambios de Eos lumacos “esbcies propios” 

NIFIS Mejora Requerimientos pArA reconosento de lrgreros que aploan atodos — 1deenerodal2018 
las contalos con cientes (oxcopto por contratos de lesuing Contratos de 

   
      

  

  

oguroa a instru meritos rancio). 
FRC2ZO hemratación Efectos de lan variacion tipos de carlo 
NIFIS Publicación de lanorma "Amendementos" uta norma reemplazar ele NO 17     
La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes desentas, considerando la naturaleza de 
sus actividades, no se genierará un impacto significativo en los estados financieros en el 
sjercicio de su apilcación mica! 

Efectivo y equivalentes de electivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depóstos a la 
vista en bancos Los mencionacios valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activas financieros en las siguientes categorias “activos 

financieros a valor razonabíe con cambios en resultados”, "préstamos y cuentas por 
cobrar, “activos financieros manteridos hasta su vencimiento" y “activos financieros 
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias “pasivos financieros a Valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros" La clasificación depende del propósito para el cual sa 
adguineron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su renonocimiento 
inicial 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo actos financieros en la 
categoria de "actwos financieros com cambios en resultados” y, mantuvo pasivos 
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros" Las características de los 
referidos instrumentos financieros ss explican a continuación 

(8) — Actwos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos con el 
propósito de su venta a corio plazq_ Es clasificado a valor razonable si este es 
designado como tal en el reconocimiento inicial Los activos financieros son 
designados a valor razonable sí la Compañía administra tales Inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018 s 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

administración de riesgo A! reconocimiento Inicial, los costos stnbulbles a estas 
transacciones a Teconocen con cargo a la inversión a medida que se Incurren con 
contrapartida en resultados del año 

(8) — Otros pasivos financieros 

Rapresentados en el estado de situación financiera por jas cuentas por pagar 
proveedores y accionistas, y ofras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de stuación financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los actvos y pasivos financieros son medutos Imcialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significato, es reconocido como 
parte del actwo o pasivo; siempre que el actwo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados" y este es signiicatwo Con 
postenoridad al reconocinuento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describo 
a continuación 

Medición posterlor 

(a) Acuvos financieros a valor razonable camblos en resultados 

Corresponden a inversiones en títulos de renta fa, los cuales se miden 
postenormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el 
resultado del ejercicio que mcluys Ingresos por dividendos o mtsreses devengados 

(6) Otros pasivos Inancieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectvo La Compañía clasfica las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

ti) Cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de 
terceros y dividendos por pagar accionistas Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 80 días 
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2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
cuando existe evidancia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las mismas. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que ei deudor entre en quiebre o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El deterioro para 
cubrir pérdidas se establece por el imparte de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva ongínal del activo financiero 

$1, en un periodo postenor el monto de la pérdida por detenoro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurdo después de que 
se reconoció dicho detenoro, 8 reconoce en el estado de resultados ilegrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañía ha determinado que no existen 
pérdidas por deterioro de los activos financieros respectivamente, que deban ser 
reconocidas 

2.44 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

25 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechas a recibir los flujos de efectivo 
del acto o sl la Compañia transfiere el activo a un tercsro sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del aciwo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía espeoficadas en el contrato se han Iquidado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden pmncipalmente a retenciones del impuesto a fa renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tnbutano del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Admmstración estima que díchos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del efo 

Activos blológlcos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tianen un ciclo establecido de 20 años para 
la primera rotación y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimrento Inicral y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últmos se presentan en propiedades 

La medición de los activos biológicas al valor razonabls se basa el método de flujo de 
caja descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía La 
expectativa del valor presente de tos flujos futuros esperados mciuys los fijos de efectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final ds teca, considerando vanables 
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tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros; las cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatdad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

La diferencia entre el valor en libros de los actwos blológicos y su valor razonable es 
reconocida en la utlidad del aña, bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de 
activos biológicos” 

La Compañía incluye en el valor en ¡bros de estos actos los costas incurridos en el 
transcurso del año en fertilización, mantenimiento, manejo agrícola y administración de 
las plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañía ajusta el valar en libros de estos 
activos a su valor razonabls 

Propledades y equipos 

Las propiedades, están registrados al gosto histórico, menos depreclaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
directamente atnbulbles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos 
postenores a la compra O adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razoneblemente Los otros desembolsos posteriores 
comesponden a reparamones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son Incufdos. 

Los terrenos no se deprecian La deprectación de las propiedades, os calculada 
Ineaímente basada en la vida útl estmsda de los bienes del acto fijo, o de 
componentes significativos «entfcables que posean vidas Útles diferenciadas, y 
consdera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propledades al término de su vida ¡ti no es irrelevante Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actvos filos son revisadas, y 
ajustadas $; es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas útiles estimadas de propiedades son las: siguientes 

Tipo de blanes Número de años 
Maquinarias y equipos 10 
Instalaciones 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledadas, se calculan comparando los 
mgresos obtenidos con el valor en bros y se incluyen en el estado de resultados 
Integrales 

Cuando el valor en libros de un actwo de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de aotwos calficables Un activo callficable es aquél que 
requiere de un tempo prolongado para que estó listo para su uso, período que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos mfertores a un año, por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento 

Inversiones en acclones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowood S.A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterloro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inverslones en 
acciones) 

Los actos sujstos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en bros del 
activo excede a su valor recuparable El valor recuperable de los actwos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los actos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el manto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperabie, la Compañla registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no financieros que tian sido objeto de castigos por 
detenaro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debida a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deteroro. 

Impuesto a la renta corrtente y diferido 

  

El gasto por impuesto a la renta del afo comprenda el impuesto a ¡a renta corriente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 

patrimonlo ? 

(8) — Impuesto a la renta comente 

(Véase página siguiente) 
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La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
tas unidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga cón base 
en el impuesto por pagar exgible 

(b) - Impuesto a la renta difendo 

El Impuesto a la renta difendo se provisiona en Su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporarlas que surgen entre las bases Inbutanas de activos y 
paswos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIF. El impuesto a la renta difendo se determina usando tasas tnbutarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se realice o el Impuesto a la renta 
pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con 

(0 Las diferencias femporanas deducibles; 
ú La compensación de pérdidas cttenidas en perlodos antenores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal, 

(U) La compensación de créditos imbutanos ne utlizados procedentes de periodos 
antenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante sl Servicio de Rentas 
intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, pera su 
utilización 

Los impuestos a la renta difendos actos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta gifendos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos achvos comentes con impuestos 
pasivos corientes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se 
relacionen con la miáma autoridad inbutaria 

Al 31 de diciembre del 2018 se registró US$78.018 (2015 US$86.648) de impuesto 
diferido correspondiente al valor razonable por ia medición del acto biológico en su 

etapa de transformación 

2.11 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando, (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para hiquidarla obligación y (iy el monto ss ha esumado 
de forma fable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a ia fecha de cserre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para hiquidar la obligación 
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Distribución de dividendos. 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patamonio 
en el período en el que los dividendos han sida aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma: 

Gan: el vajar jógicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de ias 
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estados en el 
punto de venta 

(v) - Jagresos por ralso - Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraldos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de la 
plantación La sotividad de raleo es básica dentro de las actividades silviculturales 
de la plantación pora lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán 
hasta el corte final Estos mgresos son reconocidos cuando la Compañía ha 
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, denvados de la 
propiedad de los árboles, el importe de los ingresos y los costos icumdos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañía recibe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

(4) Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 
al capital pendiente y a la tesa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que 
iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el 
importe neto ers libros en el reconocimiento micra! 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y 
costos de raleo, prraipalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de 
acopio Estos se reconccen a medida en que se Incurren, independientemente de la facha 
en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos de la base contable de 
acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
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9 menos significaba el valor económico de sus flujos y activos y, en Consecuencia, sus 
resultados 

La Compañía está expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios 
de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de derivados u 
otros para gestionar el nesgo de caída de los precios de la teca La Compañía reusa, de 
forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del nesgo financiero 

La Compañía dispone de una organización admmistrada por el Presidente, que permte 
identificar dichos riesgos, determinar su magntud, proponer medidas de mitigación, 
ejacutar dichas medidas y controlar su síectividad 
A continuación se presenta la definición de los nesgos más importantes que están 
expuestos los actos y pasos financieros y la descripción de las medidas misgantes 
adoptadas por la Administración de la Compañía 

(8) Riesgo de líquidez 

La Adminstración tene la responsabilidad final por ia gestión de liquidez, La 
Admunistración de la Compañía ha establecido un marco de trabaje apropiado para 
la gestión de Iquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de faja 
a corto, mediano y largo plazo 

Para electos de aplacamiento del nesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de fiyo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de ástas 
cumpla con los requerimientos de pago El portafolo de inversiones de la 
Compañia está confomado por Instrumentos con características de liquidación 
immediata, en el evento de así necesitarso 

Administración del rlesgo de capital 

Loa cbjelwos de la Compañía al adrrinistrar el capital son e) salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos. 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestanos de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no 
tene pasivos financieros significativos y tampoco prevé mcurrir en alos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realica estmaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
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notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, fos resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

(a) Vida útil de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avanoss tecnológicos, cambios en el 
uso planicado, podrían hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones ss basan prnelpalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activas La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Nota 27 

(0) Valor razonable del activo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
realizada por expertos internos es conservadora y se encuentra apropladamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos utilizados se evaldan al cxerre de cada 
año Ver Nota 2.6 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razoneble de los activos tiológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la Jerarquía de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al clero de cada ejercicio 

(Véase página siguiente) 
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2018 
Corriente 

Activos fnancleras ruadidos al costa 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.584 

2884 
Activos financieros medidos u valor razonable con 
ramblos en resultados 
Pagará y obligaciones 18.800 

Total activos finmncieros. 21504 

Paeivos financieros medidos al costo smoriizado 
Proveedores y dadendo por pagar 2124 
Total pasivos financieros 312 

Valor razonable de instrumentos financieros 

pl 

8271 

58144 

24456 

2297 

Para fines de determinar el valor razoneble de un actwo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jararquías de medición, 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Infomación distinta a precios de cotzación incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confimar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), O 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ — Información sobre el actvo o pasívo que no se basa en data que es pueda 
confirmar en el mercado (miormación no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre de! 2016 y 2015, los actos financieros medidos a valor razonable con 
cambios en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de 
cotización en el mercado 

El valor en libros de cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al valor razonable debido 
ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2018 

Caja 30 

Bancos (1) 2 
2.504, 

30 
8241 
8271 

es)



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses), 

(1) Incluye depósitos en los Bancos del Pacifico S.A, y Plctuncha O,A,, los cuales son 
detibre disponibilidad 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 

Tasa anuales Pezos 
de randiminlo soroimacos 

Bortipo de inversión - 50IDASES, 
me 2015 ae a 2 ans 

Irvarores mayores a 3 meses. 
Otipaciones 750-800 780 08 18.200 000 
Pages 2) : 7 512 5210 

  

SE 

(1 Representan principalmente títulos de obligaciones con Tiendas Asociadas TIA 
SA, por un valor de US$1 735 (2015 US$ 000) can vencimientos en noviembre 
de 2018, y Obligaciones con Envases del Litoral por US$11 700, con vencimiento 
en noviembre de 2020. 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a la compra de pagarés firmados con la 
Compañía Home Fácil, los cuales vencieron durante el perlodo 2016 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 180 hectáreas, ubicadas en el cantón Balzar 

   

Movimiento 

2018 2015 

Saldo inicial 5429147 9880238 
Costo de mantenimiento 21669 45 983 
Ganancra por cambio en valor razonable 407 948 

429147, 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros 
utilizados para ta determnación del valor razonable incluyen principalmente, el precio 
estimado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parámetros anteriores son el resultado de 
estimaciones que la Admunistración ha reslzado a partir de precios históricos e 
información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permilen 
establecer indicativos confiables de volúmenes Cada año estos parámetros son 

Qs



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un detenoro en la calidad 
de la plantación, esto padría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios e Ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aún cuando no es accesible 

Un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 

plantación contiene condiciones particulares Es decir, a partir de la estimación apropiada 
de volumenes de madera a la edad de corte y una estación fundamentada de precios, 
se puede concluir en el valor de una plantación, sin embargo cada estimación de 

volúmenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 

Raleo - El relea se refiere a la reducción del número de árboles, cor el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan sitvrcultural están programados 3 raleos El primero en el año 6 luego de 
la siembra, que por la calidad de la madera extraída no representa ingresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los 
Cuales se esperan sí den ingresos para la Compsíla 

  

  

Los prnopales supuestos ullizados por la Gompañía en la determinación del valor 
razonable de los actos biológicos se detallan a continuación 

' 

mal 20st1 
Perlodos proyectados 20-12 años 20-12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incramento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 
Volumen estimado de renslmiento por hectárea (5) 200m3 200m8 
Valor razonable por hectárea Us$26.697 US$24.008 

(4) Estos supuestos han sido aplicados consislemtementa por la Administración y son 
revisados de forma anual! por expertos internos de la Compañía 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al 
modelo de valoración de ustvos de capital (CAPM por aus siglas en inglés), la cual 
representa el retorno esperado por los accionistas sobre la inversión realizada 

Este modelo requiere considerar o sigulente 

- Tasa de libre riesgo” Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Americano a 20 años, que corresponde al tlempo estimado del pnmer corte de [a 
plantación 

es
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

- Beta, Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal, correspondiente 
ajos cálculos por sectores de las Compañías de Estados Unidos 

dim 1 . La Compañia considera el promedio 
geométrica del 2007 12016 de los rendimientos del mercado de Estados Unidos 

- Riesgo país Se considera la secuencia histórica diaria de las tasas publicadas por 
el Banco Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el crerre de cada ejercicio 

Este método de valoración es utlizado por la Compañía desde el 2009 con la adopción 
de las Normas Intemacionales de Información Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje luego de efectuar este método de valoración, es utilizado en su valor 
redondeado 

a 

4 

5 

La proyección del incremento en el precio del metro cubioo de madera a la edad de 
corte se estableció en un 5% anual en bese al análisis de los precios históricos. 
realizados a través de los raleos y su tendencia de crecimiento 

El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años anteriores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas 
dedicadas a la slembra y cultivo de teca 

La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se 'han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
200 metros cúbleos por hectárea, es decr 20 años después de la siembra 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuación 

  

2016 
Terrenos (1) 213.140 
Maquinarias y equipos 585 
instalaciones 9081 
Varios 1714 

— aa 
Menos - depreciación ecumulada (0213) (2.180) 

(mM 

214 157, 215.290 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, mcluyen terrenos ubicados en el cantón Balzar, 
provincia del Guayas, con una superficie total de 214 hectáreas, en los cuales se 
desarrolla los cultivos de teca de la Compañía 

(25)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reelizadas durante — tos años 
2016 y 2015 con compañlas y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a. ) las personas naturales o Jurídicas (compañias) que 
directamente o indrrectamente controlan o son controladas por la Compañía, tenen control 
«conjunto o miluencia significativa (asociadas) 

Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a inversiones en acciones en la compañía Ecowood S.A. por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación facal 

Ala lecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributanas De acuerdo con fa normativa tnbutaría vigente, los años 2013 
al 2018 ss encuentran ablertos a revisión por parte de las autordades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

2018 2018 

Impuesto a la renta diferida 76.018 20,648 
Cargo a los resultados Integrales del año 78,018 88 $45 

Conciliación del resultado gontable-trlbutarlo 

El impuesto a ta renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

2018 205 

Utilidad antes de Impuestos 333 071 386.604 
Más Gastos no deducibles a 440 

(Menos) 
Valor razonable de tas plantaciones (1) (354.826) 

Pérdida tributaria TR 

  

(1) Corresponde al valor razonabla determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Var Nota 8 

en
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidanses) 

Impuestos per recuperar y pagar 

Composición 

2016 20t8 

Impuestos par reguparar: 
Crédito tributario por retenciones efectuadas 469 415 

489 415 

Impuestos por pagar, 
Otros impuestos por pagar 197 87 

497, E 

Impuesto a la Renta Diferido 

El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente 

2018 2015 
Impuestos diferidos pasivos 
Impuesto diferido pasivo que se liquidará después de 12 meses 247 978, 869 960 

947 978 969.960 
  

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente 

Al de enero de 2015 Tar312 
Cargo a resultados por impuestos diferidos. 8a.648 
Al 31 de ciciembre del 2015 869 960 
Cargo resultados por impuestos diferidos 18.918 
AI 31 de diciembre del 2016 247978 

Ofros asuntos 

Anticipo do impuesto a la renta: De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tnbutano 
Interno publicada en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece 
que los contnbuyentes cuya achvidad económica sea exclusivamente la relacionada con 
proyectos productos agrícolas, con etapa de crecimiento supenor a un año, estarán 
exonerados del anticipo del Impuesto a la renta durante los penodos fiscales en los que 
no reciban ingresos gravados que sean onginados de la etapa principal de cosecha 

AI 31 de diciembre del 2016, las plantaciones de la Compañía ss encuentran en etapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo mínimo de impuesto a la renta 

*Loy Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril de! 2018 ss 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equiibno de las Finanzas Públicas” publicado en el 

(28)
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Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación 

- Devolución del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 
2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero 
electrónico, tarjetas de débito, taneta prepago o tarjeta de crédito 

- Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibiidad de gastos 
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tibutana de (VA. 

- Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclurá de la parte de los ingrasos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonta fija y móvil 
avanzada 

- No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entuades y organismos del 
sector público 

- - Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 
de telefonía fija y planes que comercaalicen Únicamente voz, o en corjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

- Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del 
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tanetas de 
crédito o débito por consumos o febros efectuados desde el exteror 

"Loy Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para 1 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2018”. El 20 de mayo se aprobó ia “Ley Orgánica Solidaria y de 
Corresponsabildad Cudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el tememoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
753 donde, entre otros aspectos, e efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

  

-  Contnbución Solidaria sobre las Ltildades del 3% para sociedades ecuatonanas 
suyetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen e no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una. 
base imponible supenor a US$12.000 

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir de! 1 de junlo del 2018 
por un período de 12 meses 

- Personas naturales residentes que mantengan un patnmonio existente af 1 de 
enero del 2018 ¡gual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el 0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de 
influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus actos 

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimomo existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el 
0.90% del patnmonio Se excluye á personas domiciladas en área de fluencia y 
que hayan suftdo una afectación directa en sus activos 

(29)
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- Gravar el 18% sobre el avalúo catastra! del año 2016 en caso de bienes 

Inmuebles y sobre el valor patrmomal proporcional en el caso de derechos 
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de sociedades de propledad directa de una sociedad residente en un paraiso 
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia, 

-  Gravar el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2018 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrmonla) proporcional en caso de derechos 
representativos de caprtal las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan blenes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de sociedados de propledad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paralso fiscal o junadicción de menor emposición o no se conozca su residencia 

La Administración de la Gompañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 
2015 comprende 125 000 participaciones acumulatwvas e indivisibles de valor nominal 
US$1 cada una, a continuación se presenta un resumen de los accionistas 

  

2018 2048 
Nacionalidad. Acgor ES Acciones % 
Ecuatoriana. 80.859 TORNA TIOS 82M 

Virgenenses Britanico 25.000 20.00% 25.000 20,00% 
Panameña 0500 527% 16.898 1347% 
Española 2940 235% 2.840 2.35% 

Colombiana 30 084% eo 0,72% 
Estadounidense 800 048% 1100 0.88% 

Chilena 418 033% 458 033%, 
125000 100%, 125.000 100%, 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de 
la Compañía en efectivo 

De acuerdo al Acta de Junta General Unwersal y Ordinana de Acciomistas, celebrada el 28 
de marzo del 2016, se resuelvo que el saldo de la cuenta de aportes para futuras 
capilalizaciones sea destinado a una cuenta de reserva facultativa 

(30)
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Resgrva legal 

De acuerdo con la legisiación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserga legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital susento. La reserva legal no está disponible para distnbución 
de dividendos, pero puede ser capttalizada o utizada para absorber pérdidas 

Reserva Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad, prewo 
disposición de la Junta Genera! de Accionistas de la Compañía 

  

Resulad: ció! 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales 
de información Financiera “NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de (a 
adopción por primera vez de las *NIIF*, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capttalzados en la parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si fas hubleren; utlizado en absorber pérdidas, o devuelto 
alos accionistas en el caso de Iguidación de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten Identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
les utidades son distubudas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas ss 
mantienen en Resultados acumulados o $8 compensan con la Reserva legal, Reserva do 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes. 

(Véase página siguiente) 

en
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2056. 

Servico prestados 
Honorartos legales 
Honorarios contables 
Honorarios auditores 
Decevale 
Gastos bancarios 
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 
Gastos legales 
Varios gastos 
Suministros de oficina 
Website 
Alenciones varias 
Comisiones pagadas 
interese pagadas 

2015, 

Honorartos y gastos legales 
Honorarios contables 
Impuestos,cuctas, tasas, contribuciones 
Honoranos auditores 
Webalte 
Suscripciones 
Varios gastos 
Suministros de oficina 
Comisiones pagadas 
intereses pagados 
Servicios prestados 
Gastos bancanos 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

  

  

Gastos Gastos 
administrativos. financieras — Total 

267 - 267 
3915 - 3,915 
4882 - 4.852 
4.788 - 4788 
3500 - 2.800 

El - E 
4973 - 4.973 
863 883 
39 - 39 
185 - 155 
1128 - 1128 
182 - 182 

- 83 83 
- 3 8 
  

24.810, 91 24901 

Gastos Gastos 
edmiustratvos — fnancieros Total 

. 7178 - 7176 
4770 - 4770 
4750 - 4.750 
4.480 - 4430 
1109 - 1109 
973 - 973 
429 - 429 
22 - 223 

- 1m 471 
- 125 125 
434 134 
89 - 69 
    

ZAS 287 20, 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del período para el promedio 
ponderado de las acciones en circulación durante dicho penado Al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asciende a US$2,04 y US$2,38 respectivamente 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
ro se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieras, que no se hayan revelado en 
10s mismos y que amenten una mayor exposición


