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INFORME DE LGS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A los acciomstas de
El Refugio Forestal (HOMEFOREST) 5.A
Grayacul 14 de marzo del 2018

Hemos auditado los estados financiercs que se acompafian de E|l Refugio Forestal
{(HOMEFOREST) S.A.. que comprenden & sstado de situacidon financera al 31 de
diciembre del 2015, y los cormespondientes estados de resultades integreles, de cembios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afa terminado en &sa facha. asi como un
resumen de las politicas contables spnificativas y otras nolas axplicalivas

Raaponsabilidad de la Administracidn sahre loa estados financieros

La Admirstracion de El Refuge Forestal! (HOMEFOREST) §5.A es responsabla da la
preparacion v presenlaciin ratonabie de estos estados financieros de acuerdo con
Mormas Internacignales de nformacidén Financiara (NIIF), y del control interno necesaric
O3 permads i@ prepacacas de estados financweros que esten libras de distorsiones
a3 mheateas, debide g freuds G enor

Responsabilidad del auditor

Muettra responsabilidad es expresar una opinion sobre astos estados finandiaros
basados en nuesira auditor/a Nuestra avdtoria fue electuada de acuerds con Normmasg
Interracionales de Awcddonz Jichas cOomas requmeren que Sumpliamas con regquistos
eteos y plarfquemos y reaikemes |a auddoria para obtarer cerlera razonatde de gque
los estados financeces ne estan afeciados por distorsiones signifcativas. Una awditoria
compranga la apiicaclon de procedimientos destinados a la obiencidn de la avicencia de
auditeria sobee las cantidades y revelaciones presentadas an los estados financiercs. Los
procedimiantos seleccionados depandan del juicio del auditor & incluyen la svaluacin del
nesga de distorsionss significativas en los estados Anangiercs por fralde o &mor. Aj
efectyar asla evaluanidn de riesgo. < auditor toma an consideracidn los controles
rternzs de a Admiusiracien de la Compantia, reievanias para la preparagidn y
presentacian razonable de sus estados financieros, a fin de diafiar procadimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pere ng con el proposiio de expresar una
opinidn sobre {3 afectividad del contral inteme de la Compaftia. Una auditoria tambign
comprende la evaluacién de Que fas politicas contablas utllizadas eor apropiadas v de
gue las estimaclonses contables hechas por la Administracidén sonh razonables, asl como
una evanacein da la presentacion general de Ips estados financieros. Consideramos gue
la evidenca de auvchtoria que hemos shtanido &5 suliciente y apropiada para pMoporctonas
una Dase para sxprasar nuesira opimdn de auditoria.
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MOORE STEPHENS

& los accioninias de
Ei Refugio Forestat {HOMEFOREST; 8.4,

Guayaguwl 14 de marzo det 2016

Orpinion

En nuestra opinton, los estades fnancieros mencionados en &l primer pairate presentan
razanabiemente, et todos los aspeclos importantes. la situacicn financiera de El Refugic
Forestal {HOMEFOREST) S 4 al 31 de diciambre de 2015 y et desempefio de Lug
operaciones y sus fiijos da efectivo por @ afie terminado en esa fgcha, de conformdad
con Mormas |mernacionalas da Informacidn Financiera (NIIF)

Asuntos que requieren énfasis

Tal como se explica en |a Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de
Teca de la Compafiia ge encuentran en etapa de desamrollo ¢y 38 astma gue el iMoo de
cofa de madera Serd a partr del afo 2028

Sin caqficd roestra opindde, irfonmamos gue les estados fnonoerps adjueros oe B
Retugio Foresta: (HOMEFCREST) S.A. al 31 de diciembre de! 2094, fueron examinados
por ofros audiores Cuyo dictamen fechado 13 de marze det 2015 exprasd una opnidn
i salvedadss sobte dichos estados financieros

» O é TEPREIS.

Mimerc de Reqistro Bn 1a remando Castellanos R
Supennterderoa de Represeniants Legal
Compafiias. Valoras y 5. de Registro 38168

Seguros: SC-RNAE-2-780




EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST) S.A.

ESTADD DE SITUACION FiNANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

{Expresado er dofares estadounidenses)

Refecr|a

ACTIVO 3 Moty Farak] 014
Activos corrlentas

Lien s ¢ £QalTetes e ofeting & G2 76398

MRS ISres @ valdl TA20NAGE CON cambras

on tesUtados 7 £8.144 S04

Cuentgs por conrar 108 2088

IMEUALINE DOr Mo Lperal s 28%
Total activos corrientes e ABIE 131346
Activos no corfoniss

Arirns EHOKNOS & 4429 147 3 08 23R

FProfdades. ¥ BCLYIoS 9 215290 296423

Criros activos finanCiaros 10 1750 1.750
Total activos no corranies 4 848,187 4198 411
Total activos 4711125 4. 378.557

Las nolas mxphcativas anaxas son parte integrants de 1og estados financieros.
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Fresidents
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
{Exprasado en dilares estadounidenses)

Refermncia

PASIYOS a Mclakg 14 Z014
Pasvos corrienies

Cuentas por pagas 1. 344 .80

Dradendot por pagar 1948 5 400

INpLesios por pagar 87 21%
Total pasivos corrlentas 2370 Bats
Pasivas o corrianios

Impuaesto 3 ferdo " BE% SR LR P
Total pamvos ne corriantos 265 960 81,312
Total pasivos A7T3 133 TR T2T
Fatrimonio

Capiral Soc.al 4 125 400 125 QN0

Apcrte Blur capegazacdn SR 137 Hiw AT

Feserna Legai 4 857 4 Bh

Resuttados acumuiados AN72TeZ 2774836
Tolal patrimonio J.BA7 7A6 3.536 830
Total pasivos y parimanio 4,.711.125 4.328 557

Las natas explicakvas 2nexas so0 parte wiagranie de los astados financisres
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EL REFUGIQ FORESTAL {HOMEFOREST) S.A

ESTADO DE RESULTADOQS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Referenca
a Notas 2015 2014
Ingresos
Ganancia en valor mzonate del active broldgno 8 402 945 472817
Interezes B.O5g i4 314
411,014 487 + 34
Utildad prute 411,014 437 131
Gastos operativos:
Cra 2t s fracin 15 {24 113 (22 sAE)
Frnanciercs 15 . 297 [48)
Unhdag antes de imp2esis & ta renta JB5 Eid 433 g58
Impueestio g la renta 11 _ iSBeam  _{104.020;
Liilldad neta y resultads integral del afc 267 056 359 935

Retarersia
B Nodas 2015 2014

Utitdad por Accide 18 2.38 2.88

Lag notas explicativas ansxas $on parne ritegrante de ios astados financierns

7 i S

Vi« o Py & "‘—"’)
""" ' Sr. Paul Palacios Sr. Omar Caldentn
Presidents Cormador Gereral
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 20144

(Expresado en dotares eslad ounidenses)

Fliyjo oo stactivo de 136 actividades de oparacion:
Erectve rachido

Efoctve nagada o pruvectsngs

Fano e nnpuesits

Efactivo neto Lfilizado en los ectvidades de oparacitn

Flujo de efsctve 9o las actividades de inversidn:
Adecacones O aivoe binkdyicos

Nwersiones g actvos financiaras

ShechvD relo (utizado e piow sio por fas actwdddes de rivarsion

Fiujo de efective de 'as scbividades oo finand amigio.
Ervicsmndins pagad 08 & shechiv 3 0% 2coxnislas

Esectren utiiZagn wn actneeipdes de financiamienio

Efactivo y ecuivaienies de slective
(EisriPUgIoTE incremenio o dy etaclivo y aqulvabentes
Edectiers y BGusyalentlas ge efecive & inces der’ afa

Efadtive ¥ edurvalartes de ofective al nal dal afo

Faberencia

a Motas 20t 2014
34019 15518
[Z% 733} (21 BQ3)
O - L A20n
{1e 04y (5 682
§ {45 863 {38817
CATINRL 11547
CSAPRIY 7 BB
L1 X A R A It ..
F3 4541 (1. 5}
(T2 075t B 838
el L )
B G271 T8 M6

Laz notas explicativas anexas 50N Parte niegrante de 105 estados hinancieros.

" &r Paul Palario
Presidente

Contador General

'St Omar Caiderdn
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EL REFUGIC FORESTAL (HOMEFQREST) §.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR El. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2044
(Exprasaco en délares estadouridenses)

Retbreng
Holas £l £O014
Flufor tde sfercibvo de tas sctividades do operackin
| frlidad neda v resufada integral dal acg 9T BV I5H BI6
Transacisries e r | GReEartan deapmhalsuy
Rl e Y]
U T F PRI T Bl EVY R ATEE Ny g ] [ i . A
Crnpramacsd s 1133 113
brpuesto difadido 11 89,648 L1l
(15.209) 7 728}
AMbics en atlivos y pasyos
TuRTAES TOT SO Ar 1851 1204
Cuetitay A00 g A [ AL

et ARl pheady &n las ACYIAS0RS T2 LReracin 114 8421 (5 HHZ)

Las notas explicativas anesas son parg integrante da los astados fingnceros
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Sr. Cwmar Cakderon
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 20158 Y 2014

{Expie8ado on dolaras aslagounidensus]

INFORMACION GENERAL
Constituclén y objeto social

El Refugo Frrestal \AGMEFGREST1 S.A | inicid sus achwidades el § de febrero del 2007,
gasde su nscnpcn en el Registto Mercantil, Su aclividad  Sconomuca pnncipat Bs !la
membra y Cullvo de teca pare su postenor cosecha y comercializacloh, Su domiciiic
prncipal s& ancusnira en Guayaqul, provincia del Guayas.

La Compania psia registrada en = Mercado de Valores coma emitor de acciones sagun
Resttucidn Mo, J006-2-02-630, y regocia sus acciongs en |as Bolsas de Vatores de
Guayaguw ¥ Quito, pot lo cual la aclwvidad de |a Compania &sla regulada por la Ley de
Companias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de ia Junta de Regulacion dai
Wercado de Valores (antes Conrsejo Nacions! de Valoresi v es conlrolads por Ja
Superntandencia da Compafiias, Valores ¥ Seguros del EcLador.

La mversion tatal reafizada por o5 acclonistas aaciende a USSTEC 137, ta cusl ha side
gtikzaga principalments parg ta compra de terra. maneio agricola ¥ sdministratvg y
cosios para la futuea cosecha de a maders. En &f afte 2008, la Compania afectud la
siembra de 180 nectdreas de leca y 5& aspera que al imcio de corte de madera 5e realice
a partir dai afo 2028

Aprobacidn de ios estados financiaros

Los estados financiards por & afio terminade ¢ 31 de diciembire dei 2015, han oo
volt dos con 13 autonzanide de fecha 4 de felrera dal 2018 de |a Gerencia General y
posiar anmerle s2rdn pUestos g conndoracsn de iz unta Gererdl de Accioristas para su
aprobacion Jefintiva

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITCAS CONTABLES

A continuvacidn se describen fat principales molitices contabies adoctadas an la preparacion
de eglos astados financieras. Tal como 1o requiere 12 Norma Imemacional de informacion
Finangiera, estas poliicas han eido disefladas en funclén a ta NHF vigernte al 31 de
diciambre da 2015 v aplcadas de manera unifoime an todos [os epracios presentadas en
estos estados financkeros.

Basons de praparacion

Los prasentes estados inancieros de la Compadia 8l 31 de diciembre del 2015 y 2014
gstdr preparadus de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacion Financiers
WHIFY emitidas par el Consepn de Normas Imérpacionales ge Contabdidad (JASB), las
gque han sido adoptadas en Ecuador, y representan ta adopoion imegra), sxplicits y sin
reservas de |as refgridas normas Internacionates aplicadas de manere uniformea en los
BRECIGIIS QUG 5€ Drasemian

Con o objeto de uniformar la presentacidn de o astados financieros del afio 2014 con
ios del ano Z013 sa han efeciuvads cenas reclasificapones yio agrupaciones de ios
astadss finangarcs y sus notas,
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFQREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Expresace e colares esiadoundennes,

Las estados Tinancieres da La Cermpadia han swip preparadss e acuerdo con el princpo
del costo heetdrico La prepsracion de log estados tnanceeros e acwerdo con MNHF
requeere el ued da cerios est.madas conlables criteos  Tambén reguere gue |a
Admurusirasdn = =rza s pelns en el process oo apicaciés de as pulticas contab'es Sla
Compatea Er la Nota 4 se revelan las areas que enplican ur mayor grade de g ¢
complgjriad, o 133 &reas donos los suplestos y estimacones son significalivos para los
astados financiercs. Dehido a la subjetividad inherenta en este proceso contable, los
resullados reales puedan diferic de los montos estimados por la Adminlstracién.

Nuevas normas, enmisndas o interpretaclonas emitidas internaciaonalmente

A g techa de emusion de estos esfagos iinanceros. se han puizlicado enmiendas. mejoras
e interpretacones a las normas sxstentes gue no han entrado en vigencia y que [a
Compafua no ha adeptado con anticipacién El IASB considara como necesarlos y
urgentes. 1os siguentes proyectos aprobadas. de aphcacidn obligatoria a partr de las
fechas ndicadas a continuacion
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2.3

2.4

241

EL REFUGID FORESTAL (HOMEFOREST) 5 A

NOTAS DE L.O% ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMERE CE 3015 Y 2014
{Exgregade en delares estadounidenses)

La Admumstracon de @ Comparia se encuenira en precese de evaluaadn de los
impactos de la adopcidn por 105 pronunciamientos vigenies dasde el 1 de enero dal 2016;
2N eMbargo. estma gue, considerands la naturaleza de eus ctividades, e 2e gene:-rara
un IMpacto significativo en kos estados financieros &n el ejercicio de su aplicacién inicial.

Efective v equlvalantas de afectivo

Ei afective ¥ eguivalentes de efectvo comprenden of efectrve disponible. deposites 3 la
vista en bancos y otras myversiones ge corlo plazo de alta dguidez con vencimientos
grginales d2 tres mesas o menos Lus menconados valeras son da lipre disponibilidad.

Actlvos y pasivos financieros
Clagificacion

La Compafa dasifica sus actvos financieras en [as siguehies calegofias; "activee
financseros a valor razonable a ravés de ganencias y pardidas”. ‘préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financierss martenidos hasta sy vencimientu® y “activos financieros
dispombles para la venta® Los pasivos financieros sa clasifican en lag sigwentes
categorias: "pasivos financwerog a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y
"siros pasvos tnarcieros’ . La clasficacien depeande del proposito para el cual se
acgunerosn us aslvds o Contralaron o pasvos Iinancercs Ld Adrumsiracian datermna
la clasficacidn de sus aclvos y padwvos financeros a la fecha de U reconocimients
inicial

Al 31 de diciembra dei 2015 y 2074, |a Compafila mantuvo activos fnancieros en las
categorias “activas financierps p valior razonabie 5 través de ganancias y pardidas”, y
‘vréslamos y cuemas por cobrar', vy, mantuvo dnicameants pasivos financieros en 1a
categona de oiros pasivus fnancierds” Las caracteristicas de tos refendos instrumantos
fhranceros se axplican @ conbrueacion

fa; Achvos financieros a valor razonable a treves de ganancias y pérdidas

Un active financiero es mantenido para negociar el han sido adquindos con sl
propdsiio de su venta a corto iezo, Es clasificado & velor razonabla =i aste es
designado comeo lai en o retonocimients inicial. Las actives finangieres san
designados a valer razonable si la Compaliia agministra takes mvarsiones v toma
decisiohes de compra ¥ venta con Dase a sus valtres razonables de dcuerdo con ia
adminigtracn de fiesgd, Al reconocimiento |nicial, 0% costos atribusbles a aslas
ransgcciones se recondtan eon carge A la invarsion a madkda que 3 incurren con
contraparida en resultados del afio.

by Frestamos y cuerids por cobrar
Represenlados 8n al estado de situacidon financiera por cuentias por cobrar

comercisigs y 4 compafias relacionatdas, Son activos financieres no derlyados que
dan derecho a pagos fijos o detarminables ¥y que na cobizan en un mercade activo,
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£L REFUGIC FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE L3S ESTAROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Se moluysn e & gotive Lorriente, sxienie por o5 de vandimeEntg roayad a 12
meees gortagos desde ia facha del estads de stuacion inanciera.

] Otros pasivos finanoeros

Representados &n el estadp de situacdn financera por las Coligaciones
tnancieras, proveedares, cusntas por pagar a companias relacionadas vy otras
cuenias pof pagar Se acluyen en el pasiyo corionte excepto por los de
vencimignlo mayor 2 12 mases covlados a partr de la facha del estado de sitvacion
financiara.

2.4.2 Reconocimiento y madicion Incial y posterior

Reconocimiants

La Compafiia raconade un active o pasivo linancierd en e estado de stuacdn fimanciera
& la fecha de la negoCiacion y & reZonooeEn cuando Se compromaten a Comprar o vender
& active o pagar el pasnn

Madicidn inl¢lal

Los actives y pasives financiercs son meadidos inictalmente a su vafor razonabid mas
cumiquiet costo atribuibla a a3 irangaccidn, que da sar significative, &5 MconoCIdy como
parte del activo o pasivo, siempre qua Bl activo o pasivo financers no sea desgnado
come de ‘valor razonapie a traves de pérdigas y genancias” y esle as significativo. Con

posterioridad al reconocrmiento inicial la Compania yvaloriza ios mizmos como ge desorbe
a continuacién

Madicion posterior

i@  Achwos financiercs a valor razenable a raves de perdidas y ganancias

Comresponden a arversiones en litules  de renta fila, los cuales se migen
posterormante @ yalor razopable y sus rendmientos son reconopodos en &
resullade del gjarcicio gue naluye ingresos por divicenans ganléresegs dasvsngados

by CMros paslvos financieros

Poslengr a su 7econconranio iniciat se miden ai costo amorlizade gplicando e
metode de interes efective. La Compadia las siguientss cuentas dentro g& esta

cateqona
i Qtras cuentpy par pagar: Cofresponden a cbligaciones por $&rvicios recitndos

de tercarcs S& racongcen & sU valor nominal que 85 equivalente 3 $J costo
amcrtlzade ya gue son pagaderas en plazos menores a 80 dias.




EL REFUGIQ FORESTAL (HOMEFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 ¥ 2014
{Fxgresado en ddlares estadausienses)

2.4.3 Detarioro de activos financileros

i a Campania establece una provisién para pardidas por deteroro de cuentas por cobrar
comercisles cupndo existe evidencia obietiva de que la Compafila no serd capaz de
cobrar todos los importes que se la adeudan de acuerdo con fos términcs onginaies de
1as rmsmas, La existenc'a de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa
probabiidad de que el deudor antre en quiebva o recmanizecidn financera y 1a falta o
mora en |os pagos s& conswieran indicadores de que @ cuente a cobrer ss ha
dateciorady. El deterioro para cubrir pérdidas se @stablece por el imporie d& (3 pérdida
que 5 vatora como la difprencia entre el impotte en fibios del activa y & valor aclual de
'oe fujos ge afactivo tuturos edtirrados descontadn 3 |3 tasa de interés efectiva anginal
gel active financwero.

Si, en un pericda posterior. & monta de |a pérdida por detentro diaminuys y, dicha
disminucidn se relaciona objetivamenta a un avento que haya ocurndo gespwés de que
se reconocid dicho delerong, S8 reconaos &n o eslade 08 resuitatos integrales 1a
reversion de la pérdida previaments reconosida.

Al 31 de dicembre det 201% y 2014 la Compafiia ha determinade que no axsten
perdidas por deterioro de los activos financwros respectivamente, gug deban ser
reLonoGidas

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financloroa

2.5

28

e activs flmancaera se &limita cuands gxpitan 10s Jareches a recibr los Mfjos de efoctivo
gal active o 3 la Compadia ransfiere e acliva @ un tercero sin relaner sustancialmmnts los
nesgos y beneficios del active. Un paswvo es elimingdo cuando las obligationes de la
Compania especificasas en of contrato se han bauidads.

Impuestos y retenciongs

Correspongden principalmente a reterciones del impuesto 2 12 rema gue seran
rscuperadas en un periodo menor a 12 mases ¥y Cradita wibutanc del impuesto al valor
agregado efecivadas por (ercercs. Cuando la Administraciin &stma gue dichod saldos no
podran ser racuparados se cargan & 1os resultados dal anho.

Propiedades y equipoa

Las propiedadas, es1an registrados 8l costo hislorkes, menos depreciaciones acurnuladas
y perdidas por deterioro, en caso de producitse, El costo intluye los desemboisos
direclamenig atnbuibies a ka adquisitidén o construccion del activo. Los dessmbolsos
posteriores a 1a compra p adquisicion sdo son capilalizados cuando es probable gque
beneficion scondmicos futurce esoclados a la inversion fluyan hacia la Compafia y ios
£osios pueden sar medidos razonablamente. Los otros dessembolsos postersores
sorresponden @ rEpATACONSS o Mandsnimiente ¥ son registradeos en los razyltados
ntegrales cuando SON IMSLITEos

{13
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2.7

El. REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 2.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

(Expresada en tdiares estadounidenses)

Lps terrenos no se depreciar. Le deapreciacian de las propredades. e caiculada
Iaaiments Daseda ef 18 vica sl aslimada de los biemes del achive fio. o de
co™ponentes signficatvos denuficables gue posean wdas dtiles diferenciadas.
cansidera valdres residuates, debido a que |3 Admimistracion de (2 Compartia estima gue
g valor de realzacién de sus propiedades at lérmuno de su vida ofii no es imelevante Las
esbmaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los actvos fijos son revisadas, v
ajustadas sl @5 necesano. a cada fecha de Gierre de los estados financieros.

Las vinas wiikes estimadas de oo2p2dades 500 38 s-Juenles

T.po 0o biniBg Numao da akos
SEquInRES ¥ BQupDs i
IMeiRIBCONES il

Las pérdidas v ganancias bor la venta de propiedades. se calculan comparande [0S
gresas obtemdes con 8 wawr 2n Bros » oze ncluyen gnoel estado de resultados
integrakes,

Cuandg el valor en libros te un activo de propiedades excede a su monte iecuperable.
este s redutido inmediatarnente nasta su valor recuperable

Loz intereses y otvos COSIOS da endeudamisnto se capitalizan stempre ¥ cuando estén
relacsonadas con la construccidn da activos calificables Un achvo calficable as aque! que
requisig de un tlempo prolongado parg gque asté LSt para su Us0. peripdo gue la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2044
todos ios proyectas de la Compariia s han liquidado en plazos inferiores a un afio. por o
que 1G58 han gotivado cosies de endeudarmento

Activos bicidgicos

Los activas biolégicos iplaniagicnes de teca) tanen un ciclg establecids de 20 afios para
la primera rotacion y a partir de ella 12 afos g miden en & reconotimisnta iniciat y en
tada fecha de reporte & s5u valor razonable menas los sostos estimados an & punlo de
verda ge formsa separada de los lemenns, estts Gtimos se prasentan en propiedades

La mediciér de 'os actives bicldgicos al vsiee razonable ae basa el métado de Nujo de
caja Jdescontade el cual es determinade por la Adminustiacign de :a Compania. La
expectatwa del valor presenta de los flujos fuluros esperados incluye 103 flujos ¢ sfecivo
de operaciones continuas sgbre planes de corte final de tecs, considerando vanables
tales comg crecimento, precics de teca lgsas de descuanto, costos da siembra y
mankemmrMmenta volumers s Cosacha. CEl0s @n el punlo dé vanla, antre otros: las cuales
SO0 revisadas pariodicamenta para asequrar Bu vigencid y rédresarmtalvidad por meds a8
parcelas o2 crecmients Bl mayer ¢ mengr valar resuftanie se registra en resultados del
pancdn

(1]
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EL REFUGLO FORESTAL {HOMEFOQREST! S A,

NOTAS DE LOS ESTAPOS FINANCIEROS
AL 31 OE TNCIEMBRE DE 2015 ¥ 2044
|Expresads en ¢liares estadouniderses)

Lo diferencta entre el valor en libros de log activos bioldgicos ¥ su valor razonable es
reconoeida en la utiidad de! afo, bajo el consapto ‘Ganancia en el valer rarcnable de
activos ologicas™.

La Compahla incluye en et valor en libros de estos aclivos 108 costos incurndos en gl
transcLrse del afo en ferlilizacidn, mantenimiento. manejo agricola y administrackn de

las plantaciones de t=ca. Al cierre del afig, 1a Compafia ajusta al valor an libros de estos
activos a su valer razonable

Invargiongs an acclones

Coresponde 3 |a panlopacén del 1% de la compafia Ecowood S A vy ¢ Muasira a su
costo de adguisicidn.

Ceterlore de activos no financiercs {propiedades y ®quipos, e Inversiones en
RECinnes)

Lot actvos sujelcs a depreciacién se someten a pruebas de detencorp cuando se
peogucen eventos o circunstancias que indican que podria no fecuperarse sy valor en
hibros, Las pérdidas por deteriors ¢ormesponden al monio aa el que & valor an tibros del
oo exceds & su valor recuperable Bl welor racuperable de log actives corresponds al
mayar entre al mMonto neto que sa oblendrd de su vents o su valor an uso.

Para efecios de la evaluation por deleriorp, 108 aclivos ae agrupan a los niveles mas
paguafios an los que ganaren flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efecivo) Erm &l casa que e monio del valor lbros del active exceda 3 sy monto
recuperable, 1a Compafiia regisira une pérdida por deterioro en K04 resultados del elercicio.
Lot saldos en hiros de aclives no financieros que han sido chieto de castigos por
delenoro 5e reviean 3 cada fecha de pierre de l0s estados finanoeros para verificar
P08 icies roversipnes de! 3cloriors

La Compafia evalia anuzimante la awistencia de indicadores de deteriors sobre Sus
activos no fnancieros Al 31 de dicsembre del 2015 ¥ 2014 no s han reconocido pardidas
pof deterors de actives no financierss. debido a que la Adminigtragién ha detarminade
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corrients y diferide

£l gazic por impuesto a 1a renia del afie comprends el impuasio a la rents comients v ei
diferida. El impuesto se reconoce en ol estado oo resultedos integroales, axcepts cuando
5o irata ge paitidas gue $& recenocen directaments en ol patrimonio. En aste caso o

impuesto lambién s@ retonece an ottos resultadoz mtegrales o directomants en el
pakrirnanio

{15
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EL REFUGIQO FORESTAL (HONMEFQREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DF DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
| Emrasaqg_ ar. dbiares eslaccun. denses:

tal  impuesio aia renta comeans:

La provisién para impuasio a 1a renta s& calcula medanta 13 tass ge mpuesto aplicabie a
las vhidades aravables v se £arna a log rasultados del afe en que se deyvenga con base
en el impuesto por pagar exigible

thy  Impuestio ala rema difends

El Impuesto a |z renla difendo se provisicna en su tetahdad, por e método del peswo
sabre {98 diferencias temporanas que surgen entre ias bases tribulanas de aclivos y
Pasiv0E v 5ol I25peclives walores mostrados en 108 @siad0s financioros preparacos ba)o
MIF E} Impueslo a ks renla difendo sa determina usanco tasas trbutarias que han sido
promulgadas a la lecha Jdel estado de sduackin financkerd v gua 5& Sdpera seran
aplicables cuando el impuesto & e renta diferido active se realice ¢ el impuesio a la renta
pRSVD 58 pague

Los actwos por impUestos dgiferidos comprenden tas canhdades de impuestos sobre las
F2NANCIa% a reduix»?ral gn [J(—.‘:‘iUd:-H Liarcs ~eiaocnadas con

{1t Las dferondias temporanas deducibles;

{ij La compensacidn de perdidas obtenidas en penodos anlencres gue fodavia no
hayan sido obeto de deducc.on fiscal;

(i} La compensacian de crédios inbutarios no utlizados procedentes de periodos
antenores siempre y cuanda ng & $oheile su devslucidn ante el Servicio de Rentas
mernas ¢ sed probagie @ dnpomibilhdaz de gacaccas fscales futuras, para g
uhihizacon

Los impuestor a 1a renta Jdiferidos activos solo se recongcen an la medida dque 5€a
probable gue se produzcan bensficos tibutanos fuluros contra oS Que 38 puaddan usar
las diferencias temporalas

Los sados oe wipuesics a lo re~ta difendos astves y posivos se compensan cuango
gxista el deracho legal edigible a compensar impuestos activos gomentas con IMpuestos

pasivos cornenles y cuando los impuesios 2 la renta diferidos activos ¥ Pasivds 58
relacionen con la misma auloridad inbutaria,

Provisignes corrigntes

Las provisiongs se ragongeen caande Jpla Coorcaf.a tere wna abhgacidn crasanio ya
503 lagal o implicita, como res:itado de evenles pasadus (00 s probable vays a ser
necesana una salide de recursos para liquedar la olligacidn v {iil) ¢l monto s& ha estimado
de forma fiable Los montos reconoocios como provisitn son 1a mejor estimacion de la
administracion, a 1a fecha de cierre de los estados fnancieros, de ks desembolsos
Necesanos para hgudar 13 obligaidn,

{16)
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EL REFLGIO FORESTAL {HOMEFOREST) §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendas a los accionlstas ge 1o Compahla 3e deduce qal patrimono
an g periodo en e que los dividendes han sido sprobadof por los accionisias de 2
Campafia

Raconocimienic de ingresos

58 reconocen ta 1a siguiente farma

i Ganancid en el valor razongtle de aclivos binlggicos - Se registra anualmente en
base a ia valoracion de las plantacionas de lecy. Al o#re de cada periodp. se
registrta cormo ingresos e valgr resultants dei crecimientt natural de las
plarmtaciones, expresado an at v3lor razgnable meanos (05 coatos estimados en &l
puitto Je wvenia,

() ingresgs par raleg - Se onginan por 12 venta de arboles jovenes Gu@ 50N sUSHraidos
¥a sea por su mal crecimianto o parp tograr una distibuwion uniforme dentro de la
plantacion. La aclividad de raleo es basica dentro da las actividades siviculiurates
de la plantacidén para legrar 8l mejor crecimiento de les drboles que s& mantendran
hasta & core final Ectos ngresos son reconocidos cuyandg |3 Compandia ha
Carstedo al curnaas 135 esgLs y yeriaas da hpo sigheficative dervedos de 1z
propiedad de los arboles. e mporte de 05 ingresos ¥ los coslos mcurndos en
relacion ¢on i3 1ransacocon pueden ser medwdos con fizbilidad, y e Compadia recibe
los beneflcios acondmicos asocclados con la ransaccidn.

{#;  lporesos por intereses - Son registrados sobre una base de usmpo, con referencia
al caprtal pendiente y o ia tasa de interés efectiva aphcable. la cual es ia tasa que
iguala ios flujos de afechvo futuros estimados a o large de 1a wida esperada del

instrumento financiero o, cuando sen adecuado, en un perodo mas corta, con €l
imports nato en librog en el reconogimienta inicial.

Costos y Gastos

Los cosion v gasios o regstan al costt. 105 ouales incluyen gasios sdministrativos y
costos de raen. nnncpalmerie por seleccign. corle y movilizacion de areles a) centro de
acypo ESl0s Se reconocen g medida en que e incuren, independientemants da |a fecha

£N gQue S& realza el pago, de acuerdo a DS fineamienios de @ base contatve oe
acumulacion (devengo} €n la NIC 1 *Presertacion de Estados Financieros”

ADMINISTRACIIN CE RIESGOS FINANCIERDS

Factores de riesgo financlero

Eh el cursc normat de sus negocios y actividades de finanoamiento, 1a Compafia estd
expuasta a diglintos nesgos de naturalaza finandcera que pueden afectar de manara mas

L
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3.2

EL. REFUGID FORESTAL (HOMEFOREST| B.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
({Expresadn en diares esiadoumgeTsesi

o mengs signhcativa al valpr scanomilcd 08 5US (hyQs y atlivss f, 8N Consteue i, 5u5
resUftados.

La Compafia estd expuests 3 nesges financreras proverentes de cambios en los precios
da 1a teca. La Compafiia no aspera que 105 precios de 1a teca vayan a caer de forma
significatva en 2! futuro predecity's v, pof tanto =0 ha reahzado contratos da denyados u
otros para gestionar € resyo de caida de s precios de ia teca La Compadia revisa. de
forma ragular, el gstade de los precics de 183, al reconsigerar ia neceswlad de geslion
activa gel riesgo financigro

La Companttis dispone de una orgamzacidn administrada por @ Presidente. que permite
wentficar dichos riesgos, determinar su magtiud. praponel medidas de mibigacién
axputar dickas Tedizas v cortroiae sy efectvdas

A CONUNWBCIGN %o presenia |z debnicidn de los nesges mas portanies que estdan
expuestos 108 aclivos ¥y pasivos financieros y 1a descnpcion de |as medigas mibgantes
adoptadas por Iz Administracide de 'a Compadia

{a) Rupsgo de bguidez

La Adminstracon bena a2 responsabilidad firal oo la gestidn ge Igaicez La
Administracién de la Compatia ha establecido un marco de traba)o apropiado para

la gesbon ge hquHiez de manera que 2€ fueda manegjar 105 requenmeentos da flujo
a conto. mediano y large plaze

Para efacios de aplacam-enio del riesgo de liquidez. |a Compania cuenla con un
presupieeste de filpo de caja. el cual 52 revisa mensualmente. y empare;a las
imvarsones en activors fimancieros de al farma que 2 up proaveniente de éstas
cumpla con los regquenmientos de page. El portafolio de inversiones de la
Compania &std conformado por Instrumentos con caracteristicas de haquidackdn
inmediata en el evento de asi necestarse

Adminigtracidn del nesgo de caplial

Los obelivos de @ Compania al admivstrar =l captat soo el salvagaardar a cspangad
de {8 misma de conhnuar Como ampresa &n matcha con el propdsito de generas ratornos
a sus accionistas. beneflicics a otros grupos de interés y mantenar una estrociura g€
captal optima para reducil ei coste det capital

La Agminislrazidn de la Companis revisa 108 reguenmsentos présunueastanos de maners

mensual en Pase als prograrasin anudl Bs roponante destacar que fa Compafia 1o
tiene pasivos Snanoieros signdizativos y tampoco preve mourne en elios,
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EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST} S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
tSxpresace an dolares eslagounentes

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estades financieros requlere que La Compafila realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan fos montos incluidos en estos estadoes financieros v sus
nelas relacioradas Las extimaciones reatizadas v supuestos vbbzades por La Compadla
se enclentran basadss en la experiencia histonca, cambios en {a induslia e informacién
suminisirada por fuentes axternas calificadas. 5in embargo, los resuttados finales podrian
diferir de las estimamones hapo cerlay condiciohes.

Leg estmaciores y pollhcas cantables significativas son definidas come aquelias que son
importantes para reflejar correclarmente la situacion financiera v los resultados de la
Compaf’a y/< 'as que requisren un alo grado de juicio por parte de |la Administracion

(] Vida uli! d8 jas propwedades

Los cambios en circunstancias, lales comp avances Honoldgicos, Camblos en ef
uso planificadg, podrian hacer que la vida Gtil tuera difersrte de laa sstimaciones
realizadas. Las astimaciones se basan principalmenie en las proyecciones do uss
future 4o dos achwos. La determinacdn de las vidas dtlies s evatila 3) clerre de
cada ahc Ver Nola 26

thy “alor razonskle del active biolégice

La Adrmimitracion considera que la madicion de 1as plantaciones de taca la cus! es
realizada por expertos internos as congarvadora v se encuentra aprogiadaments
lu~damentada Es cruca! para la medicidn de los ingresgs fuluwios, considerar el
Incrementn an wolumen de madera y {05 precios esperados &n ol futuro. La
determinacidn del valor razonable y tos datos vlilizados se evalian al cerre do cada
afno. ver Mota 8.

Al 31 de diiembre del 2035 el vakr razcnable de loe aclivos biclogicos

corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquia de vaior razonable establecida por ta
NIIF 72

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Catagorias de instrumentos financleros -

A conbnuacdn se presendsan los valores en hbros de cada calegoria de instrumentas
financweros al cierre de cada gjergicmn

{WVéage pigina siguiania)

(19}

EWET P e =

PR T TR TR



5.2

EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST! 5.4,

NOTAS DE LOS E5TADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 ¥V 2014
Expresado en ¢ilares estadoundarses:

ey LR vD1a
SO e Corpele

Auctlives financleros medicos al costa

E Weitoes v BQUvvlpatss o adectivo - BET __ TaME
B 271 7B J4E

Activos Hnerndl4ros medidos al cowtc amortizado

Tugrtas pes cobeas ot 104 AR

1113 LA

Acfivos Bnancigros medidos a vafor raromalds cor

camblos an reayitados

Titwtus v ObhaBscomes Lt AT

Total actives Anancieros 7 i T | ;< £ I

Fasivos finamdivyos medidos A1 costo gamiortizado

Froweesnnred y Bredawle pol fagar R saTh

Total pasives finoncioron S - SR X1,V

Yalor razonahle de Instrumentos financieros

Para fines de determinar el yvalor razorable de ur actvo ¢ paswvo financiere puede
aplicarse Jiqunas e las Sigulen;es j@rarguias ce magigion

Precios de colizacién {he aiustados) an mercados activos para achivos o paswos
identicos (nivel 1)

Informacian digtinta a grecios de colizacidn incluides 2n el mivel 1 gque se puada
confirmar para & achuvs o pasve  ya Que sed  dwectaments  (pracios!, o
il ecla e 1R Be a0t de Bret T inevel 2

Informacion scbre el activa o pesive dque no se basa en data que ge pueda
confirmar en gl mercads (informacidn no gpservable; (mivel 31

Al 31 de diciembre dat 2015 v 2044 los actives financieeds medidos mantemdos haata su
venoimiento. se valoran en base a nivel 1 ya que tenen un precio de cotizacién en e
mercads

El wilor en libros de cuentas por cobrar comarciales, cuentas por pagar provesdores, y el
afectivo se aproxima al valar razonable debido a la naturalera de corto plazo de estos
instrumentos

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasician,

(Véase pagina sigulente}
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EL REFUGIQ FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

bl £614
Caa 30 o
Gancos LR 4 8500
I 8o g&e (11 73.6516

271 70,348

(1Y Vernota 7.

ACTIWOS FINANCIEROS DISPOMBLE PARA LA VENTA

Composiabn:
Tangs pnLiniag Plcxey
b el It a1 ra el 03
Por fgn L upey o o 21T ME gy
ritA] A | 958 Fiakl” s 014
rrd 300D WHEN0MEE B 3 My
Tiufarz s s - 825 - F - 1EG
Paqurd (7] . 11,84 . 1 - 0000
+ EAL]
IAeLOred T ppotEd 3 2 mases
CHabgA—v2iemm 1) ) ER- TR W] as X3 .66 & Qo] aF A
Tihodsr iz arey b.52 . 4 - 1840
Pagare 7 . -2 . B2 1dd .

58 144 0 a2
ey EE——

(' PRepresentan  tikilos de obligacionas con Tiendas Ascciadas TlA S.A. con
vencimientds a partic de noviembre de 2018

{2) Corresponde a la compea te pagarés hirmados con la Compafia Home Facil, con
vancimienfas en el afio 2016,

ACTIVGS BIOLOGICOS

Al 31 de diclembre dei 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de teca con una
mxtansidn de 180 hactareus, ubicadas eh el cantdn Balzar
Movimiento:

{Véase pagina siguiente}
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Exprasado en dolares esladounidenses)

2015 2014
e rmlcial 3980 238 A 4ER B3
Casto de marne el 45 853 RN
Gananoa por cambio en valor razonacle 402 G5 A72 BT

4429147 3 BE0. 238

Parametros utilizados en la determinacion del valor razonable - Los paramelros
utitzados para la determinacicn de! valor razonable ncluver printipaimenie & preng
gstimado ae yvenia por metro cuhweoe de maders a i@ fecha de corde y el voicrmen Ja
madera por beclatea a cosechar. Los parametrps anteriores 50N el resullads de
agstimaciones gue la Adminsiracidon ha realizado a parlr de precios histoncos e
informacion técmca provaments de las parcelas de crecemenio, los cualas permien
establecar |ndicativos confablss da volomenes Cada ano esios parametros aon
actualizados para obtaner mejores sstimaciores. En el casa de un Jetarlore ¢n la salidad
de la plantacidn esic podria conducr a wuna revisidn a la bajs de las previsionas de
SreEgHTIenty pTeCios e Ngresos

En este tentido, & hace referencia al hecho de gue un mercado eficienta para establecer
el precio de madera de teca a 'a edad de corte. &3 accesible. aun cuande no es accesible
un mercade eficenia para |as plantaciones de madera da teca, toda vez gque cada
plantacidn comhiens condiciones particulares. Es decir, a parlir de la estumacian apropiada
de volimenas de maders a la 2dad de corte y una estmanidn fundamaoniada de prec.os
S€ pueds Conclur &n e valer ¢e una piamacion. s embarge cada estimacisn de
voiumenes depende de cada plantacion en particuiar y de sus relados de manegjo
forestal

Rilgo - El ratec sa refiere a la “eguccion det numero de arbgles con el fin de dar mejores
conoIcignes de terrenc para o creciments de arbolzs remanantes de mejor cabdad
Dientrn el sian sihocultural estdn sregramades 3 -aos B primers en &l ado 5 luege de
la siembra, gque por la talaad ge la madera extraida no rapresanta ngresas Qara la
compania. En gl afng 9 ¥y 12 56 raalza el segundo vy tercer raieo respactvamente, ios
cuales se eyperan 8! dan ingrescs para la Compafiia.

ios principales supueslos uhizagdos por 13 Compadfila en [a determinacién defl wvalor
razonable de ios activos biglég oo se detallan a continuaceén

(véase pagina sigulente)
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EL REFUGID FORESTAL (HOMEFOREST) §.A,

HOTAS OF LGOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE OICIEMEBRE DE 2015 Y 2014

25351 w014 ¢1)
Pariodos proyactados 20 .12 aflos 20 - 12 ofiow
Tass g debCuanio (2] 15% 150,
Ingramento e precio (1) 5% 5%
Costn de corte final [4) 2% 5%
Yolimen eslimadda da rendmanto poe hecaraa (§) 200m3 2ODmE
Valor razonabie por hectdrag UEE24.608 LSszz 112

{n

820

i3

4}

{5

Extad supuestos han skio aplicados consistentemente por la Admiristracion y son
ravisados de forma anual por expertes itemoy oe 18 Compalia,

La tasa de descuante uhbzada ¢or la Compafila ha sido determinads en base al
modeio de valwadith de achvos de capilal (CAPK por sus siglas en nglds), 13 cus
reptesants el ralorno esperado por los acionistas sobee k3 inversion realizade.

La proyeccudn del incremento en el precio del metro cosco de madera a la edad de
corte 36 establacid en un 5% anual en base al andlisis de s precios Mstarcos
reallzados a través da 1os raleos ¥ suU téhdancia da cracimienta.

E! costo de cone firai es determinado de acuerde a ta tendancia del costa de ralen
realizado en afios amenores por ia Compafia o da sus Compafilas relacionadas
dedicadas a |2 siembra y culiivo da {eca.

Lg medicidn del incramanto dal volumen e actusiiza todos os afos a travds de fas
parcelay parmanemes de muestreo que 32 han astablecido en la plantacidn. Las
astimacionet el volumen de madera & (8 edad de corfe son de aprodimadements
200 metros cubicos por hectdres, ot decir 20 aftos deapuss de la siembra

PROPIEDADES

El mowmento y 103 saltos de las propiedades, $8 presentan a continuacion:

Taah anupl
205 2014 o SACHRCIICHN

Tarranns (1) 15 14 L1314
ARl I3 i o Squipos 565 565 10%
b lalkaciones 9061 9,051 1%
Verios N S 17

224470 224 a7
W0 - depneciacion Bcumulada . {& 1505 8.0 Ty

— 22490 __ 6433

123}
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EL REFUGIO FORESTAL {(HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

(11 Al 31 de gicernbre dal 2014 y 2014 incluyen tarrenos utrcados en el canton Balzar.
provincia del Guayas, con una superfigie lotal de 214 hectareéas, en |65 cuales se
degarraila los cuttives de teca ce 1a Compariia.

SALDOS CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente &5 Un résumen de |25 pincpales ransacciongs reaiizadas durante  iog ardos
2015 y 2014 con compafiias y panes relacionadas 3o incluyve baje fa denomihacién ge
compafias y partes relacionadas a: 1) @s personas naturales o juridicas (compafias) que
duectamente o mdrestamente Controlan © san coniroladas por la Compafila, tenen conlrol
conyurdp o -nfluencia slgnifcativa (asociadas)

Saldes al 31 de dicermbra

Corresponde a inversiones 8n accines en la compafiia Ecowood S.4 por USE1 750

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

Situacion fiscal

A fa techa de emisicn de 1os estados financieros la Compafia no ha skdo fiscahzada por
fas augridades tributanas De acuerdo con la normativa tributaria vigenta, los afios 2012
al 2015 se encuentran aperios a ravisian por parte de ias autondagdes fiscalas.

Irmpusxic 2 )a renta

La compaosicion del impuesto a la renta €5 1a siguiene:

2015 2014
Jrouest aia reia ditendgo -1 104 029
Cargs alos resultados miegralas el ofo B8 A48 104020

Concillacién del resuttado contable-tAbutario

El mpuesto a la renta de los aflos 2015 y 2014 se determino <omo sigue,

{Veaze pagina siguienie)
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EL REFUGIO FORESTAL {HUMEFOQREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTARDQS FINANCIEROS
AL 31 DE DMICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
:Expfesada en dblares eptadaunidenses]

2012 AL
Ullidad antes de impuesios 385 604 463 956
sine Ciasios no deducibies 1490 210
Kias Castos viacuiados Son raalas excenlas . 1164
[ ME1ErS |
Valor razonetle de as plantaiconas (1) (A0 G485} (MFZBIT)
INgrasGs CASTIos . (5913
Perdida tnbutaria {18202} £13.308,
R E o

(1) Corresponde al valor razonable deterrminado en cada aflo por las plantaciones de
teca Ver Nota B

impuesto a i3 Renta Diferido

El andiiss do imauesio difendo pasive €5 el sguiants.

25 2014
Impuestcs difendss pasnog
IMpwesie difenido pasig que se liquidard despuds de 12 meses BEE 960 781 312
D50 960 761312

El movimienio de la cuamta impuesto a la rema diferido ea el siguiente

Al 1 de enero de 2014 BT7.202
Cargo a rasuitadts por impuesics diendos 104 020
A 31 e dicvarnbre del 2054 TB1 312
Cargo aresuiladas pol mpuesits diendos _ bRcaep
AL31 de dipeembee dal 2015 5G9 o6l

Otros asuntos

Anticipo de impuesto a fa renta: De acuerdo al Ar. 41 de La Ley de Régimen Tnbutanio
interno pubhcaga en g Regsro Oficial 351-$ del 29 de diciembwe del 2010, establece
que los contnbuyernies cuya activicdad etondémica sea exclusivamente 12 relacionada con
proyecios produclivas agricolns, con elaps de crécimientc supancr 8 un pfo, eslaran
axonerados det anticips del impuesto & ia renta durante los paricdos fiscaies an o3 que
no reciban ngrasos gravados qua sean orginados de la slapa pancipal de cosacha.

(25}
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EL REFUGIO FORESTAL (HOGMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL A OF OWCIEMERE OE 20€5 ¥ 2014

| Expre;gd_q_gg_dblarg; estaQounidensas)

A1 31 da dictembre dei SIS g p antacanes e ia Comoafa S8 encunntrar en etapa o
desarroiia. por ke cual a5tz exsla 4ei pago de! anhipd mininio 3¢ Impueesio a la -enta

Ley Qrganica ds Incentivas y Praverclon del Fraude Fiscal: Mediante dacralo No
539 publicado en g Reqistro Oficial No. 407 al 25 de diciembre del 2014, 58 gxpide gl
“Reqlamento a k& Ley Organca de Incantivos a la Produccidon y Prevencidn del Fraude
Fiscal” mediante el cual, se esiablacen entre ciras tas siguientes reformas a! Reglamento
para la Aolicacién de Ja Ley Organica de Regmen Tributano interno

Ampliatson del concepte de residencia fiscal para personas naturales.

imposician sobre dividendas y anlicing de dividendo.

Condiciones baje tas cuales serdn deduchies las remuneraciones y beneflocs
SOCIaHeS.

Ceondicones para A decusbilidag de deter o e igg actvos Teancenos
correspondintes o crédios incobratiles

- Se ssiablecen o plazos de amonizacion ¥ los casos ¥ condicivnes para Su
deduciblidad.

- Forcentaje maximo pdta la deduccidn de 105 cOSW0S ¥y gasios incurridos en
promocion y publickdad de fienes y servigios, y casos en lps cuales no sera
aplicable esle [imite.

Limites y condwianes para ia decducimligad des pags de regalias senncios técnices
admrnstratives v Ao fonsddioria, 3si como )2 degunbihdag de los gastes ae
eslablacimienio o puesta en marcha de oparacidnes.

- Casos y condlcionas para o reconocirmienta de actlvos y pasivos por impuesios
difendos.

Modificacion de las reglas establecidas para fa daducodn de los pagos & sdenar,
Modihcacidn da la forma sn 1a Que se aplicard |z tarifa de impuesto a 3 ranta de
socedades cyando la comoosicldr Societana corresoordients a pargisos iscales o
repmenas de manol imhos-con $82 infenor al 50%

Tarifa y forma de delerminar el impuesto 3 13 renta sobre Ja ubldad on la
anajenacidn da derechoy reprasentaliyas de capital o olras derechns.

Be modfica e antlculo relativo a las relenciones en la fuents de mpuesto & la rema
por pagos a8l exterior

- Se dispene la aphcation de ia reténcén en la fuente de IVA sobre i0s pagos vy
adnuisicnnas efectsadas por contnbuyenles espe:alss a obtcd Co™Mhuyenies
especizles

CAPITAL SGCIAL
El copitat auterizadn, suscric y pagado de & Compania ai 31 de dicembre del 20015 v

2014 comprenda 125 000 pomicipaoones acumulativas & indwisbies de valtor rommal
UEST cada unal 3 continuasisn se presenia un resumen g2 10s JeCigistas

(Véase pagina sigulente)
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
{Faprasada en diiares astagounidenses}

Hacionahiad PLEROTE _ %,
Ecuatznana 76 B1.24%
Faramerny 1% B34 1247w,
Virgenanse Brigrin: 25.000 20.00%
Espafion 2 G 23%%
Todombia 200 G TI%
Estadtusge nye 110G 0.84%
Chleea s 0.33%
125 (i) 108,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en aios antariores por pante Jde los accioniglas de
ia Compafia en efectivo

RESERVAE Y RESULTADDS ACUMULADOS
Raserva legaj

D2 acuerdo con 'a legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por 1o menos & 10%
de s obiidad meta do! aftoc a2 una reserva legal hasta que el seido da dicha reserva
alcance & 50% del capital suscold. La reserva tegal no esta dispenibie para disinbucdn
de dwidentdns. parn pusde ser capitalizada ¢ ulithiada para absorber péndidas,

curmul icacidn inickal *NUF

Las ajustes provenientes de la adopoider por prména vez Qe las Normas Internacionales
32 Infzrmacion Financera 'NIIFT gue 58 registraron en el pattimonio en la cuenta
ResultBetos acumutadoy, subCuania “Resultados Acumulados provementes de la
adapodit por peimara veZ de les "HIFT gue generaron un salds acreedor, shio podran ser
capitalizados an ta parte que sxcada al valor de as pérdidas acumuladas ¥ las del Ghimo
gjercicio econdmico concluido, =i fas hubieren: utiizado en absorber pérdidas; o devuatio
# los acclonistas en ol caso de liquidacioén del Fldelcomiso,

Fesuttados acumuiados

Loz resultados {ulildades ¢ pardidas) de cada e)ercicid son INCLdGE an este rubro.,
marteniendo registros qua permiten identificar su efarcicio de ongen. Con la aprobacidn
da la Junta Seneral de Aceianistas y cumpliendo lag disposiciones neemativas apbeabies.
fag wiidades son disinbuicas o destimedas & feservagd. mientras gue las plndidas se
mantenen en Resultados acumulados O 58 compensan ¢on [a Reserva egal, Resarva de
taplal U Olras reSarvas y cuentas patrnmoniales 32 Lhre disposicion de 10% accionstas

{27}
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST} 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE WCIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresada eh dolares estadountdeises}

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Les zoslos ¥ gasles cperaconales agrupados 3¢ acuerdo a su natgraleza son Ios
sigutantes

2015
Gaslas Gasios
anminglratvos  finangiercs Tatal

Sanncos prestacks “id 134
Honpraros conlages F 47,
Hémorarios y Gasios legales A = TATE
trenorerios mxditoren 4 ARG . 4480
Gaxiog bancanos A5 . B
IMpueslos, CUDIS, tasas conlnkyoiores & 750 . 4 750
Warlos gastos E - 429
Sumirasiron S afisina 2¢3 £23
Websile oy I
Suserpoiones arva - T
Comigiones pagadas - 174 171
‘nlereses pagados - 1260 126

24113 287 24 410

e T —
‘a4
(anstog Lasios
agrningi gy lnancigros Tesa

Senecics praslados 134 - 134
Honorarios conlables 4 O6a - 4 e
Honorarnos y gastos gales 5014 . 54
Honoraros audicres o Pty . 40
335705 Dancarnos o . e
Mpwesios LLOTAS 135E5. COMNLucones 4 atd & A5
“anoe gastos 4Rd - 454
Suminefros de oficina 408 - 404
Websile 1.008 - 1008
Suscripones 823 - =10}
Araroiones vanae =33 . 128
Comisiones pagadas . Y, 200
[Rerpses paganos - 285 285

22 AR 488 23178

I —

UTILIDAD POR ACCION
L3 ublicad por secibn s caliala dedvEnds 1a uttload nets cel perieds para ei cromaedio

penderade de fas acciones en cicculacién duranle dicho pengde Al 31 de diciembre oel
2015 y 2014 asgende 8 USS2 38 y USS2. B8 respectivamente

(28}
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iEapresado en doiares estadounidenses)

EL REFUGIDO FORESTAL (MOMEFOREST) 8.A,

NOTAS DE LGS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015Y 2014

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dei 2015 y la fecha de preparacion de estos astados financeros.
no se produeren eventos que, an |a opinlén de la Administracién de la Compalila, pudieran
tonar un afecls significatres 3o0bee dicho estadns financiarps, Que MO 5o hayan reyelado en
fou mismos v GuB amertan une mayor exposicion.

(28)
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