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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos accionistas de 

El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A. 

Guayaquit 14 de marzo del 2018 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de El Refugio Forestal 
(HOMEFOREST) SA que comprenden el astado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo par el aña terminado en esa fecha asi como un 
resumo de las politicas contables significatwas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

  

La Administración de El Refugio Forestal (HOMEFOREST) S.A. es responsabls de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), y del control intemo necesano 
pas perrir a prepa acios de estados financeros que esten libras de distorsiones 
4 3 lcatuas debido a treud= a eur 

Responsalnlidad del auditor 

Nuestsa responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados finanowros 
basados en muestra auditoria Nuestra auditoría fus efectuada de acuerdo con Nonmas 
Internacionalos de Awdiorns Dicnas raras requieren que cumpiamos con requisitos 
c*cos y plamiiquemos y rea emos la auditoria para obtere- certeza razonabie de que 
los estados financieros no estan afectados por distorsiones synificativas Una auditoria 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditona sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedinwantos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
nesga de distorsiones significativas en tos estados financieros por fraude o error Aj 
efectuar este evaluación de nesgo el auditor toma en consideración los controles 
remos de a Admristauon de la Compañia relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros a fin de diseñar procadimmentos de 
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectvidad del contral intemo de la Compañía Una auditoria también 
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de 
que las estimaciones contables hechas por la Adminrstración son razonables, as! como 
una evaluación de la presentacion general de los estados financieros Consideramos que 
la evigencia de auditowa que hemos oblendo es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para expresar nuestra opinión de aucitoria
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Atos acciomstas de 
El Refugio Forestal (NOMEFOREST)S A. 
Guayaquil 14 de marzo de! 2016 

Option 

En nuestra opinton los estados financieros mencionados en el pnmer parrafo presentan 
razonablemente en todos los aspeclos importanles ta situación financiera de El Refugio 
Forestal (HOMEFOREST) SA al 31 de diciembre de 2015 y el desempeño de $us 

operamones y sus flujos de efec"ivo por el año terminado en esa fecha de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Asuntos que requieren énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros acjuntos las plantaciones de 
Teca de la Compañia se encuentran en etapa de desarrollo y se estma que el mico de 

corte de madera será a partr del año 2028 

Sm calar ¿estra opor irícrmamos que los estados Mmarceros adjurros de El 
Retugio Foresta HOMEFOREST)S A al 31 de diciembre de 2014 fueron examinados 
por otros auditores cuyo dictamen fechado 13 de marzo del 2015 expresó una opinión 
sn salvedades sobre dichos estados financieros 

4 004= Cerca 
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Supennteraercia de Representante Legal 
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El REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado er dolares estado andenses) . 

ACTIVO 
Activos corrientes 

Irmsesianes a Valor tazonabie Con camors 
lo y rqamertes Jete 

bn tesuitados 
Cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 

Total acuvos corrientes 

Activos no corrientes 
Actos ológIDOS. 
Pr rOpHedades y equipos 
Otros actives financieros 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Relecene! 
2 Notes 

sa 
R0íS 2014 

677 75348 

58 144 50425 

+08 2089 

— 08 
IR 131186 

429167 3080z%8 
215390 216423 
A 470 

4,848 187, 4198 411 

4711 125 4 329,557, 

Las notas explicatwas anexas son parte tegrante de tos estados financieros 

LAS 
Sr Paul Palacios — 

Presidente 

  

    Calderón 
Contador Genera! 

    

a



EL REFUGIO FORESTAL (MOMEFOREST) 5 A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2915 Y 2014 
(Expras 

   

    

  

PASIVOS gua 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagas 1344 2800 
Diadendos por pagar 1948 5400 
Impuestos por pagar 87 21s 

Total pasivos corrientes 3378 8415 
Pasivos no corrientes 
Impuesto + fer g9 “ A 

Total parivor no corrientes d91 312 
Total pasivos 873 339 789 727 

trimonio. 
Capital Socia! 2 125 000 125 000 
porte Mt ra capra zac ón añ ss 
Resena Lega 485% 48. 
Resultados acumutados 3072792 2,774 836 

Total patrimonio 3,897 788 3539 830 
Tota! pasivos y patrimonio 47125 4329 587 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de jos estados financieros 

Ds 
A 

   Sr Paut Palacios > TF Omáf Calderán 
Presidente Contador General 

14) 

 



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

ingresos. 
Genancia en valor razonabie del activo brológico 
Intereses 

Utilidad puta. 

Gastos Operativos 
De admunistegoion 
Fmancieros 

Unidad anres de impuesio a ta renta 

Impuesto ala renta 
Volidad neta y resultado Integral del año 

Uttdad por Acción 

Referencia 
2Notes 

1 

  

   

Referenca 

añotss 2015 208 

3 402.946 472817 

BO08 _143te 
— tora 87 

411014 487130 

15 24113) (22 689) 

15 e (297) (488) 

385 504 483 956 

1 8 548 104 020) 
297 956 359 936. 

25 20 

2.38 238 

Las notas explicarwas anexas son parte mtegrame de los astados fnancieros 

0) A 
Y Der 

Sr Paul Palacios 
Presidente 

Sr Omar Calderón 
Contador General
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A 

ESTADO DE FLUJOS PE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Etujo uo efecuvo ee las acuvidades qe operación 
Efecto recibido. 
Electo pagado a prurecdores 
Pago de nrpVestas 
Efecto neto Láilzado en los ectrudades de operación 

Flujo de efectivo de Las actividades de javersión 
Adrcicnes de acovos biológicos 
inversiones de actvos fnancioras. 
Electro reto fut izado ect p10v sto por jas acrdades de nversita 

Fiujo de efectivo de las actividados de finariarmanto 
Densendus pagados en alectwo á los acporusas 
Esectwo untizago en actwxjados de financiamiento 

Blectivo y equivalentes de afectivo. 
(OismnUcIOn) mcramento »eto de efectiva y equivalentes. 
FáectvO y Equevglóntes da electiva al impo der año. 
Esectivo y equrvalantes de ofecuvo al final del año 

Reterencia 
añotas 2018 

Ed 
as 733) 
— 

(te942) 

8 145 969) 
42740) 
san 

BARR 
asa 

dor 
MEL 

e 527 

2019 

15518 
21900) 

—. 2 
(6582) 

0s8m) 
—.118925 

Ta 95% 

11,54) 
(1540 

65 038 
2708 

78,346 

Las notas explicatwas anexas 50n parte mtegrante de los estados Iinancieros. 

=) So li o 
Sr Paul Palacios 

Presidente 

   
Contador General 
sí "Omar Calderón



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadouridenses) 

Retire 
aiclas 2013 014 

Flujo de efectivo de las actividades do operación. 
"ricas nota y rosado integras dl ana Pro us 

NS 
a otto 

das ra ao ero ngsO . LL 
Depisnanon 113 - 132 

Inpuesto cferdo $“ 088. _ 10420 
(13206) Fs 

Cambies er actos y paños 
Cuentas por col ne 105 1208 
ets par pays 0%, 

1 teca ato nado en tas artvidados 09 «peractón 114 942) so $82) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

O a 5D « 
Y Oia o 

$r Paul Palacios 
Presidente 

      
Contador General 

(8r 
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El REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DÉ 2018 Y 2014 
(Expresado en dols”es astagounidenses! 

INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objeto social 

El Refugio Foresta'IHOMEFORESTIS A ¡micro sus actvidades el 8 de febrero del 2007 
desde su mserparn en al Registro Mercantil Su actividad economica pnncipal es la 
siembra y Cullwo de teca pare su postenor cosecha y comercialización Su domicho 
pancipal se ancuentra en Guayaquil provinesa del Guayas 

La Compañía está registrada en sl Mercado de Valores coma emisor de acciones segun 

Resolución No 2008-2-02 620 y negocia sus acciones en las Bolsas de Vatores de 

Guayaquil y Quito por lo cua la actvidad de la Compañia está regulada por la Ley de 
Compañas, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del 

Mercado de Valores (antes Consejo Nacioneí de Valores) y es contratada por la 
Supermtendencia de Compañias Valores y Seguros del Ecuador 

La inversión total realizada por los accionistas asciende a US$760 137, ta cuel ha aida 
utilizada prncipalmente pare la compra de barra manero agrícola y administrativo y 
costos para la futura cosecha de la madera En el año 2008 la Compañia efectuá la 
siembra de 180 nectareas de leca y se espera que alimicio de corte de madera 5e realice 
a partr det año 2028 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre dei 2015 han sido 
enrais om la autonzació” de fecha 4 de febrera del 2018 de la Gerencia General y 
poste: ar verte serán puestos a consdevacón de 'a Junta Gereral qe Accwmstas para su 
aprobacion Jefiniiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen tas principales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere fa Norma Internacional de intormación 
Pranvera estas políticas han eido diseñadas en función a ta NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 
Basoy de preparación 
Los presentes estados financieros de la Compaña al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
estár preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
iNIIF y emitidas po el Sorsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral explicte y sm 
reservas de las relendas normas Imemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejorcioios que se presentan 

Con el objeto de undformar la presentación de los astados financieros del año 2014 con 
tos del año Z015 +8 han efectuado cionas reclasticaciones ylo agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas 

19) 

a
 
a
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2044 
Espresago el uClares estado !iden=es 

  

Los estados Iimancieros de La Cerrpañsa han sido preparados de acuerdo con el prncipro 
del costa hstónco La preparación de los estados bnangeros de acuerdo con NHF 
requiere el uso de ciertos estriados comiables criios También requiere que la 
Admi 20107 e erza su ul. € On el proceso ce api caco” de as polticas convab es sLa 
Compatva En la Nota 4 se revelan las areas que mplcan ur srayor grade de juicoo O 
complejelad o las áreas donas los supuestos y estimaciones son signibcalivos para los 
estados financieros Detudo a la subjebvidad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr te los montos estimados por la Adranistración 

  

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Aa techa de eausion de estos estados hnancieros se han publicado enmiengas mejoras 
e interpretavones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañia no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesarios y 
urgentes los siguientes proyectos aprobados de aphcación obligatona a partir de las 
fechas meicadas a Continuacion 

Bore an amara a 
STA AATA 

  

  

     
  

  

  

  

     

    

  

    
  

  

  

  

  

  

NERO estan megas 
Zen Emerson Se ogni de pc an eo 20 

a AO 
regutacn como lor munos de YRALaS € MgwIo que no de Tesoro enar como 

EI amenzacón 
NO Primenda: Plortss Je grodue on ls ron debas camaro como deman ó 
OÍ propias planta y equiso Ja que 9 “uncionaeenio Ss 4138 /atncación 
NGZ) O enmanga Dia que ser andadas scan al máloGo da vlor patrona (de enero da120% 

de encia nm e a e 
mues. a O 

5 reinar esa 180 pte 1309 

O mala y OIR LRadv Cuegeer 
NERO A Co ac mao Se eternas atea de descuenta para les OS 
one Eur Dent pos mo 

AGA ora Lora 90 mi ac GUNS nt rra lod o elec Sere nzoa 
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST)S A 

NOTAS DEL.0$ ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 0É DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Adramistracion de la Compaña se encueñtra en proceso de evalvación de los 

impactos de la adopción por tos pronunciamentos vigentes desde el 1 de enero del 2016 
sin embargo estima que considerando la naturaleza de eus actividades, no se generará 

un impacto significativo en los estados financieros sn el ejercicio de su aplicación imcra! 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Es erLtvo y equivalentes de efec" so .omprenden el electo disponible depositos a la 
vista en bancos y otras mversiones de corto plazo de alla Iigudez con vencimientos 
enginales de tres mesas o menos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Actlvos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorias “activos 
financieros a valor sazonabie a través de ganancias y pérdidas” “préstamos y cuentes por 
cobrar”. “activos financieros manterucos hasta su vencimiento” y “actos financieros 
dispombles para la venta" Los pasvos financieros ss cisafican en tas siguentes 
cetegortas “paswos financieros a valor sozonalde a través de ganancias y pérdidas” y 
"ros pasivos “manseros La clasificación denende del propósito para el cual se 
acquneror 09 ánimos O conirala o Os pasivos financieros La Agmimstración determ na 

la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de 8u recamocimiento 

mal 

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía mentuvo activos financieros en las 
vategorias “activos financieros 8 valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, y 
Tprestamos y cuentas por cobrar” y mantuvo Unicamente pasivos financieros en ta 
tategoria de ciros pasivus fnancieros Las características de los refendos instrumentos 
Inancieros se explican a contnuación 

(9) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 

Un actwo financiero es mantendo para negociar al han sido adquiridos con el 
propósito de su venta a corto plazo Es ciasificado a valor razonabie si este es 
designado como taí en el reconocinwento imeal Los actos financieros son 
designados a valor razonable su la Compañia agmirstra tales inversiones y toma 
decimones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la 
administración de nesgo. Al reconocimento Imoial los costos atnburbles a estas 
transacciones se reconocen csn cargo a la inversión a medida que se incurren con 
contrapartida en resultados del año 

bi Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados sn el estado de situación financiera por cuentes por cobrar 
comerciales y a compañias relacionadas Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fos o determinables y que no cobzan en un mercado activo 

1



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
.Expresado en dólares estadounidenses! 

Se Mayen en si acto omeme exepio por los de vencimiento mayor a 12 
meses tortados desde la fecha del estado de situación financiera 

  

(0) Otras pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 
financieras proveedores cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras 
cuentas por pagar Se “ciujen en el pasivo cormóme excerto por los de 
vencwmento mayor a 12 mases cortados a partr de la facha del estado de situacion 
financiera 

24 2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconociruanto 

La Compañía reconoce un activo o pasto financiero en el estado de situacion Ímanciera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
élacivo o pagar el pasivo 

Madición Inicial 

Los actos y paswos financieros son medidos inicialmente a su vafor razonabie mas 
cualquier costo atnbuible a la transacción que de Ser significalwo es raconocido como 
pane del activo o pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea desinado 
como de "valor razonable a traves de pérgicas y ganancias” y esle es significativo Com 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía yaforza fos mismos como se describo 
a contnuación 

Medicion posterior 

12) Aciwos financieros a valor razonable a traves de pérdidas y ganancias 

Corresponden a inversiones en titulos de renta fía los Cuales se miden 
posterormente al valor fazonable y sus fendirnentos son reconocidos en el 
resultado del ejercicio que tesluye Ingresos por dwicengus o intereses dese gados 

(0) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorkzado aplicando el 
método de interes efectivo La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta 
categona 

1) Qtras cuentas par pagar Corresponden a obligaciones por semicios recibidos 
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que s6n pagaderas en plazos menores a 90 días 

 



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST)S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

UExoresado en Solares estegolcenses) 

2.4,3 Deterioro de activos financieros 

La Compara establece una provisión para páriidas por deterjoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañla no será capaz de 
cobrar todos los importes que 58 le adeudan de acusrdo con los términos onginaies de 
las mismas La existeneia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 
probabilidad de que el deudor entre en quisbra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuente a cobrar se ha 
deteriorado El deterioro para cubnr pérdidas se establece por el imporle de la pérdida 
que se valora como la Cderenma entre el importe en fibros del activo y el valor actual de 
les flujos Ge sfectwo *S'uros estrados descontado a la tasa de nleres efectiva onginal 
gel activo financiero 

SI en un periodo posterior el monta de la pérdida por datenoro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un avento que haya ocurndo después de que 
se reconoció dicho deteroro, se recanace en el estado Se resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre des 2015 y 2014 la Compañia ha determinado que no existen 
perdidas por deterioro de los actwos financieros respectivamente que deban ser 
feconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

28 

Ur apio fmancera se elrana cuando expiran los derechos a recibw los “jos de efectivo 
dal acuvo 9 $1 1a Compañya transfiere ej acivo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del actwo Un paswo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compara especificadas en el contrato se han kqurdado 

Impuestos y retenciones 

Corresperden prmcpalmenve a reterciones del impuesto a ta renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédrto mbutario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
porlrán ser recuperados se cargan e los resultados del año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades están registrados al costo bystórico menos depreciaciones acumuladas 
y perdidas por detenoro en caso de producrse El costa icluye los desemboisos 
¿reclamente anbuibies a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos 
postenores a la compra o adquisición sólo son capilalzados cuando es probable que 
beneficia económicos tuturos asociados a la mversión fuyan hacia ta Compañía y los 
¿costos Pueden sar medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 
coresponden a reparaciones o Mmantenmenta y son registrados en los resultados 
«tegrales cuando son incumaos 

(a
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 3. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

Los terrenos no se deprecias La depreciación de las propiedades es calculada 
imsalmente bassas er la vióa XI ostimada de los vienes del acto fro o de 
componentes sigmficatwos 1dentíwcabies que posean vidas utiles diferenciadas y 
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compañía esúima que 
el valor de realización de sus propiedades al lérmuno de su vida util no es irrelevante Las 
estmaciones de vidas utiles y salores sestduales de los actwos fyos son tevisadas y 
ajustadas sl es necesario a cuda fecha de cierre de los estados financieros 

Las vigas uti es estimadas de 1 3pr2dages 501 e 5 qu entes 

po 00 vienes, Numero ge años 
ASQUINSZS y BQUIPOs 5“   

Inatasacionos “« 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades se catculan comparando los 
«ngresos abterdos con si va ur en hbtos y se neuen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en libros de un acto de propiedades exoede a sy monto recuperabie 
este es reducido nmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos cs endeudamiento se capifalizan stempre y cuando estén 
relacsonados con la construocic- de actwos colficables Ln actwo calificable es aque' que 
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso pariodo que la 
Administración ha definido coro mayor a un año Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
todos las proyectos de la Compara se han liquidado en plazos inferiores a un año por 'o 
que no se han activado costos de endeudamiento 

Activos biológicos 

Los activos biológicos iplantaciones de teca) tienen un crio establecido de 20 años para 
la primera rotación y a partir de ella 12 años $e miden en et reconocimiento micial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los temenos estos ultimos se presentan en propiedades 

La med cien «le tos acrcs birtágicos al valor razonable se basa el método de Mujo de 
caja descontado el cual es determnado por la Administración de a Compaña La 
expectawa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos ce efectivo 
de operaciones continuas sabre planes de corte final de teca, considerando vanables 
tales como crecimiento precios de teca tasas de descuento costos de siembra y 
mantenimiento volumenes cosecha costos en el punto de venta entre otros las cuales 
son revisadas periodicamente para asegurar su vigencia y representaimdad por medio de 
parce as de resc miento El mayo” o menor valor resultante ss registra en resultados del 
penodo 

012) 
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2044 

1Exaresado en dóntes as'adounidarses) 
  

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable es 
recorccida en ta utiidad del año bajo el concepto *Banancia en el valor razonable de 
activos bológicas 

La Compañía incluye en et valor en tibros de estos activos los costos incumdos en el 

isenscurso del año en festlización, mantenimiento. manejo agrícola y admunistración de 
las plantaciones de teca. Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos 
azuvos a su valer razonable 

Invarmiones an acclones 

Cofresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowood S A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterloro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten á pruebas de deterioro cuando se 

progucan eventos o circunstancias que indican que podria no fecuperarse su valor en 
libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor an hos del 
aolno exceda a su valor recuperable El velos racuperable de lo3 activos Cortesponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor an uso 

Para efecios de la evaluación por deterioro, los acuvos se agrupan a los nvéles más 
psqueños en los que generen flujos de efectivo ¡entiicables (unidades generadoras de 
efeciwo) En 8) caso gue el monto del valor líbtos del acto exceda a su monto 
reouperable la Compañía registra una pérdida por detenoro an los resultados del ejercicio 
Los saldos en koros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se rewsan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posiztes rave signes de” acterioro 

La Compañia evalua anualmente la exstencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieras Al 31 de divembre del 2015 y 2014 no se han reconocido párdidas 
por detenoro de actos 0 financieros debido a que la Administracion ha determinado 
que no existen maicadores de detenoro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
difendo El impuesto ae reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otos resultados integrales o directamente en el 
patrmomo 

55)
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Exprasado er edares estaccuaderses 

  (a) impuesto asa renta comen» 

La provisión para impuesto a ta renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utitelades gravables y se carza a los resultados del año en que se dayenga ron base 
en el impuesto por pagar exigible 

(br Impuesto ata renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del paswo 
sobre las diferencias temporanas que surgen entre las bases tributarias de acimos y 
Pasivos y $, $ I=Specinos valores Mostrados en los estados “nancioros preparacos bajo 
NIF. El impuesto a la renta difendo sa determina usando lasas Inbutanias que Fan s.do 
promulgadas a la lecha del estado de situación financiera y que se sapera serán 
aplicables cuando el impuesto a le renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasiva se pague 

Los actvos por impuestos ditermos comprenden las cantidades de impuestos sobre 'as 
ganancias a teLupera en pe od + futuros eaconadas 00 

(0 Las diferencias temporanas deducibles 
da) La compensación de perdidas obtenidas en penodos anlemores que todavia no 

hayan sido objeto de deduce ón fiscal 
(uy La compensación de crédios tbutamos no utiizados procedentes de periodos 

antenores siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
mermas ¿ 9u3 probab'e a dsporibldas 38 gara “as "scales futuras para Su 
utuzac ón 

Los impuestos a la renta difendos acuvos sólo se reconocen sn ta medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los sados de wpuestos a la re”ta difendos actwos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actos comentes con Impuestos 
paswos cormentes y cuando los impuestos a la renta gferidos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autordad tributaria 

Provisiones corrientes 

Las pros + 0565 se econocen cuando «y la Con aña ero ca obUgacion resento ya 
sea legal o implicaa como res itado de eventos pasad.s 11 Lo p ybable soja a se 
necesana una selida de recursos para Iiquitar la obligación y (un el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembalsos 
necesa" os para "qu dar ta obrgación 
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) $ A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Expresado en dólares estadounidenses), 

  

Distribución de dividendos 

La distribución de diwdendas a los accionistas de le Compañía se deduce del patrimonio 
en el período en el que los dividendos han sado aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

(1) Sananesa eo el valor razongdls de aciwos biológicos - Sa registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de leca A) care de cada periodo se 
registra como ingresos el volor resultante dej crecimiento natural de las 
plantaciones expresado en at valor razonable menos los costos estimados sn el 

pus lo de vena 

(1) tngeesos por raleg - Se onginan por la venta de árboles jóvenes gue son sustraidos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr tna distribución uniforme dentro de la 
plantación La actividad de raleo es básica dentro de las actividades simculturales 
de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendran 
basta el conte fiat Estos mgresos son reconocidos cuando la Compañia ha 
Ca ste io aluu (pdas 135 Mlesgos y ventajas 08 Npo SIgniicatine denvados de la 
propieday de los árholes, el importe de los mgresos y los costos Incumdos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y la Compañía recibe 
los beneficios económicos asociados con la Wansacción. 

49) Ingresos por mtereses - Son registrados sobre una base de Lsmpo, con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable ta cual es ía tasa que 
iguala los flujos de sfeciuo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o cuando sea adecuado en un pertodo más corto con el 
importe neto en bros, an el reconocimiento micial 

Costos y Gastos 

Los costos y gestos se regstan al costo los cuales ncluyen gastos admimstrativos y 
“astos de raeo omapalve” e por selección cone y movilización de árboles al centro de 
acopio Estos se reconocen a medida en que se incurren, independientementa de la fecna 
en que se feahza el pago de acuerdo a los finearmentos de la base contable de 
acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados Financieros" 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normat de sus negocios y actvidadas de financiomiento la Compañsa está 
expuesta a disintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 

an



32 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Expresado en dolares estadounenses,     

o menos signficatwa al valor econorcico Be sus (nyos y aubvOs y EN cor secuentia sus 
resultados 

La Compañra está expuesta a nesgos financieros proverventes de cambios en los precios 
de la teca La Compañia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significarwa en el futuro predec!ye y por tanta +o ha realizado contratos de derados u 
otros para gestionar el nesgo de caida de los precios de ta teca La Compara revisa de 
forma regular el estado de los precios de teca al reconsiderar la necesidad de gesvon 
activa del nesgo financiero 

La Compañis dispone de Una organización admirustrada por el Presidente que permite 
«lentficar dichos riesgos determinar su magnud proponer medidas de mitigación 
ejecutar dut as ménticas » Sort y ar su electa das 

A continuación se presenta la detinición de los riesgos mas importamies que estan 
expuestos los activos y pasos fiancieros y la descapción de las medigas mitgantes 
acoptadas por la Administracior de ta Compañia 

(8) Riesgo de liquidez 

La Administración tiens a esponsabilidad final vor ta gestión ge Igurez La 
Administración de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gesbón de liquidez de manera que se pueda manejar los requenrwentos de lujo 
a corto mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacam ento del riesgo de liquidez la Compañra cuenta con un 
presupuesto de fiujo de caja el cual se revisa mervualmente y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal ferma que e Mujo proveniente de éstas 
cumpla con los requenmientos de pago El portafolo de inversiones de la 
Compañia está conformado por Instrumentos con caracteristicas de hquidación 
inmediata en el evento de asi necesitarse 

Adnunistración det nesgo de capital 

Los objetnos de -a Compañia al admimstrar el capitas so sl satvaauardar a capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos 
a sus accionistas beneficios a otros grupos da interés y mantener una estructura ge 
captal opuma para teducar el costo del capital 

La Aymimstras ón de la Compañía revisa los requenrmentos presupuastanos de manera 
mensual 8” Dase a ta progran as n aquel Es 1 nporan e estacar que la empaña 10 
tene pasivos fnancieros sige fizatiwos y tampoco prese curs en elos 

118) 

 



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¿Expresaco en dólares estadoumoenses: 

4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que La Compañla realice estimaciones y 
uflice supuestos que afectan los montos Incluos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos ublizados por La Compañía 
se encuentran basagas en la experiencia histonca cambios en la induslna e infomación 
summisirada por fuentes axternas calificadas Sin embargo los resultados finales padrían 
¿eric de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Los estimaciones y políticas contables sigarficativas son definidas como aquellas que 500 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compaf a y/s 'as que reguin“e» un alto grada de ,uIcio per parte de la Admristracion 

(2) Vida yul Os las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podran hacer que le vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realwadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uo 

futuro de los actwos La determinación de las wdas ullies se evatúa al clerre de 

ceda año Ver Nota 26 

1b, Valor razoneble del actwo biológico 

La Administracion considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
tealizada por expertos internos es conservadora y se encuentra apromadamente 
lu Jamentada Es crucial para la medición de los ingresos futuros considerar el 
incremento en volumen de madera y jos precios esperados en sl futuro La 
determinación del valor razonable y los datos ublizados se evaluan al cxerre de cada 
año Ver Nota 8 

Al 31 de giciembre del 2015 el valor razonable de los activos brologicos 
corresponde al Niel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por ta 
NIF 13 

3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

$1 Catogorias de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en hbros de cada calegona de instr.mentos 
financieros al cierre de cada ejeroicio 

(Véase págma siguiente) 

as
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
Expresado en dolares estadounmier: 

  

  

20 00 
moreno Coriule 

Activos financiaros medidos al costo 
Etectuo y equvlentas de efectivo - Un 3% 

62m 78348 

Activos financieros medidas al conto amortizado 
Zuertas or bea mer nes 108 2089 

1 o 
Activos financieros medidos a vator razonatlo con 
cambios en rusuitados. 
Titutos y obhaaciones. 50144 Er 

Total activos Financieros pEs2o ag 
Pasros finameros mecidos al castu amort zado. 
Proyee0.es y Magarile per pagar. vo . 

Total puasvos financioros — 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valo razorable de UP actvo y pasivo financiero puede 
aplicarse aigunas 08 las Sguien es ¿erarquias ue mecición 

Precios de cotización (no ajustados) am mercados activos para activos o paswos 
idénticos (nrvel 1) 

Información disunta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confiemar para el action paso yah que sea dwectamente (precios! o 
ind rectas ele sei onde preros melo 

Informacion scbre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

Al31 da diciembre del 2015 y 2014 los actvos financieros medidos manterudas hasta su 

vencimiento se valoran en base a mvel 1 ya que tienen un preso de cotización en el 
rercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales cuentas por pagar proveedores y el 
efectivo se aproxima al valor razonable debuto a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

(Vease página siguiente) 

 



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFORES?) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 204 
Ikaoresado en dolares estaduundénses) 

2015 2014 

Coya 30 30 
fancos 5201 800 
Inveenores (1 73518, 

527 70,348 

(14 Vernota7 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

  

Composición 
onza orton zos 
rimar armados 

Borgo ve mue oo > snm 
mu a ss E 

trenes menores 43 meses 
Tismcanones ass 2 100 
Pau 2 A N 

> Tone 
monas mayo menes 
gc cio rasa $00 eras 
Tusaceaconos se a 10 
agar 2 - 91 8er 

3818, DES 

CC Represeman títulos de obligaciones con Tiendas Asociadas TÍA SA com 
vencimientos a partr de noviembre de 2018 

(2) Corresponde a la compra de pagarés firmados con la Compañía Home Fácil con 
vencimientos en el año 2016 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de ciciembra del 2015 y 2014 corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 180 hectáreas, ubcadas en el cantón Balzar 

Movimiento 

(Vease pagina siguiente) 

e



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST)S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Éxpresado en dolares estadounidenses) __ 

  

2015 2014 

Dato irc al 3990298 1468810 
Lasto de mar ren mento 45963 860 
Ganancia por cambio en valor razonable 402 646 472617 

4429147, 73880238 
  

Parámetros utilizados en la determinacion del valor razonable Los parametros 
vtitzados para la determinacion del valor razorable incluver prnc pamente e prero 
estimado ae venta por metro “uhico de madera a a fecha de corte y el sourmer 00 
madera por hectarea a cosechar Los parametros anteriores son el resultado de 
estmaciones que la Administracion ha realizado a parir de precios históricos e 
información técrica provamiente de tas parcelas de crecemento los cuales permiten 
establecer Indicativos confiables de volumenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estmaciores En el caso de un deterioro en la calidad 
de la plantación esto podria corducir a una revisión a la baja de las previsiones de 
csecuriento precios e mgresos 

En este sentido se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para esteblecer 
el precio de madera de teca a 'a edad de corte es accesible aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca toda vez que cada 
plantación contiens condiciones particulares Es decir a partir de la estimación apropiada 
as volumenes de madera a la edad de corte y una estriación fundamentada de presos 
se puede conciur en e, valer cs una pranacion st embargo cada estimación de 
volumenes depende de cada plantación en particutar y de sus métodos de manejo 
forestal 

  

Balgo - El raieo se refiere a a egucción del numero de arbcles con sl fin de dar mejores 
conoiciones de terreno para ». crecimiento de Siboles Emanentes de mejor caldas 
Dentro %el san shacultural estan oregramados 3 ratsos E pnmers en el año 6 luegc ae 
la stembra que por la calaan «e la madera extraida no representa ingresos para la 
compañia En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respecuvamente los 
cuales se esperan sl den ingresos para la Compañía 

Los pnnopales supuestos utuzados por la Compañla en la determinación del valor 
tazonable de los actos biolog cos se detallan a continuacion 

(Véase página sigulente) 

er 

 



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2095 Y 2014 
(Exuresado en aólaras estadounidenses) 

241614 rare 1) 

Periodos proyectados 20 12años 20 - iZ años 

Tasa 0% descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precia (3) 5% 5% 

Costo de corte final (44 26% 25% 
Volumen estimado de roninvieeto por hocrarea 15) 200m3 200m3 
Valor razonabia por hectárea 43524 606 USs22 112 

m 

2 

a 

14 

5 

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anuat por expertos memos de la Compañia 

La tasa de descuento uhlizada por la Compañía ha sido determmnada en base al 
mode'o de valoración de actwos de capilas (CAPM por sus siglas en inglés) la cua 
reptesenta el retorno esperado por los accionistas sobra ¡a inversión realizada 

La proyección del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edas de 
corte se estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios hutóricos 
realizados a través de los raleos y su tendencia de crecimento 

Es costo de cane final es determinado de acuerdo a la tendercia del costo de raleo 
realizado en años anteriores por ta Compañia o da sus Compañías relacionadas 
dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

La medición del Incremento del volumen se actueliza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a ía egad de corte son de aprowmadamente 
200 metros cubicos por hectárea es decir 20 años después de la siembra 

PROPIEDADES 

El momento y tos saldos de las propiedades se presentan a continuación 

  

“as anu 
2048 2014 e depre 

Terrenos (4) 213 140 213140 
Maquinarias y equipos 665 565 10% 

Instalaciones su 2.951 10% 
Yenos 174 14 

Za aro 724470 
Menos - depreciacon acurnulaga (2700) (8.047 

—— O AR 

(23) 

or
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EL REFUGIO FORESTAL, (HOMEFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2054 
Espresaso en Plares estado. mas "ses; 

(1) Al 31 de ciesempre del 201% y 2014 incluyen terrenos ubicados en el canton Balza 
provincia del Guayas con una superficie total de 214 hectareas en los cuales se 
desarrolla los cuttivos de teca ce ta Compañia 

SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las ponspales transacciones reaizadas durante los años 
2016 y 2014 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo ia denominación de 
compañias y partes relacionadas a 1) las personas naturales O jundicas (compañas) que 
directamente o mdrectamente controlan o san controladas por la Compañla tienen control 
corpunto o nfluencia significafiva (asociadas) 

Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a muersiones en acciones en la compañra Ecowood 8 A por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

Ala techa de emision de los estados financieros la Compañra no ha sido fiscalizada por 
las sutondades tributanas De acuerdo con la normativa tnbutana vigente los años 2012 
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de tas autondados fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es lo siguiente 

2015 2014 
puesto aro oa deenos — 28848 104029 
Cargo aos resultados mtegrales sal año 88 648 104920 

  

Concillación del resutrado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determino omo sigue 

(Vease página siguiente) 

(24) 
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFQREST) 5 A. 

NOTAS DE 08 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014 
Expresado en dólares estadounidenses) 

2015 

Utilidad antes de impuestos. 386 504 

Mas Gastos no deduribies 140 
Más Gastas viscutados con rántas excentas . 

(Menos! 
Valor razonable de 38s plantaciones ($) (492 948) 
Ingrasos exentos . 

Pérdida Inbutaria 116202 

  

2914 
463 956 

210 
1164 

(4r2 817) 
(5912) 

EE 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 6 

Impuesto a la Renta Diferido 

El ana ro de irouesto difendo pasivo es el siguiente 

2 

impuestos difendos pasos. 
Impuesto dfendo pas que se Iquiara despues de 12 meses ESE] 

959 960 

El movimento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el guiente 

AL 1 de enero de 2014 
Cargo a resultados por mpuestos difendos 
A31 08 diciembre del ¿0 4 

Cargo a resultados por mpuestos arfendos 
ALÍ de diciembre del 2015 

Otros asuntos 

294 

mw 
195312 

877 202 

15131 

869 960 

Anticipo de impuesto a fa renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tabutano 

Interno publicada en e, Registro Oficial 351 $ del 29 de diciembre del 2010 establece 
que los contnbuyentes cuya actwidad económica sea exclusivamente la relacionada con 
proyectos productivas agricolas con etapa de crecimento supenor a un año estarán 
exonerados del antcapo del impuesto s ia renta durante los penados scales en los que 
no reciban mgresos gravados que sean originados de la etapa pnncipal de cosecha 

(as
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DE 2048 Y 2014 
(Expresado en dólares estecoumaensas) 

As 31 de diciembre des 018 las partacones 2e19 Compañio se encuen ar en erapa 1é 
desarollo por lo cual esta exe 13 den pago des antipo minin y de Impuesto ala crta 

Ley Organica de Incentivos y Provención del Fraude Fiscal: Mediante decrelo No 
539 publicado en si Registro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expe el 
“Reglamento a ta Ley Ocganica ge Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fica” mediare el c.al se establecen entra ciras las siguientes reformas al Reglamento 
vera la Aplicación de la Ley Organica de Rág rres Tributar o «merno 

    

Ampliacion gel poncepto de residencia fiscal para personas naturales 
imposición sobre dwidendos y anticipo de dividendo 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneflaios 
sociales 
Cenpicones para a dt bdas de dende aros frames 
correspondientes a cres cs in obrabes 
Se establecen los plazos de amoruzación y los casos y congiciones para Su 
deduciblidad 
Porcentaje máximo paa la deducción de los costos y gastos incurridos en 
promoción y publicidad de bienes y serieios y casos en tos cuales no sera 
aplicable esle limito 
Umtes y conduimes para a deducibilizad de pags de agatas serscios tecnicos 
admenstratwos y de consultona as. como Ja dedumibiidad de los gastos ae 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos pOr impuestos 
ditendos 
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
Modihicación de la forma en la que se aplicará Ja tanta de impuesto a la renta de 
sor edaces cuando la comuosiciór societana Coracpordiera a pararsos scales O. 
regmenes de menor mos ción sea interor al 50%, 
Tanta y forma de determinar el impuesto a fa renta sobre la ublidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u olros derechos 
Se modáica el artículo telatwo a las retenciones en la fuente de mpuesto e la renta 
por pagos al exterior 

- Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y 
aaquisicionas efectuadas per Lon'ibaje les espersles A orcs comrauyentes 
espeuales 

CAPITAL SOCIAL 

El copita! autorizado suscrito y pagado de la Compama a. 31 de diciembre del 2015 y 
2014 comprende 125 000 parucpeciones acumulafivas e indivisibles de valer nominal 
US$1 cada una a continuación se presenta yn resumen ge 19s acoonstas 

(Véase página siguiente)
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
¿Expresado en dólares estacoundenses) 

  
  

  

  

Maroma Accent, * 
Ecuatanana 7305 52,24% 

y anarers ras, 
Migernse Bram 25000 20904 

Españoy 290 23% 

Comba 30 97% 
Estadoungense 1100 088% 

Zhle a 416 033% 

125 000 100% 
  

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de 
la Compañra en efectivo 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Baserva legal 

De acuerdo con 'a logistación gente la Compeñía debe apropiar por lo fmenos el 10% 
se la .tidag neta do! año a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva 
alcance e. 50% del capita susunto La reserva fegal no está dispomibie para distribucion 
de dividendos paro puede ser capitatizada o utixzada para absorber péstidas 

  

cu hicas per 

Los ajustes provenientes de ía adopción por primera vez as las Normas Internacionales 
3e lo imacion Fmancera NIF oye $8 registraron en el patimonio en la cuenta 
Resultados acumulados subcuanta *Resultados Acumulados provementes Ye la 
adopcion nor primera vez de les "NIF" que generaron un saldo acreedor sbio podrán ser 
capitalzados en ta parte que exceda al valor de las perdwias acumuladas y las del último 
ejeracio económco concluido se las hubieren, utirzado en ebsorber pérdidas, o davuelto 
3 08 accionistas en el caso de liquidación del Fideicomiso 

Pesuttados acumulacos 
  

Los resultados (ulildades o pérdidas) de cada ejercio» son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que perrolten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumphendo las disposiciones normativas aplicables 
las utilidades son distribuidas o desimadas a reservas mmuendras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados 0 $e compensan con la Reserva legal, Reserva de 
cap las u oras reservas y Cuentas patimomiates de libre dispos.ción de los accronistas 

er
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EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

(Espresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Les costos , gastos ope 33 nales agrusados de acuerdo a su naturaleza son 10s 
s guientes 

2019 

Sencos prestados 
Hanoranos corianes 
Honorarios y gastos legales 
Honorarios auditores 
¡Gastos bancanos 
Impuestos cuDtas tasas contribuciones 
Varlos gastos 
Sumiistras $e Mena 
vensile 
Susenpoones 
Comisones pagadas 
triereses pagados 

Senncios prestados 
Honoranos conlables 
Honotanos y gastos legales 
Honorarios audicres 
Gastos pancanos 
Impuestos cuotas 13885, contritucones 
anos gastos 
Suministros de oficina 
Website 
Suscripciones 
AvarCIanes 12095 
Comisiones pagadas 
Intereses pagados 

UTILIDAD POR ACCION 

Castas 
AmImstratos 

4 
2 l 

Te 
4480 

E 
4750 
20 

  

Gastos 
acmuisirauvos 

134 
4088 
3114 
epa 

400 
454 
408 

1008 
85 
28 

  

22 899 

  

200 
288 
488 

La ¿a 1ead por acción se calcula dsndiendo ta uulicad neta cel periodo para e, oromedio 
ponderado de tas acciones e, erculación durante dicho penado Al 31 de diciembre ol 
2015 y 2014 asciende a US$2 38 y US$2.88 respectivamente 

(28)
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El REFUGIO FORESTAL (MOMEFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
1Expresado en dólares estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre dei 2015 y la fecha de preparación de estos stados financieros 
no se produjeron eventos que an la opmión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto signiicatrvo sobre dichos estados Financiaros, que no se hayan revelado en 
Jos mismos y que amentes una mayor exposición 

es)


