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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Atos Accronistas de 

Li Retugro Forestal S A (HOMEFOREST). 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fl Refugio Forestal S A (HOMEFORI $T) que 
incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los cor respondientes estados de 
resultado integral. de cambros en el patrimonio y de lujos de efectivo por el año terminado en esa lechas 
un tesumen de las políticas contables significativas y otras notas caplicativas : 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

1 a Admimstración de la Compañia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de intermacion Financiera - NIT. y del control 
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es eapresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

Auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria 1 stas 
Norms requieren que eumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para 

obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores materiales 

  

na auhtoria comprende la realizacion de procedinmentos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
sdldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccronados dependen 

det juicio del auditor. incluyendo la evaluación de los riesgos de error materral en los estados financieros por 

haude o error Al efectuar esta evaluación de t1esgo, el auditor toma en consideración dos comroles menos 
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compañia a lin de 

diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las excunstaneias pero no con el proposito de expresal una 

opmion sobre la efectividad del control interno de la Compañra Lina auditoria tambien comprende la 
evaluacion que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas 

por la Administración son razonables. asi como una evaluación de la presentación general de los estados 

financieros 

  

   

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditotia 
¡tr e réfeso Delatte Tau Toll Lumiad, acuda vin de responsabilidad untada 6 Remo Jide y 25 re de Jamas miembro 043 amaala 0s 
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Merrber of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinión 

Un nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes. la posición financiera de El Refugio Forestal S A (MOMFFORF ST) al 31 de diciembre del 
2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa techa. de acuerdo 
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF 

Asunto de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1, la Compañta se encuentra en etapa de desarrollo En el año 2008, la 
Compañia efectuo la siembra de 180 hectáreas de teca Hasta la presente fecha, la Compañta ha 
1ealizado labores de mantenimiento de hectareas cultivadas [a fecha estimada de corte de la madera 
seta a partir del año 2028 

blo Lracle 
Guayaquil, Marzo 6, 2014 
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EL REFUGIO FORESTAL S. A. (HOMEFOREST) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
COS 
Cuentas por cobrar 
Autivos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Activos financieros al valor razonable con cambios 

en resultados 
Impuestos cornentes 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIFN !ES* 

Propiedades y equipos 
Activos biologicos 
Ouos activos financieros 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

ur 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

  

  

Presidente 

9.708 1874 

2,147 

90.000 117 000 

76.614 98,137 

TES 64 
179,187 217,005 

217,556 218 689 

3,468,810 3.163.930 

1,750 1750 

3,688,116 3,386 369 

3,567,303 3,603,464



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 

Impuestos corrientes 

Lotal pasivos corrientes 

PASIVO NO CORRIENTE 

Impuesto a la renta diferido 
Total pasivos 

PATRIMONIO 
Caputal 

Notas 

10 

Aportes para futuro aumento de capital 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 
Total patrimonto 

IOLAI 

    
Sr Omar Calderon 

Contador General 

2013 
(en U.S. 

9.474 

  

9,987 

677.292 

687.279 

125 000 
635.137 

4,837 
2,415,030 
3,180,024 

2012 

dólares) 

  

   



EL REFUGIO FORESTAL S, A. (HOMEFOREST) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

    

  

Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS 

Cambios en el valor razonable de activos brologicos 7 

Intereses 

Lotal 

GASJOS 

Honorarios profesionales 12,936 11020 

Gastos de administración 6795 6302 

1otal 19,731 17728 

UTILIDAD ANTES DL IMPUESTO A LA RENTA 265,665 450 664 

Menos gasto por impuesto a la renta difendo 8 58,340 98.123 

UL IDAD NFIA DEL AÑO Y FJOTAL RESUT 1 ADO 

INTEGRAL 207,325 302591 

Ver notas a los estados financieros 

  

0) Des / o 
/Elacia ex? 

  

Sr Omar Calderon Sr Paul Palacios 
Contador General Presidente



EL REFUGIO FORESTAL S. A. (HOMEFOREST) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

Saldos al 1 de enero del 2012 

Ltlidad del año 
Dividendos declarados 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 

Utilidad del año 
Diadendos declarados 
Aptoptación 

Saidos al 31 de diciembre del 2013 

Ver notas a los estados finanereros 

Capital 

125.000 

125.000 

125,000 

Aportes para 

  

  

futuro 
aumento de Reserva Utilidades 

Capital Legal Retenidas lotal 
£en US dólares) 

635,137 4344 1.860,228 2.624 709 

635.137 4.344 

207 325 207,325 

(1,256) (1,256) 

AA 513 —— 15313) uu 

935,137 4857 2415930 180/09 

  

  

Sr Paul Palacios 
Presidente 

Sr Omar Calderon 

Contador General



EL REFUGIO FORESTAL S. (HOMEFOREST) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 
  

  

PLUJOS DE ELFCIHIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE OPFRACION Intereses recibidos 
20214 Pagado a proveedores 
20,790) 

  

Pluto neto de efecuvo utilizado en (proveniente de) actividades de 

    

Operación 
376) 3,658 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Inversiones 

48,543 13 194 Costos de mantenimiento 
(37,698) (13,448) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de 
version 

10,845 

  

1 TUJOS DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

  

Dividendos pagados 
2,435) (736) 

EFECTIVO Y BANCOS. 
Incremento (disminucion) neto de Ffectrvo y bancos 7,834 (25,332) Saldos al comienzo del año 1.874 27206 

SATDOS AL FINAL DEI AÑO 9,708 1,874   

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Sr Omar Calderon 
Presidente Contador General



EL REFUGIO FORESTAL S.A. (HOMEFOREST) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

El Refugio Forestal S A (HOMEFOREST) fue constituido en el Ecuador en febrero $ del 2007 La 
actividad principal de la Compañía es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercialización 

La Compañra esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante tesolución 
No.2008-2-02-630, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

En el año 2008. la Compañía efectuó la siembra de 180 hectáreas de teca 

la inversión desde el micio de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en 1:5$760.000 utilizados 
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola y administrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera La mverstón es actualizada en cada fecha de reporte de los estados financteros 

considerando el crecimiento de la plantación considerando el crecimiento de la plantación 

La actividad de la Compañía está regida por la Ley de Compañias. Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacronal de Valores y controlada por la Superintendencia de Compañias del 

Pcuador 

La informacion contenida en estos estados financieros de es responsabilidad de la Administración de la 
Compañia 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conlormidad con 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIT) 

2.2 Bases de preparación - Los estados financioros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por ciertos activos finanereros y propiedades y equipos que son medidos al 
sosto histórico. tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un 
mercado en la fecha de valoracion. independientemente de sí ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
activo. la Compañia Liene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del 
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelación en los estados financieros. se determina sobre 
una base de este 11po 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 

estos estados financieros



2.3 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero 

La Compañia clasifica sus activos financieros como mantenidas hasta su vencimiento, al valor 
razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar] a clasificación depende del 
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros La Administración detenmina 
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento imicial 

2.3.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos [inancieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la 
Compañía tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Si la 
Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento. la categoría completa se reclasificaría como dispomble para la venta 

Estos activos financieros son medidos micialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de interés efectiva menos cualquier detenoro Los ingresos por intereses son 
calculados utilizando el metodo del costo amortizado y se reconocen en resultados del 
periodo 

2.3.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son mstumentos 

financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el 
reconocimiento inicial por la Administración de la Compañta. Los instrumentos de esta 
categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor 1azonable se 
registran en resultados 

Propiedades y equipos 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos ve 

miden inictalmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, + su puesta en condiciones 
de luncionamiento segun lo previsto por la Administracion 

2.42 Medición posterior al reconocuniento - Despues del reconocimiento micral. las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada Ln 
caso de requerirlo la Compañía registra pérdidas por delerioro de valor de activos 

2.4.3 Método de depreciación y vidas útiles - Fl costo de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el metodo de línea recta La vida util estimada y método de depreciación 

son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el esturado 
registrado sobre una base prospectiva 

La vida útil usada en el cálculo de la depreciación de mstalaciones es de 10 años 

Activos biológicos 

2.5.1 Principios de medición de los activos biofógicos - Los activos biologitos (plantaciones 
de teca) con un ciclo establecido de 20 años para la primera rotacion y a partir de ella 12 
¿ños se miden en el reconocimiento imicral y en cada fecha de reporte a su valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos 

-8- 

 



La medición de los activos brologicos se basa en el método de flujo de caja descontado 
La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados esta hasada en la 
cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos en 
el punto de venta El mayor o menor valor resultante se registra en resultado» del 
periodo 

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto « la1enta por pagar 
cornente y el impuesto diferido 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tubutaria) vegistrada durante el año 
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o 
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo 
de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas para cada período 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporaras determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales Un pastvo por impuesto diferido se recenoce generalmente para todas las 
dilerencras temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se teconoce pol 
todas las drferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 

Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que 
se espera sean de aplicacion en el período en el que el activo se realice O el pasivo se 
cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 

normativa ftirbutaria, la reestimación de la tecuperabilidad de los activos por impuestos 

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo se reconoce 
en el resultado integral del período 

2,7 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor 1azonable en base a Muros de caja descontados 
de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar. temiendo en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento o pérdida en los activos financieros 

2.7.1 

2.7.2 

Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente por 
la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se registra como 

ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones. expresado en el 
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo. con referencia al 

capital del instrumento financiero pendiente y a la tasa de imteres efectiva aplicable 

Gustos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son imcurtidos, idependientemaente 

de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el período mas cercano cn el que se 

conocen 

-9- 

 



2.9 

2.10 

Norma nueva y revisada sin efecto nuterial sobre los estados financieros 

NIT 13 - Medición del Valor Razonable 

La Compañía ha aplicado la NIIF' 13 por primera vez en el año en curso La NIF 15 establece 
una única fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable 

Fl alcance de la NUF 13 es ampho, los requerimientos de medicion del valor razonable de la 
NIIF 13 se aplican tanto a mstrumentos financieros e wstrumentos no financieros, para los 
Cuales, otras NIIP requieren v permiten mediciones del valor 1azonable y las revelaciones sobre 

las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones. los Cuales 
estan dentro del ámbito de aplicación la NUF 2: pagos por arrendamientos, los cuales estan 
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos. y mediciones que tienen algunas sumlitudes 
<on el valor razonablo . pero no son valor razonable (por ejemplo cl valor neto de realización a 
efectos de la medición de los inventarios o e! valor de uso con fines de evaluación de determoro) 

J a NMF 13 define el valor razonable como el precio que se recibira por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo en una transacción de mercado principal (o el mas 
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado 

El valor razonable segun la NJP 13 es el precio de salida, independientemente de s1 ese prenio es 
directamente observable o estimado utilizando Otra tecnica de valoración 

La NJF 13 requiere la apbicación prospectiva a parti del | enero del 2013 Adicionalmente las 
disposiciones transitorias específicas ea la norma, establecen que no es necesario aplicar los 
requisitos de revelación establecidos en la norma, en referencia a la nformación comparativa 

proporcionada por periodos anles de la aplicación imictal de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales. la aplicación de las NIF 13 10 ha lenido ningun impacto 

siemijcauvo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

  

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas. - | a Compañía no ha aplicado las 

siguentes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) Normas Intemacionales de 

Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emvtidas pero aun no son etecivas 

NpE Titulo Efectiva a partir 

NJIF 9 Inskumentos financieros l nero 1.2015 

Enmmendas a la NIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF 

NIUE 7 9 y revelaciones de transición Lnero 1 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensacton de activos y pasivos 

Fmancieros Encro | 2014 

En 

  

La NIE 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la clasificación y 

medición de activos financieros Esta norma se modifico en octubre del 2010 la cual incluso los 

requisitos para la clasificacion y medición de pasivos financieros, asi como la baja en los estados 

(mancreros 

+ Un requerimiento clave es cl reconocimiento y medicion de los activos financieros que se 

tlasrican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerán 

posteriormente a su costo amortizado o valor razonable 

10-



3. 

+ La Administracion de la Compañra prevé que la aplicación de la NUT 9 en el futuro no tendra 
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos 
en relacion con los actrvos financieros y pasivos financieros de la € ompañta Sin embargo, 
ho es posible proporcionar una estimación razonable de ese electo hasta que un examen 
detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de los 
activos financieros y pasivos financieros La Administración de la Compañra no preve que la 
aplicación de las modificaciones a la NIC 32, no tendran un impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía, en razón a que la entidad no mantiene activos finaneiios y pasis os 

financieros que califiquen para ser compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administración 
realice ciertas estunaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econonmea de la 

entidad, con el proposito de determmar la valuación y presentacion de algunas partidas que jorman 

parte de los estados financieros En opimón de la Admmistración. tales estimaciones y sUpucstos 

estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento Tos cuales podian 
llegar a diferir de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

A131 de diciembre del 2013, representa titulo del Registro de Valores No Inscrito “RV NT por 

15$70.000 y pagare por US$20.000 emitidos por Klystion S A, los cuales generan tateres anual del 

11.83% con venermiento en enero y diciembre del 2014, respectivamente El activo financiero con 

veneimiento en enero del 2014 fue renovado en un pagaré con vencimiento en enero del 2015 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 

RESULTADOS 

Dictembie 31 

    2013 2012 

ten LS dolares) 

Obligaciones de compañias 

Ciport $ A con interés anual del 8% y vencimiento en 

noviembre del 2016 36.478 48,609 

Formas y Accesorios $ A con imteres segun la tasa pasiva 

veferencial del Banco Central del Ecuador (4 53%) más 3% 

¡eajustable trimestralmente y venchmiento trimestral de - 

caprtal e intereses en junio del 2015 6.750 3,500 

3,228 32,109 PASAN: 4  



Diciembre 31 
2012 
  

(en LS dolares) 

  

2013 

VIFNEN 43,228 

litularizaciones. 

Fideicomiso Mercantil Novena Titularización Cartera 
Comercial - Comandato, con interes anual del 8 25% y 
vencimiento en febrero del 2015 17,056 

Otas 16,33 

Loral 76,61 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

52,109 

  

Al 31 de diciembre del 2013, representa prmeipalmente terrenos ubicados en el canton Balzar. 
provincia del Guayas, con una superficie total de 214 hectáreas por 11S$213,140, en los cuales se 
desarrollan los cultivos de la Compañia. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Lo» activos biologicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 180 hectareas 

localizadas en el cantón Balzar 

74 Conciliación de cambios en el importe en libros de activos biológicos 

Diciembre 31 

  

2012 
  

(en LS dolares) 
2013 

Saldos al comienzo del año 3,165,930 

Costes de mantenimiento 37.098 
Ganancias por cambios en valor razonable 265,182 

Saldos al final del año 3,468,810 

2 676,469 

13.498 
_AdO6.013 

3,165,930 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - 1 0s parametros utilizados para 
la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado pot metro cubico de madera 
a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar | os parametros anteriores 
son consecuencia de estimaciones de la Admmistracion a partir de precios historicos e 
información tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento. los cuales permiten establecer 

indicativos confiables de volúmenes bn el caso de un deterioro de la calidad actual de la 
plantación esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de crecemiento, 
precios e Ingresos



7.3 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precta 

de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares Es decir, a partir de la estimación apropiada de volumenes de madera «a 
la edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede concluu en el vales de uma 
plantación. sin embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación vn particular 

y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal 

El activo biológico desde su reconocimiento inicra! y en cada fecha de teporte es medido a su 
valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y menos los costos estimados en 

el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico, la Admimstracion uuliza lí tasa 
de descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cúbico pata el año 2013 Ta 

tasa de descuento es determinada en base al modelo de valotación de activos de capiial, la cuaf 

considera variables como la tasa de riesgo pais. tasa de retorno de la inversion y tetormo del 
mercado El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en el 
mercado internacional, considerando un imcremento del 5% anual, ajustado según los precios y 
tendencias del mercado 

Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
evtimaciones relativas al activo biológico - La Administración considera que la medición de las 
plantaciones de teca por expertos mternos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada És crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el incremento en 
volumen de madera y los precios esperados en el luturo 

7.3.1 Incremento en volumen - La medición del incremento del volumen se lo realiza todos 
los años a través de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la 
plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de 
aproximadamente 200 metros cubicos por hectárca, es decn 20 años despues de la 
siembra 

7.3.2 Aumento de precio - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cubico 

de madera a la edad de corte se estableció en 5% anual en base al analsis de los precios 

históricos y su tendencra de crecnmiento, 

8. IMPUESTOS 

81 Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía presema perdidas imbutarias por lo cual no genera 

impuesto a la renta corriente por pagar en dicho periodo Lina conciliación entre la utilidad 

segun estados financieros y la perdida del ejercicio. es como sigue,
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2013 2012 

(en LS dolares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta segun estados 
financieros 265.665 450,664 

Menos 

Valor tazonable de las plantaciones (265.182) (446,013) 
Ingresos exentos (17 498) (19,268) 

Más 

Gastos vinculados con rentas exentas 731 
Gastos no deducibles 249 

Perdida tributaria de ejercicio 16 290) (13,637   

Aspectos tributarios 

» Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 351 
el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que meluye entre 

otros aspectos tributarios, la reducción en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 

22% a partr del año 2013 (23% - año 2012) 

+ — JaLey de Régmen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad 

económica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas con 
etapa de crecimiento superior a un año, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la 
renta durante los periodos fiscales en los que no reciban mgresos gravados que sean 
originados de la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013 la Compañia se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cua! está exenta del pago del anticipo nununo de 
impuesto a la renta 

Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se determina por la diferencia temporaria imponible del valor 
razonable del activo biológico en cada fecha de reporte. aplicando la tusa fiscal del 22% 

Los movmmentos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen 

  
  

  

2013 2012 

(enUS dólares) 

Saldo al mero del año 618,952 520,829 

Provisión 38,340 98123 

Saldo al final del año 671,292 618,952



9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 

9,2 

  

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal do sus negocios y actrvidades de financiamiento, la Compañta esla expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de informacion. que permiten 
identificar dichos riesgos, determinar su magnttud. proponer medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta la definición de los riesgos más importantes que están expuestos las 
activos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mitigantes adoptadas pot la 
Admunistración de la Compañía 

9.1.1 Riesgo de liquidez 

La Admimstración tiene la responsabilidad final por la gestion de hquidez Da 
Adimistración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que se pueda manerar los requerimientos de uo a cono 
mediano y largo plazo 

Para efectos de mitigar del riesgo de liquidez, la Compañia cuenta con un presupuesto de 
ujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos 
financicros de tal forma que el flujo proventente de estas cumpla con los requerimientos 

Fl portafolio de inverstones de la Compañía está conformado por mstrumentos con 
caracteristicas de Iiquidación mmediata, en el evento de as: necesitarse 

9.1.2 Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a Sus acctonistas al 
través de la optimización de su patrimonto 

La Administración de la Compañta revisa los requermmientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programacion anual Es importante destacar que la compañia no 

tiene pasivos financieros significativos. ast COMO Lampoco preve contar von ellos 

Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable de 
los activos financieros. 

Fl valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compañta de la siguiente 

forma 

El valor razonable de los activas financieros con fermémnos y Londiciones estandal y 
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios 
cotizadas en el mercado vigente a la fecha de reporte 

S1 el mercado para un activo finanerero no es activo, la Adminisv ación de la Compañia 

establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que meluzen el uso de 
valores observados en transacciones libres recientes entre partes Interesadas + debidamente 
informadas, la referencia a ofros mstrumentos sustancialmente simifares 

ta



10. PATRIMONIO 

24.1 Capital - Fi capital emitido consiste de 125,000 acciones de US$! valor nominal unitario 

10,2 Aportes para futuro aumento de capital - Representa valores aportados por los acctorustas de la 
Compañía El modelo de negocios de la compañia contempla la recepción de valores como 
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las imersiones imciales 
de la Compañía y flujo operativo 

10.3 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos cl 10% de la utslidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del caprral social 
Fsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en electivo pero puede ser caprtalizada 
en su totalidad 

10.4 Utilidades retenidas - Un resumen cs como sigue 

Diciembre 31 

2013 2012 

(en US dolares) 
  

Utsbidades acumuladas — distribuibles 940.734 735,178 
Resultados acumulados provententes de la 

adopción por primera vez de las NI!E 1,474,206 1.474.206 

Votal 2,415,030 2.200,474 

Resultados acumulados provenientes de la adapción por primera vez de las MEF —induyc dos 

valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NI el cual 

segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compañras el 14 de octubre del 2012 solo 
podra ser capitalizado en la parte que eaceda al valo! de las perdidas acumuladas 5 las del ulumo 

ejercicio economico concluido. s1 las hubieren: utilizado en absorber perdidas o devuelto en el 
caso de Irquidacion de la compañía 

10.5 Dividendos - Yn marzo del año 2013. la Junta General de Aceromstas de la Compañia aprobo el 

pago de dividendos por US$ 1.256 correspondiente al ejerciero económico del año 2012 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Otros uc os financieros 

Acciones de Pcowood 5 A 

Airmos biológicos 
1 U IradmgS A 

Diciembre +! 
2013 2012 

(en US dolates) 
  

  

Ea z [S 

  Í 
a] e R 23.894 E 
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 

13. 

INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobación de los estados financieros (6 de marzo de 
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración pudieran tener un efecto 

Importante sobre los estados financicros ad] untos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Administración y su emisión ha sido autotizada el 

marzo 6 del 2014 

 


