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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
Li Refugio Forestal S AL (HOMEFOREST):

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ei Refugio Forestal S.A. (1 HOMEFOREST) que
incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resullado integral. de cambios en ¢f patrimonio y de Mujos de efectivo por el afio terminado en esa (echa v
an resumen de lus politicas contables significativas y otras notas explicativas. '

Responsabilidad de 1a Administracion por los estados financieros

l.a Administracion de la Compafiia es responsable de ia preparacion y presentacion razonable de cstos
estados financieros de acuerdo con Normas [nternacionales de nformacion Financiera - NI, v del contrad
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
tinancieras libres de errores materiales, debido a fraude o crror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nugstra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas interacionales de auditorta, Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planiliguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienern errores materiales,

Uina awditoria comprende 1a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimiesntos seleccianados dependen
det juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los ricsgos de error material en los estados tinancieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en consideracion los comroles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compariia a tin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar and
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compadia. Lina auditorfa también comprendce la
evaluacidn que las politicas contables utitizadas son apropiadas ¥ que las estimaciones contables efectuadas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros.

Consideramos gue la ¢videncia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nucstra opinién de auditoria.
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Opinion

Lin nuestra opinidn, ios referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de El Refugio Forestal S.A. (HHOMEFORESTY sl 31 de diciembre del
2013, el resuitado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa techa. de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF.

Asunto de énfasis

Tal como se ¢xplica en la Nota 1, la Compafiia se encuentra en etapa de desarralle. En el afio 2008, ta
Compaiia efeclud la siembra de 180 hectareas de teca. Hasta la presente fecha, la Compaiiia ha
realizado labores de mantenimiento de hectareas cuitivadas. [a fecha estimada de corte de fa madera
sera a partir del afio 2028,
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EL REFUGIO FORESTAL S. A. (HOMEFOREST)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE{ 2013

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v bancos

Cuentas por ¢obrar

Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento 4

Activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados

[mpuestos corrientes

Total activos corrigntes

Lh

ACTIVOS NO CORRIENTES:

IPropiedades ¥ equipos 6
Activos biologicos 74
Otros aclivos financicros il
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2013
{en U.S.

9,708
2,747
90.000

76,614
_ . 1i8
179.187

217,556
3,468,810

1.750

2012

délares)

1874
I 17.000

98157
_ 04

217.095

218.689
3163930
1750

3.386.36Y

)
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" Sr. Paul Palacios
Presidente




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012

{(en U.S. ddblares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8474 10313
Impuesios corrientes 513 44
Total pasivos corrientes 9987 _ 10,357

PASIVO NO CORRIENTE:

Impuesto a la renta diferido & 677.292 _018.952
Total pasivos _bB87.279 _ 639509
PATRIMONICO: 10

Capital 125,000 125,000
Aportes para futuro aumento de capital 635137 635,137
Reserva legal 4,857 4.344
Utilidades retenidas 2.415.030 2,209,474
Total patrimonio 3,180,024 2,973,935
TOTAL 3,867,303 3,603,464

i"'\‘\\ \\\\\\

Sr. Omar Caklderon
Contador General
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EL REFUGIO FORESTAL S. A. (HOMEFOREST)

ESTADOQ DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS:

Cambios on el valor razonabie de activos bioldgicos
Inlereses

Total

GASTOS:

Honorarios profesionales

Gastos de administracion

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta diterido

UTILIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Yer ndas a los estados financieros

265,182
20214
285396

12,936
6.795
19.731
265,665

38,340

/@caé’? ("-\h

Sr. Paul Palacios
Presidente

e,

Sr. Omar ‘Calderon
Contador Ceneral

2012

. délares)

446.01

22,379
46%.392

11.026

6.702
17,728

430664

98,125




EL REFUGIO FORESTAL S. A. (HOMEFOREST)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes para

futyro
aumento de Reserva Utilidades
Capital Capital Lepal Retenidas Tutal
... {en U.8. ddlares) ...
Saldos al 1 de encro del 2012 125,000 635,137 4.344 1.860.228 2.024.709
Liilidad del afio 3352 84 332,511
Dividendos declarados - R _ (3.295) (3.29%)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 125,000 635137 4,344 2,200.474 2873955
Utilidad del afio 207 325 207.325
Dividendos declarados {1.250) (1.236)
Apropiacion _ B 513 (513) L
Saldos ai 31 de diciembre del 2013 125,000 635,137 4,857 2,415,030 3,180,024
Ver notas a los estados Tnancieros
) (e
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Presidente
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EL REFUGIO FORESTAL S. A. {HOMEFOREST)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en U.S. délares)

FLLJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Intereses recibidos
Pagado a proveedores

20214 22379

(20.799) (16.721)

Fluio nete de efectivo utilizado en (proveniente de) actividades de

operacion _ (576) 5,058
FLUIOS DE EFECTIVO DI (EN} ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones 48.543 13.194
Costos de mantenimiento (37.698) (43,448
I'tujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

inversion 10,845 {30254,
IFLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados 2,435y (736)
LFECTIVO Y BANCOS;
Incremento (disminucién) neto de Efectivo y bancos 7,834 (23,3329
Saldos al comienza del afio 1.874 27.206
SALDOS AL FINAL DEL ANG _9.708 L.874
Ver notas a los estados financieros
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Sr. Paul Palacios
Presidente
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EL REFUGIO FORESTAL S.A. (HOMEFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

E! Bef‘ugio Forestal S.A. (HOMEFOREST) fue constituido en el Ecuador en febrero 8 del 2007, La
actividad principal de la Compaiifa es la siembra de tcea para su posterior cosecha ¥ comercializacion.

La Compaiia estd registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante resolucion
No,2008-2-02-630. ¥ nerocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito,

En ¢l afo 2008, la Compartia efectud la siembra de 180 hectdreas de teca.

L.a inversion desde el inicio de los cultivos hasla la cosecha estd valorada en UU$$760.000. utilizados
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola y adminisirativo v costos para la [utura
cosecha de la madera. La inversion es actualizada en cada fecha de reporte de Tos estados Tinancicros
considerando ¢l crecimiento de ia plantacién considerando el crecimiento de la plantacion.

La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores v
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compaifas del
Feuador.

LLa informacion contenida ¢n estos estados linancieros de es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los ostados Nnancieros han sido preparados de coniormidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHFF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados {inancieros han sido preparados sobre las bases det valor
razonablg, excepto por ciertos activos [inancicros ¥ propicdades ¥ equipos que son medidos al
costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un
ime¢rcado en la fecha de valeracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estinmar el valor razonable de un
activo, la Compaifiia liene en cuenta las caracteristicas del active que los parlicipantes del
mercado tomarian en cuenta al {jar el precie del activo a la fecha de medicion, El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, s¢ determina sobre
una base de este 11po.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:




2.3

Activos financieroy - Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja 4 la techa de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero.

La Compania clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimiento. al valor
razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. ©a clasificacién depende del
propasito con el que se adquirieron los instrumentos fingncicros. La Administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento injcial.

231 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinabies y vencimicnto fijo, que la administracion de la
Comparifa tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila
Compatiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
sl vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando ¢l método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. Los ingresos por intereses son
caleulados utilizando el método del costo amortizado y se¢ reconocen en resultados del
periodo.

2.3.2  Actives financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son instrunienios
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracién de la Compaiiia. Los instrumentos de esta
categoria sc clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor razonable sc
registran en resullados.

Propicdades v equipos

2.4.1  Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos se
miden Inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, v su puesta en condiciones
de luncionamiento segan lo previsto por la Administracion.

2.4.2  Medicion posterior al reconocimienty - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerirlo la Compariia registra pérdidas por deterioro de valor de activos.

2.4.3  Método de depreciacion y vidas ntiles - Ll costo de propiedades y cquipos se deprecia de
acuerdo con el método de linca recta. La vida oti! estimada v método de depreciacion
son revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambio ¢ el esiimado
registrado sobre una base prospectiva.

l.a vida util usada en ¢l cileulo de la depreciacion de instalaciones cs de 10 anos,

Activos bioldgicos

2.5.1  Principios de medicicn de Ioy actives bioldgicos - Los activos biologicos (plantaciones
de tcea) con un ciclo establecido de 20 afios para la primera rotacion y a partir de ella 12
afios, s¢ miden en el reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte o su valor
razonzble menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de tos

lerrenos.




[.a medicion de los activos biologicos se basa en el método de 1 ujo de caja descontado,
La expectativa de! valor presente de los fiujos fuluros esperados csta basada en la
cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacién y los costos en
cl punto de venta. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del
periodo,

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto g la renia por pagar
corriente v el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Tmpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. F1 pasivo
de la Compaiifa por concepte del impuesto corriente se caleula ulilizando las tasus
fiscales aprobadas para cada periodo.

Imipuestos diferidoy - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bascs
liscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalinente para wdas 1as
dilerencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto dilerido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por Impuestos diferidos s¢ miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en ei que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a4 cambios en la tasa de impuestos o cn la
normativa tribularia, [a reestimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. se reconoce
en el resultado inlegrai del periodo.

2,7 Reconocimienty de ingresos - Se calculan al valor razonable en base a (ujos de caja descontados
de planes de cosecha forestal ¥ la contraprestacion cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta ei
impaorte estimado de cualquicr descuento o pérdida en los activos financieros,

ba
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2.7.2

Ingresos por ajuste a valor razonable de activos bioldgicos - S¢ registra anualmente por
la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se registra como
ingresos el valor resultante del crecimiento natural de tas plantacioncs. expresado en ¢l
valor razonable menos los costos estimados en ¢l punto de venla.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital del instrumento financiero pendiente y a la tasa de intercs efectiva aplicable.

Gistos - Se registran al costo y se reconocen g medida que son incurrides. independiententente
de la fecha en que se efectlie el pago. v se registran en el perfodo mas cercano en el que se
conocen,

O,




2.9

2,10

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estadoy financieroy
NIIF 13 - MediciGn del Valor Razonable

L.a Compafiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NJIF 13 establece
una (nica fuente de oricntacion para las medictones y revelaciones cfectuadas a valor razonable.
Fialcance de la NUF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la
NITF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, paia los
cuales. otras NIIF requieren o permiten mediciones def valor razonable v las revelaciones sobre
las mediciones cfectuadas a valor razonable. excepto por pagos basados en acciones. los cuales
estan dentro del dmbito de aplicacidn la NUF 2; pagos por amrendamientos, los cuales estian
dentro del alcance de Ja NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que ticnen algunas similitudes
con el valor razonable |, pero no son valor razonable {por ejemplo, ¢l valor neto de realizacion a
efectos de la medicion de los inventarios o ¢! valor de uso ¢on fines de evaluacion de deterioro),

La NIT 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado pava transferir un pasive en una transaccion de mercado principal (o ef mas
ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIiF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio cs
direclamente pbservable o estimado utilizando otra téenica de valoracion,

La NIIF 13 requiere 1a aplicacion prospectiva a partir del | enero del 2013, Adicionalmente. las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos anles de la aplicacion inicial de la norma.

A paric de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 10 ha tenido ningdn impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Nornas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas. - |.a Compaiifa no ha aplicado Tas
sizuicnres Normas lnternacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efcctiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Iinero 1. 2015
Emmiendas ataNIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NHE 7 9 y revelaciones de transicion Enero §. 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
Financicros Encro [ 2014

Emmicndas a ta NITF @

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para [a clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyd los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como la baja en los estados

inancieros:

. Un requerimicnto clave es ¢l reconocimiento y medicion de los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - lnstrumentos Financicros se reconocerdn

posteriormente a su costo amartizadoe o valor razonahle.
- -
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» La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el future no tendra
un impactoe significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.
en relacion con los activos financieros y pasivos financicros de la Compania. Sin en{bargo,
1o es posible proporcionar una estimacion razonable de ese cfecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificactones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financicros y pasivos financicros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion di tos
activos financieros y pasivos financieros. La Administracion de la Compaiifa no prevé que la
aplicacion de las modificaciones a {a NIC 32, no tendran un impacto significativo en 1os estados
financieros de la Compaiifa, en razén a que la entidad no mantienc aclivos flnancicros ¥ pasivos
financicros que cahfiquen para ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supueslos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones ¥ supucstos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispenible al mamento, Tos cuales podrian
llegar a diferir de sus cfectos finales,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2013, representa titulo de! Regisiro de Valores No Inserito “REVNIT por
L/S$70.000 v pagaré por US$20.000 emitidos por Klystron 8. A, los cuales generan lnteres anual ded
11.83% con vencimiento en enero y diciembre del 2014, respectivamente. E] activo financicro con
vencimiento en enero del 2014 fue renovado on un pagaié con vencimienlo en enero del 2013,

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

... Diciembie 31

2013 2012
fen LI.S. dolares)
Obligaciones de compafiias:
Ciport S. A. con inter¢s anual del 8% y vencimiento en . .
noviembre del 2016 36478 48.6(19
Formas v Accesorios 8. A. con interés segn la tasa pasiva
referencial del Banco Centrad del Ecuador {4.53%) méas 3%
reajustable trimestralmente y vencimiento trimestral de N
capital e intereses en junio del 2015 6,750 3,500
3,228 32,109

PASAN:

1




... Diciembre 31,
013 2012
(en Li.S. ddlares)

[

VIENEN: 43,228 32,109

Titularizaciones:

Fideicomiso Mercantil Novena Titularizacion Cartera
Comercial - Comandato, con interés anual del 8.25% v

vencimiento en febrero del 2015 17,036 20,578
Otras 16,330 16470
Total 76,614 98.157

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmentc terrenos ubicados en el canton Balzar.

provincia del Guayas. con una superficie total de 214 hectareas por VIS$213,140. en los cuales se
desarrollan los cultivos de Ta Compaiiia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 180 heclareas
localizadas en el canton Balzar,

7.1 Conciliacion de cambios en el importe en libros de activos bioldgicos

... Diciembre 31...

2013 2012

{en ULS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3.165930 2,676,469
Costos de mantenimiento 37.698 43,448
Ganancias por cambios en valor razonable 265,182 _446.015
Saldos al final del afio 3468,810 2,165,930

7.2 Pardmetros atilizados en la determinacion del valor razonabie - 1Los parametros utilizados para
la determinacion del valor razonable sen el valor comercial estimado por metro cabico de madera
a la fecha de corte ¥ el volumen de madera por hectirea a cosechar. Los pardmetros anteriores
son consecuencia de estimaciones de [a Administracion a partir de precios histéricos €
informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer
indicativos confiables de volimenes. En el caso de un deterioro de ba calidad actual de fa
plantacion, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de crechniento,

precios g ingresos,
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En este sentido. se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer ef preciv
de madera de teca 4 la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado
clicicnte para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacion contiene
condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volimenes de madera a
la ¢dad de corte y una estimacion fundantentada de precios, se puede cancluiv en ¢l valor de una
plantacidn; sin embargo cada estimacion de volimenes depende de cada plantacion en particular
¥ por lo tanto de sus métodos de manejo forestal.

Ll activo bioldgico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su
valor razonable menos ¢l costo de mantenimiento de los arboles v menos 105 costos estimados en
el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de la plantacian,

Pary [a determinacion del valor razonable del activo bioldgico, la Administraciaon utiliza lo tasa
de descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cibico para ¢l afio 2013, 1La
tasa de descuento es determinada en base al modelo de valoracidn de activos de capital, o cuat
considera variables como [a tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversion v relormo del
mercado. El precio de venta fue delerminado en base a precios madera comerciatizada en ¢
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual, ajustado seygin los precios v
tendencias del mercado.

Revelacidn de {os supucstos relacionudos con el futwere v lay incertidumbres de fas
estimaciones relativas al activo bioldgico - La Administracion considera guc la medicion de las
plantaciones de teca por experios internos es conservadara y s¢ encuentra apropiadamenty
fundamentada. Es crucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar el incremento en
volumen de madera y los precios esperados en el futuro,

7.3.1  Incremento en volumen - La medicion del incremento del volumen se lo realiza todos
los afios a través de las parcclas permanentes de muestreo que se han establecido en la
plantacion, Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de
aproximadamente 200 metros clibicos por hectarea, es decir 20 aifos despucs de la
siembra.

7.3.2  Awmento de precio - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cibico
de madera a la edad de corte se establecié en 3% anual en base al analisis de los precios
historicos v su tendencia de crecimiento.

8. IMPUESTOS

8.1

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia presema pérdidas tributarias, por lo cual no gencra
impuesto a la renta corriente por pagar en dicho periodo. Una cenciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y 1a pérdida del ¢jercicio, es como sigue:




2013 2012
(en .S, dolaresy

Utilidad antes de impuesto a la renta segiin estados

financieros 205,603 450,664
Menos:

Valor razonable de las plantaciones (265.182) (446013

ingresos cxentos {(17.498) {19.268)
Mas

Gastos vinculados con rentas exentas 063 731

Gastos no deducibles A2 249
Pérdida tributaria de gjercicio 16.290) (13.637)

8.2 Aspectos tributarios

»  Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluve enire
otros aspectos tributarios, la reduccion en la tarifa de impuesto a la renta para socicdades dei
22% a partir del afio 2813 (23% - afio 2012).

«  laLeydec Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes caya actividad
econdmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas. con
etapa dc crecimiento superior a un afio, estardn exonerados del anticipo del impuesto a la
renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean
originados de la etapa principal de cosecha, Al 31 de diciembre del 2013, [a Compania se
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual estd exenta del pago del anticipa minimo de
impuesto g la renta.

8.3 Saldos del impuesto diferido

El impuesto a Ia renta diferido se determina por la diferencia temporaria imponible del valor

razonable del activo bioldgico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22%.
Los movimientos de pasivos por impucstos dileridos son como siguen:
2013 2012
fen ULS. dolares)
Saldo al inicio del aio 618,952 320829
Provisién 58,340 _ 98,123
Satdo al final del afio 677.292 018,952
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

9.2

Gestién de riesgos financieros

b.n z.e'u curso normal de sus negocios y actividades de financiamicento, ia Compeiia esla expuesta g
distinios riesgos de naturaleza financicra que pucden afectar de mancra mas o menos
signiticativa el valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia. sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion. que permifen
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicion de los riesgos mds importantes que estdn expuesios los
activos y pasivos financieros y la descripeion de las medidas mitigantes adoptadas por Ia
Administracion de la Compaitia.

9.1.1  Riesgo de liguidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. 1.4
Adiministracion de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto.
mediano y largo plazo.

Para efectos de mitigar del riesgo de liquidez, la Compariia cuenta con un presupucsto de
flujo de caja, ¢l cual sc revisa mensualmente, y cmpareja las inversiones en activos
financicros de tai forma que ¢l flujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos.
El portafolio de inversiones de la Compafia estd conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse.

9.1.2  Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus acctonistas a
través de la oplimizacion de su patrimonio.

La Administracion de [a Compafiia revisa los requerimicntos presupuestarios de maneri
imensual, cn base a la programacion anual. Es imporiante destacar que la companiia no
ticne pasivos financieros significativos, asi come tampoco prevé contar con ellos.

Técnica de valnacion y presunciones aplicadas pare propdsitos de medir el valor razonabie de
fos activos financieros.

El valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compariia de Ta siguiente
forma:

El valor razonabie de los activos tfinancieros con nnines y tondiciones estandar y
negociados en los imercados liquidos activos se delerminan con referencia a los precios
cotizadas en 2l mercado vigente a la fecha de reporte.

$i el mercada para un activo financiero no es activo, la Administracion de la Compafiia
establecc el valor razonable cmpleando téenicas de valoracion que incluyen el uso de
valores observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas ¥ debtdamente

inforimadas, la referencia 4 ofros instrumentos sustancialmente similares.
. I':\ -




10. PATRIMONIO
{41 Capital - Bl capital emitido consiste de 125,000 acciones de USST valor nominal unitario.

mz2 Aporres para future aumento de capital - Representa valores aportados por los accionisias de la
Compaflia. El modelo de negocios de 12 compaiiia contempla la recepeidn de vaiores como
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las nversiones iniciales
de ia Compania y flujo operativo.

10.3 Reserva legal - La Ley de Compafiias requicre que por o menos ¢l 10% de lu wilidad anual sea
apropiado coimo reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 30% del capiral social.
Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad,

10.4 Utilidades reteniday - Un resumen ¢s como sigue:

.. Diciembre 31...
2013 2012
{en UL.S. ddlares)

Utitidades acumuladas — distribuibies 940,734 735178
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 1.474.206 1.474.294
Total 2,415,030 2.209.474

Resultados acumulados provenientes de la adapcidan por primerd veg de fas NHF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adupcidn por primera vez de las NI, ¢l cual
segin Resolucian ewitida por ta Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2012 solo
podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v tas del Gltimo
gjercicio ccondmico conciuido. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el
caso de liquidacidn de la compasiia.

10.5 Dividendos - En marzo del afio 2013, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobé ol
pago de dividendos por US$1.256 correspondicnte al ejercicio econdmico del aito 2012

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31 ...
2013 2012

{en 11.5. délares)

Otros getives fingncieroes.

Acciones de Feowood S AL 1.750 1.750
Activos bivlogicos:
1..U. Trading S. A. 18.076 23.894
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

tntre ¢l 31 de diciembre del 2013 v [a fecha de aprobacion de los estados financicros (6 de marzo del

2014y no se produjeron eventos que en apinién de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financicros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQOS

Los cstados financieros han sido aprobados por la Administracion y su emision ha sido autorizada el
marzo 6 del 2014,




