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ING. COM. CPA, ROBERTO RUIZ MAZZINI
Audifor Independiente

INFORME DEIL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores Accionisias y Junta Direcliva de:

BLAUNSA S.A.

Opinidn:

i.

He auditado los eslados financieros que se acompanan de Blaunsa 5.A. los cuales incluyen el
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 20719, el Estado de Resultade Integral, ol
Estado de Cambios en el Patrimonio y el Esfado de Flujos de Efectivo por el aito terminado a esa
fecha, asi como el resumen de polilicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

£n mi opinidn, los eslados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspecios significativos, la situacion financiera de Blaunsa S.A. al 31 de diciembre de 2018,
jos resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afo
lerminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIF.

Fundamentos de opinién:

3.

Mi audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NiA. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describent mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de {os Estados financieres de nuestro
informe. Soy independiente de la Compania Blaunsa S.A. de conformidad con los
requerimientos de élica que son aplicables a mi auditoria de los Eslados Financieros en Ecuador
y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue he obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar mi opinion de audioria.

Enfasis en unos asuntos

4,

De acuerdo a lo indicado en fa Nota 18 Hechos subsecuentes, las NIA 560 y 570 y el parralo 4.1
del Marco Conceptual de las NHF “‘Los estados fininicieros se preparan normalmente bajo la
hipotesiy de gue una entidad estd en funcionamiento, y continuard s actividad dentre del

Juture previsible. Por fo tanio, se supone que la entidad no tiene la intencion ni lu necesidad

de liquidar o recortar de forme importante la escala de sus operaciones; st tal intencién o
necesidud existiera, los estados financieros pueden tener que prepararse sobre wna base
diferente, en cuye case dicha base deberia revelarse.”

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacién con los estados financieros:

5.

La administracidn de Blaunsa S.A. es responsable de la preparacion y presentacidn razonable
de los eslados financieros adjuntos de confarmidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIiF y del controf interne que la Administracion considere necesario para permilir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas debido a fraude o error,
En ia preparacion de los eslados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién
de la capacidad de ja Compafila de continuar como empresa en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con la emprasa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista, Los ejecutivos
de la Direccion de fa Compafia Blaunsa S.A. son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compafhia,




Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros:

8. Mis objetivos soh obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
eslan libres de incorreccion material debide a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiena mi opinidén. La sequridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria - NIA siempre
defecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
etror y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razenablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios loman basandose
en los estados financieros

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

7. De acuerdo con el arliculo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v el articulo
Na 279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucion Nimerc NAC-DGERCGC15-
00003218 {Normas elaboracion de Inferme de cumplimiento tributario v anexos ) emilida el 7 de
julio del 2016 por e Servicio de Rentas Internas SRI, ¢l Auditor Externo debe emitir un Informe
sobre el curmplimiento por parte de Blaunsa S.A. de cierfas obligaciones tributarias por ¢l afio a
terminar el 31 de diciembre del 2018 y sobre la informacién suplementaria que requieren {as
autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compafia con ef formato que para dicho
propdsito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe
sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominade
Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion
de cierlos datos preparades por la Compaiifa. La fecha de presentacién de dicho informe es
hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la infermacion. Dicho informe
de cumplimiento de obligaciones Tributarias serd emitido por separado,

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externg
No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, mayo 05 de 2020

Guayaquil: 9 de Octubre 424 y Baquerizo Morene, Pisc 11 Ofc. 1102 PBX: (583)-4-6050558




BLAUNSA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DE 2019
EN US§ DOLARES

Notas

ACTIVOS

Activas corrientes

Efectivo y equivalentes de electivo
Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos carrienles

==L T IS ]

Tofal activos corrientes

Activos No corrientes

Activos fijos, neto ]
Inversiones no corrientes . : : 19
Activas financieros 6

Total aclivos no corrienles

Tolal aclives

PASIVDS

Pasivos corrientes

Cuentas y documenlos por pagar 1
Obligaciones con instituciones fnancieras 12
Pasivos por impueslos correntes 13
Total pasivos corrientes

Pasivos ne corrientes

Obligaciones con insliluciones financieras 12
Total pasivoes no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto 16

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de

Al 31 de
diciembre del diciershre del

2019 2018
$71.157 51 34.589,91
B57.447 18 1.027.178,25
734,90 727,83
16.186,06 14.060,59
1.145.525,65 1.076.656,58
$524.346,82 616.530,42

10.480,00- 010.480,00 -

2.185.886,26 2.312.551,27
2.820.713,08 3.839.561,69
3.966.238,73 4,916.218,27
104,334, 01 67.435,66
224.187 59 925 269,80
3.186,99 §.378.49
331.718,59 999,083,95
356.913,28 2.366.821,75
356.913,28 2.366.821 75
688.631,87 3.365.805,70
3.277.606,86 1.550.312 57
3.966.238,73 4,916,218,27

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros

<AngrHaTael Nicola Bieaga
Representante Legal

CPA.Raque! Yanez Paredes
Contadora




BLAUNSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Al 371 DICIEMBRE DE 2019
EN US $ DOLARES

Ingresos Operacionales
Costog de Produccion y Venlas

Utitidad Bruta

Gastos Operacionales:
Administracion y ventas
Financieras

Otros

Pérdida Operacional

Otros Ingresos, nelos

Wilidad antes de Partic. e Impuesto a la Renta

Farticipacion Trabajadores

Utilidad antes del Impuesio a la Renta

Impuesto ala renta
{Pérdida} Utilidad neta del afio

Otros Resultados Integrales

Resuliado Integral del Ao

Notas

14

i5

A 31 de Al 31 de
gdiciembre dei diciembre det
2019 2018
106.772,72 3.471.511,30
- {3.132.504 58)
1065.772,72 339.006,72

{260.702,10)
(331.049,26)

(395.495,19)
(287.140,71)

(6.041,19)  (40.541,72)
(597.792,55) (723.177.62)
{492.019,83) {384.170,90)

2.219.314,12 422.374,00
1.727.294,29 38.203,10
- (5.730,47)
1.727.294,29 32.472,63
(47.722 40)

1.727.294,29 (15.249,77)
1,727.294,29 (15.249,77)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Representante Legal

CPA. Raquel Yanez Paredes
Contadora

G
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BLAUNSA 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DICIEMBRE DE 2019

ENUS $ DOLARES

Al 31 de Al 31 de
Diciembre dei,  Diciembre del
Notas 2018 2018
Flujo de efectivo de fas actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes 175,503,789 2.663.960,48
Electivo pagado a proveedores y empleados (504.092.91)  {3.604.769,20}
Ciros ingresos {pagos}, nelo 2,218,314 12 (565.631,63)
Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de operacion 1.890.725,00 _ (1.506.440,35)

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones {Venlas} de Activo fijo, nelo 9 {70.336,37) 996.188,05

Inversiones en acciones 10 g03.000,00 {910.480,00)

(Qiras enfradas {safdas} de efeclivo 126.665,01 -
Efective nelo utilizade por las actividades de inversidn 956.320,64 85.708,05
iFiujo de efectivo de las achvidades de linanciacion:

Coligaciones financicras {2.710.486,04) 1.328.485,74

Olras entradas {salidas) de efeclivo . .
Efectivo neto utifizado por ias actividades de financiacion _(2.710.486,04) 1.328.485,74
Aumento {Disminucion) neta de efectivo 136.567,60 {92.246,56)
Efectivo y equivalente de efective al inicie del afio 34.589.91 126.836,47
Electiva y equivalente de efectivo al final del afo 5 171.157,51 34,589,891

Concifiacion del Resultado Integral del afic con ef efectivo neto

proviste {utilizado) por las actividades de operacion

Hesultado Integral del Ano 1.727.294,2% 38,203,710
Partidas de conciliacidn entre el Resultado fntegral del afio con

ef efectivo neto provisto {utilizado} por las actividades

Bepreciaciones y Amartizaciones 62.519,97 388.514,06
Parlicipacién trabajadores 14 - (5.730,46)
impuesto a la renta 15 - {47.722 40}
Total partidas concifiatorias 62.519.97 336.061,20
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar clientes 2.324 59 {807.550,82)
Ofras cuentas por cabrar 65.281,01 {51.711,58}
Inventarios 9293 1.600.647 62
Otros aclivos - {924.345,64)
Cuentas por pagar y otros 36.459,80  {1.602.69258)
Olras cuentas por pagar (3.247.59 {95.051,65)
Total de cambios en activos y pasivos 100.910,74  (1.880.704,65)
Efectivo nato provisto (utilizado) en las actividades de operacion 1.890.725,00  (1.506.440,35)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

--h..__z.:_':;_.__.‘.' ...... = {

Ing. Ratael-Nicota-AHeaga PA. Raguel Yanez Paredes
Representante Legal Contadora




BLAUNSA S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

OPERACIONES Y OB.ETO SOCIAL

Blaunsa 5.A. La compaftia fue constifuida en la ciudad de Guayaguil el 09 de febrerc de 2007,
inscrita en el Reglstro Mercanlil el 21 de febrero de 2007, a la fecha cuenta con un capilal
aulorizado y pagado de US § 960.500,00 dividido en novecientas sesenta mil guinientas
acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1,00} cada una, La compafiia tiene por objelo
principal dedicarse a la explotacién de criaderos de larvas de camarones, y en general lodo
cuanlo se felacione con este tipo de actividad pudiendo para el efecto comprar y vender a
personas naturales y juridicas,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

lLos eslados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Infernacionales de Informacidén Financiera para Pequenas y Medianas Enlidades (NHF
para PYMLES), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), Estas
politicas han side disenadas en funcidn a las NIIF vigenles al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uniforme en lodos los ejercicios presentados en estos estados financierps.

2.1 Bases de preparacion

Los presenies estados financieros de fa Compafiia al 31 de diciembre del 2019 han sido
preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequenas
y Medianas Enlidades (NIF para PYMES), las gque han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas imlernacionales
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presenian. L.os estados financiercs de la
Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF para PYMES requiere el uso de
cierfos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de Ia Compafiia. Las areas que invofucran un
mayor grado de juicio o compigjidad o dreas en las que los supuesios y eslimados son
significativos para los estados linancieros se describen en la Nota 4,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
economice primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion
de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efeclivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en
bancos y olras inversiones de corto plazo de alla figuidez con vencimientos originales de hasta
tres meses, menos sobregiros hancarios.,

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compariia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: "activos y pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos y pasives financieros a su costo
amortizado” y "activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor™. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compafia sdio poseia activos y pasivos financieros en la categoria de
"préstamos y cuentas por cobrar y pagar'. La clasificacion depende del propésito para ef cual se
adquirieron los activos y pasivoes financleros, la Administracidn determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas




narmales de aclivos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es
decir, fa lecha en la que e activo ¢s adquirido o entregado par ta Compafia.

25 Cuentas y documentos por cobrar Cliendes

lLas cuenlas por cobrar son imporles debidos por clienles por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto, son aglives financieros ho detivados con
pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasilican como activos carrientes en ¢l Eslado de Situacion
Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo
un resultado financiero por el periodo gue media entre su reconocimiento y la valoracion
posterior, es decir a su costo amortizado. En e caso especifico de los deudores comerciales, s
opté por utilizar ¢l valor nominal, teniendo en cuenta los ¢orlos plazos de cobranza (Mmenores a
90 dias) que maneja la compafiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquelias cuentas de cobro dudoso sobre la base
de una revisidn objeliva de lodas las cantidades pendientes al final de cada pericde. Las
pérdidas por deterioro relalivas a créditos dudosos se registran en el Estado de resuitados
integrales en el periodo que se producen.

26 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalGa anuvalmente la exislencia de indicadores de deterioro sobre aclivos no
corrientes. Si existen indicadoreg, ia Compafila estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas par deterioro corresponden al manto en el que el valor en libros del
active excede a su valor recuperable. Ef valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto gue se oblendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha
realizado los andlisis pertinentes y congidera que no se han producido eventos que indiquen que
sus activos no corrierttes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafifa evalta al final de cada pearfado st hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupe de activos financieros. Si existe deterioro de un aclivo financierc o grupe de
aclivos financieros la peérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
deterioro como resullado de unc o mas eventos gue ocurreron después del reconacimiantio
inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el evenlo de pérdida (o eventos) tiene un impacto
sobre fos flujos de efeclivo eslimados del aclive financiero o grupe de activos financieres que
puede ser estimado confiablemente,

Fi monio de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de os activos y el valor
presenle de los futuros flujos de efeclivo estimados descontados a la tasa de interés cfecliva
original del active financiero. Et valor en libros del aclive se reduce y el montoe de la pérdida se
reconoce en el eslado de resultados integrales. &i, en un periodo poslerior, el monto de la
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un everto gue
haya ocuirido después de gue se reconocié dicho deteriors, se reconoce en el estado de
resullados integrales la reversion de 1a pérdida por deterioro previamente reconacida.

La Administracién ha realizado los andlisis perlinenies y considera que no se han producido

eventos que indiguen que sus actives financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros,

H)




2.7 [nveniarics

Los invenlarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas, material de empaque, repuesios y olros, ulilizando el método promedio
ponderado para {a imputacién de las salidas de dichos inventarios,

E! coslo de los produclos lerminados comprende los costos de materia prima, mano de obra
directa, ofros costos directos y gastos generales de fabricacién {(basados en una capacidad
operativa normal) y exciuye los costos de financiamiento y fas diterencias en cambioc. El saldo del
rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual correspande al precio de venla estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

i.os productos obsoletos son reconocidos a su valor nelo de realizacion,

Las importaciones en Wransito se presentan al costo de las facluras mas olros cargos
relacionados con la importacién.

2.8 Activas biolégicas

Son aclivos bioldgicos los animales vivos schie los cuales la Compafiia gesticna su
trasformacion  bioldgica, dicha ftransformacion comprende los procesos de crecimiento,
degradacidn, produccién y procreacion que son la causa de los cambios cualitativos y
cuanlitativos en los actives bioldgicos. Los animales vivos que poses la Compafiia y que
componen esle rubro, corresponden a camarones en todas sus etapas.

En términos de valoracion de estog aclivos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valar razonable menas los coslos estimados en el punio de venta. Si
el valor razonable de un activo biclogico no puede ser determinade de manera confiable debido
a que no existe un mercado aclivo, su valor es esfablecido a través de precios referenciales de
mercado y si no existen estos precios se debe optar por la determinacion detf valor aclual de los
flujos futuros netos que generard el active biologico durante su vida Gtil.

Na obstante, lo anterior, Ia Compahia ha definido que para os aclives, fundamentalmente en las
primeras elapas de crecimiento no existe un valor razonable que pueda ser medido de forma
fiable. Ademais, al momento de buscar precios referenciales de mercado, eslos no pueden ser
relacionados directamente con la etapa de produccion al momento de! cierre de los eslados
financiergs, Ademas, al determinar el valor presente de los flujos filuros netos la Compafiia, ha
determinado que no existe certeza razonable de que las siembras a producir de camaranes
seran cosechadas en una canlidad aproximada ¢ razonable, porque en base a las estadisticas
de rendimienlos de produccidn son variables.

De esla {orma, fos camarones son valorados inicial y posteriormente bajo el método del coslo. Lo
antertor atendiendo a lo establecido en la seccion 34 de las NIF para las PYMES,

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de la compafia se componen de terrenos, edificios,
instalaciones, maquinarias, vehiculos, equipos, muebles, enseres, equipos de compulacidn vy
equipo de comunicacion.

Las propiedades, planta y equipos se contabifizan por su costo histdrico menos su
correspondiente depreciacion. El costo hislorico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de los elementos.

Los costos posterfores se incluyen en el importe en libros del active o se reconocen como un
activo separado, seglin corresponda, sdlo cuando es probable que los beneficios esondmicos
fuluros asociados con fos elementos vayan a fluir a la Compariia y el coste del elemento pueda
determinarse de forma flable. El imporle en libros de la parte sustiluida se da de baja
contablemente, reparaciones mayores se aclivan, y el resto de gasle por reparaciones y

1




marttenimieio se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en gue se
incurre en ¢l mismao,

Los lerrenas no se deprecian, se revalorizan. La depreciacion se calcuta usando el método lineal
para asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas
Gtiles estimadas, que se indican a continuacion:

« Editicios 20 afios
» Instalaciones 10 anos
«  Maquinaria y equipos 10 ailos
» [Embarcaciones 20 anos
+  Vehiculos 5 ahos
« Mobiliario, enseres y equipos de comunicacion 10 anos
« Equipos de computacion y soltware 3 afios

I valor residual vy la vida Otil de los activos se revisan, y ajuslan si s necesario, en {a fecha de
cada balance. La compania ha determinado un valor residual cero para sus Fropiedades, planta
¥ equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su imporle recuperabie eslimado, su
imporle en libros se reduce de forma inmediala hasta su imporle recuperable (Nota 2.6),

Las pérdidas y ganancias por ia venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos ablenidos can el imporie en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de

"Otras (perdidas)/ganancias — netas”.
210 Cuentas por pagar comerciales

Las euentas por pagar son obligaciones de pago por bienes © setvicios adguiridos en el cwrso
normat de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas, Las cuenfas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde
la fecha del eslado de siluacion financiera, de lo confrario se presentan como pasivos no
corrientes,

2,11  Costes por intereses

Los cosies por intereses generales y especilicos se reconocen directamente en resullados
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos,

242 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias estd contormado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renia corriente) y los impuestos diferidos, El impuesto a las ganancias es
reconocido en ef estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas
registradas directamenle en el palrimonio, en cuyo caso el efeclo de impuesto se reconoce
también en patirimonio.

{a} Impuesto a la renta corriente

£l impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio wiilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera, y que en este anho es del
25%.

(b} Impuesio a fa renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre .el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas gue
estaran vigentes a ia fecha en que los pasivos sean pagados y los aclivos sean realizados.
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Bl impuesto & la renta diferido se provisiona en su lotalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias lemporales que surgen enlre las bases Gibutarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
delermina usando tasas tibutarias que han sido promulgadas a la lecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesio a la renta pasivo se pague.

2.13 Beneficios a empleados
{a} Participacion de los trabajadores en las tliidades

El 15% de {a utilidad anual que se debe reconocer por conceplo de participacion Iaboral en las
vlilidades es regislrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las surnas por pagar exigibles.

(b} Beneficios delinidos: jubilacion patronal

£l costo de los benelicios definidos (jubilacion patronal) es determinade ulilizando el Método de
la Unidad de Creditc Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada
periodo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia no ha registrado valor alguno por este
concepto.

(¢) Benelicios por lerminacion de confrato: bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios por terminacidn de contrale (bonificacion por desahucio) es
determinado wtilizando el Método de ja Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
acluariales realizadas al final de cada perfodo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 {a Compafiia
no ha regisirado valor alguno por esle concepto.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen coando (i) la Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar fa obligacion,

No existen a la fecha de cierre de los eslados {inancieros incerlidumbres que deban reconocerse
COMO provisiones.

2.15 Reservas por vatuacion

De acuerdo a la resolucion No, SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, se establece el destino que se dara a
los saldos acreedores de las cuenias reserva de capilal, reserva por donaciones, reserva por
valugeldn o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados por adopcion
primera vez de fas Nlif Completas, entre ctras,

2.16 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los imporles a cobrar por los blenes vendidos o servicios prestados, netos
de descuenios y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro,
cuando se ha transferide todos los riesgos y beneficios de los produclos de la compafia y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compahia
que se describen a continuacion:
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Ventas de bienes

La compafiia compra, produce y vende principalmente produclos al mercado nacional, como son
los camarones {Irescos). Las venias de bienes y clros bienes, se reconocen cuando la compania
ha entregado los productos o preslado el servicio al cliente, el chenle liene fa gestion del canal y
el precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligacion incumplida que pueda afectar a
ta aceptacion de los produclos por parte del cliente.

2,17 Costos y Gastos

Los coslos y gaslos se registran al coslo, estos se reconocen a medida en gque se incurren,
independientemente de Ia fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los fineamientos de ia
base cantable de acwmnulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NHF para las PYMES "Conceplos
y Principios Generales”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERCS
3.1 Factores deriesgo finaticiero

Las aclividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {gue comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
tiquidez, £l programa general de administracién de riesgos de la Compapnia se concentra
principalmente en fo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempenio financiero de la Companiia.

{a} Riesgos de mercado

La Compania no mantiene riesgos de mercado, mas sin ambargo de acuerdo a lo indicado en la
opinion en el parrafo 4 énfasis de unos asuntos vy a la Nota 18 Hechos subsecuentes durante el
ano 2020 podrian surgir siluaciones externas gue afectarian a la siluacioén comercial y financiera.

(b} Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito por su naluraleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse nunca
desaparece, esto dade por el no pago de lacturas o pago fuera de tiernpo de as mismas. Sin
embargo, de acuerdo al modelo de negocio de fa empresa para reducirlo contamos con
diferentes controles, los cuales mencicnamos a continuacion:

. Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédilo (evaluacion crediticia: capacidad
de pago, garantias, elc.) y cobranzas (comités de cartera y técnicas de cobranzas) mas
eleclivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal,

. Analisis mensual de indicadores de cariera que permitan aplicar un seguimiento evolitivo
para {a toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Mejoramiento continue de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas
{soporte lecnioldgico y herramientas disponibles).

{c) Riesgo de liquidez

Continuande con el modelo de negocio y factibitidad interno que mangja la empresa se
administra la liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos,

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimienic del grédito oforgado, a través de una estruclura
administrativa descentralizada que la soporte,

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permilan evaluar la gestion en
determinados proceses.




3.2 Adminisiracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibidad interno que mangja la empresa se
adminislra el riesgo de capital lomando en consideracion los siguienies punios.

. Se frazan horizonies de retorno de capital de corto {menores a 1 aio), mediana (entre 1
y 3 anos) y largo {mas de 3 ancs) plazo gue permita valorar por uin mayor valor gcondmico a
la empresa.

. Partimos de la identidad que relaciona al relorno de capital con los relornos de aclivos y
pasivas.

3.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonsgble de un activo ¢ pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

» Precios de cotizacion (no ajustades) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos
{nivel 1),

s Inlormacion distinfa a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda conlirmar
para el aclivo o pasivo, ya sea directamenie {precios), o indireclamente {gue se deriven de
precios} {nivel 2).

* Informacidn sobre el valor presente de los flujos fuluros (nivel 3).
Al 31 de diciembre del 2019, la Compalifa no posee elementos a ser medidos a valor razonable.
ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compaiia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resullaries por delinicion mixy pocas veces seran iguales a los resuitados reales.

Eslas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. [En cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan lener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de
forma prospecliva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presenian a conlinuacion:

fa) hnpuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenla con asesoria profesional en materia
tributaria al momenlo de tomar alguna decisidn sobre asuntos iributarios. A pesar que la
Administracién considera gue sus estimaciones en maleria (ribuiaria son prudentes vy
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en Ia interpretacion
de normas que requieran de gjusles por impuestos en el fuluro.

(b} Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presenie de las obligaciones por planes de pension depende de un ndmero de factores
que se delerminan sobre bases acluarisles usande un nimero de supueslos. Los supuesios
usados al determinar el ¢osto nelo por pensiongs incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacidn por planes de

pension.

ta Compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada ano para determinar el
valor presente de las fuluras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerira
para cancelar las obligaciones por planes de pensidn. Al determinar esta {asa de descuento, la
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporativos de alla calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de
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vencimiento similares o gque se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pension se basan en parte en las condiciones actuales del mercado,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre
2019 2018
Caja y bancos (a) 171.157,51 34.589,91

(a) Corresponde principalmente a valores en caja y en bancos nacionales de extraccion
inmediata.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los saldos de documentos y cuentas pot cobrar al 31 de diciembre del 2019 se detallan a
continuacidn:

31 de diciembre

2019 2018
CORRIENTES:
Cuentas por Cobrar Clientes - 2.324,59
Otras Cuentas por Gobrar 0957.447,18 1.024,853,66

957.447,18 1.027.178,25

NO CORRIENTES:

Cuentas por Cobrar Clientes - B861.775,60

Otras Cuentas por Cobrar 2.185.886,26 1.450.775,67
2.185.886,26 2.312.551,27

INVENTARIOS

Composicion:
31 de diciembre

2019 2018
Maleriales y suministros 734,80 827,83
734,90 827,83

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:
31 de diciembre
2018 2018
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 16.186,06 14,060,53

16.186,06 14.060,59
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9, PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO, NETO

Compasicidn:

31 de diciembre depreciacion
2019 2018 i
Edificios 540.000,00 540.000,00 5%
Instalaciones - 222.753,98 10%
Maquinarias y equipos 3.563,85 114.657,58 10%
Embarcaciones 53.421,85 - 5%
Vehiculos 172.100,50 303.795,1¢ 20%
Equipo de Oficina - 850,00 10%
Equipos de compulacion - 10.268,59 33%
Equipes de comunicacidn 4.053,17 25.053,13 10%
Equipo de Laboratorio 1.321,75 1.030,40 10%
Construcciones en curso 10.000,00 -
784.461,12 1.218.408,87

Menos - depreciacidn acumulada { 160.114,30) {  601.878 45)

Total al 624.346,82 616.530,42
Movimiento:

2019 2018

Saldos al 1 de enero 616.530,42 1.944.551,85
Adiciones {Ventas), netas (433.847.75) (3.645.414,56)
Ajuste depreciacién por venta de activos fijos 504.284,12 2.648.226,51
Depreciacion del afio {62.518,97) (331.833,38)
Saldos al 31 de diciembre 624.346,82 616.530,42

Al 31 de diciembre de 2019, parte de ia propiedad, planta y equipo se encuentra con prenda
industrial, la cual garantizo el préstamo con la Corporacion Financiera Nacional (ver Nota 12)

10. INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:
31 de diciembre

2019 2018
Camatorvi S.A. {a) - 900.000,00
Camaiorvi S.A. (b} 5,200,00 5.200,00
Aircamaron S.A. {¢) 5.280,00 5.280,00

10.480,00 910.480,00

(a} Corresponde at anticipo entregado a Camatorvi 5.A. por la adquisicién de acciones,
fas cuales se encuentran en tramite.

(b) Corresponde a la participacion de 5,200 accicnes de un vator nominal de US1.00
cada una, gue representa el 26% del capital social de esta compafia.

{c) Corresponde a la participacion de 5,280 acciones de un valor nominal de US1.00
cada una, que representa el 33% det capital social de esta compaiifa
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11. GUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicién:

31 de diciembre

2019 2018
Proveedores locales 103.885,40 66.931,02
Acreedores varios 438,55 504,63
104.334,01 67,435,685

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicidon: Garto Plazo

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018
CORTO PLAZO:
Banco Inernacionat {a) 110.115,85 135.027,17
Banco del Austro {b) 10.090,46 602.913,45
Banco del Pacifico {¢) 98.670,21 149,353,08
Inlereses por pagar 5.311,07 37.976,10
224.187,59 925.269,80
LARGO PLAZO:
Banco del Austro (h) 25.160,53 1.826.361,52
Banco Internacional {a) 331.752,75 441.868,60
Banco del Pacifico {c) - 98.591,63

356.913,28 2.366.821,75

{a) Corresponden al saldo de las Operaciones No. 486501 y 452660 con el Banco Internacional
por US$ 670,000.00 y US$100,000.00 otorgados ef 30 de agoslo de 2017 y 18 de agosto del
2016 a 1800 y 360 dias plazo con vencimientos trimestrales a una tasa de interés nominal
del 9.84% respectivamente.

(b} Corresponde a la Operacidén No. RCEPE-452 por US$ 2,000,000.00 olorgade el 12 de abril
del 2018 a 1796 dias plazo con vencimienios semesirales a una fasa del 2.96%, y el saldo
de ta Operacién No. RCEPE-144 con el Banco del Austre por US$ 1,050,000.00 ctorgado el
30 de septiembre del 2016 a 1095 dias plazo con vencimientos semestrales a una lasa de
interas nominal del 10.21%.

(c) Corresponde al saldo de la Operacién No. P40119161 con el Banco det Pacifico por US$
355,000.00 otorgado el 05 de octubre de 2017 a 1080 dias con vencimientos trimestrales a
una fasa de interés nominal del 9.76%.

8




13.

14,

15,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicion:

31 de diciembre

impuesto al IVA v Retenciones por Pagar
Parlicipacion Trabajadores

Obligaciones con e 2SS

Beneficios sociales por pagar

2019 2018
2,358,098 105,97
- 5.730,46
97,20 97,20
740,80 444,86
3.196,99 6.378,49

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a lo indicado en el Codigo de Trabajo vigente, la compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las ulilidades liquidas anies del Impuesto a la Renta. En ¢ presente
ejercicio econdémico la compafia no delermind valor alguno por esle conceplo.

IMPUESTO A LA RENTA

La provision del impuesto a {a Renta para el afic 2019, se caleuld previa conciliacién tributaria
en base al 25% sobre la ulilidad después del 15% para los trabajadores. Considerando que el

anticipo determinado para el presente ejercicio fue de US$ 0.00, el impuesto causado USSE 0.00

menos las retencicnes electuadas en el presente ejercicio y el crédite tribulario de anos
anleriores, se determing el monto a favor de {US$ 16,186.08) cuyo detalle se presenia a

canlinuacidn:
Utilidad antes de participacion trabajadores

{-} Participacion Trabajadores

{-} Ofras rentas exenlas e ingresos no objeto de impuesto a la renta

{+} Gastos no deducibles locales

Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes
Impuesto causado

Anticipo determinado para el presente gjercicio

Saldo del anlicipo pendiente de pago

{-} Retenciones en la fJuente realizadas en €l gjercicio

{-} Crédito tributario de afnos antericres

Saldo a favor del contribuyente

US$ 1,727,294.29
" (0.00}
L (2,197,117.14)

N 178.801.65

c (297,021.20

" 0.00
" 0.00
" 0.00
. (2,125.47)

N {14,060.59)

USS  (16,186.06)




16. PATRIMONIO

17.

18.

Composicion;
31 de diciembre
2019 2018
Ramas Villacis Viclor Emilio 864.450,00 864.450,00
Criz Vergara Maria Angélica 96.050,00 96.050,00

960.500,00 860.500,00

AJUSTES Y BECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el ano terminado 31 de diciembre del 2019, han sido reclasificados
para gue suU presentacion esté de acuerdo con dispesiciones emitidas por fa Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros -5CVS.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasla la {echa de emisidn de este informe (mayo G5 de
2020} se produjeron evenlos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto signiticativo sobre los estados financieros gue se adjuntan:

a) Emergencia Sanitaria COVIT-19

El Presidente de la RepUblica del Ecuador, mediante Becrelo Ejecutive No.1017 del 16 de marzo
de 2020, declaro el estado de excepcién en todo el territorio nacional como resultado de la
declaratoria de pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud {OMS) y el
incremento de casos de Covid-19 en Ecuador, mediante el cual se tamaron algunas resoluciones
en el ambito tributario, aduanero, migralorio, laboral, societario, judicial, contratacion publica v
administrativo.




