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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZIN
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los senores Accionistas y Junta Direcliva de:

ELAUNSA S.A,

Opinién:

1. He auditado los estados financieros que se acompafian de Blaunsa S.A. los cuales incluyen el
Estado de Situacien Financiera al 31 de diciembre de 2018, el Estado de Resultade Integral, el
Estado de Cambios en el Patrimonio y el £stado de Flujos de Efectivo por el afio terminado a esa
fecha, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras nolas explicativas.

2. En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspactos significativos, fa situacion financiera de Blaunsa S.A. al 31 de diciembre de 2018,
los resultados de sus operaciones, ta evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera —
NIIF,

Fundamentos de opinién:

3. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados financieras de nuestro
informe. Soy independiente de la Compafia Blaunsa S.A. de conformidad con les
requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los Estados Financieros en Ecuador
y he cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que he obtenide proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar mi opinién de auditoria.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros:

4. la administracidn de Blaunsa S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas internacicnales de Informacién
Financiera - NIIFF y del control inferno gue la Adminisiracion considere necesaric para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.
En la preparacidn de los estados financieros, la Adminisfracidn es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando segan
corresponda, los asuntos relacionades con la empresa en funcionamiento y utilizando i principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar [a
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los ejecutivos
de la Direccion de la Compafifa Blaunsa S.A. son responsabies de la supervision def proceso de
informacion financiera de [a Compania.




Responsabilidad del auditer en relacion con la auditoria de los estados financieros:

5. Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieres en su conjunto
estan libres de incorreccion matetial debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
conliene mi opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerde con Normas Inlernacionales de audiloria - NIA siempre
detecte una incorreccién malerial cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales, si individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en Jos estados financieros

Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios:

6. De acuerdo con el artfculo No. 102 de la L.ey Organica de Régimen Tributario Interno vy el articulo
No 279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resclucidn Namero NAG-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracion de informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de
julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SR, el Auditor Externo debe emilir un informe
scbre el cumplimiento por parte de Blaunsa S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a
terminar el 31 de diciembre del 2018 y scbre la informacidn suplementaria que requieren las
autoridades tributarias v que debe ser preparado por la Compania con el formalo que para dicho
propdsito informa el Servicio de Rentas Intemas y que debe ser adjuntade al referido informe
sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado
Sistema de Diferencias de Informes de Gumplimiente Tribulario, el cual surge de la compilacion
de ciertos datos preparados por fa Compafia. La fecha de presentacion de dicho informe es
hasta el 31 de julio del siguiente gjercicio fiscal al que corresponda la informacién. Dicho infarme
de cumpiimiento de obligaciones Tributarias serd emitido por separade.

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externo
No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Abril 17 det 2019

Guayaquil: 9 de Octubre 424 y Baguerizo Moreno, Piso 11 Ofc. 1102 PBX: (593}-4-6050558




BLAUNSA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DE 2018
EN US$ DOLARES

A 31de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2018 2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalertes de efectivo 5 34.589.91 126.836,47
Activos financieros [ 1.027.178,25 998.092,57
Inventarios 7 827,83 1.601.475,45
Servicios y pagos anlicipados 8 - 11.948,4%
Activos por impuestos corrientes g 14.060,59 44.134,34
Total actives corrientes 1,076.656,58 2.782.487,24
Activos No corrientes
Activos fijos, neto 10 616.530,42 1.644 551,85
Activos financieros 6 2.312.551,27 514.481,62
fnversiones no corrientes 11 910.480,00 -
Total activos no corrientes 3.839.561,69 2.459.033,47
Total activos 4.916.218,27 5.241.520,71
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 12 67.435,66 1.611.427,06
Otbligaciones con instifuciones financieras 13 9256.269,80 781.770,78
Pasivos por impuestos corrientes i4 6.378,49 101.430,14
Total pasivos corrientes 994.083,95 2,494.627,98
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 2.366.821,75 1.181.330,39
Total pasivos no corrientes 2.366.821,75 1,181,330,39
Total pasivos 3.365.905,70 3.675.958,37
Patrimonio, neto 17 - 1.550.312,57 1.565.562,34
Total pasivos y patrimonio 4.916.218,27 5.241.520,71

/} f}ﬁ T ——

"G R Nicola Afteaga CPA. Raquel Yanez Paredes
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros




BLAUNSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DICIEMBRE DE 2018
EN US $ DOLARES

Ingresas Operacionales
Costos de Produccion y Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales:
Adminisiracion y ventas
Financieros

Otros

Pérdida Operacional

Otros Ingresos, netos

Utilidad antes de Partic. e Impuesto ala Renta

Participacion Trabajadores

Utilidad antes del Impuesto ala Renta

Impuesto a la renta
{Pérdida) Utitidad neta del afio

Otros Resultados Integrales

Resultado Integral ded Afio

Representante Legal

Notas

15

16

Al 31 de Al 31 de
diciembre dei diciembre del
2018 2017
3.471.511,30 5.216.472 41
{3.132.504,58) {4.096.970,85)
339.006,72 1.119.501,76
(395.485,19) {550.008,97)
(287.140,71) (152.144,59)
(40.541,72) (3.015,41)
(723.177,62) (845.168,97)
{384.170,90) 274.332,79
422.374,00 15.893,43
38.203,10 290.226,22
{5.730,47} {43.533,83)
32.472,63 246.692,20
(47.722,40) (41.231,55)
{15.249,77) 205.460,74
{15.249,77) 205.460,74

CPA/R)équei Yanez‘f:’aredes
Contadora

Ver politicas de contabilidad y notas a Jos estados financieros
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BLAUNSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DICIEMBRE DE 2018

EN US $ DOLARES

A3ide Adde
Diciembte del Diciembre del
Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las aclividades operacionales:
Efectivo Recibide de Clienles 2.663.960,48 5.243.831 69
Efectivo pagado a proveederes y empleados (3.604.769,20) (5.489.813,55)
Ofros ingresos (pagos), nelo (565.631,63) {211.431,80)
Electivo neto provisto {uliizade} por las aclividades de operacion {1.506.440,35} {457.413,66)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones (Ventas) de Acliva fijo, neto 10 996.188,05 {601.039.56)
Inversiones en acciones 11 {910.480,00) -
Efectivo neto ulilizado por las aclividades de inversion 85.708,05 {601.039,56)
Flujo de efeclive de las actividades de financiacion:
Obligaciones financieras 1,328,485,74 801.965,60
Otras entradas {safidas) de efectivo - -
Efective neto ulilizade por las aclividades de financiacion 1.328.485,74 801.965,60
Aumente {Disminucion) neta de efeclivo {92.248,56) {?56.487 62)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aiio 126.836,47 383.324,08
Eloclivo y equivalente de efectivo al final del aio A 34,585,91 126.836,47
Conciliacion def Resuitado Integral del afio con el efectivo neto provisto
(utifizado) por las actividades de operacion
Resultado Integral def Aiio 38.203,10 280.226,22
Partidas de conciliacion entre el Resuttado Integral del afo con el
efective neto provisto (utilizade) por las actividades operativas
Depreciaciones y Amortizaciones 389.514,06 364.081,02
Participacion trabajadores 15 (5.730,48) {43.533,83)
Impuesto a fa renta 16 (47.722,40) {41.231,55)
Total partidas conciffatorias 336.061,20 279.315,54
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cabrar clientes {807.550,82) 27.359,28
Otras cuentas por cobrar {(51.711,58) {1.377.295.30)
lnventarios 1.600.647 62 (609.394,71)
Otros aclivos (924.345,64) 2.195,15
Cuentas por pagar y otros (1.602.692,58) 90B.579,1
Otras cuentas por pagar (95.051,65) 21.600,45
Total de cambios en activos y pasivos (1.880.704,65) (1.026.955.42)
Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividades de operacion (1.506.440,35) (457.413,66)
QQ [ty __t: {\,QJ&:; b S Rt

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

CPA Raguel Yanez Paredes

Contadora



BLAUNSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL

Blaunsa S.A. La compa#ia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 09 de Febrero de 2007,
e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Febrero de 2007, a la fecha cuenta con un capital
avtorizade y pagado de US § 960.500,00 dividido en novecientas sesenta mil quinientas
acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1,00} cada una. La compafiia tiene por objeto
principal dedicarse a la explotacién de criaderos de larvas de camarones, y en general tode
cuanto se relacione con este tipe de actividad pudiendo para el efecto comprar y vender a
personas naturales y juridicas.

RESUMEN DE EAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financiergs individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimienios de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (IASB). Estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes at 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Les presentes estados financiercs de la Compadia al 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Enlidades (NIIF para PYMES)}, las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en los gjercicios gue se presentan. Los estados financiercs de la
Camparia han sido preparados de acuerdo con el principio del cesto histdrico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de
ciertos estimados coniables criticos. También requiere que fa Administracidn ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Comparifa. Las &reas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en log estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es [a moneda funcional y la moneda de presentacion
de fa Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de hasta
tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compafia clasitica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros a
valor razonable a iravés de ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos financieros a su costo
amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos delerioro de valor'. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compania soélc poseia activos y pasivos financieros en la categoria de
"préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificacion depende del propdsito para el cuai se
adquitieron los activos y pasivos financieros, la Administracién determina la clasificacion de sus
actives y pasivos financieras a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas



normales de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es
decir, 1a fecha en la que el activo es adquiride o entregado por la Compa#ia.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son imporles debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tante, sen aclives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no colizan en un mercado activo. Aguellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes en ef Estado de Situacion
Financiera.

l.os deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo
un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la valoracion
posterior, es decir a su costo amortizado, En el caso especifice de los deudores comerciales, se
optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los corlos plazos de cobranza {menores a
90 dias} que mangja la compafia.

Adicionalimente se realizan estimaciones sobre aguellas cuantas de cobro dudoso schre la base
de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo. Las
pérdidas por delerioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resuliados
integrales en et periodo gque se producen.

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

ta Compariia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre aclivos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compafdia estima el monto recuperable del aclivo
deteriorado, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en fibros del
aclivo excede a su valor recuperable. El vator recuperable de los activos corresponde at mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, La Adminisiracidén ha
realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiguen que
sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

Deterioro de activos financieros
Aclivos valuados a costo amortizado

t.a Comparfiia evaita al final de cada periodo si hay evidencia cbjetiva de delerioro de un active
financiere o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
aclivos financieros {a pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que ccurrieron después del reconocimiento
inicial del active (ur "evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacio
sobre los fiujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
puede ser estimado confiablemente.

Et monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontadoes a la tasa de interés efectiva
criginal del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de |a pérdida se
reconoce en el estado de resuliados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la
pérdida por detericro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que
haya ocurrido después de que se reconccio diche deterioro, se reconoce en el estade de
resultados integrales ia reversion de la pérdida por deterioro previamente reconoceida.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido

eventos que indiguen que sus activos financieros significativos ne podrian recuperarse a su valor
en libros.
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2.7 Inventarios

{.os inventarios se presentan al costo histérico calculado para producios terminados, en proceso,
materias primas, material de empaque, repuestos y otros, dtilizando el método promedio
ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados comprende los costos de maleria prima, mano de obra
directa, otros costos directos y gasios generales de fabricacion (basades en una capacidad
operativa normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio. £l saldo del
rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precic de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venla variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valer neto de realizacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos
relacionados con la imporiacién,

2.8 Activos bicldgicos

Son activos biotdgicos fos animales vivos scbre los cuales la Compafifa gestiona su
trasformacidén  biologica, dicha transformacion comprende los proceses de  crecimiento,
degradacién, produccién y procreacion que son la causa de los cambios cualitativos vy
cuantitativos en los activos biolégicos. Los animaies vivos que posee Ja Compafiia y que
componen este rubro, corresponden a camarones en 1odas sus etapas.

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y pusteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punlo de venta. Si
el valor razonable de un activo bicldgico no puede ser delerminado de manera confiable debido
a gue no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de precios referenciales de
mercado y si no existen estos precios se debe optar por la determinacion del valor actual de los
flujos futuros netos que generara el activo bhiolégico durante su vida Otil,

No obstante, lo anterior, la Compafiia ha definido que para los actives, fundamentalmente en fas
primeras etapas de crecimiento no existe un valor razonable que pueda ser medido de forma
fiahie. Ademas, al momento de buscar precios referenciates de mercado, estos no pueden ser
refacionados directamente con la elapa de produccidn al momento del cierre de los estados
financieros. Ademas, al determinar el valor presente de los flujos futuros netos la Compa#fia, ha
determinado que no existe certeza razonable de que las siembras a producir de camarones
seran cosechadas en una cantidad aproximada o razonable, porgue en base a las estadisticas
de rendimientos de produccidn son variables.

De esta forma, log camarones son valorados inicial y posteriormente bajo el metodo del coste. Lo
anterior atendiendo a lo establecido en la seccién 34 de las NIIF para las PYMES,

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de la compafiia se componen de lerrenos, edificios,
instalaciones, maquinarias, vehfculos, equipos, muebles, enseres, equipos de compulacion y
equipe de comunicacian,

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo histérico mencs su
correspondiente depreciacion. £1 costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a ia
adquisicion y construccién de los elementos,

L.os costos postetiores se inckiyen en el importe en libres del activo o se reconocen como un
activo separada, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compa#ia y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustiuida se da de baja
coniablemente, reparaciones mayores se activan, y el restc de gasto por reparaciones y
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manienimiento se carga a la cuenta de resuliades durante el gjercicio financiero en que se
incurre en el mismo.

Los terrenos no se deprecian, se revalorizan, La depreciacidn se calcula usando et método lineai
para asignar la diferencia enfre el coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas
tliles estimadas, que se indican a continuacion;

« [dificios 20 anos
+ Inslalaciones 10 afios
» Maguinasia y equipos 16 afos
+ Embarcaciones 20 afos
» Vehiculos 5 aftos
o Mobiliario, enseres y equipos de comuricacion 10 anos
» Equipos de computacion y software 3 afios

Ef valor residual y la vida til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. La compaiiia ha determinade un valor residual cero para sus Propiedades, planta
Yy eguipes.

Cuando el importe en libros de un aclive es superior a su imporie recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.6},

Las pérdidas y ganancias por la venia de propiedad, planta y equipo se calculan comparando fos
ingresos ohtenidos con el importe en fibros y se reconccen en fa cuenta de resultados dentro de
"Olras {pérdidas)/ganancias — netas”.

2.10 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasives corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde
la fecha del esiado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

211 Costes por intereses

los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resullados
integrales en el gjercicio en que se incurre en ellos.

212 Impuesto alas ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renfa (impuesto a la renia corriente) y los impuestos diferidos. Ef impuesto a las ganancias es
reconoccide en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas
regisiradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el eleclo de impuesto se reconoce
también en patrimonio.

{a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ano utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera, y que en este afio es del
26%.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aguei que la Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los aclivos y pasivos y sus
correspondienies bases ftributarias. Los aclivos y pasives por impuestos diferidos son
generaimente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a 1as tasas que
estaran vigenies a la fecha en gue los pasivos sean pagados y los aclivos sean realizados,
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Fiimpuesto a la renta diferide se provisiona en su lolalidad, por el métledo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enfre las bases lributarias de activos y pasivos y sus
respeciivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a fa renta diferide se
delermina usando lasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del eslado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a la renta diferidc aclivo se
realice ¢ el impueslo a la renta pasivo se pague.

2.13 Beneficios a empleados
(a) Participacidn de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la ulitidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en

las sumas por pagar exigibies.
{b} Beneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el Métode de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracicnes actuariales realizadas al {inal de cada
periedo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia no ha regisirado valor alguno por este
concepio.

{c) Beneficios por terminacion de contrato. bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios por lerminacién de contrate (bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
acluariales realizadas al final de cada pericdo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compariia
no ha registrado valor alguno por este concepto,

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacicén v (it} ef monio se ha estimade de forma fiable, L.os monios
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban reconocerse
como provisicnes,

2,15 Reservas por valuacion

De acuerdo a la resoiucion No, SCICL.CPAIFRS.G.11.007, se establece el destino que se dara a
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capfital, reserva por denaciones, reserva por
valuacién o superdvil por revaluacion de inversiones, resultados acumulados por adopcion
primera vez de las NIIF Completas, entre otras.

2.16 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresas ordinarios se valoran por el vator razonable de la coniraprestacién recibida ¢ a
recibir, y representan los imporles a cobrar por los bienes vendidos ¢ servicios prestados, netos
de descuerntos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir tn beneficio econédmico futuro,
cuando se ha fransferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compafia vy
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compafiia
gue se describen a continuacion:




Ventas de bienes

La compafiia compra, produce y vende principalimenie productos al meycado nacional, como son
fos camarones {frescos). Las ventas de bienes y olros bienes, se reconocen cuandoe la compania
ha entregadoc los producios o prestado el servicio al cliente, el clienle tiene la gestién del canal y
el precio de venta de los productos, v no hay ninguna obligacidn incumplida que pueda afectar a
la aceptacion de fos productos por parte del cliente.

217 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, eslos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ef pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base conlable de acumulacion {devengo) en |z Seccidn 2 de las NiIF para las PYMES "Conceptos
y Principios Generales”,

ADMINESTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafiia la exponen a vna variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y lasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
iquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Comparia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y frata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

{a) Riesgos de mercado

La Compafiia no mantiene riesgos de mercado.

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si bien debe controlarse nunca

desaparece, esto dado por el no page de facturas ¢ pago fuera de tiempo de las mismas. Sin

embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo conlamos con

diferentes coniroles, los cuales mencionamos a continuacion:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacidn crediticia: capacidad
de pago, garantias, eic,) y cobranzas (comités de carlera y técnicas de ccbranzas) mas

efectivas, acordes a las ofrecidas por ef mercado, y para cada tipo de cliente canal.

. Analisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimienio evoiutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Mejoramienio confinuo de los procesos inmersos en fas politicas de crédito y de cobranzas
(soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liguidez tomando en consideracion los siguienies puntos.

. Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan  un mejor seguimiento del créditoe otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.
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3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modele de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
adiministra el riesgo de capital tomando en consideracion tos siguienies puntes.

. Sa trazan horizonles de retorno de capital de corte (menores a 1 afio), mediano {entre 1
y 3 anos) y largo {mas de 3 afos) plazo que permita valorar por un mayor valor econémico a
la empresa,

. Partimos de la identidad que relacicna al relorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

3.3 Estimacion de valor razonabie

Para fines de determinar e} valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercades activos para actives o pasivos idénticos
(nivel 1),

+ [nformacién distinta a precios de cotizacién incluidos en ef nivel 1 que se pueda confirmar
para e aclivo o pasive, ya sea directamente (precics), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3).
Al 31 de diciembre del 2018, la Compania no posee elemenlos a ser medidos a valor razonable.
ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del fuluro. Las estimaciones contables
resiltantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor inforrmacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en st caso de
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacidn:

(a) Impuestas

l.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decisidon sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudenies vy
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacidn
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un ndmero de factores
que s determinan sobre bases acluariales usando un nimerc de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo netc por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendrd impacio en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension.

La Compafiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para determinar el
valor presente de las fuluras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerird
para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, fa
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporativos de afta calidad gue se
dencminan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y gue tienen plazos de




vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respeclivas obligaciones por
planes de pension. Olros supueslos claves para establecer las obligacicnes por planes de
pensidn se basan en parte en las condiciones actuales del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Gomposicion;

Caja y bancos (1}

31 de diciembre
del 2018

34.589,91

31 de diciembre
del 2017

126.836,47

(1} Carresponde principalmente a valores en caja y en bancos nacionales de exiraccion

inmediata.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar ai 31 de diciembre del 2018 se detallan g

continuacién;

Corto Plazo:
31 de diciembre 31 de diciembre
2018 2017
Cuentas por Cobrar Clientes 2.324,59 56.549,37
Ofras Cuentas por Gobrar 1.024,853,66 943.068,33
Sub-total 1.027.178,25 999.617,70
menos; Reserva para Incobrables - -1.525,13
1.027.178,25 998.092,57
Largo Plazo:
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2018 el 2017
Cuentas por cobrar clientes 1.450.775,67 -
Oiras cuentas por cobrar 861.775,60 514.481,62
2.312,551,27 514.481,62
INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
2018 2017
Materias primas - 244.756,42
Materiales y suministros 827,83 204.110,48
Activos Biologicos-Fiscinas (a) - 1.140.023,59
Inveniario en transito - 12,584,96
827,83 1.601.475,45

(a) Corresponde al preducto en proceso de camarones que se encuentran en las piscinas, y que
esta compuesto por fa acumulacion del costo de larvas, balanceado, guimice y fertilizante.
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADCS

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
2018 2017
Seguros pagados por anticipade - 21.271,52
menos: Amortizacion Acumulada - -9.323,11
- 11.948,41

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Crédito Tributario Impuesio al Valor Agregado - 19.823,39
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 14.060,58 24.310,95
14.060,59 44.134,34

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Compaosicion:
31 de diciembre 31 de diciembre depreciacion
2018 2017 %
Edificios 540.000,00 953.430,01 5%
Instalaciones 222.753,98 2.019.410,00 10%
Maquinarias y equipos 114.657,58 788.285,63 10%
Embarcaciones - 355.791,75 5%
Vehiculos 303.795,19 664.714,18 20%
Muebles y enseres - 4.624,76 10%
Equipo de Cficina 850,00 - 10%
Equipos de computacion 10.268,53 10.772,77 3%
Equipos de comunicacion 25.063,13 59.373,53 10%
Equipo de Laboratorio 1.030,40 7.420,80 10%
1.218.408,87 4.863.823,43

Menos - depreciacion acumulada {  601.878.45) (2.919.271,58)

Total al 616.530,42 1.944.551,85
Movimiento:

2018 2017

Saldos al 1 de enero 1.944,551,85 1.709.418,19
Adiciones, netas (1) {896.188,05) 601.039,48
Depreciacion del afio {331.833,38 {365.905,82)
Saldos al 31 de diciembre 616.530,42 1.944.551,85

Al 31 de diciembre de 2018, parte de la propiedad, planta y equipo se encuentra con prenda
industrial, 1a cual garantizé el préstamo con la Corporacién Financiera Nacionai (ver Nota 13}
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11. INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Camalorvi S.A. (a) 900.G00,00 -
Camatorvi S.A. (b) 5.200,00 -
Aircamaron S.A. {c) 5,280,00 -

910.480,00 0,00

(a) Corresponde al anticipo entregado a Camalorvi S.A. por la adguisicion de acciones,
las cuales se encuentran en tramite.

{b) Corresponde a |z participacion de 5,200 acciones de un valor nominal de J51.00
cada una, gue representa el 26% del capital social de esia compariia.

(c) Corresponde a la participacion de 5,280 acciones de un valor nominal de US1.00
cada una, que representa el 33% del capitat social de esta compaiiia

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion: Corto pilazo

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Proveedores locales £6.931,02 1.610.922,43
Acreedores varics 504,63 504,63
67.435,65 1.611.427,06

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion: Corto Plazo

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Banco Interacional {a) 135.027,17 262.113,28
Banco de! Austro (b) 602.913,45 348.870,44
Banco de! Pacifico (c) 149.353,08 135.555,25
Intereses por pagar 37.976,10 35.231,81
925.269,80 781.770,78

Composicién: Larao Plazo
31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Banco del Austro (b) 1.826.361,52 384.989,87
Banco Internacionai {a) 441.868,60 576.895,77
Banco del Pacifico {c} 88.591,63 219.444,75

2.366.821,75 1.181.330,39
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14,

15.

16.

(a) Corresponden al saldo de fas Operaciones No. 486501 y 452660 con el Banco Internacional
por US$ 670,000.00 y US$180,000.00 olorgados el 30 de agosto de 2017 y 18 de agosto del
2016 a 1800 y 360 dias plazo con vencimientos trimestrales a una {asa de interés neminal
del 9.84% respectivamente.

(b) Corresponde a la Operacién No, RCEPFE-452 par US$ 2,000,000.00 otorgado el 12 de abril
del 2018 a 1796 dias plazo con vencimientos semesirales a una tasa del 9.96%, ¥ el saldo
de la Operacién No. RCEPE-144 con ef Banco del Austro por US$ 1,050,000.00 otorgado el
30 de septiembre del 2016 a 1095 dias plazo con vencimientos semestrales a una tasa de
interés nominal del 10.21%.

{c} Corresponde al saldo de la Operaciéon No. P40119161 con el Banco del Pacifico por US$
355,000.00 otorgado el 05 de octubre de 2017 a 1080 dias con vencimienios trimestrales a
una fasa de interés nominal del 9.76%.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre
2018 2017

Impuesto al IVA y Retenciones por Pagar 105,97 9.271,36
Participacion Trabajadores 5.730,46 43,533,903
Obligaciones con el IESS g7,20 13.081,87
Beneficios sociales por pagar 444,86 35.542,98
6.378,49 101.430,14

PARTIGIPACION TRABAJADORES

De acuerdo & lo indicado en el Cadigo de Trabajo vigenie, la compafia debe disiribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades liquidas antes del Impuesto a la Renta. En el presente
gjercicio econdmico la compafifa determind ef valor de US$ 5,730.46, mismo que sera
distribuido entre sus trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA

La provision del Impuesto a la Benta para el afio 2018, se calcuid previa conciliacion tributaria
en base al 25% sobre la utilidad después del 15% para los trabajadores. Considerando que el
anticipa determinado para el presente ejercicio US$ 47,722.40 es mayor al impuesto causado
US$ 3,555.01 menos las retenciones efectuadas en el presente ejercicio y el crédito tributaric de
afios anteriores, se determind el monio a favor de -US$ 14,060.59 y cuyo delalle se presenta a
continuacion:

Utifidad antes de participacion trabajadores Us$  38,203.10

{-) Participacién Trabajadores " (5,730.46)
{-) Otras rentas exentas " (143,884.92)
{+) Gastos no deducibles " 39,222.74
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exenios . 81,843.32
(+) Participacion a {rabajadores atribuibles ingresos exentos 8,306.24
(- Amortizacion de pérdidas de afios anteriores " {4,740.00)
Utitidad gravable uss 14,222.02



7.

18.

19.

Impuesioc causado

(=) Anticipo determinado para el presente ejercicio
{=) Salde del anticipo pendiente de pago

(-} Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio
(-) Grédito tributario de afios anteriores

Saldo a favor del contribuyente

PATRIMONIC

Composicion:

Rames Villacis Victor Emilio
Crlz Vergara Maria Angélica

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

3,555.01
47,722.40
47,722.40

(37,472.03)
©__ (24310.96)
US§.....(14,060.59)

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017

864.450,00 864.450,00
96.050,00 96.050,00

960.500,00 960.500,00

Los estados financieros por el afo {erminade 31 de diciembre del 2018, han sido reclasificados
para gue su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por fa Superintendencia de

Compafias, Valores y Seguros -SCVS,

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (Abril 17 del 2019)
no se produjeron eventos gue en la opinién de la Administracion de la Compania pudieran tener
uny efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,
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