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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES
A Junta de Socios de

Guritbalsaflex Cia. Ltda.

Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Guritbalsaflex Cia. Ltda. (Ia “Compafifa”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Guritbalsaflex Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relaeion con la auditoria de los estados financieros”.
Consideramaos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria,

Independencia

Somos independientes de Guritbalsaflex Cia. Ltda. de conformidad con el Cédigo de Ltica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ltica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

{ PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,

Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil —~ Ecuador.
T: (593-4)} 3700200, F:(503-4) 2286 889, www.pmuc.com/ec
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Guritbalsaflex Cia. Ltda.
Guayaquil, 31 de marzodel 2o17

QOtra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacidn. Otra informacién que
comprende el Informe anual de la Administracién, obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexitn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otro asunto

Informamos que los estados financieros de Guritbalsaflex Cia. Ltda. por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2015 fueron anditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 31
de marzo del 2016, expresé una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Guritbalsaflex Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NTIF} y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continnar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Guritbalsaflex Cia. Ltda.
Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error v se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la aunditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno,

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control internc de 1a Compaiiia.

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafifa no contintie
como una empresa en funcionamiento.,

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Guritbalsaflex Cia, Ltda.
Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Comunicamos a los responsables de 1z Administracién de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la anditoria,

Pt anoogos

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

No. de Licencia Profesional: 4837
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GURITBALSAFLEX CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Actives

Actives corrienies Nata 2016 015
ffectivo y equivalentes de efectiveo & 105,803 43,133
Activas financieras a valor razonable con cambios u resultedos 7 102,692 554,350
Cuentas pot cobrar a compadias relacionadas 5 . 81,153
(tras cucalas por cobrar 130,376 187,839
Impuestos por recuperar 12 1,424,700 2,471,401
Anticipas a proveedores H 460,428 348,346
Inventarios 9 6,393,486 7,876,321

‘Toial activos carricntes B537,168 11,531,603
Activos po corricntes
Propicdates y equipos it 5,295,304 5,056,782
Propicdadus de inversion 85,0860 85,586
Ctras actives 25,569 16,588

Totul aclives no corrientes 5,406,854 5,159,756

Total activos 14,924,057 16,601,448

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

7
RN .":_ X i ., .
g, Hugo Andrade F. C.P.A. Doris Zambrano M.
* QGerente General Contadora General
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GURITBALSAFLEX CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a provecdores
Cugntas por pegar a compaiias relacionadas
{Otras cuenlas por pagar
Beneficias sociales
{nros impucstos por pagar
Total pasivus corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas par pagar a compaiiias relacionadas
Beacficios socizles
Empueste diferido pasive
Total pasives no carrientes
T otal pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados acumuladas
Total patrimonio
‘Total pusivo y patsrimonio

13
13
12

2016 201
31,023 1,246,207
3,400,020 5,176,560
47,22 40415
326,201 314,287
66,163 513,915
4374235 7,289,770
1,998,228 4,742,878
497,361 240,670
5,486 6,018
2,501,047 2,089,586
875,302 10,279,156
1,506,000 1,500,060
G,U00 288007
5,248,755 4,629,086
7,048,755 6,412,093
14,424,057 16,091,444

Las notas explicativas ancxas son parie integranie de los estados financieros,

e

o Le

~ Ing. Hugo Andrade F.
Gerente General
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GURITBALSAFLEX CIA. LTDA.

ESTADO I_)-I: RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Vuntas netas 15 4u,840,672 43,122,760
Costo de ventas 16 {36,263,368) (17,015,115}

Utilidad bruta 3,767,604 4,107,645
Gaslos administrativos 16 (1,164,286} (1,567.952)
Gastos de ventas 10 {1,251,367) (t,149,215}
Otros ingresos (cgresos), neto 27,823 14,420

Uthlidad operacional 1,379.775 1,404,904
Gustos financieros, nelo 17 (167.u40) £3633,235)

Uiilidad nueta antes de impuesto a la renta 1,014,726 1,141,669
impuesto o ln renta 12 (289,544} (256,864}
Utilidad neta 721,183 7 8a4,8u7
Oirus resultudos integrales
Puttidas gue no se reclasilicardn posteriormente

al resultado del cjercicio:
Pardidas actuariales i3 {86,521}
Resultado integral del afie 636,662 784,807
Las notas explicativas ancxas son parte integranie de los estados financieros.
. !j, :
l T4 . [ I N
st o i .,iﬁ'.}..._.:__ ot < _’ E,._.’I‘_“.fdj_:r S
‘Ing. Hugo Andrade F. I &PAc-Durls Zambrano M.
Gerente General Contadora General
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GURITBALSAFLEX CiA. LTDA.

ESTADOS _pE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivode las netividudes operncionales:
Uiilidad ances de impuestas 1o rents
Mis cargos a resultados que no representan movimicnles
de efegtivo:
Uepreciacion de propledndes y equijros
Jubtlacion putronal y desashuecio
Participacidn laboral

Cambios en activosy pasivos:
Activos financierus o vulor razonuble con cambios a resultados
Cucntas por cobrar o com pailos relacionadas
Otras cuentas por cobray '
Im puestes por reeuperar
Anticipos s pravecdores
Inventarios
Otros uctivos
Cuentas por pagar a proveadores
Cucning por pagar a com pafiing relacionades
Beneficios soriaies
Otres impuestos por pagar
Otras cuenlas per pagar
Pupes de participacidn Inbkornl
Efective neto pravisto par las actividades de operacidn

Flujo de efectivode Iasnetividodes de inversion:
Adquisieiin de propicdades y equipos, nuto
Flectivo neto utilizado en lag actividadus de inversion

Flujo de cfectivo de lns actividades de financiamicntos
Pagos de intereses por prostamos 2 compadias relacionndas
Efectivo neto utilizade en tas setividodes de financamienty

Aumuentoneto {disminucion neta) de efeetive y vgoivatentes de efecuivo
Electivo y eguivalentes de efectiveni intviadel nido
Hectivoy equivalentes de efoctiv o ol finad del adio

i
]
]

1

2016 aitg
P.0rR,728 L.q1,609
606,384 489,668
170,162 128,50
178,716 1R, 82,
1,467,988 £ 843,011
450.658 (453.354)
51,153 7%9.38%
57,760 48,050
B b 606 s30,708
(1iz,0q2} (6H,140)
1,482,935 (1.775.005)
(8,581} 6,424
{t,015,27t) toz,971)
(2.357.414) 1,295,789
20,022 27.54H8
{146,152) 67,415
6,913 (76,594}
{183,824} (343.948)

1,070,752

1,534,384

(Baq.ontg) {1,490, 087}
{Baa.g06) (1,499,687}
1163176} (264,606)
{163,176} (264,096}
f2.670 (229,999}
34,830 2Pya92
105,803 43,133

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Hugo Andrade F,
Gerente General
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GURITBALSAFLEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones -

Guritbalsaflex Cia. Ltda. (la "Compafifa"), fue constituida en el afio 2007 y sus instalaciones estin
ubicadas en el Km. 19 de la via Quevedo - Ventanas, Repiiblica del Ecuador, La Compafiia es una
subsidiaria de Gurit Balsa S.L., compaiifa domiciliada en Espafia y pertenece al Grupo Gurit cuya casa
matriz se encuentra a Suiza.

Su principal actividad consiste en la elaboracién de paneles de balsa. La comercializacionde los
productos fabricados por la Compania es vendida en su totalidad en el mercado exterior a suaccionista
principal Gurit Balsa S.L.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continita afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas puiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, finaneiamiento del déficit fiscal mediante Ia emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto it
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada, no ha originado efectos
importantes en las operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la

autorizacion del Representante legal con fecha 30 de marzo del 2017, y serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Socios para su aprobacion definitiva,
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GURITBALSAFLEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Guritbalsaflex Cia. Ltda. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de lag politicas
contables de Ia Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las ireas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Para efectos comparativos ciertas cifras de los estados financieros del afio 2015 fueron reclasificadas.

Al 31 de diciembre de 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptade con anticipacign,

Pagina 11de 37
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GURITBALSAFLEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion ebligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de

las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacién obligatoria
pare ejercicios inicindos

Norma Tema 4 partir de:
NICT? Enmiendas que ineorpomn revelaciones adicionnies que permiten analizar los enmbios en sus pasives 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacidn,
NIC 12 Enmiendns que establecen e] recanecimiento de netives por impuestos diferidos por pérdidas no 1de enero 2017

realizadas, y telatn come cortabitizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instritmentos de deuds medidos o valor razanable,

NIIF 12 Mejoras con respecto a fa clarificacion del alcance de la norma "informacion o revelar sobre 1de enero 2017

A particivaciones en otras entidodes”,

NIC28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmmiendas que elasifienn aspectos referentes a las transferencias de propledades de inversion y que las 1 de enero 2018
mismas deben reatizarse ruando hay un eambio demostrabiie en el usa del activo.

NiIF1 Enmiendas relacionsdas ala eliminacién de lns exenciones a corto plazo para los adoptantes per primera 1 de enerp 2018
vez ¢on respecto a la NIIF 7, la NIC 19 v In NIIF 10,

NITF ¢ Enmiendas que aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operacienes de pago basadas en 1 de enero 2038
acciones,

NIIF 4 Enmiendas a [n NII¥ 4 "Contratos de seguros” relatives a la aplicacidn de 1a NITF g (Instriunentos 1de enero 2018
financieros).
Carrespende a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NI€ g9 ¥

NilFg sus gufns de aplieacidn, 1de enere 2018

NIIF 15 Fublicacién de la norme "Reconocintients de log ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 208
esta norma reemplazard o la NICnvis.

1FRIC 22 Aclaracién sobre transaceiones en moneda extranjera o partes de transaceiones en fag qua existe una 1 deenero 2018
contraprestacion deneminada o tasada en una moneda extranjera.

NIF 16 Publicacion de in norma "Arrepdamientos” esta norma reemplazags o la NIC 17, 1 de enery 2019

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,

Cambio en politica contabie -

La Compaiifa durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), sin embargo, debido a que los efectos no son materiales , tomando los
estados financieros en su conjunto, no reestructurd los estados financieros al 1 de enero del 2015 nial 31
de diciembre del 2015, como lo establece la referida enmienda, afectando iinicamente los saldos al 31 de
diciembre del 2016 y los resultados del ejercicio.

Los montos de afios anteriores que fueron registrados en los resultados del 2016 ascienden a
aproximadamente US$104,000 {de los cuales US$38,933 corresponden al afio 2015).

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para
las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se
utilizari la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dolar ia
moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa
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promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serin pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros adjuntos estin presentados en délares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras
ineluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible y el efectivo mantenido
en cuentas corrientes en instituciones financieras locales,

Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¢ pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “sctivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos finaneieros”. La clasificacidn depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas” y “préstamos y cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieras” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:
Representados en el estado de situacién finaneiera por una nota de crédito recibida por parte
del SRI Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacidén. Un activo financiero se clagifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo.

(b) Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por

las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
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un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(c) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacitn financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a Ia transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion posterior -

a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Posteriora
su reconocimiento inieial, las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor
razonable se reconocen en los resultados en el periodo en que se originaron.

b) Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amartizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas cosresponden a los montos
adeudados por la venta de productos. Estas cuentas se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto
plazo.

(ii) Otrag cuentas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a empleados,

que se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.
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2.5.3

2.5.4

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden al financiamiento recibido

para capital de trabajo. Se registran al costo amortizado, utilizando una tasa de interés
anual del 7%.

Deterioro de activos financieros -

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Campaiiia no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden al efectivo entregado a proveedores, con el fin de asegurar el
aprovisionamiento de bloques de madera de balsa, estos se registran a su valor nominal al momento de la
entrega del efectivo y son liquidados sustancialmente en el corto plazo con la entrega de los bloques, por lo
que se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo delos
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, Ia mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
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descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedic ponderado. £l valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con Ia
importacitn.

Se constituye una provision por obsolescencia que se basa en el andlisis principalmente en la antigiiedad de
los Iotes de inventario y su demanda. Se registra con cargo a los resultados del aiio.

Propiedades y equipos

Las instalaciones y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicin o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de
los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas 1tiles diferenciadas, y no
consideran valores residuales debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas iitiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a eada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Afigs
Edificios 30
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de cdmputo 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
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para cue esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un aiio, Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperabie. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
actives no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016, 1a Compaiiia no identifico
indicios de deterioro.

Propiedad de inversion -

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curse normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos. Las propiedades de la Compafiia mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo se contabilizan como propiedades de inversion. Se registran inicialmente al vosto,
incluyendo los costos de transaccion. Los desembolsos posteriores a la adquisicion o construecitn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futures asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
ineurridos.

Los terrenos no se deprecian. Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales,

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversién excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

W

(ii)

Impuesto a Ia renta corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 22% y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que
1as companias cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de
impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si Jas utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto ala
renta”, en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En easa de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto de] anticipo minimo, este
tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2016 y 2015 la Compaiiia registré como impuesto a la
renta corriente causado el valor del anticipo minimo del ejercicio fiseal,

Impuesto a la renta diferido: £l impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Pigina 18 de 37



2,12

GURITBALSAFLEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
a) Corrientes
Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por 1a legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de productos vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor dela
persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iil) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidén
vigente en el Ecuador,

b} No corrientes (ubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleader bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastas (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los fijos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% anual equivalente ala
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad (2015: 6.31% anual equivalente a la tasa
promedic de los bonos de gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecuador), los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan, cuando se generan, a otros resultados integrales en el
periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en ¢l estado de situacién financiera se reconocen cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos-para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacitn.

Distribueion de dividendos -

La distribucitn de dividendos se deduce del patrimoenio y se reconocen como pasivos cosrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de Ia Adopcidn por primera vez de lag “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultades acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeitén por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia,

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonabie de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos

(laminas de madera de balsa) en el curso normal de sus operaciones. Log ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandoe la Compafifa hace entrega de sus productos al
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comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene €l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios ocurre en su gran mayoria, cuando los
bienes son cargados para su transporte en el puerto de embarque.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administraci6n realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Provision por obsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios obsoletos es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de adquisicion de los
inventarios y si se encuentran aptos para su utilizacion o comercializacién. La provisién se carga a los
resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para su utilizacion
o comercializacién,

*  Propiedadesy equipos: La determinacion de las vidas titiles que se evaltan al cierre de cada afio a fin
de determinar la vida 1til econdémica de estos bienes. (Nota 2.8)

*  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

*  Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ 1a bage tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. (Nota 2.11)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Administracién de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificary
analizar los riesgos enfrentados por la compatiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafia monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos es apropiado respecto de los
riesgos a los que se enfrenta la Compaiifa,

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
&l uso de instrumentos financieros:

+  Riesgo de crédito
«  Riesgo de liquidez
« Riesgo demercado

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
arigina principalmente de las cuentas por cobrar a su compafiia relacionada yotras cuentas por
cobrar.

El riesgo de crédito de los anticipos entregados a proveedores para asegurar la compra de
bloques de balsa, es controlado por la Administracidn, la cual previa a la entrega de los recursos
a los proveedores, efectia una calificacién del proveedor para evaluar su capacidad téenica y
financiera.
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Respecto de bancos e ingtituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinAmica y
respaldo a las inversiones de 1a empresa. La Compafifa mantene su efectivo y equivalente de efectivo
¢ inversiones en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Califieacién {1}

Entidad financiern

Baneo Guayaquil 5.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Bolivariane C.A
Banco Internacioual S.A.

EEEEE
EEEE B

(S ]

(1)  Datos obtenidos de Superintendencia de Bancos y Seguros.
b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compatiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. Eienfoque dela Compaiiia para administrar laliquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgaria
reputacion de la Compafiia.

La Administracién de la Compafifa dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con losrecursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 6o dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras (si las hubiere) cuando vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, A la
fecha de emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio dela
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. La Administracién cuenta con
el respaldo financiero de la casa matriz en easo de requerirlo.
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El cuadro a continuaci6n analiza los pasivos financieros remantes a Ja fecha del estado de situacién
hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados son los flujos de efectivo no descontados.

Menosdea Entrexys
2016 nito afiog
Cuentas por pagar proveedones 257,586 B
Cuentas por pagar a compaiifas relacienadas {1) 1,153,513 2,098,110
(Hras cuentas por pagar 47,229 -
1,418,328 2,098,139
T —
Menos de 1 Entretys
2015 afig afios
Cuentas par pagar proveedores 1,277,649 -
Cueritas por pagar a compafias relacionadas (1) - 2,880,022
Otras cuentas por pagar 40,916 -
1,317,665 2,660,022

{1)  Noincluye saldos por concepto de anticipos recibidos.

¢)  Riesgo de mercado

La exposicion de 1a Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de interés
que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los actives financieros que mantiene.
El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar [as exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la

Compafiia,

La Administracidon considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

4.2 Gestion del capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una

estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su eapital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como ] “patrimonio neto™ més la

deuda neta.
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I.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 puaiiy

Cuentas por pagar a proveedores 231023 1,246,297
Cuentas por pagar o compaiiias relacionadas 5,358,848 740,478
O1ras cientas por pagar 47,220 40,315

5,077,100 9,206,040
Menos: Efectivo y equivalentss de efectivo (105.803) {43133}
Duuda neta 5571297 9,162,913
Total pattimonio neta 7,048,755 6,412,093
Capital total 12,620,053 15,575,006
Ratio de apalancamiento 44% 549%

La disminucidn en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente a la liquidacion de los anticipos
recibidos por parte de su relacionada.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corrisnte No cortiente
Activos finantieros medidosal cosig
Elettivoy edvalentes deefecting 105809 . 43,193
Actives financieros medidos a valoy razonable con camblos en resuttados 102,652 . 553,350 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentes por cobrar a compafiias relacionaias . . 5,153
(tras puentas por cobear 130,579 - 187,533 -
Total activos financieros 138,674 - 835,575
Pasivos financierns medidos a} coste amortizady
Cuenlas por pagar a proveedores 231,023 . 1245203 -
Cuenitas por pagar i compacias relacionadas 1,400,620 1,998,220 5,176,560 2,742,878
(tras cogntas pot pager 4728 - 40315 -
Tutsl pasives finsncieros 3'573,871 1,993.223 h,403,168 2,148,878
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El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentosy en
relacion a los pasivos con relacionadas estas devengan intereses similares a los de mereado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

206 2015
Caja [+1:3 320
Bancos (1) 105,705 42,813
105.80§= 43,133

(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras locales, las cuales no
generan intereses, ‘

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A RESULTADOS

Corresponde a notas de crédito recibidas por parte del Servicio de Rentas Internas por el erédito tributario
de IVA. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de las notas de crédito se encuentran registradas en el
rubro “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” dentro del activo corriente. El
valor razonable de estos activos no fue actualizado al cierre, por cuanto su efecto no se consideré
significativo.

ANTICIPOS A PROVEEDORES
2016 2015
Anticipos 4 proveedores (1} 652,752 540,729
Menaos - provisién por deterioro (2} {192,314) (192,333)
46a.438 348,396

(1) Al 31dediciembre de 2016 y 2015 corresponde principalmente a anticipos a productores de
bloques de madera de balsa con la finalidad de asegurar la entrega de materia prima. Estos
valores no generan intereses y seran descontados al momento de Ia entrega de los bloques de
madera de balsa del productor.
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(2} El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

2016 2015
Saldo al 1 de enero 192,333 194,806
Recuperacién / ajustes {19) (2,473)
Satdo al 31 de diciembre 192,314 192,333
] et
INVENTARIOS
El detalle de inventarios es el siguiente:
2016 2015
Productos terminados 368,717 383,659
Materias primas 4,120,442 5,662,143
Materiales y repuestos 1,586,665 1,283,801
Inventario en transito 308,562 546,628
6,393,386 7,876,321
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11.

12,

a)

b)

GURITBALSAFLEX CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Proveedores de bienes e insumos (1) 149,306 1,022,493
Proveedores de servicios : 81,717 229,800

231,023 1,246,293
P e e

(1) Corresponde principalmente al saldo mantenido con Gavazzi Tessuti Tecnici por compra de tela
de fibras de carbono por US$131,266 (2015: US$478,010).

IMPUESTOS
Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

206 2015
Impuesto  Ja venta corrdente 260,066 262,734
Impuesto a la renta diferido (552) {15,872}

289,544 e, 206,862
Situacion fiscal

Fi pericdo comprendido entre los afios 2013 a 2016 se encuentra abierto a revision por parte de las
autoridades fiscales.

Otros asuntos - reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas” y
“Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruecién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

o Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del t de junio del 2016y porun
ano.

+  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.
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La Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han tenido un impacto
significativo en sus operaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuestoe a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiifa no cuenta adn con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de fributos contabilizados por Ia Compafiia al 31 de diciembre del 2016; sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2016 son similares a las del afio 2015 y que los resultados de estudio
anterjor no arrojan ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Coneciliacion tributaria - contable

A continuacién se detalla Ia determinacién de la provisidn para impuesto sobre el afio terminado al 31 de
diciembre:

2016 2015

Dilidad antes de participacion de Ios trabajadores en fas

utilidades e impuesto a la renta 1,191,442 1225491
Menos - 15% de participacion de fos trabajadores en las wtilidades (178,716) (183,824}
Utilidad antes de impuesto 1,012,726 1,641,669
Mas - Gastos no deducibles 505,887 288,041
Base imponihle 1,318,613 1,330,610
tmpuesto & la renta calculado ala tasa del 22% 200,066 202,734
Anticipo minimno correspondiente al ejercieis fiscal 300,668 250,641
Impuesto a [a renta determinada (1) 309,668 292,734

(1) Al 31de diciembre del 2016 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente el valor del
impuesto a la renta causado sobre el 22% sobre las utilidades gravables, a pesar de ser menor al anticipo
minimo del impuesto a la renta, dicho efecto no es material tomando los estados financieres en su
conjunto. Al 31 de diciembre del 2015 se registr6 como impuesto & la renta corriente el valor del
impuesto causado sobre el 22% sobre las utilidades gravables, debido a que fue mayor al anticipo
minimo del impuesto a la renta.
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La relacion entre el gasto por impuesto y Ia utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:

Utilidad del afio antes e impuestos a la renta

impuesto a la tasa vigente

Gasgtos no deducibles que no se reversaran en el futuro

Efecto del anticipo minimo
Impuesto a la renta causado
Tasa efectivi

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2015
Movimiento del afio

Saldo 2l 31 de diciembre del 2015
Movimiento def afio

Saldo al 31 de diciembre def 2016

2016 205
1,012,726 1,041,669
22% 22%
222,800 229,167
66,235 {21,887)
509 40,582
R .Y
EL] 5%
41,910
(25,872}
6,038
{552)
5.486

Corresponde principalmente a las propiedades revaluadas a partir de la adopcidn inicial de NIIF,

Otros impuestos

uesd ciperar
Anticipo de impuesto a la renta
Crédito tributario IVA
Retencion de IVA por recuperar
Credito tributaro ISP
Otros

Otros impuestos por pagay

Impuesto o Ia salida de divisas por pagar
Retenciones en la fuente

Retencion de IVA por pagar
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13. OBLIGACIONES SOCIALES
a) Corriente

Composicion y movimiento:

Participacion laboral Beneficios a empleados (1) Total
216 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos ol inicio 183,824 349,948 136,463 104,176 4,287 454,124
Incrementos , 178,716 183,824 664,944 658,608 843,660 Baz,q32
Pagos y/o utilizaciones {183,824) {149,948) {644,922) {632,321} {828,746} {982,269)
Saldo al final 178,716 18% 150,485 10,45, 229,201 34,287

(1)  Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
entre otros.

b) Nocorriente

Composicion:
2016 2015

Jubilacion patronal 437,180 169,157
Indempnizacién por desahucio 60,173 71,513

497,353 240,670
Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

2015 201

Tasa de descuento (1) 4.14% 6.31%
Tasa de incremento salaria 3% 9%
Tasa de retacién 12.44% 18.87%
Tasa de mortalidad e invalidez (2} T™M IESS 2002 TM IESS 2002
Vida laboral promedio remanente {afios) 8.06 8.02
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 gfios

(1) VerNotaz.2

(2) Corresponden a lag Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
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El movimiento de pasivo por provisién de jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio es el siguiente:

Al1deenero

Costos del servicio corriente

Costo por inteseses

Costos de log servicios pasadoa
Pérdidas {Ganancias ) actuariales
Efecto de reducciones y liquidaiones anticipadas

Ajustes del afio

Ajustes contra resultados del aifo (1
Ajustes contra otros resultados integrales {1)

Al 1 de diciembre (2)

Jubilacibn Pesahudio Total

206 2015 2016 2015 2016 215
169,15 By 040 21,513 25482 240,670 112,520
97,109 30,648 43,788 9,870 140,857 40.8:8
10,51 5592 4476 1643 15047 7:335
« - - 20,796 - 20,396
{=3,776) 52460 {41,8:0) Hat24 (65,586} 66,584
(r4192) (6,982} - - (14,192} (6981

125,023 - (48,937) - 76,086 -

12,576 - 5.304 . 17,510 -

60,712 - 25,80 - 86,5 -
437,180 160,157 60,173 1583 497353 240,670

(1)  Corresponde a los efectos al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 por la enmienda de la NIC 19 por
aproximadamente US$104,431. Los cuales fueron registrados en los resultados y otros resultados
integrales del afio 2016 y no en los resultados acumulados, debido a que no son materiales, tomando

los estados financieros en su conjunto. Ver Nota 2.2.

{2)  Las provisiones porjubilacidn patronal y desahucio registradas en libros por US$497,353, exceden a
lo establecido en el estudio actuarial definitivo en US$76,086, el efecto de este asunto no es

significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

L.os importes reconecidos en los resultados del afio son los siguientes:

Costas del servicio cosriente

Costo por intereses

Pérdidas (Ganancias ) actuariales (1)
Costos de los servicios pasados
filedtc de reducciones y tiguidaciones anticipadas {3)

Ajustes del afig

Ajuistes contra resultados del afio

Al 31 de diclembre

Jubiacién Desahucio Total

20t6 2045 2046 2015 2016 2015
97409 30,548 43,748 9,870 140,897 qu,818
10,071 5,602 4,476 1,643 15,047 230%
{23,776) 52460 {41,810} 14,124 (65.:586) 66,584
- - - 20,395 - 20,4906
{14.492) (6,983) - - (14,192} (h.583)

125,023 - {48,097 - 76,086 -

12,576 - 5,334 - 17.310 -
207,34 Buit7 (149) 46,093 170,162 128,150

(3) Las pérdidas y ganancias actuariales que se deberian registrar como otros resultados integrales, se
registran en los resuitados del gjercicio. El efecto no es significativo considerando los estados

financieros en su conjunto.
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GURITBALSAFLEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

La Compafiia ha emitide dnicamente 1,500 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de

US8%$1,000 cada una y estd conformado de la siguiente manera:

Nombre Nagionalidad. %

Gurit Balsa Sociedad Ltda, Espafia 99.4%

Hugo Andrade F. Eeuador 0.6%
100%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigujente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compafiias

y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada aiio. Se incluye bajo la denominacion de

compaiifas relacionadas a las compaiiias con aceionistas comunes, con partcipaci6n accionaria significativa

en la Compaiifa:

Relacidn 2016 2015
Balsablock Cia. Ltda. Entidad del grupo - 45,496
Hugo Andrade Flores Accionista - 5,657
- 51,159
C : o
Gurit Balsa Sociedad Ltda, (1) Accionista 2,467,565 5,176,414
Balsablock Cfa. Ltda. {2) Entidad del grupo 1,000,717 -
Gurit Services AG Entidad det grupo 2,192 -
Hupo Andrade Flores Accionista 146 146
3,400,620 5,176,560
uentas por pagars la
Gurit Balsa Sociedad Lida. (3) Accionista 1,998,228 2,742,878

(1)  Corresponde a anticipos recibidos de su accionista, los mismos que seran liquidados en el corto

plazo con la entrega de producto terminado de acuerdo a drdenes de compra recibidas.

(2)  Corresponde a saldos por pagar por la compra de madera de balsa.

(3)  Corresponde al saldo del préstamo mantenido con Gurit Balsa Sociedad Ltda., el cual fue renovado
en el afio 2015 por US$2,742,878 con pagos mensuales de interés a una tasa del 7% anual a 5 afios

plazo. Al 31 de diciembre del 2016 se canceld intereses por US$163,176 {2015: US$264,606).
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GURITBALSAFLEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Transacciones

Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las signientes transacciones importantes con compafias
relacionadas:

Gurit Balsa Sociedad Ltda. Accionista 40,030,572 41,122,760
4 .

Bulsablock Ciz. Ltda, Entidad del Grape 7.418.972 7,531,970
Servicios recibidog

Gurtibalsa Sociedad Ltda, Accionista 134,102 142,000
Gurtibalsa Sociedad Lida. Accionista 169,176 264,696
Arriendog

Guribalsaflex Cla. Lida. Arcionista 6,600 6,600

¢) Transacciones con personal clave de gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazoy planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

2016 201
Sueldos y salarios 228,226 322,864
Beneficios a corto plazo 40,405 74,865
Beneficios a largo plazo 67,602 50,522
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GURITBALSAFLEX CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

e Costa de ventay Gastos administiativos Gastes de ventss Tatal
Consuma de materias primay 12,006,406 B - 32,016,406
Remunernciones y beneficios a empleados 288240 a77a 44,502 33045045
Panticipacién a trabajadares 175,142 3,514 - 178,716
Mantenimiento y repa 6,117 53,216 a0,0m 490,414
Depreciacion 560,482 45902 - 606,384
Serviclos priblicas 210,131 37826 768 248,725
Henorarios profesionales - 169.452 190,819 360,201
T:ansporta 100 40,813 332,740 373,659
Enspuestos y contribuciones - 380,498 - 00,498
Seguros - 2432 23,603 27,035
Gtros 2,509 132,234 628,914 761,654
Total 36,260,568 1,164,286 1,253,167 38,670,028
— ]
Costo de productos
2015 vendidos Gastos administrativos Gastas de ventas Total
Consume de materias primas 33,221,843 “ - 77,221,843
Remunemariones y beneficios & empleados 2599075 633,17 26,549 3196841
Participaeion » trabajadores 17,380 1244 - 181,824
Mantenimlents y reparacianes 374038 51,332 12077 439,767
Depreciacién 441,349 4839 - 489,668
Servicios pblicos 171,528 25,183 - 196,711
Hanorarios profesicnales - 163,200 157,272 60472
Transporte - 26,270 141832 368,102
Impuestos y contribuciones - 466,173 - 460,173
Sepurns B 1,660 13,682 13,351
Utros 95,682 138,245 560,60 794,530
Total A7.815.115 1,507,652 1,149,215 q9,72,280
GASTOS FINANCIEROS, NETOS
2016 201
Diferenciza en cambio, neto 203,873 98,539
Intereses sobre préstamos 163,176 264,606
367,049 363,235
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GURITBALSAFLEX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emisitn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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