i INTEGRALAUDIT

Auditorias Integrales INTEGRALAUDIT Cia. Ltda.
Cdla. IETEL, Av. Francisco de Orellana, Mz 30
Edificio BAUHAUS Piso 1 Oficina 06

Telfs.: (593-4) 2628318 - 5030247
www.integralaudit.com.ec

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y/o Junta de Socios
de Delegacion Ecuatoriana de Balsaflex Espafia, DEL.E.B. ES, C. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Delegacion Ecuatoriana de Balsaflex Espatia,
DEL.E.B.ES, C. Ltda., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Delegacion Ecuatoriana de Balsaflex Espaiia, DEL.E.B.ES, C. Ltda.,
al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2012, son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando
NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF,
surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011
y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que
emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 20 de enero del 2012 y el
4 de marzo del 2011, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF
sobre la informacién financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

L.E.B.E

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacion

Obras en proceso

Otros

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

PROPIEDAD DE INVERSION

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Enero 1,

Notas 2012 2011 2011
5 400,199 243,904 290,644
6, 18 1,378,808 1,482,175 1,891,630
7 4,146,921 5,066,494 3,635,874
13 855,849 966.105 2,104,619
6,781,777 7.758.678 7.922.767
8
16,142 16,142 16,142
2,007,093 1,992,379 1,466,311
2,716,215 2,649,953 2,475,381
495267 465,068 432,302
73,821 73,821 51,321
28,536 25,033 23,248
19,783 18,450 17,834
33,845 29,460 18,277
10,802 3,491 53,952
128,683 151,473 46 475
5,530,187 5425270 4,601,243
(1.294.085) (906.603) (546.266)
4.236.102 4518667  4.054.977
85,986 85,986 85,986
9 448 620 38.258 37.609
11,552,485 12,401,589 12,101,339

ffoss e

g. Hugo Andrade
Gerente General

C.P.A. Doris Zambrano

Contadora General



I A E PAN L.E.B.ES, C.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en U. S. délares)

Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos 12 3,595,588 2,043,740 500,878
Cuentas por pagar 10, 18 1,344,793 2,436,394 3,007,532
Pasivos por impuestos corrientes 13 14,125 278,503 470,607
Obligaciones acumuladas 11 88,797 99.434 111,382
Total pasivos corrientes 5,043,303 4.858.071 4,090,399
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 12 2,831,351 4,383,198 5,812,408
Obligacion por beneficios definidos 14 40,888 46,976 26,788
Pasivos por impuestos diferidos 41910 43,196 35,285
Total pasivos no corrientes 2914.149 4,473,370 5.874.481
PATRIMONIO: 15
Capital social 1,500,000 1,500,000 1,000,000
Reserva legal 147,154 120,773 75,491
Utilidades retenidas 1,947,879 1,449,375 1,060,968
Total patrimonio 3.595.033 3.070,148 2.136.459
TOTAL 11,552,485 12,401,589 12,101,339

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Hugo Andrade
Gerente General

C.P.A. Doris Zambrano
Contadora General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en U. S. ddlares)
Notas 2012 2011

VENTAS NETAS 18 19,578,053 25,121,650
COSTO DE VENTAS 18 (15.913.372) (20.689.994)
MARGEN BRUTO 3.664.681 4,431,656
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas y comercializacion (1,739,734)  (1,800,396)
Gastos de administracion (602.603) (643.619)
Total (2.342.337)  (2.444.015)
UTILIDAD DE OPERACIONES 1,322,344 1,987,641
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos financieros (537,955) (565,164)
Otros ingresos y gastos, neto 62,485 9.132
Total otros (gastos) ingresos, netos (475.470) (556.032)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 846,874 1,431,609
PARTICIPACION A TRABAJADORES (127,031) (209,348)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 13 (194,958) (280,661)
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO (7.911)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 524,885 933,689

Ver notas a los estados financieros

Hfrsn v

/ Ing. Hugo Andrade
Gerente General

(iontadora General



DELEGACION ECUATORIANA DE BALSAFLEX ESPANA, DEL.E.B.ES, C.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. ddlares)

Saldo al 1 de enero del 2011
Utilidad neta

Apropiacién

Capitalizacion

Saldo al 31 de diciembre 31, 2011

Utilidad neta
Apropiacion

Saldo al 31 de diciembre 31, 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

1,000,000

500,000

1,500,000

Utilidades
Reservas Retenidas

75,491 1,060,968

933,689
45282 (45,282)
500,000

120,773 1,449,375

524,885
26,381 (26.381)

147,154 1,947,879

Total
2,136,459
933,689
3,070,148

524,885

3,595,033

foum b3

Ing. Hugo Andrade
Gerente General
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C.P.A. Doris Zambrano
Contadora General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR El ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en U. S. délares)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes, compaiiia matriz 19,295,087 24,826,193
Pagado a proveedores, compaiiia matriz (18,121,644) (22,817,277)
Intereses pagados (537,955) (453,864)
Impuesto a la renta (271,357) (334,698)
Otros (egresos) ingresos, neto 59.005 5,652
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 423.136 1,226,006
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto (196,986) (849,645)
Venta de propiedades _(5.855) _26.899
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 202.841) 822.746
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamo compaiiia relacionada 64,000 450.000
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 64.000) 450.000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (Disminucién) neto durante el afio 156,295 (46,740)
Saldos al comienzo del aiio 243,904 290,644
SALDOS AL FIN DEL ANO 400,199 243,904

Ver notas a los estados financieros
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Gerente General Contadora General

/ Ing. Hugo Andrade '€.P.A. Doris Zambrano



DELEGACION ECUATORIANA DE BALSAFLEX ESPANA, DEL.E.B.ES, C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en ener@Q y su actividad principal es la
produccion y exportacion de balsa y de otras dades de madera. El 100% de los ingresos por
ventas de los productos de la Compafiia al 31 denalice del 2012 y 2011, son generados con
Compafiia matriz Balseurop Ecuato Espafiola S.Lesidencia en Espafia.

La informacién contenida en estos estados finangies responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiente- Los estados financieros han sido preparados dercoidad con
las Normas Internacionales de Informacién FinaacfeMIIF”).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 3didembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011 sttampreparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiac@arte del proceso de conversion a NIIF para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Delegacion EcuatoriarBadsaflex Espafia, DEL.E.B.ES, C. Ltda., al
31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron aprobadeoa pu emision por la Administracion de la
Compaiiia con fechas 20 de enero del 2012 y 4 deordat 2011, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con principios de contadiigmeralmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principiosot¢abilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera @e las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion deskiados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 201ds PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales peal#ticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requieldIfa 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre2i2, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de Preparacion Los estados financieros de Delegacion Ecuatid@Balsaflex Espafia,
DEL.E.B.ES, C. Ltda., comprenden el estado deditndinanciera al 1 de enero del 2011 (fecha
de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 deedibre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujestectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados finarciean sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF").

Efectivo y Equivalentes de EfectiveoEl efectivo y equivalentes de efectivo inclugeellos
activos financieros liquidos, depdsitos o invers®financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazriof a tres meses. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en eloedgasituacion financiera.




Cuentas por Cobrar Las cuentas por cobrar son activos financieoodamnivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercadocad@spués del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizagldoétodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una estimacion ygahacir su valor al de probable realizacién.
Esta estimacion se constituye en funcién de urisasdle la probabilidad de recuperacion de las
cuentas.

Valuacion de Inventarios- Los inventarios son presentados al costo de adgui valor neto
de realizacion, el menor. Son valuados al costmpdio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costogiesation.

Los inventarios son analizados a fin de determimarprovision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funciamdaalisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccién o venta. El valor neto de reai@acepresenta el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costossarios para la venta.

Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicién en el momento del reconocimiento inicialas partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. Elocogtnprende su precio de adquisicibn mas
todos los costos directamente relacionados cohitacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previstdg@@erencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro dghehto o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

. Medicion posterior al reconocimiento inicial Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradasséd coenos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteriorabte,\excepto terrenos y edificios que son
presentados a sus valores revaluados, que somlsuss/wrazonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumuladanypelrte acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrgreafificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo ebbezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipos, excepto si revieréedisminucion en la revaluacion del

mismo previamente reconocida en resultados, en cago el aumento se acredita a

resultados en la medida en que se carga la dismdmpeevia. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edifias registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido eeskerva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificioduido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando saupeodk baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a mediel el activo es utilizado por la Compaiiia.
En ese caso, el importe de la reserva transfesidigual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activogalaulada segun su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva deaeéa a utilidades retenidas no pasan por
el resultado del periodo.



Los efectos de la revaluacién de las propiedade® s impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIQrguesto a las Ganancias.

. Método de depreciacion, vidas utiles vy valores desies- El costo o valor revaluado de las
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdel método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de deprégrason revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimedistrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales patitapropiedades, las vidas utiles y valores
residuales usados en el calculo de la depreciacion:

item Vida (til (en afios)
Edificios 30
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

. Retiro o venta de propiedades, planta y equipbts utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades es calculada toditerencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resutad

. Deterioro del valor de los activos tangibleg\l final de cada periodo, la Compariia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fideterminar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriEn tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora deiedeztfin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se re@nimnediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, g caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incrementceer@valuacion.

Propiedades de Inversién Las propiedades de inversion son aquellas martemara producir
rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialma&intesto. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costmsnla depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos Representan pasivos financieros que se reconpiméalinente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridamsgsréstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entrddaglos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoad egstado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriemer@os que la Compariia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidr o menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Las cuentas por pagar son pasivos financierodeneados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercadocadespués del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizazldoétodo de la tasa de interés efectiva.
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Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la sieinapuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

. Impuesto corriente- El impuesto por pagar corriente se basa en ligadilgravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utiligmdvable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impmiteducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafriamucepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadéisallde cada periodo.

. Impuestos diferidos- El impuesto diferido se reconoce sobre las difgestemporarias
determinadas entre el valor en libros de los astwpasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo pou@sip diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponiblgs.activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporariasaildds, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidadesgles futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sdemiempleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en ellqotivo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconoc@mocingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan sudgidina transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultadoriategdirectamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado

Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando la Compiafi@una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un supesado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que comporten benefamagmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe dbligacion.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonifacion por desahucie- El costo de los
beneficios definidos (jubilacidén patronal y bonifaidn por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Pragida, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

. Participacion a trabajadores- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidattela Compafiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de aoueon disposiciones legales.

. Bonos a los ejecutivos La Compafiia reconoce en pasivo para bonos a susgaiies
ejecutivos. La utilidad tomada como base paraleutade los bonos es la utilidad liquida o
contable.

Reconocimiento de ingreseslLos ingresos ordinarios procedentes de la ventaaees deben
ser reconocidos cuando la Compafiia transfieradegas y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el immts ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion puedemsstidos con fiabilidad y es probable que la
Compaifiia reciba los beneficios economicos asociemo$a transaccion.
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Costos y Gastos Son registrados al costo histérico. Los costgastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fenlgue se haya realizado el pago y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciong3omo norma general en los estados financieraeno
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingrggastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por algarmaany esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciamescgntractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Guitgtiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y procedgragjo del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun notefas— La Compafiia no ha aplicado las
siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sidtdasipero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — Compensa@on d Enero 1, 2013
Activos financieros y pasivos
Financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activosiyosct Enero 1, 2014
financieros
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Enmiendas de NIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria de la NIIF 9 y Enero 1,2015
revelaciones de transicion

Enmiendas de NIIF (NIIF 1, Mejoras iniciales a las NIIF afio Enero 1,2014

NIC 1,16,32y 34) 2009 - 2011

La Administracion anticipa que estas normas y endse que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en periodos futurosré&ndn impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Comp&iifleembargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que nmeexdetallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecio medragolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Intenales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiastidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratifecaon la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se estableciéwghplimiento de un cronograma de aplicacion
segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSICd@l 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia esté obligada a presentar sus estadosi@nas de acuerdo con NIIF para PYMES a
partir del 1 de enero del 2012. Conforme a estalRei$n, hasta el 31 de diciembre del 2011, la
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Compafiia preparo sus estados financieros de accendarincipios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias establecio |@snedros para determinar las entidades que
pertenecen al grupo 3 y que deben aplicar NIIF PARES, asi mismo establecia que las
entidades que superen dichos parametros debeardgli€ completas, por lo tanto desde el 1 de
enero del 2012, los estados financieros de la Cbfapgon preparados de acuerdo a NIIF
completas y definié como su periodo de transicif@asaIllF el afio 2011, estableciendo como
fecha para la medicion de los efectos de primeieaaon el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respectsafmcipios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentesnento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012.

Cambios en las politicas contables, criterios déici@n y forma de presentacion de los
estados financieros

La incorporacion de un nuevo estado financierestdo de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion inicla en las notas a los estados financieros
Para la preparacion de los presentes estados inasicse han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacgiroactiva de las NIIF que se establecen en la

NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadasrpa Compaiia

. Estimaciones La NIIF 1 establece que las estimaciones deotagafiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicion, seran coherertedas estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA anteriores (después de rekd&zajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contablesheaos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplicard a los periodopa@tivos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

La Comparfiia no ha modificado ninguna estimacidizatia para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores nifeclaa de transicion (1 de enero del 2011) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciena@ie2011).

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas garCompaifia

. Uso del valor razonable como costo atribuidba exencién de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicioruda partida de propiedades planta y equipos
por su valor razonable, y utilizar este valor radga como el costo atribuido en esa fecha. La
NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegirzatiluna revaluacion segun PCGA
anteriores de una partida de propiedades, plaetaipos, ya sea a la fecha de transicion o
anterior, como costo atribuido en la fecha deValtecion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

. al valor razonable; o
- al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.
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La Comparfia opto por la medicion de ciertas pastaiapropiedades, planta y equipos a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable comeosto atribuido a la fecha de transicion. El valor
razonable de los referidos activos fue medido nméeiavallio realizado por expertos externos
independientes, determinando de esta forma nueloees iniciales. Para el resto de los items de
propiedades, planta y equipos, la Compafiia haderslo, el costo depreciado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de iceims ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

Conciliacion entre NIIF v principios de contabilidé generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuawid@stran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacidn financigraviamente informada por la Compaiia:

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y @1 de diciembre del 2011:

Diciembre Enero 1,
31,2011 2011

(en U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 2,889,579 1,983,937
Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipps 187,807 187,807
Reconocimiento de impuestos diferidos, néjo (43,196) (35,285)
Ajuste al gasto de depreciaci) 35,958
Patrimonio de acuerdo a NIIF 3,070,148 2,136,459

Conciliacién del Resultado Integral por el afio terrimado el 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31,
2011
(en U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 905,642

Ajustes por la conversion a NIIF:

Reconocimiento de pasivos por impuestos difer{@ps (7,911)
Ajuste al gasto de depreciaci) 35,958
Resultado de acuerdo a NIIF 933,689

Explicacion resumida de los ajustes de conversionNiIF:

Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuido de las propiedades, planta y eggipdPara la aplicacién de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2011gstren a su valor razonable y por tal razén
se realizé un avaluo de ciertas propiedades, plaetpipo (terreno y edificios). Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales égpéndependientes. Al 1 de eneroy al 31
de diciembre del 2011, los efectos de la revaluagiéonsideracion de estimacion de vida (til
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de edificios, generaron un incremento en los saddgzropiedades y en resultados
acumulados provenientes de la adopcién por prinezale las NIIF por US$223,765 y
US$187,807, y una disminucion en el gasto de degmén del afio 2011 por US$35,958.

(2) Reconocimiento de pasivos por impuestos diferiddss NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balgneeesta orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributariardactivo o un pasivo y su valor contable en
el balance. Los ajustes en la valuacion de los@t pasivos generados por la aplicacion de
las NIIF, han significado la determinacion de difesias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidosl Ale enero y al 31 de diciembre del 2011,
los efectos de las diferencias temporarias fueroegestro de pasivos por impuestos diferidos
por US$43,196 y US$35,285, una disminucion de tadas acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF en los refesiosnportes y el reconocimiento de un
ingreso por impuestos diferidos del afio 2011 pdd7)SL1.

Sin efectos patrimoniales (reclasificacion entre Avos y/o Pasivos)

La administracion de la Compafiia ha efectuadoidmsentes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presemtate acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacion Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta bajo PCGA bajo NIIF 2011 2011
anteriores
(en U. S. ddlares)
Intereses por  Incluido en Incluido en
pagar gasto cuentas por pagar
acumulados y préstamo 229,165 117,865
Terreno Incluido en Incluido en
propiedades, propiedades de
planta y equipos inversion 85,986
Impuesto por  Incluido en Incluido en
cobrar cuentas por activos por
cobrar impuestos
corrientes 966,105 2,104,619
Impuesto por  Incluido en Incluido en
pagar cuentas por pasivos
pagar impuestos
corrientes 278,503 470,607

No existen diferencias significativas entre el @stde flujos de efectivo segun las NIIF y el
presentado segun los PCGA anteriores.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finan@erosnformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y detaia algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el prop@sgtdeterminar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estadasdieros. En opinion de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basadasmejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegdifexir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones jopimontables criticos que la administracion de
la Compariia ha utilizado en el proceso de apliceg@los criterios contables:

Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo, o en &tetha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos geterminar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriBrocaso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de diche@dEl importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y eral uso.

En el caso de que el importe recuperable seaanfakivalor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterpor la diferencia, con cargo a resultados.

Vida util de propiedadeslLa Compainiia revisa la vida util estimada deptapiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financlaragdministraciéon ha determinado que la vida

util de sus propiedades es apropiada y que nogexisér modificada excepto para edificios que se
modifica de 20 a 30 afios.

Provisiones para obligaciones por beneficios defios- El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos dependeadi®s factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varpsestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligacimuisye una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en valor en libros dprtassiones de estos beneficios.

El actuario por la Compafiia para realizar el calactuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afiorados por la administracion de la Compaifiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés queelebglizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que seras@d a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferide La Compafia ha realizado la estimacion de suséstps diferidos
considerando que todas las diferencias entre ealdibros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Efectivo 318 318 42,318
Bancos 399,881 243,586 248,326
Total 400,199 243,904 290,644
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Al 31 de diciembre del 2012, bancos representasad cuentas corrientes en bancos locales, los
cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Diciembre 31, ... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 18

Balseurop Ecuato Espafiola S.L. 769,235 28,095
Tecnoblock S.A. 84,902 450,000
Balsablock S.A 660
Funcionarios y empleados 30,041 27,850 32,543
Proveedores de balsa 490,372 895,287 1,789,135
Clientes 19,414 52,291 18,447
Otros 8,250 64,348 23,410
(-) Estimacion para cuentas dudosas (24,066 (7,60)
Total 1,378,808 1,482,175 1,891,630

Al 31 de diciembre del 2012, Compaiiia relacionaalséirop Ecuato Espafiola S.L., representa
facturacion por ventas pendientes de pagos, quespunde a noviembre y diciembre del 2012.

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores de bapeesentan préstamos y anticipos otorgados,
por US$327,169 y US$163,203 respectivamente, lakeswmno generan intereses y seran
descontados con la entrega de la materia prim@&olngpafiia mantiene constituida sobre estos
préstamos provision de incobrabilidad de US$24,066.

Los movimientos de la provision para cuentas dasifiseron como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 7,601
Provision del afo 16,465 7,601
Saldos al final del afio 24,066 7,601
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INVENTARIOS

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. déblares)

Productos terminados 1,187,394 472,369 566,264
Materias primas 2,182,690 3,643,136 2,214,695
Materiales y repuestos 699,185 810,836 657,880
En transito 77,652 140,153 197,035
Total 4,146,921 5,066,494 3,635,874

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de las propiedades durante los 2602 y 2011 fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(U.S. délares)

Saldos netos al comienzo del afio 4,518,667 D034,
Adquisiciones 196,986 849,645
Transferencia a propiedades de inversion (85,986)
Ventas y/o bajas (5,855) (23,419)
Depreciacion (387,710) (398,494)
Ajuste depreciacion, aplicacion NIFF 35,958
Saldos netos al final del afio 4,236,102 4,518,667

Al 31 de diciembre del 2011, adquisiciones inclpyiecipalmente US$528,967 por construccion
de bodega y adquisicion de equipos para la ingtaelate Camara de Acondicionamiento
Higroscépico con el proposito de mantener la materima con contenidos de humedad de
acuerdo a las especificaciones de calidad del meriodernacional.

Aplicacién del costo atribuide- Al 1 de enero del 2011, los valores razonabiiéizados como
costo atribuido para propiedades planta y equipgsajuste al valor en libros presentado segun la
PCGA anteriores se muestra a continuacion:
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10.

...Enero 1, 2011...

Saldo segun Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. ddlares)

Terrenos 10,65t 5,487 16,142
Edificios 1,378,62' 87,682 1,466,311
Maquinarias y equipos 2,475,38. 2,475,381
Instalaciones 432,30: 432,302
Otros activos 211,10° 211,107
Menos depreciacion acumulada (618,971 (72,705) (546,266)
Total 3,889,103 20,464 4,054,977
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

. Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Compainia relacionada, Tecnoblock S.A., nota 18 ,0080
Garantias 17,064 17,064 3,224
Obras de arte 1,556 1,556 1,556

Gastos de investigacion

Total

19,638 32,829

Al 31 de diciembre del 2012, Compafia relacionbeznoblock S.A., representa préstamo, sin
intereses a 5 afios plazo, con vencimientos mersshiatta abril del 2017. La porcion corriente que
representa US$84,000 esta registrada en cuentasipar, nota 6.

CUENTAS POR PAGAR

Balseurop Ecuato Espafiola S.L., nota 18
Intereses por pagar, nota 18
Proveedores de balsa

Proveedores de insumo

Proveedores de servicios

Otras

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

1,235,5572,028,900 2,632,532

7,291 10,104 12,457
400 187,782 122,2
2,312 18,329 24,084
59,912 155,676 203,858
39,321 35,603 12,327

1,344,793 2,436,394 3,007,532
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11.

12,

Al 31 de diciembre del 2012y 2011, Balseurop Ezspafiola S.L., estan representadas
principalmente por US$ 1,235,557 y US$1,713,05peetivamente, de facturacion por
importaciones de equipos, materiales, que devemgamtasa de interés del 7% anual sobre los
saldos vencidos y no tienen vencimiento establegidéS$ 315,843 al 31 de diciembre del 2011,
entregados en calidad de anticipos a futuras exgortes.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Sueldos por pagar 34 788
Participacion a trabajadores 39,140 51,574 54,269
Beneficios sociales 23,566 32,230 34,307
Provisiones por aportes IESS 26,057 15,630 22,018
Total 88,797 99,434 111,382

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, participaci@ntihbajadores esta presentado neto de
anticipos otorgados, y el movimiento de las praviss fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(U.S. déblares)
Saldo neto al comienzo del afio 51,574 54,269
Provision del afio 127,031 209,348
Pago de utilidades (incluye anticipos de US$87)883
US$157,774 en los afios 2012 y 2011 respectivanent (139,46% (212,043
Saldo neto al final del afio 39,140 51,574
PRESTAMOS
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. ddlares)
Balseurop Ecuato Espafiola S.L., nota 18

Clasificacion del capital:

Corriente 3,376,527 1,824,680 395,470
No corriente 2,831,351 4,383,198 5,812,408
Total 6,207,878 6,207,878 6,207,878
Interés por pagar, nota 18 219,061 _ 219,061 105,408
Total 6,426,939 6,426,939 6,313,286

-20 -



13.

Al 31 de diciembre del 2012, representa préstarnesugron otorgados desde noviembre del
2008 hasta diciembre del 2010, con vencimiento®stales hasta diciembre del 2015 e interés
del 7%.
Los vencimientos corrientes incluyen obligacionescidas por US$1,824,679 al 31 de diciembre
del 2012.
IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestosesigs es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto de la salida desdis 47,634

Crédito tributario de impuesto al valor agregado 08,842 966,105 2,104,619
Crédito tributario de impuesto a la renta 73

Total 855,849 966,105 2,104,619
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 76,399 130,436
Retenciones de impuesto al valor agregado 11,410 81,237 299,988
Retenciones en la fuente 2,715 20,867 40,183
Total 14,125 278,503 470,607

La Compaifia durante el afio 2012 y hasta febredeR8013, presento al Servicio de Rentas
Internas, solicitudes de devolucion de IVA por US$79,336 correspondientes a los meses de
Noviembre del 2011 hasta Septiembre del 2012, gledales mediante Resoluciones del Servicio
de Rentas Internas recibidas hasta febrero 280d€), 2e han aceptado las devoluciones del
Impuesto al Valor Agregado por US$ 1,692,583 yrepndiente de recibir resoluciones de
reclamo por US$ 157,191.

Una reconciliacidn entre la utilidad segun estdtmmcieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:
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14.

2012 2011
(U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacionlzajealores 719,844 1,186,303
Efecto impositivo de:

Deducciones por beneficios tributarios (44)959 (35,582)

Gastos no deducibles 41,353 18,699
Utilidad gravable 716,238 1,169,420
Impuesto a la renta causado 164,735 280,661
Anticipo calculado 194,958 170,134
Impuesto a la renta cargado a resultados 194,958 _ 280,661

De conformidad con disposiciones legales, la tandfiaa el impuesto a la renta, se calcula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribuciofqPéra el afio 2011) y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el201.1).

A partir del afio 2010, se debe considerar como @soua la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemétic@,d& del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deeéscibl

Para el afio 2012, la Compafiia determino como patde impuesto a la renta de US$194,958, sin
embargo, el impuesto a la renta causado de afi® 8S$164,735. Consecuentemente la
Compaifiia registro en resultados US$194,958 equieaéd impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisamdagautoridades tributarias hasta el afio 2008
y son susceptibles de revision las declaracionéssd@fios 2009 al 2012.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion Patronal— De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Teahhag trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus s#s\eai forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores gu@erde la jubilacion que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoria®Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2012, la Compafiia tiene registrada una provisidrdwho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independjdrdsado en el método prospectivo.

Bonificacidn por desahucie- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Traleajdos casos

de terminacion de la relacion laboral por desahsgiizitado por el empleador o por el trabajador,
la Compariia entregara el 25% de la ultima remui@racensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos de la provisién para jubilacionrpagl y de la bonificacion por desahucio
durante los afios 2012 y 2011 fueron como sigue:
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15.

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 46,976 26,78¢

Provisién 2,347 20,54¢ 26,788
Pagos (324)

Ajustes (8,435 (33

Saldo neto al final del afio 40,888 46,976 26,788
PATRIMONIO

Capital Social- El capital social esta representado por 1500 aeside valor nominal unitario de
US$1,000,00.

Reserva Legal La Ley de Compafiias requiere que por lo meno%ali® la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta conimmalcance el 20% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalieadau totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Utilidades retenidas Un resumen de las utilidades retenidas es cogone:s

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
... (en U.S. délares) ...
Utilidades retenidas — distribuibles 1,795,357 8,366 908,446
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 152,522 382 152,522
Reconocimiento de pasivos por impuestos
diferidos (7,911)
Ajustes de gastos de depreciacion 9585,
Total 1,947,879 1,449,375 1,060,968

Los saldos de las siguientes cuentas surgen gidida@on por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segunuResoemitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran deradids de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidngrimera vez de las NIIF Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados addgacion por primera vez de las NIIF. El saldo
podré& ser capitalizado en la parte que excedd@l &a las pérdidas acumuladas y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los huleierutilizado en absorber pérdidas o devuelto en
caso de liguidacion de la Compainiia.
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieresEn el curso normal de sus negocios y actividddes
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distimésgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa eledonomico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistel® informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proporeraministracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interéka Compariia se encuentra expuesta a riesgastasd de interés
debido a que la Compalfiia toma dinero en préstamsna de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendoamhbinacion apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédite El riesgo de crédito se refiere al riesgo deupeede las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en uddp&financiera para la Compafia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamentduicnarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, omma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. lba@afiia Unicamente realiza transacciones con
compafiias que cuentan con la misma o mejor califinade riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan daddsgtegor con su socio principal a quien
comercializa al 100% de sus productos.

Riesgo de liguidez La Administracién de la Compairiia es la que tlamesponsabilidad final por
la gestion de liquidez y regularmente no afrontibf@ma de liquidez en razén que sus ventas al
exterior a su principal socio comercial son cardadeen promedio de 30 dias.

Riesgo de capitat La Compafiia gestiona su capital para aseguraesjagd en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras quemizaxel rendimiento a sus socios a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

La Administracion revisa la estructura de capitalalCompafiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracion considecasto del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Cateqorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros t@aidos por la Compafiia es como sigue:
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17.

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) 0,409 243,904 290,644
Cuentas por cobrar (nota 6) 1,378,808 1,482,1752,064,258
Otros activos no corrientes (nota 9) 430,000

Total 2,209,007 1,726,079 2,354,902

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (nota 12) 6,207,878 6,207,878 6,287,8
Cuentas por pagar (nota 10) 1,337,502 2,426,290 2,995,075
Total 7,545,380 8,634,168 9,202,953

La Administracion considera que los importes eroblde los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estadosdiaeos se aproximan a su valor razonable.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compariia no dispone del estudio de preciosamsferencia correspondiente al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, eirrde que el plazo para su presentacion ante
las autoridades tributarias, vence en el mes de flei afio 2013. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con patéesonadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plenaatengia. A la fecha de la emision de los
estados financieros, dicho estudio se encuentpaaaeso de ejecucion y la Administracion de la
Compaiiia considera que el efecto del mismo, sienabj carecerian de importancia relativa. Al
31 de diciembre del 2011, la Compafiia efectudtatesde precio de transferencia en el cual se
establecid que las transacciones con partes rekdas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproxima a valores de plena competencia.

En enero 16 del 2013, la Administracion Tributammaitio la Circular No. No. NAC- DGERCGC
13-00011, a través de la cual se modifico la Res@muNo. NAC-DGER 2008-0464 y se
determinaron cambios en los valores minimos y ¢ip@lde transacciones para que sea
obligatoria la presentacion del anexo e informemdeios de transferencia. En la Resolucién
mencionada se establece, entre otros aspectasglosntes:

» Deben presentar ante el SRI el anexo de precitsudsferencia (APT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones conspaatecionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodalfigar un valor acumulado superior a
US$3 millones.

» Deben presentar ante el SRI el Informe de Pre@dsrdnsferencia (IPT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones congaatecionadas del exterior y/o
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partes relacionadas locales dentro del periodalfigmr un valor acumulado superior a

US$6 millones.

RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de la gerencia

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES

La compensacién de los ejecutivos y otros miemblange de la gerencia durante el afio fue la

siguiente:

Sueldos y beneficios a corto plazo

Balseurop Ecuato Espafiola S.L.:

Cuenta por cobrar

Prestamos (incluye intereses)

Cuenta por pagar

Prestamos (Porcion no corriente)

Ventas de productos terminados

Compras de repuestos, maquinarias y equipos
Asesoria y asistencia técnica y regalias
Gastos Financieros

Produsiembal Cia. Ltda.
Cuentas por pagar, proveedores de balsa e insumos
Compras de materias primas

Tecnoblock S.A.

Prestamos, (nota 6 y 9)
Compras de materias primas
Bonificacion por calidad

Balsablock S.A

Compras de materias primas
Cuentas por cobrar
Servicios personal

2012 2011
(U.S. déblares)
57,824 75,565
769,235
3,595,588 2,043,740
1,235,557 2,028,900

2,831,351 4,383,198
19,437,619 24,953,005

129,438 21,363
119,500 149,729
537,955 565,164

2,687
964,833 1,328,053
2012 2011

(U.S. dolares)

514,902 450,000
740,415
24,112

27,328
660
45,092
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha desémide los estados financieros (febrero 28 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion Aemainistracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ele8diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia en febrero 19 del 2GE83n presentados a los Socios y la Junta de
Socios para su aprobacién En opinién de la Gerelecla Companiia los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones
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