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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de VETERINARIA NARANJAL S.A.
VETNAR, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019
y 2018 y, los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los aiios terminados en esas fechas, asi como
el resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de VETERINARIA NARANJAL S.A.
VETNAR al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

Bases para la opinion

La auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. La responsabilidad como auditor de acuerdo con dichas normas se describe con mas
detalle en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente para proporcionar una
base razonable para expresar mi opinion.

Asunto de Enfasis

Es importante llamar la atencion sobre la Nota de Eventos Subsecuentes de los estados
financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las medidas
ordenadas a partir del 12 de marzo del 2020 por el Gobierno Ecuatoriano para contener la
propagacion del Covid-19 en el pais.
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La presente opinién no contiene salvedades en relacion con esta situacion; sin embargo, no
es posible aun establecer con objetividad los efectos y consecuencias en los estados
financieros y las operaciones futuras.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
estos estados financieros adjuntos de conformidad, con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude
O error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compaififa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con la compaifiia en funcionamiento y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencion de
liquidar la compaifiia o cesar sus operaciones.

Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la compafiia.

Independencia

Mantengo independencia con la compaiifa de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA), y he cumplido con mis
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y
emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores materiales cuando
existan. Las equivocaciones pueden surgir de fraude o error y se considera material si,
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individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de la auditoria a los estados financieros de VETERINARIA NARANJAL S.A.
VETNAR de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, se aplicé el
juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

También como parte de mi auditoria:

e Identifico y evaldo los riesgos de errores significativos en los estados financieros, disefio
y aplico procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion del control interno.

e Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia.

e Evalio lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

e Concluyo sobre el uso adecuado por la Administraciéon del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la compaiifa para continuar como negocio en marcha. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de la auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe; sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la compafifa no pueda continuar como una
empresa en marcha.

e Evalio la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones y
eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la compafifa para
expresar una opinion sobre los estados financieros.
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Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por separado.

En relacion al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras
irregularidades, requerido por el Art. 18 Comunicacién de irregularidades, Seccién III
Obligaciones de los Auditores Externos, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucién No. SCVS-
INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 de
2016; me permito informar que en el examen de auditoria realizado a los estados
financieros de VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, no encontramos ninguna situacion sobre tales hechos que requiera ser
revelada por separado o como parte del presente informe y sus notas.

Guayaquil, Ecuador
Mayo 8, 2020

Héctor Suarez Gonzalez, CPA.
SC-RNAE-2-697

Direccion: Cdla. letel, Mz. 2 Villa 5 Oficina 2 (Planta Alta)
Telfs.: 0998426019 - 0986499679 - 045128758
Mail 1: hectorsuarez.sercontax@hotmail.com
Mail 2: hsg audex@sercontax.com
Guayaquil — Ecuador



mailto:hectorsuarez.sercontax@hotmail.com
mailto:hsg_audex@sercontax.com

VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En dolares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Otros activos corrientes

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos no corrientes
Total activo no corriente

Total Activo

Notas 2019 2018
1 89.629 48.297
2 344.100 294 .478
3 30.815 28.095
4 471.969 326.715
- 89.646
936.513 787.231
5 448.974 175.430
281 505
449.255 175.935
1.385.768 963.166

Angel Rosendo Barros Tapia
Gerente General

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Pasivos Financieros

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos Financieros
Total pasivo no corriente

PATRIMONIO

Capital Social

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Notas 2019 2018
6 405.174 417.467
7 289.346 187.466
3 14.358 25.602
24.910 21.148
733.788 651.683
6 440.220 128.747
440.220 128.747
8 800 800
8 181.937 141.134
29.023 40.802
211.760 182.736
1.385.768 963.166

Shyerley Jasmin Tizon Martinez

Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR

Estados de Resultados Integral
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En délares estadounidenses)

Ventas

Otros ingresos

Costo de ventas
Utilidad en Operacion
Gastos Ventas

Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad neta del ejercicio

Angel Rosendo Barros Tapia
Gerente General

Notas

9

10

10

10

10

11

11

2019 2018
2.706.453 2.823.268
5.505 -
(2.297.769)  (2.450.944)
414.189 372.324
(133.195) (121.565)
(189.248) (156.659)
(45.830) (23.063)
45.916 71.037
(6.887) (10.656)
(10.0006) (19.579)
29.023 40.802

Shyerley Jasmin Tizon Martinez
Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En délares estadounidenses)

Capital Resultados Resultados Total

Social Acumulados del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2017 800 93.405 76.917 171.122
Transferencia a resultados acumulados - 76.917 (76.917) -
Ajuste y/o Reclasificaciones - (29.188) - (29.188)
Resultado neto del ejercicio - - 40.802 40.802
Saldo al 31 de diciembre del 2018 800 141.134 40.802 182.736
Transferencia a resultados acumulados - 40.802 (40.802) -
Resultado neto del ejercicio - - 29.023 29.023
Saldo al 31 de diciembre del 2019 800 181.937 29.023 211.760

Angel Rosendo Barros Tapia Shyerley Jasmin Tizon Martinez
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En dolares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto

provisto en actividades de operacion
Depreciacion

Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Reserva Legal

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion
Propiedades, plantas y equipos, neto

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Angel Rosendo Barros Tapia
Gerente General

2019 2018
29.023 40.802
38.070 14.024
16.893 30.235
37.304 (69.752)

(145.030) (55.674)

(24.374) (25.374)

101.880 86.045
53.766 20.306

(311.614) (95.716)
(311.614) (95.716)

299.180 59.400

299.180 59.400
41.332 (16.011)
48.297 64.308
89.629 48.297

Shyerley Jasmin Tizon Martinez

Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
Politicas de Contabilidad

INFORMA CION GENERAL DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida por escritura piblica otorgada ante el Notario Séptimo del
Cantén Guayaquil, el 7 de febrero de 2007 y aprobada por la Superintendencia de
Compaiias mediante Resolucion 07.G.1J.0001139 e inscrita en el Registro Mercantil el
6 de marzo de 2007.

El objeto social estipulado en el extracto de constitucion de la compaiiia es dedicarse a
la importacidn, distribucién y comercializacion de toda clase de productos veterinarios.

El plazo de duracion segun la constitucion de la compaiifa es de 50 afios contados a
partir de la inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil, del cual podra
prorrogar su plazo de duracion, podra disolverse en cualquier tiempo, si asi lo
resolviere la Junta General de Accionistas en forma prevista en el Estatuto y en la Ley.

El numero de registro unico de contribuyente en el Servicio de Rentas Internas es
0992500352001 y la actividad principal es la venta al por mayor y menor de productos
veterinarios.

El domicilio tributario es en la Provincia del Guayas, Canton Naranjal, Parroquia
Naranjal, Calle Pastaza y 15 de Octubre.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido

emitidos con la autorizacion de la Administracion y puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas, para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Bases de presentacion

A partir de la evaluacion de la gerencia, los estados financieros se han elaborado bajo la
hipdtesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracién de la propagacién
del Covid-19 como pandemia por parte de la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS)
el 11 de marzo del 2020; los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la pandemia, que afectan las
diferentes actividades econémicas.

Aunque la entidad espera continuar con sus operaciones en el futuro previsible, es
importante indicar que la compaiia se encuentra en un grupo de afectacion directa, la
evaluacion del cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un
escenario de incertidumbre significativa.



VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF (IFRS por sus siglas en inglés)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacional de Contabilidad (NIC) y
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS” o las “NIIF para PYMES”, la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador establecidé mediante reglamentacion,

pardmetros a ser cumplidos por las compaifiias sujetas a su control y vigilancia.

A continuacion, se describen las politicas y précticas contables mds importantes
seguidas por la compaiiia:

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primarios donde opera la entidad (moneda funcional).

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad. Para
fines de presentacion en el estado de flujos de efectivo se considera neto de sobregiros
bancarios.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

a) Reconocimiento inicial

Se reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las cldusulas contractuales del
instrumento financiero.

b) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando:
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VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
Politicas de Contabilidad

(1)

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero; o,

(i1) Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo financiero

requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero.

¢) Clasificacion de activos financieros

Se clasifica los activos financieros segin se miden posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios
en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

(@)

(ii)

Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a)
los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y, b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

(i11) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a

costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral.
Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento
del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se medirdn a valor razonable con cambios en
resultados.

d) Medicion inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos
relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion
financiada en cuyo caso la compafiia mide el activo financiero al valor presente de los
flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.
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Politicas de Contabilidad

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.

Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes

e) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en
efectivo y los depositos a la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatoriano.

(i1)) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios.

El periodo promedio de cobro de la prestacion de servicios es inferior a 90
dias.

(i11) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

f) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, se tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
compaiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:
(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del

sistema financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados
desde la fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.
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VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
Politicas de Contabilidad

(i1) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1
afio, contados desde la fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.

g) Deterioro de activos financieros al costo amortizado

En cada fecha de presentacion de los estados financieros individuales, se reconoce una
provisién por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

Se determina la provisiéon aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicé el enfoque

simplificado.

(i) Enfoque general

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una
entidad medird el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la compania mide la provision por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el
riesgo crediticio del instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado considera: a) retrasos en los pagos por mds de 30
dias, b) incumplimientos en la fecha de presentacién, c) incumplimientos en el
momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, d)
un entorno econdémico desfavorable; y, ), cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los

pagos.

(i1)) Enfoque simplificado
Se mide las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo

para las cuentas por cobrar comerciales que procedan de transacciones que estan
dentro del alcance de la NIIF-15.
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Se reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones)
reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las
pérdidas crediticias esperadas.

Cuando se considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

h) Baja en cuenta de los activos financieros

Se da de baja activos financieros unicamente cuando: 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o, ii) se transfiera de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero
a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mds perceptores, dentro de un acuerdo que
cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién por
deterioro de deudores comerciales que se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando se considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.
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a) Reconocimiento inicial y des reconocimiento

Se reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y s6lo
cuando se convierta en parte obligada, segtin las cldusulas contractuales del instrumento
financiero.

Se da de baja un pasivo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la compaiiia; y, iii) se transfieran
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo
financiero.

b) Clasificacion de pasivos financieros

Se clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultados; y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La entidad determina
la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

¢) Medicion inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo historico, neto de los costos
relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion

financiada en cuyo caso la compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los
flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

d) Pasivos financieros identificados

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Los pasivos financieros incluyen:
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(i) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones.
El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90
dias.

(i) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos
recibidos de partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses
explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero
internacional. En este rubro se incluye ademds otras cuentas por pagar
menores.

Compaiiias y partes relacionadas
a) Activos

Las cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas son activos financieros con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se reconoce el activo
inicialmente al valor razonable més cualquier costo transaccion directamente atribuible.
Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibido o por recibir por la prestacion de servicios o créditos otorgados segun
las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros se valorizan al costo amortizado.

b) Pasivos

Las cuentas por pagar a compaifiias y partes relacionadas son pasivos financieros
corriente y no corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Se reconoce el pasivo inicialmente el valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen
pasivos financieros con sus compafiias y partes relacionadas al momento de la
recepcion de crédito. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaiiias y
partes relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo
amortizado.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se evalia informacidn interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
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individual, se calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por
deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre
el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

Inventarios
Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.

El costo se determina por el método costo medio ponderado. Los costos incurridos para
llevar cada producto a su ubicacion y condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacién se determina con base en el precio de venta en curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

Propiedades, planta y equipo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulado.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.
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Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario en cada
cierre de estados financieros.

Depreciacion Acumulada de Propiedades, planta y equipo
Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del

costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos, asi tenemos:

Activo Aifios

Edificios 20 afios
Magquinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipo de Cémputo 3 afios

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
administracion de la compafiia utilice ciertas estimaciones contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiiia, con
el objetivo de definir la evaluacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables.

Las estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en los mejores conocimientos
por parte de la administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.
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Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones a los empleados a cambio
de sus servicios.

Los principales beneficios laborales son:
a) Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.

Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la compaiiia.

La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en
las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de acuerdo con la
funcién que desempeia el personal que recibird este beneficio.

b) Beneficios post empleo

Son beneficio post empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relaciéon laboral con la compafifa, diferente de los beneficios por
terminacion.

Los beneficios post empleo que poseen los empleados son:

(i) Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente que establece que los empleadores deben aportar
mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por los
empleados.

(i1) Planes de beneficios definidos (no fondeados): Pueden ser planes de beneficios
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacion
laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacion laboral establece que, en
los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.
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¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo.

Los beneficios por terminaciéon son reconocidos en los resultados del periodo que se
pagan, por tal motivo, no considera que existe un impacto sustancial sobre el ejercicio
econdémico auditado.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que se espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la compania y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos
del impuesto a la renta.

(i) Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la compania durante el periodo que se informa y en periodos
anteriores podrdn ser utilizadas para: a) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios; o, b)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta del afio correspondiente.

(i) Anticipo minimo del impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente
establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto
a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes
rubros: a) El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones; b) El 0.4% del
total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta; ¢) El 0.2%
del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores; y, d) El 0.2%
del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd
cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:
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Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la compaifiia en el afo anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas.

Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

(@)

(ii)

Impuesto a la renta causado: Para los afios 2018 y 2017, el impuesto a la renta
causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 25 y 22% de la base
imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes,
sin que sobrepase en cada afo el 25% de las respectivas bases imponibles.

Célculo del pasivo por impuesto corriente: Cuando el impuesto causado sea
superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberd
cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta
sea superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podré solicitar a
la administracién fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdémica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que se decida no solicitar la devolucion
del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la
renta.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la compafifa y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La mediciéon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal; ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal;
y, 1i1) la compaiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

b) Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de los bienes, neto de impuesto a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la compaiiia ha entregado el bien al
cliente, el cliente ha aceptado los bienes y la cobranza de las cuentas correspondientes
estd razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos sobre la base del devengado, corresponden principalmente
a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros, depreciacion de
propiedades, planta y equipo y demds gastos asociados a la actividad administrativa y
ventas de la compaiiia.

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,
todos los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o
recepcién de un bien o servicio.

Dividendos
La distribucién de dividendos a los socios/accionistas, disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que

los socios/accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuacién, un resumen de las nuevas NIIF que entraron en vigencia y que fueron
aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieros individuales
adjuntos.

Fecha de aplicaciéon
Afio obligatoria en
Norma Contenido de ejercicios
emision iniciados

a partir de
NIIF 15 Ing. Act. Ord. procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019

NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo extenso y

detallado que deberan utilizar las entidades en la medicidén y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. En septiembre
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del 2015, se establecié que estas modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del
2018.

El principio bédsico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF 15: Un resumen del andlisis
efectuado para determinar los efectos y los resultados obtenidos provenientes de la
aplicacion inicial de NIIF 15 y de acuerdo con los requerimientos de esta norma se
resumen a continuacion:

1. Identificar los acuerdos con clientes: Se identifica los acuerdos firmados y
verbales que mantiene con sus clientes y sus condiciones.

2. Identificar obligaciones de desempefio: En base a los acuerdos con clientes se
establece las obligaciones de desempefio identificadas por la administracion de la
compaiiia.

3. Determinar el precio de la transaccion: Se realiza un andlisis para determinar el
precio de la transaccion o el importe de la contraprestacion a la que considera
tener derecho a cambio de transferir los bienes comprometidos con los clientes.

Al respecto se puede concluir que los precios establecidos, se encuentran claramente
definidos en los acuerdos y generalmente segun listas de precios. Estos precios son
fijos, sin financiamiento y considerando que son cobrados en efectivo.

4. Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
acuerdo: Asi mismo se establece que el precio de la transaccion se distribuya a
cada obligaciéon de desempeio por un importe que represente la parte de la
contraprestacion a la cual espera tener derecho a cambio de la entrega del bien
comprometido. Luego se determina la asignacién del precio de la transaccién
segun listas de precios comprometidos considerando los aspectos recomendados
en la norma.

5.  Medicién y reconocimiento en los registros contables: Se determina que los
ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes y los
costos (activos y pasivos) relacionados, incurridos para cumplir con dichos
acuerdos serdn reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando
(o a medida que) una obligaciéon de desempefio se satisfaga. Los ingresos
reconocidos corresponderan al importe del precio de la transaccion asignado a
cada obligacion de desempeiio satisfecha.
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6.  Pasivos contractuales: Corresponden a obligaciones de transferir bienes o
servicios a clientes por los que la entidad ha recibido una contraprestacién (o se
ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales incluyen la facturacién
de obligaciones de desempefio ain no satisfechas (ingresos no devengados) y
anticipos recibos de clientes.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF 15: Una vez
completado el andlisis descrito en los parrafos anteriores la administracion puede
informar que no identifican y por tanto no reconocen ningin ajuste por la aplicacion
inicial de esta NIIF, en activos o pasivos, debido a que la obligacién de desempefio se
satisface de manera simultinea entre lo que el cliente recibe los beneficios
proporcionados; es decir que no existen costos incurridos para ingresos no devengados,
por tanto, los ingresos son reconocidos directamente en resultados.

Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, se mantiene un corte
diario de los bienes entregados y/o los servicios prestados o control de las obligaciones
de desempeiio cumplidas; es decir, el reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo
con la norma previa NIC 18 y la norma nueva; por lo cual, no existe efecto en este
rubro.

NIIF 9: Instrumentos financieros

En julio del 2014, se emiti6 la version revisada de esta norma, para incluir
principalmente: 1) requerimientos de deterioro para activos financieros; vy, ii)
modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF 9: Un resumen del andlisis
efectuado para determinar los efectos y resultados provenientes de la aplicacion inicial
de NIIF 9 y de acuerdo con los requerimientos de esta norma se resumen a
continuacion:

1. Clasificacion y mediciéon de activos financieros: Se clasifican los activos
financieros segiin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable
con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados con base a los requerimientos de esta nueva norma

2. Clasificacion medicién de pasivos financieros: De igual forma de los pasivos
financieros fueron clasificados y medidos bajo la nueva normativa

3. Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados

financieros individuales adjuntos, se realiza un andlisis de la provision requerida
por pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros de acuerdo a la nueva
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norma considerando que, las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segtin
el acuerdo y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera
recibir.

4.  Coberturas: Se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir el
riesgo de un activo o pasivo financiero en posesion de una entidad.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF 9: Con fecha 1 de
enero del 2018, se aplica por primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF 9
(fecha de aplicacion inicial):

L.

il.

1il.

Clasificacion de activos financieros: Se informa que los activos financieros
incluidos en los estados financieros individuales al 1 de enero del 2018 estaban
clasificados de acuerdo con los requerimientos de la norma previa NIC 39:
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. Dichos estados
financieros individuales incluyeron exclusivamente activos financieros de las
siguientes categorias: 1) préstamos y documentos por cobrar; y, il) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Mediciéon de activos financieros: Se informa que los activos financieros
incluidos en los estados financieros individuales al 1 de enero del 2018 estaban
medidos al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de la norma
previa NIC 39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.

Pérdidas crediticias esperadas: Se informa que de acuerdo con el modelo de
negocio los activos financieros provienen principalmente de créditos
comerciales que se recuperan de contado y que histéricamente no ha tenido
pérdidas significativas por incobrabilidad; en este sentido la provision para
cuentas incobrables incluida en los estados financieros individuales al 1 de
enero del 2018 estaban establecida con base en las pérdidas incurridas de
acuerdo con los requerimientos de la NIC 39: Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion.

De acuerdo con la secciéon 7 de la NIIF 9: Instrumentos financieros, se utiliza las
siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

ii.

Aplica la NIIF 9 desde el 1 de enero del 2018. Los efectos provenientes de la
aplicacién inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieros individuales reexpresados de
periodos anteriores.

En la fecha de aplicacidn inicial, se evalda si un activo financiero cumple las
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor
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razonable con cambios en otro resultado integral sobre la base de los hechos y
circunstancias existentes a esa fecha.

iii. La determinacién de si ha habido un incremento significativo en el riesgo
crediticio de un activo financiero fue establecido utilizando la informacion
razonable y sustentable que estuvo disponible en la fecha de aplicaciéon inicial
de esta nueva norma.

iv. La determinaciéon de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales es en base al enfoque simplificado, es decir,
reconociendo las pérdidas por deterioro por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero.

NIIF 16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emiti6 la NIIF 16: Arrendamientos, que establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacidn de los efectos econémicos
derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazaré los requerimientos
establecidos en la NIC 17: Arrendamientos y las interpretaciones respectivas.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacién relevante de una manera que represente fielmente los efectos econémicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los
estados financieros individuales puedan evaluar dichos efectos sobre la situacién
financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

Se decide aplicacion de esta norma a partir del 1 de enero del 2019; es decir, no de
forma anticipada.

La NIIF 16: Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicidn de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de Uso. De acuerdo con este modelo,
los arrendatarios reconocerdn, en el estado de situacién financiera, un activo por el
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificardn los contratos de arrendamiento como operativos o
financieros y cumplirdn con los requerimientos establecidos en esta norma.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en
los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el
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plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento; y, ii) la depreciacion de
los activos arrendados.

Un resumen del andlisis realizado y los efectos de la aplicacién inicial de esta nueva
norma que fueron evaluados al 1 de enero del 2019 (fecha de aplicacién inicial) se
muestra a continuacion:

1. Exenciones al reconocimiento

Cuando el valor del activo subyacente es de bajo valor, por los cuales pueden no
considerar los requerimientos de reconocimiento inicial y posterior, los pagos
provenientes de estos contratos se continuardn reconociendo como gastos por
arrendamiento de forma lineal durante el plazo del contrato.

Estos contratos de arrendamiento pueden ser reconocidos, a partir de 1 de enero del
2019, de la siguiente manera:

a) Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados usando la tasa incremental por préstamos del
arrendatario vigente a la fecha de aplicacion inicial.

b) Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al pasivo por
arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por arrendamiento
anticipado o acumulado (devengado) relacionado con ese arrendamiento
reconocido en el estado de situacion financiera inmediatamente antes de la fecha de
aplicacion inicial.

Con estos antecedentes, se espera reconocer en los estados financieros individuales los
siguientes activos por derecho de uso de inmuebles; y pasivos por arrendamientos con
fecha 1 de enero del 2019 (fecha de aplicacién inicial de NIIF 16).

2. Presentacion

En el estado de situacion financiera se reconocera por separado los activos por derechos
de uso y los pasivos por arrendamiento clasificados entre partidas corrientes y no
corrientes.

En el estado de resultados se reconocerd por separado las depreciaciones provenientes
de los activos por derecho de uso y los costos financieros provenientes de los pasivos
por arrendamientos.

En el estado de flujos de efectivo se clasificara los pagos del pasivo por arrendamiento

como parte de las actividades de financiamiento, los pagos de intereses provenientes de
los pasivos por arrendamiento como parte de las actividades de operacién y los pagos
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por arrendamiento a corto plazo, pagos por arrendamientos de activos subyacentes de
bajo valor y los pagos por arrendamiento variables como parte de las actividades de

operacion.

3. Ingresos por arrendamientos

Se determina contratos de arrendamientos operativos que le generen ingresos por

arrendamiento.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que
no han sido aplicadas en la emisién de los estados financieros adjuntos. Estas normas e
interpretaciones serdn de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacién.

Fecha de aplicacion
Afo de obligatoria
Normas Contenido emision en ejercicios
iniciados a partir de
CNIIF 13 La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las 2017 1 de Enero de 2019
ganancias.
NIC 19 Reconocimiento de una modificacidn,
reduccion o liquidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicidn de las participaciones a
largo plazo en asociadas y negocios 2017 1 de Enero de 2019
conjuntos.
1) Guias para la aplicacion del método
de adquisicion a tipos particulares de
Mejoras combinaciones de negocios, 2)
Anuales Contabilizacion de adquisiciones de
del ciclo participaciones en operaciones 2017 1 de Enero de 2019
20152018 conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuestos corrientes y diferidos
sobre dividendos y 4) Costos por
prestamos susceptibles de
capitalizar.
NIC1ly Definicién de materialidad o
NIC 8 importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 3 Definicién de un negocio en una 2018 1 de Enero de 2020
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combinacién de negocios

NIIF 17 Contratos de seguros 2017 1 de Enero de 2021
NIIF 10 Registro de la pérdida de control de

subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las ventas o

aportaciones efectuadas por un
inversor a sus asociadas o negocios 2014 No definida
conjuntos

Se estima que la adopciéon de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, que entrardn en vigencia y no podrian tener impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales.

Ser prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
de efectivo, disponible de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado.

No exponerse a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender
sus obligaciones.

Riesgo en las Tasas de Interés: No exponerse a riesgos en la tasa de interés debido a
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.

El riesgo es manejado manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la compaiiia.

Se adoptada una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Se realiza transacciones con compafias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgo.
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No se mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ninguna compaifiia de contrapartes con caracteristicas similares.

La exposiciéon de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son
revisados y aprobados anualmente por el comité de gestién de riesgos.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacion
crediticia.

Riesgo de Capital: Se gestiona capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Se revisa la estructura de capital sobre una base anual.

Se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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1.  Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

2018
Caja 71.015 40.950
Banco Coopera -
Banco Machala 4.423
Banco Delbank 1.535
Banco Pichincha 800
Banco Coopera 589
Saldo Final 89.629 48.297

2.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

2018
Clientes (a) 124.494 123.122
Otras cuentas por cobrar (b) 187.531 141.982
Cheques posfechados (c) 29.374
Préstamos a empleados -
Saldo Final 344.100 294.478
a) Principalmente se detallan de la siguiente manera:

Barros Figueroa Angela Victoria 37.316

Granjas Marinas Doble A (Gramada) S.A 23.554

Barros Figueroa Angel Vicente 17.109

Ochoa Castro Cesar Victoriano 6.254

Gad Municipal del Cantén Naranjal 5.211

Anishi S.A. 4.144

Lucero Sumba Julio Cesar 3.447

Veterinaria Naranjal S.A. Vetnar 2.368

Agrobalao S.A. 1.622

Aguamarina C.A. 1.422

Otros menores a US$ 1.000 22.046

Total clientes 124.494
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b) Principalmente se detallan de la siguiente manera:

Comtranbaf S.A. 114.776
Victoria Barros 34.936
Ing. Angel Barros 21.461
Iebaf S.A. 3.860
Tarjetas de Crédito 1.843
Julio Tapia 1.000
Otras cuentas por cobrar 9.655
Total otras cuentas por cobrar 187.531

¢) Saldo corresponde principalmente debido a la modalidad de operacién
de la compaiiia, la cual acepta cheques posfechados para el cobro de
clientes.

3. Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

Activos por impuestos corrientes 2019 2018

Crédito Tributario ISD - -

Crédito Tributario IVA 8.669 6.918
Crédito Tributario IR 22.146 21.177
Saldo Final 30.815 28.095
Pasivos por impuestos corrientes 2019 2018
Impuesto a la Renta 10.006 19.579
Retenciones en la Fuente IR 3.607 3.315
Retenciones en la Fuente e IVA pagar 745 2.708
Saldo Final 14.358 25.602
4. Inventario

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:
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2019 2018
Mercaderias 471.969 326.715
Saldo Final 471.969 326.715

5.  Propiedades, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

2019 2018
Terrenos 35.200 -
Construcciones en proceso 114.721 -
Instalaciones 217.672 78.328
Muebles y Enseres 35.921 15.557
Equipos de Computacion 5.386 7.468
Equipos de Oficina 7.257 6.668
Vehiculos 80.741 80.741
Maquinarias y Equipos 43.566 40.122
Subtotal 540.464 228.884
(-) Depreciacién acumulada (91.490) (53.454)
Saldo Final 448.974 175.430
Los movimientos son los siguientes:
2019
Saldo inicial del afio 175.430
Adiciones y/o Ventas 311.580
Ajustes y/o Reclasificaciones 34
Depreciacién (38.070)
Saldo Final 448.974

6. Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:
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Corto plazo 2019 2018
Arflerafin ‘

o
Cheques posfechados (a) 369.535 417.467
Saldo Final 405.173 417.467

a) Saldo corresponde principalmente a la modalidad de operacién de la
compafiia mediante la emision de cheques posfechados para pago de

obligaciones con proveedores de bienes.

Largo plazo 2019

Banco Pichincha

Préstamo con fecha de vencimiento 05/2019
a una tasa de interés del 9,76%

Banco Pichincha

Préstamo con fecha de vencimiento 03/2024
a una tasa de interés del 9,76% 440.221

2018

128.747

Saldo Final 440.221

128.747

7.  Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

2019 2018

Proveedores (a) 277.024 157.466

Otras cuentas por pagar 12.260 30.000

Anticipo de clientes 62 -

Saldo Final 289.346 187.466

a) Principalmente se detallan de la siguiente manera:

Importadora del Monte 268.731
Ecuaquimica 25.827
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Gutiérrez Navas Su Ferreteria Cia. Ltda. 17.782
Barros Figueroa Angela Victoria 8.012
Marianita De Jests Saavedra Romero 5.825
Comtranbaf S.A. 5.636
Beltrdn Rosales Nelly 4.825
Garcia Reyes Narcisa Gisella 2.955
Barros Figueroa S.A. Barfiguer 2.920
Crystal Chemical Del Ecuador 2.469
Topdepot S.A. 2.200
Veterinaria Naranjal S.A. 2.008
James Brown Pharma C.A. 1.613
Solvesa Ecuador S.A. 1.180
Laboratorios Life C.A. 1.112
Otros menores a US$ 1.000 16.440
Total proveedores 277.024

8. Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

El Capital suscrito y pagado de la compafiia es de 800 acciones ordinarias y
nominativas de US$1,00 cada una.

Accionistas Acciones US$
Barros Tapia Angel Rosendo 720 720
Figueroa Sagbay Graciela Fanny 80 80
Saldo Final 800

Reserva Legal
Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como

minimo el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados Acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos hasta
la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las
NIIF. La Junta General de Accionista puede distribuir o disponer el destino de

estos resultados.

9. Ingresos

Representan a la facturacién de la actividad principal que es la venta al por mayor

y menor de productos veterinarios, detallada de la siguiente manera:

Ventas Tarifa 0%

Ventas Tarifa 12%
Intereses ganados

Otros ingresos
Devoluciones en venta 0%
Devoluciones en venta 12%
Descuento en venta 0%

Saldo Final

10. Costos y Gastos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se constituia con los siguientes saldos:

2019 2018
Costo de Ventas (a) 2.297.769 2.450.944
Gastos Ventas (b) 133.195 121.565
Gastos Administrativos (c) 189.248 156.659
Gastos Financieros 45.830 23.063
Saldo Final 2.666.042 2.752.231

a) Principalmente se detallan de la siguiente manera:

Inventario Inicial
Compras tarifa 12%
Compras tarifa 0%
Transporte en compras
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Otros egresos 347
Devoluciones y descuentos 12% (6.148)
Devoluciones y descuentos 0% (33.219)
Inventario Final (471.969)
Total costo de ventas 2.297.769
b) Principalmente se detallan de la siguiente manera:
Sueldos y Salarios 55.893
Bonificacion sueldos 15.575
Sueldos y Salarios Ocasionales 14.068
Sueldos proporcionales 8.977
Aporte seguridad social 6.791
Gastos Depreciacion 6.483
Material de empaque 5.636
Repuestos y Accesorios 4.039
Combustibles 3.556
Fondo de Reserva 3.120
Vacaciones 2.329
Otros menores a US$ 2.000 6.728
Total gastos ventas 133.195
¢) Principalmente se detallan de la siguiente manera:
Sueldos y Salarios Afiliados 34.895
Gastos Depreciacion 31.587
Arriendo 26.880
Sueldos y Salarios Ocasionales 24.945
Misceldneos 15.889
Seguros 9.260
Gastos de Matriculas y Otros 7.509
Comunicaciones 5.016
Suministros de Oficina 4.871
Aporte a la Seguridad Social 4.239
Gastos no deducibles 993
Otros menores a US$ 4.000 23.164
Total gastos administrativos 189.248
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11.

Situacion Fiscal
Determinacion del anticipo del Impuesto a la Renta

Se determina en la declaracién correspondiente al ejercicio econémico corriente, el
anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicaciéon de la siguiente
férmula:

1) 0.2% del patrimonio, i1) 0.2% de los costos y gastos deducible, 1ii) 0.4% de los
activos; y, iv) 0.4% de los ingresos gravables.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas
mediante resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
aflo corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segtn le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso
contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste dltimo se fija
como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2019).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no

exista impuesto a la renta causado.

La conciliacion del resultado contable tributario es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 45916 71.037
(-) Participacion de Trabajadores (6.887) (10.656)
(+) Gastos No Deducibles 993 17.935
Utilidad Gravable 40.022 78.316
Impuesto a la renta causado 10.006 19.579
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Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia
considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto inicamente en los
siguientes casos y condiciones:

e Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar
el valor neto de realizacion del inventario.

e [a depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera
de la provision por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores
asociados, conforme la normativa contable pertinente.

e El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no
corrientes que sean utilizados por el contribuyente.

e Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

e Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta.

e Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores.

e Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

e Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera; es decir, provisiones
a partir del 2019.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal y su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2019, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue
publicada la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2019, se
emitio el respectivo Reglamento.

A continuacién, se describen los aspectos mds importantes de esta Ley y su
reglamento, que podrian considerar la compaiifa.
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Incentivos para nuevas inversiones productivas

e Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir
de la vigencia de esta Ley tendrdn derecho a la exoneracién del impuesto a la
renta, y su anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil o 8 afios para inversiones en las dreas urbanas. Esta exoneracion
aplicard s6lo en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agro
asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracion
prevista en este articulo por 15 afos; segin los términos y condiciones
establecidos en la Ley y Reglamento.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion con el Estado en
los pagos realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de
capital y materias primas para el desarrollo del proyecto; y, dividendos
distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segun las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

e Exoneracion del ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al
menos

e Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias bésicas por 15 anos. El plazo de exoneracion serd contado desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la
nueva inversion, esta exoneracion se ampliard por 5 afios més, en el caso de
que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracién aplicard s6lo en
sociedades que generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valor de
las nuevas inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

e Se entenderd como distribucion de dividendos a la decisién de la junta de
socios o accionistas, que resuelva la obligaciéon de pagarlos. En virtud de
aquello, la fecha de distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la
respectiva acta o su equivalente.

e Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o
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de personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando
la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

e Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales
extranjeras y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais aplicarén la tarifa del 25% sobre su base imponible.

e Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital. Cuando esta participacion se aplicard de forma proporcional y
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios o participes previo a la declaracién del impuesto a la renta
en las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acciones

e Se establece un impuesto a la renta tnico con tarifa progresiva a las utilidades
que perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital. En restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

e Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha 29 de diciembre de 2018 mediante esta Ley, publicada en el R.O.

Segundo Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes
reformas que entraron en vigencia el 1 de enero del 2019:
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De las deducciones

e Serd deducible (tinicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin
perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios
para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios; es decir, las
provisiones que se registran desde el 2019.

e [a adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto
del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

e Sobre operaciones de mds de US$ 1.000 (antes US$ 5.000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico. Para que el costo o
gasto, por cada caso, superior a US$ 1.000 sea deducible para el cdlculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable.

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2018

e Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la
Ley de Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de
erogaciones incurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas,
artisticas y culturales.

e Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a
la renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital.

e No se aceptard la deducciéon por pérdidas en la enajenaciéon ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes

relacionadas.

e En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no serd deducible.
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12.

13.

14.

Contribucién Unica Temporal

Con fecha 29 de diciembre del 2019 en Registro Oficial de Suplemento No. 111,
se publicado la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

Articulo 56 dispone que las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de ddlares de
los Estados Unidos de América (US$ 1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
pagardn una contribucion dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos, teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercicio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta
Unico y que en ningln caso esta contribucién serd superior al veinticinco por
ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018, esta
contribuciéon no podrd ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios
2020, 2021 y 2022 y que esta contribucion no serd aplicable para las empresas
publicas.

Articulo 57 dispone que la declaracion y el pago de la contribucion tdnica y
temporal se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad
con las condiciones y requisitos que establezca el Servicio de Rentas Internas a
través de resolucion de cardcter general, podrd estar sujeta a facilidades de pago
por un plazo méaximo de hasta tres (3) meses, sin que se exija el pago de la cuota
inicial establecida en el articulo 152 del Cddigo Tributario.

Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, han sido reclasificados para efectos tinicamente de
comparacion y presentacion del presente informe.

Los estados financieros y el fraude

La administracion de la compaififa es la principal responsable de la prevencion y
deteccion del fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las
oportunidades de que éste se produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier
posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razén que existen
procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones
legales que pueden sancionarlo.

44



VETERINARIA NARANJAL S.A. VETNAR
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

En dolares estadounidenses

15.

La administraciéon de la compafiia tiene el compromiso de crear cultura de
honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision
activa, que incluye prever la posibilidad de elusién de los controles o de que
existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacién
financiera.

La administracién de la compafifa actia honrada y éticamente, sin manipular
resultados y la rentabilidad de la compaiiia, los estados financieros adjuntos son el
resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo
informacién financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que
representarfan las eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas
sobre las cuales el auditor externo le concierne obtener una seguridad razonable,
conforme a la NIA No. 240.

Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

En cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de Compafiia
del Ecuador, las cuales se implementé legalmente las NIIF en el ejercicio

econdmico 2012 teniendo como periodo de transicion el ejercicio econémico
2011.

Las normas contables que son materiales para el desarrollo de las operaciones han
sido publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Un detalle de las normas contables que son aplicadas en la preparacién de los
estados financieros es el siguiente:

NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF

Seccién 3 Presentacion de estados financieros

Seccién 7 Estados de flujos de efectivo

Secciéon 10 Politica contables, cambios en las estimaciones contables y errores.
Seccién 17 Propiedad, planta y equipo

Seccién 23 Ingresos ordinarios

Seccién 27 Deterioro del valor de los activos.

Seccién 29 Impuesto sobre las ganancias

Seccion 32 Hechos posteriores a la fecha del balance

Seccién 33 Informacién a revelar sobre partes relacionadas
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16.

Eventos Subsecuentes

Con fecha 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, Director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracteriz6 al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-
19), que fue notificado por primera vez en Wuhan — China, como una pandemia;
es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del
mundo de manera simultdnea.

Esta declaraciéon ha motivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo
tomen medidas que restringen la movilidad de las personas en las ciudades,
regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las actividades econémicas.

No es posible atn establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de operacion futuros de la compaifiia, por lo tanto,
los estados financieros a los que se refieren esta nota deben ser leidos tomando en
cuenta estas circunstancias.
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ACTIVO o Notas 2019 2018 PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 1 89.629 48.297 Pasivos Financieros 6 405.174 417.467
Cuentas por cobrar 2 344,100 294 478 Cuentas por pagar § 289.346 187.466
Activos por impuestos corrientes 3 30.815 28.095 Pasivos por impuestos corrientes 3 14.358 25.602
Inventarios 4 471.969 326.715 Otros pasivos corrientes 24910 21.148
Otros activos corrientes - 89.646 Total pasivo corriente 733.788 651.683
Total activo corriente 936.513 787.231
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo, neto 5 448.974 175.430 Pasivos Financieros 6 440,220 128.747
Otros activos no corrientes 281 505 Total pasivo no corriente 440.220 128.747
Total activo no corriente 449.255 175.935
PATRIMONIO
Capital Social 8 800 800
Resultados Acumulados 8 181.937 141.134
Resultado del Ejercicio 29.023 40.802
Total patrimonio P 211.760 182.736
Total Activo 1.385.768 963.166 Total Pasivo y Patrimonio 1.385.768 963.166
_—_————= == e — |
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Shyerley Jasmin Tizon Martinez

Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Ventas

Otros ingresos

Costo de ventas
Utilidad en Operacion
Gastos Ventas

Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Utilidad antes de participaciéon trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad neta del ejercicio

te General

Notas 2019 2018
9 2706453  2.823.268
9 5.505 5
10 (2297.769)  (2.450.944)

414.189 372.324
10 (133.195)  (121.565)
10 (189.248)  (156.659)
10 (45.830) (23.063)
45.916 71.037
1 (6.887) (10.656)
1 (10.006) (19.579)
— X 40.802

{ —_——

ot/

Shyerley Jssmin Tizon Martinez
Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En dolares omnmnozamnmmuﬁ.@.v

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Transferencia a resultados acumulados
Ajuste y/o Reclasificaciones
Resultado neto del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Transferencia a resultados acumulados

Resultado neto del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2019

S e

Capital Resultados Resultados Total
Social Acumulados del Ejercicio o
800 93.405 76.917 171.122
———r— ————————————————
. 76.917 (76.917) “
- (29.188) - (29.188)
- - 40,802 40,802
800 141.134 40.802 182.736
==  — B Ty
- 40.802 (40.802) .
- . 29.023 - 29.023
800 81937 .~ 29.003 311,760
\ /
N /
e ...\\
m__wo.._n%mwi Tizon Martinez
Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto

provisto en actividades de operacion
Depreciacion

Participacion trabajadores € impuesto a la renta
Reserva Legal

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

jos de Efecti 1 las Actividades de In ion
Propiedades, plantas y equipos, neto

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Gerenté General

2019 2018
29.023 40.802
38.070 14.024
16.893 30.235
37.304 (69.752)
(145.030) (55.674)
(24374)  (25374)
101.880 86.045
53.766 20.306
(311.614) (95.716)
(311.614) (95.716)
299.180 59.400
299180 59.400
41.332 (16.011)
48297 64.308
89.629 48297
L
Shyerley Jasmin Tizon Martinez
Contador General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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