School Services 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

School Services S.A.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida

en el Ecuador, segtin escritura del 14 de febrero de 2007, inscrita en el Registro Mercantil
Notaria décimo séptimo del cantén Guayaquil con fecha 2 de marzo de 2007.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicaré Venta al por menor de articulos de papeleria,
venta al por mencr y mayor de prendas de vestir, venta al por menor de libros y venta al por
mayor de bebidas no alcohdlicas.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Km 5 2 via a la Costa Junto al Colegio Javier
Ed. Colegio particular Mons. Bernardino Echeverria.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquil con RUC: 0992500549001,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacidn se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la emprese se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequerias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Comparifas. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfoque del costo historico.

La preparacion de estos Estados Financieres conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicic en el procese de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empress y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores accionistas en Junta
General

» Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Nermas Internacionales de
Infermacion Financiera (NIIF para PYMES) adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias, de manera obligatoria para el entidades bajo su control.



* Teniendo en consideracion la totalidad de las principios y normas contables de valoracitn
de los activos de aplicacién obligatoria.

e En la Nota N* & Principios, politicas contables y criterios de vaioracidn, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mds significativos aplicados en la
preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2012.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimanio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el gjercicio terminado
en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al efercicio 2011 fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abnl del 2012. Estos estados
financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo g principios contables generalmente
aceptados eh Ecuador, Normas "NEC" y por lo tanto, no coinciden con los saldos del ejercicio
2012 que han sido incluidos en los presentes estados financiercs, los cuales han sido

preparades de acuerdo a las Normas Internecionales de Informacién Financisra “NIIF para
PYMES".

2.2. Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estedos Financieros correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el
IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF" adoptadas en el Ecuador segtin Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registrc Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviernbre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacioneles de Informacién Financiera NIIF y la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdeo al reglamento:

a. Monto de activos inferiores a 4 millones
b. Ventas brulas de hasta 5 millones
c. Tengan mencs de 200 trabajadores

Seccién 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF": los primeros estados financieros que
la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financiercs anuales en
los cuales la empresa hace una declaracién explicita y sin reservas contenida en esos
estados financieros. del cumplimiento con la NiIF.



La Gerencia de Iz empresa considera que lz adopcion de aguellas normas e interpretaciones,
gue e pudieran ser aplicables en periodoes futuros, no tendrd un efecio material en los
estados financieros de la emprasa en el momento de su aplicacion inicial.

La empresa adoptd las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicidn es el afio 2011, y
fos primeros Estades Financieros con Normas NIIF sen los terminados al 31 de diciembre del
2012

Esta nueva normativa supone cambios con respecio a las Normas NEC vigentes hasta el 31
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

» Cambios en politicas conlables, criterios de valoracion de actives, pasivos, ingresos,
costos y gastos. y forma de presentacién de los estados financieros.

» Laincorporacion de dos nuevos eslados financieros: el estado de cambioas en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, y

e [ as notas a los Estados Financiercs

* La conciliacion exigida por la Seccion 35 en relacién con ia transicion desde los principios
contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N* 3.

2.3. Moneda
a. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos, por
ser la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estadcs Financiercs es responsabilidad del Gerente.
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Eslados Financieras se han ulilizedo determinadas eslimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicaments, estas estimaciones se refieren a:

1. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y
equipo.



2.5.

Informacidn referida al ejercicio 2011

Cenforme a lo exigido por la Seccién 35, Ia informacion contenida en el ejercicio 2011 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2012 y no constituye
por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por cuanto este
gfercicio fiscal se presentt bajo Normas NEC.

2.6, Periodo Contable

31

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2012 y el Estado de Resultados. Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde ef 01
de enero al 31 de diciembre.

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacién financiera Seccion 35.12 exige que los primeros
Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambic en la politica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacion
financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NIIF, para cada
una de las siguientes fechas:
» Lafecha de transicion a esta NIIF. y
o El final del titimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mas recientes
de la empresa determinado con las normas NEC
Consecugntemente el periodo de transicién es desde el 1ro de enero al 31 de diciembrs del
2011, y los primeros Estados Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de
diciembre de! 2012,

A continuacion, se presenta la conciliacién del patrimonio neto al inicio y al final del pericdo de
transicion (2011).

Conciliacién del Patrimonio

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1RO DE ENERO DEL 2011

Total
Concepto Nota patrimenio

neto
Saldo inicial del periodo de transicién en NEC - Al 1ro de
enero del 2011 6,730.19
Ajustes por aplicacion de las Normas Internacionaies de 0.00
InformaciénFinanciera NIIF ’
Total Patrimonio neto al 1ro de enero def 2011 con NIlF 6,730.19 |




CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Total

Concepto Nota

i patrimonioneto
Saldo final del periodo de transicién en NEC - Al 31 de
diciembre del 2011 21,722.89
Ajustes por aplicacién de las Normas Internacionales de
InformaciénFinanciera NIIF 0.00
Total Patrimonio neto al 1ro de enero del 2012 con NIIF 21,122.89

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion de la NIIF son:

1. Propiedad, Planta y Equipeo (Seccién 2) - Medicién de activos, dos bases de medicién
habituales son el costo histérico y el valor razonable, Mediante Resolucion No.
SC.ICI,CPAIFRS.G.11.015 de la Superintendencia de Compafilas del 30 de diciembre del
2011, resuelve normar en la adopcidn por primera vez de las NiIF para PYMES, la
utilizacién del valor razonable o revaluacidon como costo atribuido, en el caso de los bienes
inmuebles. La empresa posee bienes inmuebles (terreno), podré medirios a su valor
razonable o revaluo, utilizando el avalio comercial consignado en la carta de pago del
impuesto predial del afio 2011, o basarse en el avalio elaborado por un Perito Calificado,
por la Superintendencia de Comparifas. La empresa ha adoptado ef criterio del costo. Sin
embargo la Norma permite optar por valorar elementos individuales por su valor razenable,
en la adopeidn por primera vez.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En ia efaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al gjercicio 2012, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los sobregiros bancarios, en
el balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de
efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

4.2. Activos Financieros
4.2.1. Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles
para la vents), ¢) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacicnados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar,
f) Provision cuentas incobrables. Le ciasificacion depende del proposiio con el que se




adquirieron los activos financiercs. La Gerencia determina lz clasificacién de sus aclivos
financieros en €l momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagoes fifos o vencimiento determinado, es decir que
la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar le deuda en un afio o
menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fugra mas iarga) se clasifica como activos
corrientes. En caso contrario se presentan como aclivos ho corrigntes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la
provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de
financiacién cuando las ventas se hacen con un periotlo medio de cobro de 60 dias, lo que
esté en linea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reduciréd mediante una provisién, para efectos de su presentacion en los estados financieros,

se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el imparte recuperable de las mismas.




4.3.

4.4.

4.5.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidaos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrados & su costo de adquisicion.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un slargamiento de la vida Util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de fos correspondientss bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicion de los
activos.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, béasicamente, equivalen & los
porcentajes de depreciacion siguientes (determinados en funcion de los affies de la vida util
sstimada de los diferentes elementos):

| Concepto " Vida atil

| Muebles y Enseres 10 afios

| Maguinas y Equipos ) 10 afios |
| Eguipo de Computacion 3 arios

| Vehlculos y Equipos de Transportes 5afios |

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos fienen vencimiento a un afic 0 menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
postericrmente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interes
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con uUn periodo medio de pago de
60 dias, lo gue esta en linea con la préctica de mercado.

Cuentas por pagar - Companias Relacionadas

Se mantiene una cuenta por pagar a la Arquidiéeesis de Guayaquil, accionista mayoritario, el
cual aporta con recursos economicos para el capital de trabajo de la empresa en ¢aso de ser
requerido.




4.6. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesio a las ganancias del afioc comprende fa suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan gque incrementen fa
ganancia fiscal en ef futurc. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para fodas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferides, se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El imporis en libros neto de los aclivos por impuestos diferidos se revisaré en cada fecha
sobre la que se informa y se gjusta para reflgjar la evaluacién actual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconcce sn el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espsera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Le referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a a renta definitivo, a
menos que el contribuyente sciicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a /a Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impusesto diferido esta
calculede considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

4.7. Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto gue no esté relacionado con las aportaciones de los propielarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el



valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso
se expone nefo, de impuesto. descuentas o devoluciones.

4.8, Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados baséndose en e/ principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el usc o recepcion de un bien o
servicio.

4.9. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se praparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion denfro del future previsibie, por o
tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
SUS operaciones.

4.10. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresionss:

» Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segin el objefo social, asi
coma otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios
de activos a largo plazo. especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafic y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion,

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes:
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
que e! ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
gjuste con efecto retrospectivo sl Falrimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcion de NIIF).

4.11. Situacidén Fiscal
Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisién por parte de las

autoridadss fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacién finenciera de la empresa.



APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales incluyen: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firnadas por el Gerente y Contador.

{
_ vl
C.P.A. Ménica Zamora Narvaez Ing L&o o Belfran Méndez
Contadora Gerente General




