INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas:
EONTREVCORPS.A.
24 de abril del 20158

Opinién del audi

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de KONTREVCORP 8 A, (Guayaquil - Ecuador), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el estado de
rasultados y otros resultades integrales, el eztado de cambios en el patritnonio ¥ el estads de flujos
de efective cotresgpondientes al afic terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En niuesira opinidn, los estados Anancieros mencionados en el parrafo | présentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de KONTREVCORP S.A., al 31 de diciembre
cdel 2018, asi como los resulfades de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo correspondientes al afio termninado en dicha fecha, de comformidad con la versién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para las Pymes.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
-~ NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados fihancieros” de
nuestro informe. Somos independientes de KONTREVCORF S5.A., de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y
hemos cumplido lag demaés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporceiona una base suficiente y
adecuada para expresar nuesira opinion,

4. La Administracién de KONTREVCORP B8.A. es responsabie por la preparacién y presentacion

razonable de los estades financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internaciconales de

Compafiias, Valores y Sequros para la aplicacidén de las provisiones por beneficios a los empleados
bajo 1a NIC 18 y del control interno cue la Administracidn considere necesaric para permitir la
preparacion de eastados financieros libres de incorreccion material, debida a frande o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracién de
la capacidad de KONTREVCORP S.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seqin corresponda, las cuestiones relacionadas conh la empresa en funcionamierito y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracién tiene intencién de
liquidar KONTREVCORP 8.A o dé cesar sus operaciones, © bien exisia otra alteinativa realista.

. La Administracion de KONTREVCORP S.A., es la responsable de la supervisién del proceso de

informacidén financiera.



A los Accionistas de
EONTREVCORPS.A.
24 de abril del 2019

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en =u
conjunic estdn libres de incorreccidon material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intermacionales de Auditoria -
NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablernente que influyan en las decigiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos Hiiestro juidio profesional ¥ matitehisiios una actitud de escepticiameo profedional Qiirante
toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debide a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientog de anditoria para responder a dichos riesgos
¥ obhtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falgificacién, omigiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la elusidn del
contrel interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expregar una opinién sobre la eficacia del control interno de KONTREVCORP 5.A.

Evaluamos la adecpacién de las politicas contable aplicadas v 1a razenabilidad de las estimacicnes
contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de KONTREVCORP S.A

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de KONTREVCORP §.A. del
principio contable de empresa en funcionamiento ¥, basiandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos scbre gi existe o no una incerfidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de KONTREVCORP S.A.,
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere cue Damemos la atencidén en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspeondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, due expreseinos una gpinion modificads. Nuestras cohclusiotiss sé basah en la
evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la KONTREVCORP 5.A., deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de los estadoes financieros, incluida
la informacién revelada, ¥ & los estados Imancieros representan lag transacciones y heches
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos con los responsabies de ja Adminigiracién de KONTREVCORP 5.4., en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance ¥ el momenio de la realizacidn de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contrel
interne que identificamos en el transcurso de la anditorfa. :
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» También proporcionamos a los responsables de la Administracion de KONTREVCORP 8.4., una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ella acerca de todds las relaciones y demds cuestiohies de las gue
se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardias.

= Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion
de KONTREVCOQORP 8.4, determinamos las que han sido de 1la mayor significatividad en la auditoria
de log estados financieros del periodo actual y que son, en vonsecuensia, las cuestiones clave de la
auditorfa. Daescribimas esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestiSn o, en circunstancias
extremadamernde poco frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en
niuestro informe porque cabe razonablemente esperar que Jas consecutencias adversas de hacerio
superarian los beneficios de interés piiblico de 1a misma.

J ) /"
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KONTREVCORPS.A.

ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadoc en délares estadounidenses)

ACTIVO 2018 2011
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo vy equivalentes de efectivo (Nota 8) - 5,560
Cuentas por cobrar comerciales y ofras (Nota 7) 16,043 35,304
cuentas por cobrar
Inventarics {Nota 8) 808,492 808,492
Activo por impuestos corrientes - {Nota &) 665 -
Total activo corriente 825,205 840,386
NO CORRIENTE:
Equipo muebles e instalaciones neto (Nota 10) 79,504 80,616
Total activo no corriente 79,504 - 80,616
Total activo 804,708 928,972

. 1.Q

v h{g Mayra Cabrera Sr. Galo Robalino V.
Contador General Apoderado Especial

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



EONTREVCORPS.K.

ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financiercs
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
¥ oiras Cuentas per pagar

Total pasivo cotriente
NOC CORRIENTE:
Cuentas per pagar compalfiias y partes
relacionadas
Basivos por impuestos diferidos
Tatal pasive no cormiente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Resultados acumulados:
Utilidades acumtladas

Total patrimonic

Total pasive y patrimonio

/ Iri/g. ‘lglayra Cabrera
Contador General

2018 2017

21489 -

(Nota 11) 810 25,581
3,26% 28,581

(Nota 13) 650,450 650,450
- 1,768

650,450 652,245

653,748 677,826

(Nota 14) 800 800
(Nota 16) 250,160 251,346
280,960 262,146

904,108 829,972

= = e —

==E==T===

L E L

_ 8r. Galo Robalino V.
Apcderado Especial

Las notas adjuntas son parte iniegrante de estos estados financieros



RONTREVCORFP 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresade en ddlares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de servicios y otros
Costo de ventas

Margen bruto en ventas

GASTOS
Bervicios piiblicos
Gastos de gestién
Honorarios
Otros
Depreciaciones

(PERDIDA) UTILIDAD neta antes de
impuesto a la renta

IMUESTO X LA RENTA
Impuesto a la renta corriente

(PERDIDA) neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PERDIDA NETA Y RESULTADO
INTEGRAL

7 / Wig. Mayra Cabrera
Contadoera General

2018

321,410

21,410

(2,340)
(11,422)
(8,834)

(22,596)

(1,186)

(1,186)

(1,186)

IR NI,

2012

285,000
(245,000

43,000
{3,3964)
(2,783)
(1,480)

(17,383)

(31,180)

8,820

(1,940

6,880

mmmm e =

8r. Galo Robalino V.
Apoderado Especial

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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EONTREVCORP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientesg, compafifas relacionadas y otros 45,001 356,420

Elective pagado a proveedores y empleados (40,328) (351,248)

Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de operacién (327) 8,171
FLUIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo{pagado) por inversiones temporales - -

Efectivo(pagado) por compra de activos fljos (7.722) -

Efectivo neto {(utilizado) proviste en actividades de inversién (1,122) -

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ:
Efectivo recibido (pagado) por instituciones financieras 2,489 -
Efectivo (pagade) recibido por Dividendes de accionistas - -

" i s

Efectivo neto (utilizado} por actividades de financiamiento 2,489 -
(D1sn‘1inuc16n)ﬁumento neto del efective y equivalentes de (5.560) 5171
efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio ' 5,560 388

Saldoe al final del afio - 5,560

—_ =

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



EONTREVCORYP 3.4,

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DESPUES DE IMPUESTOS CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION POR LOS AN 05 TERMINADOS AL

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 'Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJGSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gasto por participacién trabajadores
Bjustes por gasto impuesto a la renta

Otros Ajustes por partidas distintas ai efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) cuentas por cobrar clientes
Disminucién en inventarios

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales

Flujos de efectivo neto provisto en actividades de
operacién

6/’%;// eloretes

2018 2012

6,880

1,940
14,693

(12,881)
283,690
(289,171)

5,171

O AR,

Jdh-Mayra Cabrera

Contador General

8r. Galo Robalino V.
Apcderado Especial

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



EONTREVCORP 5.4.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

INDICE:

Estados de situacion financiera

Estados de resultados y otros resultadoesa integrales
Estados de cambiocs en el patrimoiio

Estados de fujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Compaiiia - KONTREVCORP 5.A,

NIF para Pymes - Version completa de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pymes

CINIIF - Interpretaciones de la versidn completa de las Normas
Iniie:nacionales de informacidan financiera

1ASB - International Accounting Standar Board

PCGA previos - Principios contables generalmente aceptados previos

uss - Délares de los Estados Unidos de Norteamérica
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EONTREVCORPS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v viltimas reformas importantes a su estatuto social.

Con fecha 23 de febrero del 2007 (fecha de inscripcién en el Registro Mercantil), la Compaiiia
ERontrevcorp 8.A., fue autorizada por la Superintendencia de Compafijas para efectuar operaciones en
Ecuador, con arreglo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas, La
Compaiiia inicié sns operaciones con un capital asignade de US$800.

Con fecha 8 de julic del 2016 se procedid a firmar el acta en cual se estipula el traspaso de los bienes del
Fideicomiso Costa Verde a la Compaiiia Kontrevcorp 8.A., como parte de pago por la entrega del Bien
Inmueble que se entrego al inicio del proyecto, se procedié a laliquidacién y cierre del fideicomiso Costa
Verde en el cuzl se establece la entrega de los bienes inmuebles por un valor de US$1,092,182.

Chijeto sccial,

El objetivo social y actividad principal es la Prestacién de asesoramiento y ayuda a las empresas y las
administraciones piblicas en rmateria de planificacién, organizacién, eficiencia y control, informacion
administrativa, etc. En general la Compaiiia podra como medio para conseguir su finalidad, realizar toda
clase de actos y contratos, civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier otra naturaleza, autorizados por
lag leyves de la Repiiblica del Ecuador

Domigilio prineipal.

La direccion de la Compaiiia de su domicilio principal en la Calle Sucre 112 y Malecén Simoén Bolivar
Edificic la Magdalena. - Guayaquil Ecnador.,

RESUMEN DE LAS POLITICXS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuzacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaftiia en la elaboracidn de estos estados financieros.

of cont
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

Ia Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades PYMES 2009 es
el primer conjunto de requerimientos contables desarrcollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en lag NIIF para su
elaboracién, pero es un producto independiente y separado de las Normas Inteimacionales de
Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las FYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacién con las
NIIF compietas en menos compleja en varios aspectos:

Pagina 1




EKONTREVCORP S.K,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en dolares estadounidences)

v Se han emitido los temas que no afectan a las PYMES,

¥ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politica contable, la NIIF para PYMES solo
permite Ia opcién mis sencilla.

¥ Se han simplificads la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicién de los actives,
pasivos, ingresos y gastos de las NiIF completas.

¥’ Se requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

¥ Y la norma se ha redactado en un lenyuaje claro y de facil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones financieras
cormo bancos ¥ compaitias de sequros.

Noymas Internacionales de Infortnaciéon Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrello y publicacién de las NIIF, asi
como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propodgitos de informacion
general y en otra, informacién financiera. Otfra informacion financiera comprende la informacion,
suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones econémicas eficientes.
El término “informacién financiera” abarca los estados financieros con propésitos de informacién general
¥ otra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimientos, medicién, presentacién e informacién a
revelar que se refieren a las transacciones y ofros sucesos y condiciones que son importantes en los
estados financieras con propésito de informacidon general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones gue surgen principalmente en sectores
industriales especificos. Tag NIIF se baran en el Marco Conceptnal, que se refiere a los conceptos
sulbyacentes enla informacion presentada dentro de los estados financieros con propédsito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y 10gica de las NIIF.
También suministra una basge para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Las NIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros ¢on propositos de informacidn
general, asi como en oira informacién financiera, de todas las entidades con dnimo de lucro, Los estados
financieros conh propdsitos de informacion general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades
comunes de informaciéon de un amplic espectro de usuarios, por ejemplo, accionistas, acreedores,
empleados y piiblico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre
la situacién firanciera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea Ut para esos
uisuarios al tomar decisiones econdmicas. Los estados financieros con proposito de informacion general
gon los que pretenden atender las necesidades generales de informacién financiera de un amplie
espectro de usuarios que no estén en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades
especificas de informacién. Los estados financieros con propésito de informacion general comprenden
los que se presentan en forma separada o dentro de otro documento de cardcter piiblico, como un informe
anual © un proposito de informacién bursatil.’

La NIOF para las PYMES

E} IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los estados
financieros con propdésito de informacién general y otro tipo de informacién financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefias ¥ medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion ptiblica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacienal de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

Pagina 2




EKONTREVCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 20112

(Expresade en délares estadounidenses)

El término pequefias y medianas entidades, tal como lo usa el 1ASB, se define y explica en la Seccién |
Pequefias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado sus
propias definiciones de PYMES para un amplio range de propésitos, incluyende el establecimiento de
obligaciones de informacién financiera.

A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequeiias gin considerar si publican estados
financieros con propésites de inforrmacién general para usuarios externos.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiceidn, y los objetives de la informacién financiera con
prepégito de informaeién general difieren de los objetives de informacion sebre ganancias fiscales. Asi;
es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una
jurisdicecion. iina jurisdiccién puede ser capaz de reducir ia “doble carga de iniormacion™ para jas
PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con loz resultados
detenninadoes segiin la NITF para las PYMES y por otros medios,

ridad

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite atilizar las Normas del IASB recaen en las
antoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada jurisdiccion, en el caso del
Ecuador en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguxos. Esto se cumple para las NIIF
completas y para la NIIF para taz PYMES,

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccién I de la NIIF, de forma que (a) el 1ASB puede decidir sobre los
requerimientos contables ¥ de informacidn z revelar gue son apropiadas para esa clase de entidades y
(b) las autoridades legiglativas y requladoras, los emisores de norma, asi como las entidades que
informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NHF para las
PYMES.

Una definicién clara es también gsencial para que las entidades que no son pequefias y medianas
entidades y, por tanto, no cumplen Jos requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan

cumplendo con ella.
L3

Para el cago de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.QJICLCPAIFRS.11.01,
1a Superintendencia de Compafiias considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionates
de Coritabilidad (I1ASBE) en Septiembre del 2008 edito 8h espafo! 1a Normia Iternacional de Iiformacidn
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del
registre ¥ preparacién de estados financieros, calificar como PYMES a laz personas que cumplan las
siguientes condiciones:

3. Activos totales inferiores a US$4,000.000,

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$8,000.000;

c. Tenga menos de 200 empleados.

Estos parametros ze considerarin como base a los estados financieros, del ejercicie econémico anteriox
del periodo de transicién, es decir 2010. Aquellas compaitias que cumplan con todas las condiciones
antes gefialadas aplicaran NIIT para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales estas debervan elaboray
¥ presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiita aplica NIIF para las PYMES.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Organizacién de Ja NIIF para Jas PYMES:

La NiIF para las PYMES se organiza por temas, pregentandose cada tema en una seccion numerada por
separado, esta contenida en las secciones 1 al 358 y en el glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incliyen apéndices de guia
de implementacién gue no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacion

aiife jento de 1 a al

El IASE tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NIIF
para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicade estados financieros que cumplan
con la Norma durante doe afios. El IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas
de implementacién que se hayan identificado en dicha revisién. También considerara las nuevas NIF y
modificaciones que hayan sido adoptadas desde cute se emitid la NHIF, se espera cambios en egta norma
a partir del 2018.

talle de a vige a I
Introduccion
Seccion

Pequefias y medianas entidades
Concepto ¥ principios generales
Presentacion de estados financieros
Estado de situacién financiera
Estado de resultados inlegra y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujo de efectivo
Notas a los estados financieros
. Estados financieres consolidados y separados
10 Polfticas contables, estimaciones y errores
11 Instromenior fimancieros basicos
12.0tros temas relacionados con los instriimentos financieres
13.Inventarios
14.Inversiones en asociadas
15.inversiones eh négocio conjihtos
15.Propiedad de inversién
17.Propiedad, planta y equipo
18.Activos intangibles distintos de la plusvalia
19.Combinaciones de negocic y plusvalia
20.Arrendamientos
21.Provisiones y contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22.Pasivos y patrimonio
Apéndige - Ejernplo de la contabilizacién de detda converiible por parte del emisor.
23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segin los principios
de la seccién 23
24.8ubvenciones del gobierno
25.Costos por prestamos
26.Pagos hasadng en acciones
21.Deterioro del valor de los activos

MmN
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28.Beneficios a los empleados

29.Impuestos a las ganancias

30.Conversion de la moneda extranjera

31 Hiperinflacién

32.Hechos ocurridos después del periodo zobre el gque se informa
33.Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34, Actividades especiales

35. Transicidn a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PFYMES por parte del consejo

Pundamentos de 1as conclusiones (informacién por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacidn de informacién a revelar y presentar
(informacidn por separado).

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros ligquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a trtes
mesges y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrerntes son presentados como pasivos corrientes en el estado de sityacion
financiera. '

KActivos finanucleros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

cimie des-re imiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, e decix, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo gque generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero iinicamente cttando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flijos de efectivo del activo {inanciero, y, ii) transfieran Jde nanera sustancial los iesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién d . 6 :

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonabie con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii} préstamos y cuentas
por cobrar, vy, iv) activos financieros disponibles para la venta, La clasificacién depende del proposito
conh el que se adgquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene béizsicamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
¢omo activos corrientes.
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ion inicial i

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo financiero al valor prezente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado. '

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Log ingiesos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando ia tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

Iios activos financieros se clagifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives no corrientes

Pré 5 ¥ Cuen ox Y

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar inchiyen:

{i} Efectivo y eqmivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la

vista efectiados en entidades del gistena financiero ecuatotiang.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacidn de servicios en el curso normal de Ios negocios. El periodo promedio de cobro de la

prestacion de servicios es inferior a 90 dias.

iy Otras cuemtas por cobrar: Representadas princinalmente por cnentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientoe fijo, que la
Administracién de la Compaitia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5ila
compafiia vendiese un importe significativoe de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria corpleta se reclasificaria ¢como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

{1} Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: Muestra lag inversiones en entidades del sistema financierc

ecuatoriativ cuyo venciliento sea menor 4 80 dias contados desde la fecha de contratacion inicial
de estos instrumentos.

(i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
¢uyo venciriento sea superior a 90 dias y menor a } afio, comados desde 1a fecha de contratacidn

inicial de estos instrumentos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 5i exXisten evidencias, la Compaiiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individvalmente significativos, e,
individual y colecivamente para activos financiergs que no seai siguificativos.
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Entre la evidencia objetiva de que los actives financieros medidos al costo amartizado esten deteriorades
incluye: i) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasades, V), asi como cambios
observables en las condiciones econémicas iocales y nacionales ¢ue se relacionen con el incumplimiento
en los pagos, '

Para los activos [inanciervs regisirados al custo amortizado, el Gnporte de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valer presente de los fiujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baj 1 1 ivos ieros

Ta Compania da de baja actives financieres finicaments cuando: i) expiren Jor derechos contractnales
sobre los flujos de efective del active financiere, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad.

Se transliere in active financiero si y solo si ha transferido los derechos contracales a recibit los fujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarios a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deteriore de deudorez comerciales que se constituye
en funcién de un analigis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisidon para cuentas incobrables.

Pasgjvog financiexos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagoes fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiesa cuande, ¥ solo cuanda
se convierta en parte obligada, segtin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractiuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia, v, iii) se transfieran de manhera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiern,

Clasificacién de ivos financieros

La Comparifa clasifica sus pasivos financieros en las siquientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con et
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
ingstrumenrndos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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A la fecha de los estados financierod adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costg amortizado gue se clagifican como pasivos corrientes. La Compafila no ha reportado pasives
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medigion inicial y posterior

Los pasives financiercos son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en coyo caso la Compaitia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

BDespues del reconocimiento inicial; estos actives se miden al costo amertizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
caiculan utilizando 1 tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieyos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 13
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gque se clasifican ¢como pagivos no corrientes

tvos fi i i i OS!

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o detetminables, que no cotizan en un mercado
active. Los pasivoes financieros incluyen:

{1} Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiifa por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sue acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

{iy Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiero inteynacional. En este rubro se incluye ademas olras cuentas por pagar
menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para azegurar gue todas las
cnentas por pagar se paguen de conformidad con los términps creditivios acordados.

Compaiiiag y partes relacionadas

Las cuentag por cobrar a compafiiag ¥y partes relacionadas son actives financieros con pages fijos o
deterrninables que no cotizan en un mercado active. Lia compafiia reconoce el active inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principaimente de operaciones por acividades ordinarias, Ias cuaies para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacién de servicios o créditos
otorgados segiin las ondiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los actives
financieros se valorizan al costo amertizado.
ve 5

Estén registrados inicialmente 2l coste de adquisicion, el mismo que incluye todos los costos de compra
¥y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién y nbicacién actual. Su medicién y
reconocimiento pasterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo
de adquisicién sea mayoer al valor neto de realizacién. '

io o8 (:1:] ic

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que atin no han
sido devengados al cierre del ejercicio econdémico.
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Activos fijos
Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El gosto de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con Ia ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamienio segin lo previsio por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamientc y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aptos (aquelos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para si uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos,

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detericro de valor, en caso de existir. Los gastos
de repariaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en que se producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acherdo con sus vidas \itiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidag 1itiles vsadas en
el calculo de la depreciacion:

Active Aifios
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipos 10%
Edificio 5%
Equipos de oficina 10%
Ecquipo de computacién 33%

La Administracidn de la Compaiia estimé que el valor residual de los activos fijos representa et 5% de su

costo de adquisicion. Por lo tanto, ei calculo de la depreciacion considera un valor residual equivalente

al 5% del costo de adguisicion de los activos fijos.

Cuando el valor en libros de los muebles ¥ equipos excede a su monto recuperable, este es reducido.
inmediatamente hasta su valor recuperable.

icion de muebl ipos
La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos £8 reconocida en

los resultados del periodo que ge informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del active a la fecha de la transaccién.
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Deteriox 1 wval los iyos no cieros

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Paralos activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del active evalzado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recupersble de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
gerneradora de efectivo a la que pertenece dicho active.

E} importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos 10s costos directamente relacionados
a g1 petencial venta y ¢l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de degcuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros, Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afic cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su impoite en libros al final de cada periodo sobie el que se informa,

Las pérdidas por deterioro reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, la reversion de las pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda a! importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverse de una pérdida por deteriozo es
reconocido en los resnltados del afio.

uentas agar co rciales v otr, entas pox ar

Las cuenitag por pagar comerciales y otrad cuentas pér pagar son pasivos financieros, no derivado con
pagdos fijos o determinables, que no cotizan en mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Lag cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se ¢lagifican en pasivo corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
COING pasive Two coriente,

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados.

laci das P

Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado active. La Compaiiia reconoce el pasivo
inicialmente el valor razonable mas cualcmier costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos
financierog se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionaimente se
reconocen pasivo financieros con sus compaiiias y partes relacionadas al momento de la recepcion de
crédito. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafiias y partes relacionadas se valoran
al valor del préstamo recibido al reconecimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valoran al costo amortizado,

Pégina 10



2.12

b})

c}

a)

RKONTREVCORP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Obli iones I rales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafila comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plaZo aguellos dque se liguidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocides en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legiclacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
regultados del ejercicio con bage en las sumas por bagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempefia el personal que recibira este beneficia.

cios po (2]

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluide su relacién
laboral con la Compafifa, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficics post-emplec gue
poseen los empleados de la Compaiiia son:

¥. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatorianc de Secniridad Social - IESS): El costo

de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al JESS el 12.156% de las remuneraciones percibidas por
loz empleados.

2. Planes de beneficios definidos {no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para

jubilacidén patronal, normado ¥ requerido por la legislacion laberal ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacidn laboral establece que, en los casos de terminacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la 1ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados ala
migma Compafiia ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

B jos por t i ion

Son beneficios por terminacidén aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.
Impuestos corzlentes

Los impuestos corrientes corresponden 2 aquellos que la Compafiie egpera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de

gituacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2012

{Expresade en dalares estadounidenses)

1) Retenciones en la fuente:

Lag retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa ¥ en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
el ¢Xceso o pago indebido antes de (e de cumpian los plazos de pregcripeion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

2) tici i def gto al

La leqgisiacion tribntaria vigente establece gue los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto ala renta

Hl 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento nefo de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado come anticipe minimo del impuesto a la yenta sera cancelado por los
contribuyerites de la siguiente mangea:

Primera cuota; En julio del afic siquiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totaltidad de las retenciones
en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cucta: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinade en la primera
cuota.

Tercery cuota: En abril del ailo subsiguiente, se pagard la diferencia esiablecida enire el valor
determinada camo anticipe minime del impuesto a la yenta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotag. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compatifa durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos coirientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre e} impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto 3 la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se baséd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesio) registradas duranie €l afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo pericdo, La ntilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el future, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, vy, 4) otras partidas deducibles eztablecidas en la legislacion tributaria vigente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Para los afios 2018 y 3017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 25% y 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. lLas pérdidas twibutarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
log 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bages
imponibles.

2
——t

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anficipo minime del impuesto a la renta,

Cuando el valer determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la remta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucion del
anticipo pagado, cuande por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pagive; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucidén del
anticipo, este valor se constitunira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afies 2018 v 2017, e} impuesto reconocitlo como pasivo por impueste corriente fue establecido
con base en el valor detexminado como impuesto a la renta causado

Irapusstos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaitifa y 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para deteominar
la ganancia fiscal, de la siquiente manera:

» los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para tedas las diferencias temporarias
imponibles

s Lot activos por impuestos diferidos fueron reconocides para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue regulte prebable que la entidad dispenga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de iz forma en que la entidad espers, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos ¥y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasag del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadlas en el periodo en que el activo =e realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compatfiia presenta sus activos y pasivos por impnestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante 1a misma
autoridad fiscal, ¥, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii} la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y ofros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, 1a reestimacion de Ia
recuperabilidad de losg activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se

o
UOoIricid.
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istro de los i estos8 corrient: iferidos

Los impuesios corrientes y diferidos, fueron reconocidos cemo ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo ¢ue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una trangaccién
0 sucescs que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directarnente en el
patrimonie, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Lia Administracién de la Compafiia reconoce una provisidn cuando: i) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pagsadog, if) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para lignidar la obligacion, v, iil) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los montos reconocidos comoe provision son la mejor estimacion de la Administracién, ala fecha de cierre
de iog estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. A continuacién, non
resumen de las prw:smnes reconocidas por. la Adrmmstrac:on

gag: La Compafila registra una provisién para el
pago del Impuesto a Ia Salxda de Divisas rela.cmnado con sus cuentas por pagar al exterior. Esta provigidén
fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas qne se encuentra
vigeute 4 la fecha de emdsidn de los estados financieros adjunios,

conocimiento de ingresos wvidades 5

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cnalquier descuento ¢ rebaja comercial que la Compafiia pueda otergar.
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicio deben ser reconecidos cuando se
cumplen todas y cada una de lag siquientes condiciones:

Bl imporie de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

Es probable que la empryesa reciba los beneficios econémicos derivados de la transaccidn.

El grado de terminacién de la transaceién puede ser medide con fiabilidad.

Los costos ya incurrides, asi como los que quedan hasta completaria, pnedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados 2 medida que se incurren, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago

. 4 % &

stk nladgs

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta la
fecha del periodo que se informa ufilizando las disposiciones contenidas en las NIIF para las PYMES. La
Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados,

Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio ¥ se reconocen

como pasivos corrientes en log estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.
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{Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad ¢on NIF para las PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas ¢ue forman parte de los estados financieros ¥ sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las polificas contables de la Compafia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectos de los cambics en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periedo de la revisién y en periodos
fituros,

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 1iti] de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Compaiifa revisa al final de cada periedo contable sus
estiimaciones de la vida 4t y el valor vesidual de sus activos Gjos. Conla misima periodicidad la Compaiiia
tarnbién revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

Deteri acti cieros y o ctivos:

El deterioro de los activos financieros y otres activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados enlaNeta 2.8

Recongcimiento de ingrescs ordinarios:

Loz ingresos ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacién del grado de avance de
terminacién de sus obligaciones contractuales, tal como se menciona en la Nota 2.14

I (s diferidos:

La Adminigtracién de Ia Compafiia ha realizado la estimacion de sus actives y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de los activos
¥ pasivos se revertiran en el futuro. Las proyvecciones financieras de los préoximos afios determinan que
las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesio a
larenta,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn, un resumen de los instrumentos financieros:

Corupasicidn de sakdos
Al 31 de diciembre del
Activos financiere corrientes: 2018 2011
Efectivo y equivalente de efectivo - 5.560
Cuentas por cobrar comerciales y otras cueritas por cobrar 16.048 35.304
Inventario 808.492 808.492
Activos por impuesto corriente 865 114
Total actives financiero 825,205 849.470
Pasivos financieros corrientes:
Cuentas pox pagar comerciales y otras cuerdas por pagar 3.209 25.581
Pasivos por impuesto corriente - -
Beneficios definidos para empleados - -
de pasivi lero 3.209 25.581
Fosicién iieia (negativa) positiva de instrumentos financieros 821.506 B8Z3.885

Todos los actives y pasivos financieres incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizade

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la siteacién financiera de la Compaiiia,
€l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecide procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magmitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por ia Administracién, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn, presenianos un reswinen de los principales riesgos finaicieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualimente estin en uso
por parte de la Compadia: '

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesaes de cambio, riesges de preéio ¥ riesgos por la tasa de interés.
A continnacién, los riesgos detectados:

Riezgo de cambfg: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estda expuesta a cambios en 1a
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.
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Riesqo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubemamentales que restringen las importaciones,
la Compaiiiz estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos importados, La
Administracién de la Compafiia estima que no existirin modificaciones importantes en los precios de
compra de log bienes y gervicios producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrolio
normal de sus operacicnes. Los precios de venta de los servicios prestados por la Compaiiia son
comparables con los de sus competidores.

Rieggo por tasa de inteyés: La Compaiiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
practados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus cbligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédiio corresponde al riesgo de que una de las partes de uil insrumento financiero incunpla
con sus obhligaciones contractuales reguitando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
corporativoa. Las ventas efectuadas por Ia Compafiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 diag. La
Administracién de la Compaiila evaliia la capacidad de endeudamiento de sum posiblez clientes y
eatablecen cupos, plazos v demas condiciones de crédite. Posteriormente, la situacion financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracidn de la. Compatiia.

Por otro lado, la Administracion de la Compaiiia mantiene come politica efectuar inversiones a corto plazo
iinicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesge independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riezgo de liquidez

El rieggo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la lignidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
como empresa eh marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastes, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La adeainistracién considera gue, debido 4 su naturaleza de corio plazo, los imnportes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos :
Al 31 de diciembre del
2018 Fil ¥
Insttuciones financieras - 5.660
Total de efecti i e efectiv - 5.560

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn, un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Clientes 16.048 35.304
16.048 35.304
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios fue como sigue:
Composicion de saldos
Xl 31 de diciembre del _
2018 2031
Invemtario disponible para la venta 808.402 808.492
Total de inventarios 808.492 808.482

Pagina 18



16.

KONTREVCORP 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2617

(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resurnen de activos y pasivos por impuesto corrientes fue como sigue:

Composicién de saldos _
Al 3} de dicieinbie del
2018 2017
Activos por impuesto corriente;
Crédito tributario impuesto al valor agregade VA 665 -
665 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones enla fuente de impuesto a la renta e fva por pagar - -
Impuesto 2 la renta por pagar - -
EQUIPOS MUEBLES E INSTALACIONES Neto.
A contfinuacion, un resumen de equipos muebles e instalaciones netos:
Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2011
Instalaciones 79.448 79.449
Muebles y enseres 8.889 1.167
Subtotal £8.338 80.616
{-) Depreciacién acumulada {8.834) -
Total equipos muebles e 1 i o8 79.504 80.616
ovimiento: ipos instalaciones netos;

Los movimientos de equipos muebles e instalaciones netos durante los afios 2017 y 2016 se resumen a
continuacion:

Movimnientos
Al 31 de diciembre del
2018 2012
Saldo inici - B0.618 B0.616
Adiciones 7.722 -
Gasto depretiacioh {B.234) -
79.6504 80.616
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién, un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Composicion de saldos .
Al 31 de diciembre de)
2018 2017
810 25.881
810 25.681

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Tasa de impuesto a Ja yenta

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, )a tasa de impuesto a la renta utilizada seqiin la normativa
tributaria vigente fue del 25% y 23% respectivamente; para la medicién del activo (pasive) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2018

Ala fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparaciédn la declaracién de impuesto a
la renta del ejercicic econdmice 3018, la Administracién tiene programado presentar la
declaracién en los plazos previstos en la normativa tribatavia,

Cont e

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2018 al 2018, atin estin sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuesios adiciondles eqtiivalenie a la diferencia enlre la tasa de impuesto a la remnta &
que se encuentran sujetas las personas naturales menos la taga de sociedades que va del 7% al 13%
adicicnal seqiin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la yenta

Las sociedades snjetas al pago del impuesto a la renta, deberian determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al gjercicio fiscal
sigtuiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién de la
siguiente formula:
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¥ El cero punte dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v H cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

¥ El cero punto cnatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravabled a efecto del impuesto
alarenta. '

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar clertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

Ei anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones eh la fuente del afio corriente, se
paga en dos cuctas, de acuerde al noveno digito del RUC seqin le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio. E} anticipo es crédito tributario cuande el impuesto causade es
superior; caso contrario, cuande el impuesto causado sea menor al anticipo, éste 1iltimo se fija como
impuesto minime definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2018 se eliminz el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y

se establece su devolucidn, en el caso en que éste stipere o no exista impuesto a la renta causade,
en las condiciones establecidas en la Ley.

El gasto del impuesto a la renta incliye

Kl 3] de diciembre del
2018 2017
(Pexdida) Utilidad antes de impuesto a la renta {1.186) : 8.820
Tasa inpesitiva vigente 25% 22%
Iipuesto a la renta de acuerdo a la tasa impositiva vigente - -
Efecto de gastos no deducibles que afectan alimpuesto a la renta - -
Impuesto 4 Ia renta de acuerdo 4 ld tasa impositiva vigente (281 1.940
Anticipo impuesto a la renta impuesto unico - 2.085
o en ics resnitados - 1.940

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimisnto de activos y pasivos por impuestos diferidos en las términos y condiciones
establecidos en esta normativa; la Gerencia considera qie a futuro se podria tener efectos pot
este concepto tinicamente en los siguientes casos:

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.
a de rent
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la normativa

tributaria vigente fue del 25% y 22% respectivamente; para la medicion del activo {pasivo) por
impuestos diferides, cuando aplique, la Compafifa utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.
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eclaracién im ta a la renta 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracion de impuesto g la
renta del ejercicio econdmico 2018, 1a Administracién tiene programado presentar la declaracién en
los plazoa previstos en la normativa tributaria,

tingencias

De acueido con la legislacién vigeide, los afios 2015 al 2018, alin estin sujetos a Una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constimidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Eruador o a sociedades residentes en el exterior;, que se encluentren eh
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o quie
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utitidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la dilerencia entre 1a tasa de impuesto a la renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales mernos la tasa de sociedades que vadel 7% al 13%
adicionai seqiin correspanda.

jnacion del gnticipo del i nesto al ta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicic econdrmico corriente, el anticipo a pagarse coh cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la
giguiente férmula:

v El cere punte dos por ciento (0.2%) del patrimonio {otal.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

El cero punio cuaire por ciento (0.4%) del totai de ingresos gravabies a efecto del impuesto
ala renta,

En cada rubro se deberidn descontar o adicionar ciertas parfidas establecidas mediante
resoluciones de la antoridad tributaria.

El anticipo de trapuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se
paga en dos cuotas, de acuerde al noveno digite del RUC seqiin le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributaric cuando el impuesto causado es
superior; caso conirario, ¢uando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste @timo s fija como
impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2010 se eliming el anticips de impuesto a la renta para sociedades comoe impuesto minimo
¥ se establece su develucion, en el caso en que éste supsre o 1o exXista impuesto & 1z renta causado,
en las condiciones establecidas en la Ley. -
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Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de 1a técnica contable, se permite el reconocimiento
de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta
normativa; la Gerencia considera (ue a futuro se podria tener efectos por eate concepto tinicamente
en los sighientes casos: :

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.
v La depreciacién correspondiente al valor activado y actualizacién financiera de la provisién
por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, cornforme la

normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta y equipo ¥ otros activos ho corrientes que sean
utilizados por el contribuyente.

v Lag provisiones diferentes a lag de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidos para
la venta.

v Las pérdidas declaradas lnego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.

v Los créditos tributarios ne utilizados, generados en periodos anieriores.

v Las provisiones efectuadas para enbrir logs pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la

Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizaciéon de la
Gestion Financiera; es decir, inicamente provisiones a partir del 2018.

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, Equilibrio Fiscal y
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el regpectivo Reglamento.

A continuacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compariia.

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados (e inicien a partir de Ja vigencia
de esta Ley, tendran derechc a ia exoneracion del impuesto a 1a renta, y su anticipo, por 13
afios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y
uinicamente a la nueva inversidn, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones vrbanas de
los cantones de Quito y Cuayaquil ¢ 8 afios para inversiones en las &reas urbanas, Esta
exoneracién aplicara adlo en sociedades que generen empleo neto.

v Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores pricrizados industrial agroindustrial
¥ agro asaciativo, dentro de los cantones de fronters, gozaran de la exoneracién prevista en
este articulo por 15 afios; segiin los términos y condiciones establecidos en la Ley y
Reglamento.
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Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas 1SD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban confratos de inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepio de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto; y, dividendos diatribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segiin las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecnador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partiv de la vigencia de
ésta ley en log sectores econdmicos detenminados como industrias basicas por 15 afigs, El
prlazo de exoneracidn sera contado desde el primer afio en el qme se generen ingresos
atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, ésta exoneracion se ampliara por 5
aftos mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracién aplicarda
sélo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcional al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Se entenderid como distribucién de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucidn de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

Estdn exentos los dividendos y uiillidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
regidentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivoc es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar gsobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a 1a renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y
estableciinientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tengs accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposgicidn con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igmal o superior al 50% del capital. Cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional ¥ cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en Ia Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades ¥ las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion directa nd indirecta alguna.
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impuesto al Valor Agregado

v El uso del crédite tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

v El contribuyente podra solicitar at SRI la devolucién o la compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de § afios contados tdesde 1a fecha de pago.

v Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de f'VA a
sus adqguirientes; no cbstante, los contribuyentes -que no sean consumidores firales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener
derecho a crédito tributaric de IVA, deberin emitir una liquidacidén de comprag, en la enal se
registre el IVA considerande como base imponible ef valor total del bien transferido o
servicio prestado y realizar la retencion del 100%% de IVA generado. Las notas de venta y
documehntos complenentdrios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Retta, siempre
que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la transaccion,

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de ingtituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISP,

v Estin exzentos del 18D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados initernacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minitmo 380 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Pago de dividend

v Para la aplicacién del porcentaje de retencién de dividendoes o utilidades que se aplique al
ingreso gravade se deberan considerar la diferencia entre la tarifa del impuestn a la renta
aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que podrd ser del 7% al 13%
sequin las condicicnes establecidas en la Ley.

Le dnica a Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolari itn
ode cidn de la Gestién i w ¥
2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.Q. Segundo Suplemento
Afic I No. 150, se realizaton, enire otras, lag siguientes refoiinas gue entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Compaiiia:

De las deducciones

v Serd deducible (finicamente) los pagos efectnados por desahucico ¥ pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabaio, que ne provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anterioreg; sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
heneficios; e¢ decir, lag provisiones que se registran desde el 2018.
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v La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular vy solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrin aplicar
una deduecién adicional de hasta 10% respecte del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacidn

< Scbre operaciones de mas de USE 1,000 (antes USS 5,0060) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiere para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, taxjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medic de
pago electronico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 zea
deducible para el célculo del impuesto a la renta v el crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijade por la Ley de
Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y culturales,

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables ¥ desmantelamiento.

v Las garancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para
la venta.

v Las pérdidas declaradas hiego de la conciliacign fributaria, de ejercicios anteriores.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v Lasg provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimienic de la Dolarizacidn y Modernizacion de la

Gestion Financiera; es decir, inicamente provisiones a partir del 2018.

ctos tribntari la Ley Organi 1 F o ucti A ign de

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplementr del R.O, No, 309, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, Equilibrio Fiscal y
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respectivo Reglamento.
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A continnacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y sureglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compafiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipe, por 12
afivs, contades desde el prither afio en el gue se generen ingresos atribuibles directd v
Unicamente a la nueva inversion, ¥y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afios para inversiones en las areas urbanas. Esta
exoneracién aplicara sélo en sociedades que generen empleo neto. Lias nuevas inversiones
gque s& ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agroasociative, dentro
de lod cantones de frontera, gozaran de la exoneracion previgta en este articulo por 15 afios;
segiin los términos y condiciones establecides en la Ley y Reglamento.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segiin las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del ISD por distribuciéon de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde 2l menos el 30% de las
utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
ésta ley en los sectores econdmicos deterrinados como industrias basicas por 15 afies. El
plazo de exXoneracion gerd contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion, ésta exoneracién se ampliard por 5
afios més, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara
solo en gociedades que generen emplec neto v para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas
inversiones productivas.

la Sati ibutario In lamen

Se entenderi como distribucién de dividendos a la decision de la junta de socios o
accicnistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de acquello, la fecha de
distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

Dstdn exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesio & Ia renta (e ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras ne domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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v

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraigos fiscales o
regimenes de menor imposicidn con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta participacién se aplicari de forma
proporcional ¥ cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracién del ilnpuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en 1a enajenacién de acciones

‘/

Se establece un impuesto a la renta tnico con tarifa progresiva a lag utilidades que perciban
las sociedades ¥ las personas naturaleg, provenientes de la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital, En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregade

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados deade la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SR la devolucion ¢ la compensacion del crédito tributaxio
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a
sus adcuirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener
devecho a crédito tribntario de TVA, deheran enitir tna Yiguidacion de compras, enla cual se
registre el IVA considerando como base imponible el walor total del bien wransferido o
servicio prestado y realizar la retencidn del 100% de IVA generado.

Las notas de venta y documentos complementarios sustentardn costos y gastos del Impuesto
a la Renta, siempre que identifiquen al usnaric y describan los bienes y servicios objeto de
Ia pansaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financierc ya no representan un hecho generador para el pago del ISD,

v Estin exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre crédites otorgados por
intermediarios financieros gue opereh en mercados internacionales y Jue cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Pago de dividendos

v Para 12 aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades ¢me se aplique al

ingreso gravado se deberan considerar la diferencia entre la tarifa del impuesto a la renta
aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que podra ser del 7% al 13%
segun las condiciones establecidas en la Ley.
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Ley Orgdnica para Ila Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera “Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el RO, Seg‘tmdo Supliemento
Afio 1 No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el | de
eneto del 2018 ¥ que aplican a la Compariiia;

De las deducciones

v Serd deducible (inicarnente} los pagos efectuados por desahucio y pensicnes jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en eiercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necegarios para el cumplimiento de su obligacion de page de estos
beneficios; es decir, 1as provisiones que ge registran desde ef 2018.

v La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y sclidaria
incluidos los artesancs que sean parte de dicha forma de organizacién econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 8,000) se establece la cbligatoriedad de
utilizar 2 cualgmier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de créditoc y débito, cheques o cualquier otio medio de
pago electronico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 =ea
deducible para el calculo del impuesto a la renta vy €l crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

Y05 A tributarigs vigentes a partir del 2017

v Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccién, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas ¥ culturales.

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a Ia renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
No se aceptarid la deduccién por pérdidas en la enajenacidén ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

v En el casc de activos revaluados, el gasto por deprectacion de activos revaluados no serd
deducible.
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EKEONTREVCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINKNCIFROS

A1 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 20127
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGO PLAZO

Se considera partes vinculadas si una Compatfifa tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer
una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los
socCios y administradores representativos en la Compaififa. A continuacién, un resumen compaiiias y
partes relacionadas. :

Composicién de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2011
Prestamos socios 660,480 650,450
650.450 850.480
CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran un capital asignado por 800
participaciones respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$1.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reservano
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion, un resumen de los regnltados acuemulados:

Composicién de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Resultados acumulados 251.3486 228.773
{-) Reclasificacién superavit por revalorizacién - -
{(-) Reclasificacién aporte futuras capitalizaciones - -
(+) Utitidad del ejercicio (1.186) 21.873
Ajustes - -
Total de resultados acuimulados 280,160 251.346
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EONTREVCORPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2018 Y 2012

(Expresado en ddlares estadeunidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afic terminade el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracidén de Ia Compafiia, los estadoes financiercs
serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



