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ING. GOM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor iIndependiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefiores Accionistas y Junta Direcliva de:

BLAYLON S.A.

Opinién:

1. He auditado ios estados financieres gue se acompafian de Blaylon S.A. los cuales incluyen of
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019, el Estado de Resullado Integral, ¢
Estado de Cambios en el Patrimonio y ¢l Estado de Flujos de Efectivo por el afo terminado a esa
fecha, asi como ef resurnen de politicas de contabilidad significativas y olras notas explicativas.

2. En mi opinidn, los estados financieros anles mencionadoes presentan razonablemenle en lodos
los aspectos significalivos, la situacion financiera de Blaylon S.A. al 31 de diciembre de 2018,
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el Hliujo de eleclive por el afio
lerminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Inlermacionales de Informacion Financiera —
NIF.

Fundamentos de opinidn:

3. Mi audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria — MA. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelanie en fa seccion
Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los Estados financieros de nuesiro
informe, Soy independiente de 1a Compafiia Blaylon S.A. de conformidad con los requerimientos
de &lica que son aplicables a mi audiloria de los Eslados Financieros en Ecuador y he cumplido
las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos, Consideramos
que la evidencia de audiloria que he obienido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinidn de auditaria,

Enfasis en unos asuntos

4, De acuerdo a fo indicado en la Nota 17 Hechos subsecuentes, las NIA 560 y 570 y ¢ parralo 4.1
del Marco Conceptual de las NIF “Los estados fincncieroy se preparvan normalmente buajo la
fupdtesiy de gue una entidad estd en fincionamiento, ¥ comtinuard su actividad dentro del
Suturo previsible. Por o tanto, se supone gue la entidad no tiene fa intencion ni la necesidad
de liguidar o recortar de forma importanie fa escala de sus operaciones; si tal intencion o
necesidad existiera, los estados financieros pueden tener que prepararse sobre una base
diferente, en cuvo case dicha base debervia revelarse”

Responsabilidades de la direccidn y de los responsables del gobiernc de la endidad en
refacion con los estados financieros:

5, La administracion de Blaylon S,A, es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Intermacionales de Informacidn
Financiera - NIF y del control interno que ia Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.
£n fa preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién
de la capacidad de ta Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados con fa empresa en funcionamiento y utilizande ef principio
contable de empresa ‘en marcha, excepto si la Administracién tiene {a intencién de liguidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternaliva realista. Los ejeculivos
de fa Direccién de la Compafiia Blaylon 5.A. son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidad del auditor en relacion con {a auditoria de los estados financieros:

8,

Mis objetivos son obtener una seguridad razonabie de gue los estados financieros en su conjunto
estan fibres de incorreccion material debido a fraude o error y emillr un informe de auditoria que
contiene mi opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria - NIA siempre
detecte una incorrecctdn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
etror y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

7.

De acuerde con el articulo No. 162 de la Ley Organica de Régimen Tributario interno y el articulo
No 279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucion Namero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracion de informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de
julic del 2016 por el Servicio de Rentas inlernas SRI, el Auditor Externo debe emitir un Informe
sobre el cumplimiento por parte de Blaylon S.A. de cierlas obligaciones tributarias por el afic a
terminar el 31 de diciembre del 2019 y sobre la informacion suplementaria que requieren las
auleridades tributarias y que debe ser preparadoe por la Compafifa con el formato que para diche
propasito informa el Servicio de Rentas Internas vy que debe ser adjuntado al referide informe
sobre cumplimiente de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominade
Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributatio, el cual surge de la compilacion
de ciettos datos preparados por la Compariia. La fecha de presentacion de dicho inlorme es
hasta et 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion. Diche inferme
de cumplimiento de obligaciones Tributarias serd emitido por separado.

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externo
No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, mayo 05 del 2020

Guayaquil: 9 de Octubre 424 y Baquerizo Moreno, Piso 11 Ofc, 1102 PBX: (593)-4-6050558




BLAYLON S A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DE 2019
EN US$ DOLARES

ACTIVOS

Activos cotrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5

Activos financieros 6
Activos por impueslos carrientes 7
Total activos corrientes

Activas No corrienies

Activos fijos, neto 8
Inversiones en acciones 9
Activos {inancieros 6
Total actives no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar 10
Chligaciones con instiuciones financieras 11
Pasivos por impueslos corfienles 12

Total pasivos cotrrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones con inslituciones tinancieras 11
Total pasives no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto 15

Total pasivos y patrimonig:
P Yf/,

L L
Ver politicas de contal

T T

amos Willacis

Represeniante Legal

Had y notas en fos estados financieros

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

18.488,89 42.665,62
338.919,54 2,985.399,56
4.24012 1.832,65
361.648,55 3.029.897,83
- 96.666,66
10.480,00 110.480,00
3.180.979,56 1.428.602,17
3.191.459,56 1.635.748,83
3.553.108,11 4.665.646,60
202.613,53 748,728,61
74.382,76 599.645,68
4.080,13 B.B42 35
281,076,42 1.357.216,84
102.671,72 2.250.616,52
102.571,72 2.250.616,52
383.648,14 3.607.833,36
3.169.459,97 1.067.813,30
3.553.108,11 4.665.646,66
B N
(g A SRS WU S -
CPA. Raquel Yanez Paredes
Contadora




BLAYLON S.A,

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DICIEMBRE DE 2019

EN US $ DOLARES

Notas

ingresos Operacionales
Costos de Produccion y Ventas

Utilidad Bruta

Gaslos Operacionales:
Administracion y venlas

Firtancieros

Pérdida Operacional

Olros Ingresos, nelos

Utilidad antes de Partic. e Iinpuesto ala Renta

Participacion Trabajadores 13

Litilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto ala renia 14

{Pérgida) Utilidad neta del afio

Otros Resuitados Integrales

Resultado Integral del Afo

Ver politicas de contabilig

ad

Al 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

114.772,72 2.942.608,05
- {2.851.544 51}
114,772,772 91.063,54
(240.287.71) (626.012,27)
{268.282,51) {317.719,34)
{508.570,22) {943.731,61)
(393.797,50) {852.668,07)
2.505.444 17 894,070,072
2.111.646,67 41.401,95
{6.210,29)
2.111.646,67 35.191,66
- (45.987.77}
2.111.646,67 {10.796,11)
2.111.646,67 (10.795,11)

notas a los estados financieros

CPA-Raduel YanezlParedes

' Contadora
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BLAYLON S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE BE 2019
ENUS $ DOLARES

Al 31 de Al 31 de
Biciembre del  Diciembre de}
Notas 201¢ 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efective Recibido de Clientes 2.761.252,74 2.836.880,50

Efectivo pagado a proveedores y erploados (1.061.854,99)  {3.835.378,52)

Owros entradas {salidas) de efectivo, neto 2.506.444,17  {2.336.665,90)
Efectivo neto provisto {ulilizado) por {as actividades de operacidn 4.204.841,92  (3.335.163,92)
Flujo de efectivo de tas actividades de inversion:

Adiciones (Ventas) de Activo fijo, neta 8 96.666,G6 1817.83222

Otras {salidas) enlradas de efeclivo {1.752.377 39} {89.383,02)

Inversiones en acciones 5 100.000,00 {110.480,00}
Efectivo nelo utilizade por las actividades de inversion {1.555.710,73) 1.617.96%,20
Flujo de efective de las actividades de financiacion:

Obligaciones financieras {2.673.307 92} 1.371.162,13
Efectivo nelo utilizade por las actividades de financiacian {2.673.207,92) 1.371.162,13
Aumenio {Disminucién) neta de efeclivo (24,176,732 {346.032,58}
Electivo y equivaienie de efectivo al inicio del ano 42.665,62 368.688,21
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 5 18.488,89 42.665,62
Conciliasion del Resultado Integral del afio con ¢l efective neto
provisto {utiizado) por las actividades de operacion
Rasultado Inegral del Afio 2.111.646,67 41.401,95
Partidas de concillacion entre el Resuftado Integrat del afic con el
efeclivo neto provisto (utilizado) por las actividades operativas

Depreciaciongs y Amartizaciones 494.748,46
Participacidn rabajadores 13 {6.210,28
Impueslo a la renta 14 {45.987 77
Total partidas conciliatorias - 442.550,40
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar clientes 8.973.21 {382.459.88)
Otras cuentas por cobrar 2635.088 34 {3.148.656,65)
Inventarios - 1.370.231,08
Cuenlas por pagar comerciales {156.975,83)  {1.075.761,36)
Olras cuenias por pagar {389.139,25) (576.585,78)
Pasivos acumulados {4.762,22) {5.883,68)
Total de cambios en activos y pasivos 2,083.195,25 {3.818.116,27)
Efectivo neto provi§p_{ui' izadd) en las actividades de operacion 4,204.841,92 {3.335.163,92)

CPA. Ragquel Yanez Paredes
Contadora

" Ing, Vigteramos Villacis
‘Fepresentante-Lagal




BLAYLON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMERE DE 2018

1.

OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL

Blaylon S.A. La compalfia fue canstitiida en la ciudad de Guayaguil el 09 de febrero de 2007, e
inscrita en el Registro Mercantil et 21 de febrero de 2007, a la fecha cuenta con un capial
autorizado y pagado de US § 300.000,00 dividido en trescientas mil acciongs ordinarias y
nominativas de (US$ 1,00} cada una. La compania tiene por objeto principal dedicarse a la
explotacion de criaderos de larvas de camarones, y en general lodo cuanto se relacione con esle
tipo de actividad pudiendo para e efecto comprar vy vender a personas naturales y juridicas.

RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NHF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB). Estas
polilicas han sido disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en eslos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2019 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pegueias
y Medianas Entidades (NWF para PYMES), las que han sido adoptadas en Ecuador, vy
representan ta adopcion inlegral, explicita y sin reservas de tas referidas normas infernacionales
aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan. Los estados financieros de la
Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de
cierlos eslimados contables criticos. También requiere que {a Administracidn ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las polilicas contables de la Compania. Las areas que involucran un
mayor grade de juicio o complejidad o areas en [as que los supuestos y estimados son
significatives para los eslados financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Moneda funcional y meneda de presentacién

Las partidas en los estados financierns de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmice primario donde cpera la entidad {moneda funcional). Los estadoes financieros se
expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compahia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalenles de efeclivo comprenden el efective disponible, depositos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de hasla
ires meses, menos sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros

La Campadiia clasHica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros a
valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, “aclivos y pasivos financieros a su coslo
amortizado™ y "aclivos y pasivos financieros a su costo menos deteriors de valor”. Al 31 de
diciembre del 2019, la Compafia solo poseia aclivos y pasivos financieros en la categoria de
‘préstamos y cuentas por cobrar y pagar'. .a clasificacion depende del proposito para el cual se
adguirieron los activos y pasivos financieros, la Adminisiracidn determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y venlas
normales de actives y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o liguidacion, es
decir, la fecha en la que el activo es adguirido o entregado por la Compania.




2.5 Cuentas y documentos por cabrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en ef curso normal del negocio, por lo lanto, son aclivos financierss no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo. Aquellas partidas con
vencimienlo menor a 12 meses se clasilican como aclivos cotrienles en ef Estado de Siluacion
Financiera,

{.oe deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo
un resullado financiero por el periodo que media entre su reconccimiente y la valoracidn
posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores camerciales, se
opt6 por dtilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a
90 dias) gue maneia la compafiia.

Adicianalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuenlas de cobro dudoso sobre la base
de una revision objeliva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo. Las
pérdidas por deterioro relativas a crédilos dudosos se registran en el Estado de resultados
inleqrales en el periodo que se producen.

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deteriore sobre actives no
corrienles. Si exislen indicadores, fa Compaiiia estima el monto recuperable del activo
deleriorado. Las pérdidas por delerioro corresponden al morla en el gue el valor en libros del
aclivo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de ios activos corresponde al mayor
enlre @l monto neto que se oblendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha
realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos gue indiquen gue
sUs aclivos no corrientes significalivos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Aclivos valuados a costo amontizado

La Compadia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deleriors de un activo
tinanciero o grupo de aclivos financieros. Si existe deterioro de un active financietre o grupe de
actives financieros la peérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas everntos gue ocurrieron después del reconocimiento
iniciaf del activo {un “evento de pérdida") y que el evento de pérdida {o evenlos} tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del aclivo financiero o grupo de activos financieros gue
puede ser estimado confiablemente.

B monto de la pérdida se mide como 1a diferencia entre el valer en libros de los activos y el valor
presente de tos futuros flujos de efectivo estimados desconlados a la lasa de interds efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del aclivo se reduce y el manio de la pérdida se
reconace en el estado de resullados integrales. Si, en un periodo posterior, el monlo de la
perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento gue
haya ocurrido después de que se reconocié dicho deteticro, se reconoce en el esfade de
resultados integrales la reversién de 1a pérdida por detericro previamente reconocida.

La Administracian ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han proeducido

aventos que indiguen gue sus activos financieros significativos ho podrian recuperarse a su valor
en libros,

11




2.7 Inventarios

Los inverdarios se presentan al coslo histérico calculado para productos lerminados, an Proceso,
malerias primas, material de empague, repueslos y otros, utilizando el método promedio
ponderado para fa imputacion de {as salidas de dichos inventarios.

El coslo de los productos terminados comprende fos coslos de maleria prima, mano de obra
direcla, otros costos direcios y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad
operativa normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El salde del
rubi'c na excede su valor neto de realizacion, e cual correspande al precio de venta estimado en
¢l curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los productos obsoleios son reconocidos a su valor neto de realizacion.

Las imporlaciones en fransito se presentan al coslo de las facluras mas olros cargos
relacicnados con a importacion.

2.8 Activos biolégicos

Son activos biologicos los animales vivos sobwre los cuales la Compania gestiona su
trasformacion bicidgica, dicha fransformacién comprende los procesos de crecimiento,
degradacion, produccidn y procreacion gue son la causa de los cambios cualitalivos y
cuantitalivos en los activos biolégicos. Los animales vivos que posee la Compania y que
componen este rubro, corresponden a camarones en lodas sus etapas.

En terminos de valoracidn de estos aclivos, como norma general eslas deben ser recanocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si
el valor razonable de un activo bioldgico no puede ser determinado de manera confiable debido
a que no exisle un mercado aclivo, su valor es establecido a traves de precios referenciales de
mercado y si no exislen eslos precios se debe oplar por la determinacidon del valor actual de los
Hujos futures netos que generara el aclivo biologico durante su vida Uil

No obslante, lo anterior, la Compania ha definido que, para los activos, fundamentatmenta en las
primeras etapas de crecimiento no exisie un valor razonable que pueda ser medido de forma
liable. Ademas, al momento de buscar precios referenciales de mercado, estos no pueden ser
relacionados directamente con la elapa de produccién al momento del cierre de los estados
financieros. Ademas, al determinar el valor presente de los flujos futuros netos la Compafiia, ha
determinado que no exisle certeza razonable de gue las siembras a producir de camarones
seran cosechadas en una cantidad aproximada o razonable, porgue en base a las estadisticas
de rendimientos de produccion son variablas.

(e esta forma, los camarones son valorados inicial y posteriormente bajo el método del costo. Lo
anterior atendiendo a lo establecido en la seccion 34 de las NiIF para las PYMES.

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de la compaiia se componen de terenos, edificios,
instalacicnes, maguinarias, vehiculos, equipos, muebles, enseres, equipes de computacién y
equipo de comunicacion.

tas propiedades, plarla y equipos se contabilizan por su costo histdrico menos su
correspandiente depreciacion. El coslo hisldrico incluye los gastos directamenle atribuibles a la
adquisicién y conslruccion de los elemenios.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
aclivo separado, sequn corresponda, sdlo cuande es prohable que los benelicios econdmicos
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Comparnia y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable, El importe en libros de la parte suslifuida se da de baja
confablemente, reparaciones mayores se activan, y el resto de gasio por reparaciones y
mantenimientc se carga a [a cuernta de resullades duranle el ejercicio financierc en gue se
incurre en el mismo.




Los terrenes no se deprecian, se revalorizan. La depreciacion se calcula usando el método lineal
para asignar la diferencia enlre ef coste de los activos y sus valores residuales durante las vidas
uliles eslimmadas, que se indican a continuacion:

»  diflicios 20 anos
» |nstalaciones 10 afos
+ Maguinarias y equipos 10} afos
+ [Embarcaciones 20 afios
«  Vehiculos 5 anos
« Mobiliario, enseres y equipos de comunicacion 10} anos
«  Equipos de computacion y software 3 anos

E! valor residual v 12 vida Otil de los activos se revisan, y ajustan si s necesario, en la fecha de
cada balance. La compafia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades, planta
y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior & su impotle recuperable estimado, su
imporie en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.6},

Las pérdidas y ganancias por la venla de propiedad, planta y equipo se calcutan comparanda los
ingresos obtenidos con el imporle en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentio de
"Olras {pérdidas)/ganancias — netas”.

2.10 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides en ef curso
normat de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuenlas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de siluacidn financiera, de lo conirario se presentan como pasivos no
corrientes.

2,11 Cosies por intereses

l.os costes por intereses generales y especificos se reconocen direclamente en resultados
integrates en el gjercicio en que se incurre en ellos.

2.12 Impuesto a las ganancias

E! impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesio a ia
renta {impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas
registradas directamente en el pattimonio, en cuyo caso el electo de impuesto se reconoce
también en patrimonio.

fa) Impuesio a la renta corriente

E! impuesto a la renta coniente se calcula sobre la remta gravable del afio ulilizando lasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera, y que en este afio es del
25%,

tb} Impuesto a la remla diferido

El impueslo a la renla diferido es aquel que la Compaiia espera pagar o recuperar en el fuluro
por las diferencias temporarias entre ¢! valor en libros de los activos y pasivos y sus
cortespondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generaimente reconocidos por {odas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que
- estardn vigentes a lafecha en que los pasivos sean pagados ylos aclivos sean realizados.




Elimpuesio a la renta dilerido se provisiona en su tolaidad, por el método del pasivo, sobre fas
diferencias temporales que surgen entre las bases lributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los eslados financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de siluacidn
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesie a la renta diferido aclivo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.13 Beneficios a empleados
(a} Participacion de fos frabajadores en las utifidades

Ei 15% de 1a ulilidad anuat que se debe reconocer pot concepto de parlicipacion laboral en las
utilidades s registrado con cargoe a los resultados del gjercicio en que se devenga, can base en
las sumas por pagar exigibles.

(b)) Beneficios definidos. jubilacion patronal

El costo de los beneticios definidos (jubilacion patronal} es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédilo Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada
periodo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2018 Ia Compafiia no ha registrade valor alguno por esle
concepta.

ey Bencficios por lerminacion de contrato: bonificacion por desahucio

El coslo de los benelicios por lenminacidn de contrate {bonificacién por desahucic) cs
determinado utifizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
acluariales realizadas al final de cada periodo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 {a Compania
na ha registrado valor alguno por esie concepto.

2.14 Provisiones

l.as provisiones se reconocen cuando {i) la Compania tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como restiltado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion y (iii) et monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son fa mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

No exislen a la fecha de cierre de los esiados financieros incentidumbres que deban reconocerse
como provisiones.

2.15 HReservas por valuacian

De acuerdo a la resolucitn No, SC.ICLCPAIFRS.G.11.007, se establece el destino que se dara a
los saldos acreedores de las cuenias reserva de capilal, reserva por donaciones, reserva por
valuacion o superdvit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados por adopcion
primera vez de las NiIF Completas, entre otras,

2.16 Reconocinrtienio de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el vaior razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos o servicios prestados, netos
de descuenlos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro,
cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la companiia y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Companiia
que se describen a continuacion;




Ventas de bienes

La compariia compra, produce y vende principalmente productos al mercado nacional, como son
los camarones (frescos). Las vetrlas de bienes y otros bienes, se reconocen cuando ia compania
ha entregado los productos o prestado el servicio al dliente, @l cliente tiene la gestion del canal y
el precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligacion incumplida que pueda afectar a
ta aceptacion de los productos por pare det cliente.

217 Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de fa
base conlable de acumulacian (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para fas PYMES “Conceplos
y Principios Generales™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQOS
3.1 Factores de riesgo financiers

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y 1asa de inferés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez, E! programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mergados financieros y trala de minimizar potenciales
electos adversos en el desempedio financiero de la Compafiia.

{a}  Riesgos de mercado

La Compania no mantiene riesgos de mercado, mas sin embargo de acuerdo a lo indicado en la
opinion en el parrafo 4 énfasis de unos asuntos y a la Nota 17 Hechos subsecuentes durante el
afio 2020 podrian surgir siluaciones externas que afectarian a la situacion comercial y financiera,

(b)  Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherenle, que si bien debe controlarse nunca
desaparece, esto dado por el no page de fachuras o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos con
dilerentes coniroies, los cuales mencionamos a continuacion:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidn credilicia: capacidad de

pago, garanifas, elc) y cobranzas {comités de carlera y técnicas de cobranzas) mas
efeclivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

= Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguirniento evolutivo
para fa toma de decisiones adecuadas y soportadas,

»  Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédite y de cobranzas
{soporie techaldgico y herramientas disponibles).

fc)  Riesgo de fiquidez

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad interno que manefa la empresa se
administra la liquidez tomando en cansideracion los siguientes puntos.

s Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
perntitan un mejor seguimienio del crédito otorgadn, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte,

» FElaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.
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3.2 Administracién del riesgo de capital

Conlinuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capilal tomando en consideracién los siguienles punios.

« Setrazan horizonies de relorno de capilal de corto (menores a 1 ano), mediano {(entre 1y 3
afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor econdinico a la
empresa.

= Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capilal con los retornos de activos y
pasivos.

3.3 Estimacién de valor razonable

Para fings de delerminar ¢l valor razonable de un aclive o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

= Precios de catizacion (no ajuslados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénlicos
{nivef 1).

« Informacidn distinta a precios de colizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, va sea directamenle {precios), o indirectamente {que se deriven de
precios) {nivet 2).

+ Informacion sobre el valor presenie de los filljos futuros (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no posee elementos a ser medidos a valor razonable.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

l.a Compaiia efecta estimaciones y supuestos respecto del fuluro. Las estimaciones contables
resuttantes por definicion muy pocas veces seran igliales a fos resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados, [En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan lener lugar en el
futuro obliguen a meoedificarlas en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso de
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacian:

{a) Impuesios

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legistacion Wributaria aplicable. La Compafiia cuenla can asesoria profesional en maleria
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos Wributarios. A pesar que la
Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes vy
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la inlerpretacion
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el fuluro.

(b) Obligaciones por beneficios por reliros del personal

Ef valor presente de las abligaciones por planes de pensién depende de un nimero de laclores
gque se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuesios. Los supuesios
usados al determinar el coste neto por pensiones incluyen una tasa de descuento, Cualguier
cambio en estos supuesios tendra Impacto en el valor en libros de 1a obligacién por planes de
pension.

La Compania determina la lasa de descuento apropiada al tinal de cada afio para determinar el
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requetira
para cancelar las obligaciones por planes de pensién. Al determinar esia lasa de descuento, fa
Administracion considera las iasas de interés de bonos corporalivos de alta calidad que se
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desominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectlivas obligaciones por
planes de pensién. Olros supuesios claves para eslablecer las obligaciones por planes de
pension se basan en parle en las condiciones actuales def mercado.

6, EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion;
3t de diciembre
2048 2018

Caja y bancos {a) 18.488,89 42.665,62

{a) Corresponde principalmente a valores en caja y en bancos nacionales de exiraccion
inmediata.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2019 se detallan a
conlinuacion:

31 de diciembre

2019 2018
CORRIENTES:
Cuentas por Cobrar Clienies 5.899.21 14.872,42
Ctras Cuentas por Cobrar 337.760,48 2.975.267.29
343.659,69  2.990.139,71
(-) Provison cuentas incobrables (4.740,15) {4.740,15)

338.919,54  2.985.399,56

NO CORRBIENTES:

Cuentas por Cobrar Clientes - 367.792,87

Olras Cuentas por Gobrar 3.180.979,56  1.060.809,30
3.180.979,56  1.428.602,17

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicidn:
31 de diciembre
2019 2018
Crédito Tributario Impuesto a la renta 4.240,12 1.832,65
4,240,12 1,832,65

16




8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicion:

Terrenos

Edilicios

instalaciones
Maquinarias y equipos
Embarcacicnes (a)
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipe de Laboraterio
Equipos de comunicacion

Menos - depreciacion acumulada
Total al

Movimiento:

Saldoes al 1 de enero
Adiciones (ventas) netas
Depreciacion del afio

Saldos al 31 de diciembre

anual de
31 de diciembre depreciacion
2018 2018 %
- 100.000,00 5%
551.011,11 10%
236.245.87 10%
18.354,28 5%
365.819,54 20%
2.808,38 10%
- 11.946,63 33%
- 417,36 10%
- 51.005,60 10%

- 1.337.60877
(1.240.942,11)

96.666,66

2019 2418

96.666,66  2.400.791,08
(96.666,66)  (1.817.832,22)
(486.292,20)

0,00 96.666,66

Al 31 de diciembre de 2018, parte de la propiedad, planta y equipo se encusntra con prenda
industrial, Ja cual garantiza el préstamo con la Corporacion Financiera Nacional (Nota 11},

(a) Con fecha 05 de abril del 2018 la Compania de Seguro Ecuatoriano Suiza notifica a ia
Corporacion Financiera Nacional-CFN el recibo del Cheque No. 84694 del Banco
Bolivariano por $ 274,400.00 como abono de la deuda que mantiene Blaylon 8.A. con ellos,
correspondienie al pago del sintestro de la Poliza No. 40503 de Casco de Bugue,

9, INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

Camatorvi S.A. ()
Camatorvi S.A. {b)
Afrcamaron S.A, (¢)

31 de diciembre

2019 2018
- 100.000,00
5.200,00 5.200,00
5.280,00 5.280,00
10.480,00 110.480,00




10.

11.

(a} Corresponde al anlicipo entregado a Camatorvi S.A. por la adquisicion de acciones,
lag cuales se encuenlran en lramite.

(b} Corresponde a la participacion de 5,200 acciones de un valor nominal de US1.00
cada una, que representa el 26% del capital sccial de esta compaiiia.

(c) Corresponde a la participacion de 5,280 acciones de un valor nominal de UST.00
cada una, que representa el 33% del capital social de esta compaiiia

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicion:
31 de diciembre
2018 2018
Proveedores locales 201.976,78 358.952.61
Acreedores varios 636,75 389.776,00

202.613,53 748.728,61

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:

31 de diciembre

2019 201
CORTO PLAZO:
Banco del Austro (a) - 469.948,18
Banco Internacionai (b) 74.382,76 67.582,21
Intereses por pagar - 62,115,49

74.382.76 599.645,88

LARGO PLAZO:
Banco Internacional (b) 102.571,72 171.502,99
Banco del Austro S.A. (a) - 2.079.113,50

102.571,72 2.250.616,49

(a) Corresponde a la Operacion No. RCEPE-453 con ef Banco del Austro por US$ 2,000,000.00
otorgade el 12 de abril del 2018 a 1819 dias plazo con vencimientos semestrales a una lasa
de interés nominal del 9.96% y el saldo de la Operacidn No, RCEPE-145 con el Banco del
Austro por US$ 1,000,000.00 otorgado el 30 de sepliembre del 2016 a 1461 dias plazo con
vencimientos semestrales a una tasa de interés nominal del 10.21%.

{b) Corresponde a las Operaciones No. 476375 y 470987 con el Banco Internacional por US$
670,000.00 y US$ 300,000.00 otorgados el 28 de abrit y 15 de mayo del 2017 a 360 y 1800
dias plazo con vencimientos trimestrales y mensuales a una tasa de inlerés nominal del
9.84% respectivamente,
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicién:
31 de diciembre

2018 2018
Retenciones de {VA y Fuente por Pagar 3.260,13 2.108,00
Participacion Trabajadores - 6.210,28
Qligaciones con el IESS 79,20 78,20
Beneficios sociales por pagar 740,80 444 86
4.0680,13 8.842,35

13. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a fo indicado en el Codigo de Trabajo vigente, la comparifa debe distribuir entre sus
{rabajadores &l 15% de las utilidades liquidas antes del Impuesto a la Renta. En el presente
gjercicio econdmico la coimpania no determind valor algunoe por este concepto.

14, MPUESTO A LA RENTA

La provision dei limpuesto a la Renta para et ano 2019, se calculo previa conciliacion tributaria en
base al 25% sobre la utilidad después del 15% para los trabajadores. Considerando el impuesto
causado de US$ 0.00, anticipo delerminadae para el presente ejercicio econdmice de US§ 0.00,
menos las refenciones en la fuente, crédito tributario de anos anteriores, se determind el saldo a
favor de US$ (4,240.12) cuyo delalle se presenta a continuacién;

Utilidad antes de participacion trabajadores Uss 2,111,646.67
{-} Participacion Trabajadores " .00
(-} Otras rentas exentas " (2,421,660.09)
{+} Gaslos no deducibles " 218,667.34
Pérdida sujeta a amaortizacion en periodos futuros US$ (91,236.08)
impuesto causado " 0.00
Anticipo determinado para el presente gjercicio " 0,00
Salda del anticipo pendiente de pago 0.00
(-} Relenciones en la fuente realizadas en el ejercicio “ (2,407.47)
(-} Crédito tributario de afios anterioras . (1,832.65)
Saldo a favor del contribuyente uss.. (424012
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15, PATRIMONIO

16.

17.

Composicion:
31 de diciembre

2019 2018
Ramos Villacis Viclor Emiko 270.000,00 270.000,00
Cruz Vergara de Ramos Maria Angélica 30.000,00 30.000,00

300.000,00 300.660,00

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el aflo terminado 31 de diciembre del 2019, han sido reclasificados
para gue su presentacion eslé de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros - SCVS.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasla la fecha de emision de este informe {mayo 05 del
2020) se produjeron evenlos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
lener un efeclo significalivo sobre los estadoes financieros que se adjunian:

a) Emergencia Sanilaria COVIT-19

kI Presidente de la Repoblica del Ecvador, medianle Decreto Ejeculive No.1017 del 16 de marzo
de 2020, declard el estado de excepcion en iodo el terrilorio nacional como resultado de la
declaratoria de pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud {OMS) y el
incremento de casos de Covid-19 en Ecuador, medianie ef cual se tomaron algunas resoluciones
en el ambile ributario, aduanero, migralorio, laboral, societario, judicial, contratacion piblica y
administrativo.
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