GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. AL BOTTLINGCOMP
Motas a los Estados Financreros
31 de diciembre de 2015

{Expresado cn Daolares de los Hamdos Umidos de Amerca - 1I53)

(1) Entidad que Reporta

Guayagquil Botthing Company 5. A, Bothngcomp (“la Compania™) fue constituida en la
ciudad de Guayqul, Republica del Ecuador el 15 de enero del 2007, Sa principal
actividad s la pmducci{:n de bebidazs no alcoholicas, bebidas EASCOSAE ¥ O su
comercilaizacion. La Compania se enceentra domiciliada en el Km. 165 de la via 2
Daule, Guayvaquil, Ecoador v sus opemaciones estan sometidas al control y vigilancia de
la Superintendencia de Compasias, Valores y Seguros,

Desde el 2004, ¢l 92.94% de su capital e3 de propiedad de Joltesy S.A. v The Tesaln
Springs Company 5.4, con el 006%,,

Durante 2014, Guayaquil Bottling Company 5.4 Botlingeomp vendio al valor en libros
Ios acovos y pasivos operativos a The Tesalia Springs Company 8.4, compaiiia que por
efector de las transaccion anres refenida constiayve parte telacionada por acoionistas
COMLNES.

La informaciin relacionada con el indice de inflacion anaal, publicada por ¢l Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice
31 de Diciembre: Inflaciion Anual
2015 s 1
2014 367%
23 2T

{2} Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Declaraciin de Fump]!'m'u:nm

Laoxs estados Anancieros adjunios se presentan en Dolares de Estados Unidos de Norteaménica,
moneda funcional de s Compadia v se han prepamado a partic de los registros contable de
acucrdo con Mormas Internacionales de Informacion  Financiera (NIIFs) emindas por el
Consejo de Nomuas Internacionales de Contbihdad (TASB) v representa la adopeidn nregral,
exphata v sin reservas de las refeddas normas, de forma que presentan tazonablemente la
situacion fnanciera de la Compania al 31 de diclembre del 2015, asi como el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio v los Aujos de efectivo por el afio erminado en esa

fecha.



{3

GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. A: BOTTLINGCOMD
MNotas a los Estados Financieros

iExpresado en Dolares de los Estados Unidos de América - 1155)

Lstos estados financicros fueron autonzados para su emiion por la Adminsstracion de ba
Compania €l 11 de abnl de 2006 v segon las exipencis estanurarias senin sometidos a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la missima.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histoncn.

Uz de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados Bnancieros de acuverde con las. NIIFs requiere que la
Admumistracion de |a Compaia cfectue puicios, estmaciones v supuestos que afectan la
aplicacion de ks polinicas de contabilidad y los montos reportados de sctivos, pasivos, ingresos v
gastos, Los resultados reales pudicran difenr de estas estimaciones,

Las estmaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las revisiones de las
estimacwones contables son reconocidas en el penodo en que las estimaciones son revisadas v en
cualguier periodo futuro afectado,

[uicios
En relackon g los juicios realizados en la aplicacon de ks polincas: de contabilidad, T
Admimsteacion infortma que mnguno de ellos tene un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos,

supuestos e Incerndumbres cn las Estimaciones

La nformmcion sobre supuestos ¢ ncerndumbres de estimacion que temen un oesgo
significative de resulrar en ajusic marenal en el afio que termina of 31 de diciembre de 2005, nom
12 — medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuanales claves.

loilicttn da Walopsa fa: .

Algunas de las policas v revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financicra requieren la medicicn de fos valores razonables tanto de los activos ¢
pasivos Hnancieros como no fnancieros.  La Compadia unliza fa medicion de los valores
razonables principalmente para propasitos de (i) reconocimiento mecial, (1) tevelacion v ()
cuando cxisten indicios de deteniovo eatindose de actives no linancieros.

Paliticas Contables Significativas

Las polincas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplimdns consistentemente i
todas Tos pq:rindnn I‘I-l'vl:.*itl'llﬂ-dl‘.lﬁ en oestos estados fnancieros, 3 menos qui Ofro Crteno sea
mndicadi.
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La preparacin de los estados Anancieros de acuerdo con NITFs requicre gue la Administeacion
realice ceertas csomaciones v establezea alpun supuesto inherente a la actividad eccondmica de la
Compania, con el proposito de determnar b valuacidn v presentacion de algunas partidas. que
torman parte de los estados financieros.,

3.1 Efectivo y equivalentes a efectivo

El efectivo ¥ equivalente a cfectivo ncluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja v depositos ada vista en bancos.

3.2 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Coentas por Cobrear

Las curotas por cobrar comerciales v otras cucntas por cobrar son acoves financicros disontos
de los mstorumentos denvados, con cobros fijos o determmables, que no conzan en un mercado
active. Surgen cuando 1z Compaiia provee dinero, bienes o servicios dicectamente a un deudor
sin intencion de negociar la coenta por cobrar,

Drespués del reconocimiento inicial, a valor razonable; se miden al costo amortizado utlizando
el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cunlquier deterioro. Bl mngreso por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen comeo ngresos de inversiones y se caleulan
utilizanda la msa de ivierés efecriva, excepto para las coentas por cobrar a corto plazo, que ha
Compania bha determinado que ¢l cileulo del costo amertizado no presenta diferencea con
respecto al monto facrunado, debado a que la transaceidn 0o tene costos  significativos
asoctados,

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o compra o a su valor neto realizable of que resulie
menor. Estan valuades con el méredo del costo promedio ponderado.  Las importaciones en
trangito esean registradas a su costo de adquisicion. El valor neto reahzable represenia el precio
de venta estmado menos todos los costos esimados de terminacion y los pastos necesarios para
la venta.

ba Compania realtza una evaluacion del valor neto realizable de los invenmnos al fnal del
petiodo, conshtuyendo la oportuna prosision cuando los mismoes se encuentren sobrevalorados.
Cuande ks circunseancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de exisnr, o cuando
exista clara evidencia de incremento en ¢l valor neto realizable debido 2 on cambio en las
circunstancias ccondomicas, se procede a revertir el valor de la misma.
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3.4 Propicdades, Planta y Equipos
341, Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades, plantz y equipos se valoran micialmente por su costo de
adquisicion o construccion,

El costo comprende su precie de adguisieadn mas sodos los costos directamente relacdonados
cot ba ulrcacion del acovo, su puesta en condiciones de funcionamients sepon lo previsto por la
perencia,  Adidonalmente, se considerard los costos por préstamos de la financiacion
directamente atnbuibles a la adquisicion o construccion de activos que reguicten de un periodo
de tempo sustancial antes de estar listos parm su 0o o venta.

Los costos de ampliacion v mejoras que representen un aumente de b productyvidad, capacidad
o eficlencia o un mcremento de b vida Gl de los sctives, se capltalizan comeo mayor valor de los
misinos cuando cumplen los requisitos de eeonocero comoe actvo,

Laos gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen en los tesultados del periodo en que
s€ INCUEren,

3.4.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posgeniormente del reconocimiente micial, la propiedad, planta vy equipo estan registradas al
costo menos la depreciaciom acumulada v menos las posibles pérdidas acomuladas por detenioro
del valor,

3.4.3 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciion

En el 2004, la Compaiia procedio a reguistrar posteriormente del reconocimiento inteial :
ecdificios, maguinatas equipos v instalaciones, muebles v enseees, vehiculos y otros & sus valores
cevaluados segim informe de perito independiente, que son sus valores mzonables, en el
mometito de bas revaluaciones, menos la depreciacion acumulada v menos las posibles pérdidas
acumuladas por detenioro del valor. Las revaluaciones se efechlan con suficiente frecuencia, de
tal manera que ¢l valor en bbros no difiera matenalmente del que se habria caleulado unhzando
los valores razonables al final de cada periodao.

Cualyurer aumento en la revaluacion de menaonadas propiedad, planea v equapos se reconocen
en otro resultado intepral, v se acumula en el patnmonio bajo el encaberamiento de reserva de
revaluncion de propiedades, planta v equipos, excepto st revierte una disminucion cn la
revaluacion -del mismo previamente reconocida en resultados, en coye caso el aumento se
acredita a resultados en b medida en que se carga la disminucion previa

Una disminucion del valor en libeos de la reevaluacion de dichos activos es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, siexiste alpuno, mantemido cn la eeserva de
revaluacion relacionado con una revahmoon antener de dicho actvo.

A=
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El saldo de revaluacion de propiedad, planta v equipos incluido en el pammonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce 1z baja en cuentas del aciovo. Mo
crbsrante, prarte de la reserva se transfiere a medida gue el active oz urlizado por Ia '[“.u-mp;;ﬁ{a
lin ese caso, ol importe de la reserva transfenda os igoal a la diferencia entre fa depreciacion
calculada sepun el valor revaluado del acrivo v la calculuda sepin su costo onginal.  Tas
transferencias desde las cuenras de reserva de revaluacion a utilidades rerenidas no pasan por el
resuleado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, plane v equipos, sobre el impuesto a b renta, =
los hubiere, se contabilizarin y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Tmpuesto a las Ganancias.

3.4.4 Método de depreciacion y vidas driles

El costo o valor revaluado de propiedades, plane y equpos se deprecia de scuerdo con ¢l
metodo de hinea recta. La vida unl estimada y mérodo de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el esomado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan los poncpales elementos de propiedades, plant v equipos v las
vidas atiles vsadas en ¢l caleulo de 1a depreciacidn:

Adins de vida Gl

estimada
Edificie fil
Magquinaria y cquipo 20
huebles v ensercs [l
Equpos de computacion 3

Bl rerreno se registrn de forma ndependiente: de los edificios o mstalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos v se ennende que tiene una vida anl mfinita v, por tanto, no son

abjeto de depreciacian.

Los acovos en proceso v transito estan remstrados al costo-de adguisicion. Ta depreciacion de
esbos potvios comienza cuando esein en condiciones de uso.

3.4.5 Retiro o venta de propicdades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta 0 el retiro de activos se determinan como Ia diferencia
entre ¢l precio de venta v el valor en hbros del acovo, las cuales se reconocen en los resultados
del perindo en que se incurren. Fl valor en libros de los actives se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el redro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

-1 -
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3.5, Activos lmungihlnu

Las licenclas de programa de mmputal:'tﬁn :J.dqui!idn de forma ﬂ:pnrmh estin regmstracas al
Cinfes,

El activo intangible es de vida Oul fimita. La amonizacon del scovo ntangible se cargard a los
resultndos sobre su vida bl estimada de 3 anos unlizando el metodo de linea recra, La vida anl
estimaca ¥ ¢l metodo de amornzacion serin revisados al final de cada ano, siendo d efecn de
cuakjuicr cambio en el estmado registrado sobee una base prospectiva.

3.6 Detenorn del Valor de los Acuvos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada peniodo, b Compani cvalia los valores en hbros de sus activos tangbles e
mtangibles a fin de determmnar ©1 cxste un mdicanvo de que estos activos han sufndo alpuna
perdida por deterioro.  En 13l caso, sc calculs o mmporte recuperable del acovo 2 fin de
deterrnar el alcance de la pérdida por derenoro. Cuando po es posible estmar el mmporre
recuperable de un activo individual, b Compafia caleuta o imporre recuperable de la unidad
gencmdor de efectivo a la que peaenece dicho activa, Cuando se sdentifica una base mzonable
v eonsistente de distnbucion, los activos comunes son mmbien asignados a las unidades
generndoras de efectivo individuales, o distnbudas ol grupo mas pequeno de wmidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distnbucion razonable y
comsistenie,

Los activos infangibles con wna vida anl indefinida o todavia no disponibles parm su uso deben
ser sometidos o una comprobacion de detenoro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualguier mdicacion de que podria haberse detenosado su valoe.

El mparte recuperable os el mavor entre el valor meonable menos el costo de ventas y el valor
en usi Al esoimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados al
valor presente unhzandos una tsa de descuento antes de impuesto que reflea s valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temponl ded dmero v los nespos especificos para el acovo
para kos cuales no se han ajustados los estmados de flupo de efecovo fururnos.

51 el impore recuperable de un acovo (o umdad genctadom de efectivo) aaloulsdo os menor gue
su valor en hbros, €l valor en hibros del acove (o unidad generadors de efectiva) se reduce a su
mmporte recuperable  Las pendidas por detenoro se reconocon inmedmtamente en resultados,
salvo i el activo se regisim a un mmpone revaluado, en cuyo caso se debe considerar bn pérdida
pot detenioro como una disminucion en la revaluscion.

Cuando una pérdida por detenion es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadeora
de efectiva) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manem que o
valor en libeos incrementado no excede el valor en libros que se habria ealcubado #1 no se
hubiern reconocido ln péndida por detenoro para dicho activo (o umidad penemdon de efectvo)
en afios anteriores, Bl reverso de una pérdida por deternon es reconocidn automitieamente en
resultadon, salve s ¢l activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo easo el
reverso de la péedida por deterioro se maneg comao un aumento en i revaluacion,

=FZ=
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3.7. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar son pastvos financieros disiintos a
los instrumentos derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado
ACTIVEE

Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, se muden al costo amorizade unlizando
¢l método de [a fasa de interes efectiva, menos coalquier deterioro. El gasto por ntereses
ginclavends los intereses unpliciios) se reconocen como costos Anancerass v se caleulan
urilizando Ja tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ¢l
reconocimiento del mterés resultara mmaterial.

La Compania tiene implementadas polincas de manejo de riesgo financiero para asepurar que
tedas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos  crediicios
preacordados,

Los acreedores comeraales v oreas cuentas por pagar se clasifican en pasivos cormentes, excepto
los vencimientos supenores a 12 meses desde I fecha del estado de gituaadn nancicea, que se
clasifican como pasives no cornentes,

3.8 Impuesios

El gaster por impuesto a la renka representa la suma del impuesto a la renta por pagar cormente,

3.8.1 Impuesto corricnte

El impuesto por pagar corriente se basa en b utilidad gravable (rrburaria) regretrada durante el
anc.  La wtilidad gravable difiere de la unhdad contable, debido a las partidas de ingresos o
pastos mponmibles o deducibles v parnidas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compania por concepio del impuesto cortiente se caleuls utihzando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada pedodo,

3.9 Beneficios a Empleados
3.9.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Fl costo de los beneficios defimdos de jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio es
determinado wtilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada atio. Las ganancias v perdidas actuanales v los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin aphicar ninguna banda de fluctuacion.

3.9.2 Participacion de trabajadores
De acuerdo con ol Codigo de Trabajo, la Compania debe dismbuir entre sus empleados o 15%

de las utibidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a fos resultados del
pedodo en que se devenga,

.
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3.10 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se valuan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, temendo

o cuene e imp-nrn: cattmadio de cluiquiur desenento, bonificacion o p.-[mjﬂ coimercrl que la
Compasiia pueda otorgar.

3L Venta de bienes

Los ingresos ordinanos provenientes de las ventas de concentrado deben ser registrados cuando
se cumplen todas v cada una de las sigaienees condiciones:

La Compania ha transfendo al comprador los nesgos v beneficios, de gpo sigmificativ,
dertvados de 1a propredad de los bienes;

lLa Compania no conserva para st ninguna imphcacion en b gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usmalmente asociado con la propiedad, ni retiene el conteo] efectvo sobre
los mismios;

El importe de los ingresos ordinanos pueda medirse con Aabalidad;

Sea probable gue 1a Comparia reciba los beneficios ccondmicos asociados con la transacoion: v

Los costos incumdos, o por ncurnr, en relacion con la teansaccion pueden ser medidos con

tiabilidad.
J.10.2. Ingresos por scrvicios

Los ingresos provenientes de servicios de soplado son registrados en el momento de prestar los
SEIVICIOE,

3.1 Costos v Gastos

Los costos ¥ gastos sc reconocen a medida gue sonincurndes, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en el periedo mias cercano en el que se conocen.

=
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3.12 Activos y Pasivos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen v se dan de bup en ln fechn de la negocicion
cuandao se abserve ln presencia de uni compra o vents de uin active hinanciero bajo un contrato
cuyas condiciones requicren la entrega del activo dumante un penodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente v son medidos inicialmente a su valor razonable, mas
los costos de I trapsaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
mazonable con cambios en los resultados, los cuales son micialmente medichos al valor mzomable
¥ cuvos costos de la transaccion se reconocen on resultados.

Teodos los actives inancicros reconoados son postenormente medidos en su totalidad al coso
amortizado o al valor rzomable.

La Compania clasifica sus activos financicros en las syguentes categonias activos financieros
mantenidos hasta su vencimienio v prestsmos ¥ coctitas por cobrar,  La clasificacion depende
del propisite con el gue se adquineron los instumentos financieros. La Adoumistracion
determuna la claaficacion de sus mstumentos financieros en el momento del reconoanuento
inicial.

Préestamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales ¥ otras coentas por cobrar. Son actives financieros
no dervados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaidia provee bienes o servicios v dinero directamente o un deudor sin mtencion
de negociar la cuenta por cobrar.

Despuds del reconocmmiento micsl, a valor mzomable, se muden al costo amorizado utlzando
el método de la tma de nteres efectiva, menos anlquicr detenoro. Las cuentas por cobrar se
regastean 3 su valor nominal que es el equivalente a su costo amwortieadi.

0 vos financi

Representan emision de obligaciones, préstamos bancanos v de companias relacionadas, v
cuenias por pagar comerciales v otms cuentas por pagar, son medidos inicalmente al valor
razonable, neto di los costos de transacaon.  Posterdormente son medidos al cosmo amorizado
unlizando el método de la tasa de mieres efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos
sobre una base de recomocimiento cfectivo.

= 1=
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Cugntas por pagrar comerciales v otras CUCnEAs por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pastvos financieros no
denvados con pagos Bjos o determinables, que no cotizan en un mereado activo.

Drespues del reconocinuentn mical, a valor razonable, se miden al costo amoneeado wtilizando
el mérdo de la tasa de mneerés efecnva. Las cuentas pot pagar sc n:ﬂjp.[r;m a su vilor nominal
gue cs ¢l r_'r_|ui1r'r|]|:11r.'..' £ 80 eosni - stnoetiEto,

La Compuiia tiene implementadas politicas de mancjo de nespo financiero para asegurar que
todas las cucntas por pagar se paguen de conformidad con los témunos  crediticios
preacordados.

Dererioro de activos financieros al costo amortiza

Log actives Anancieros que s¢ miden  al costo amortizado, son probados por detenoro al final
de cada perndo. La Compania constinuye unma provision para perdidas por deteroro de sus
cuentas por cobrar coando existe evidencia objeava de que b Compania no poded cobrar todas
los memtos que se le adevdan de acserdo con los térmnos onginales de las musmas; La
exastenci de dificultades financreras sigmibicativas por parte del deudor, la probabilidad de que o
devdor entre en quichra o reorpamezacion financiera v ka falta 0 mora en los papos e consideran
mndicadores de gue la cuenea por cobirar sc ha detenorado. Al 31 de digembre de 2015, la
Companiiz consiiuyo una provision por dererioro de sus cuentas por cobrat comerciales.,

El valor en Bbros del acove financiera se reduce pot la pérduda por detenoro direceamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a fravés
de una cuenia de provision,

Baja de activos y pasivos _financieros

La Compaiia da de bap un actva financiero unicamente cuando espiren los derechos
contractuales sobre los fuos de efectivo del actvo financiero, y tanstiere de mancra sustancial
los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad del actvo financiero. La Compaia da de baja
un pasivo fAnanciers 4, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus oblipaciones.

« 15 =
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MNormas Nuevas, v Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero atn no Efectivas
Las nuevas normas, modiicaciones a nommas e interpretaciones que. se  mencionan. a
connnuacion, son apheables a los penodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de

2015, v no han ssdo aphcadas anticipadamente en b preparacian de los estados Anancieros:

MITF 9 Tnstrumentos Financleros

La WIF 9 publicads en julio de 2014 reemplaza las guias de ks NIC 39 "lntramentos
Financicros  Reconocimiente v Medicion™.  La NIIF 9 incloye puias revisadas para la
clasibeacion v medicion de los mstrumentos  iinancieros, ncluyendo un nuevo modelo de
perdidas eredincis esperadas pant calcular o detenioro de los acovos financieros, § nuevos
requerimientos  generales de contabilidad de coberturas,  La NIF 9 mantiene ks puias
relncionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 3%,

La NIF 9 es efectiva para penodos anuales que comiencen en o despucs del 1 de encro de
2018, con adaptacion temprana permatida,

La Compania esta evaluando el impacto porencial sobre los estados financieros resultantes de la
aplicacion de fas INHT 9.

() INHE 15 Ingresos de las Actividades Ordinapias Procedente de Contratos con Clientes

La MNUEF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades prdinanas, cuando se reconocen y en qué monm.  La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimeinto de ingresos, incloyendo la NIC 18 “Ingreos de
Actividades  Oedinarias”, la NIC 11 "Contratos de Contruccion™ y la CINIIF 13
“Programas de Fidelzacion de Clientes”.

La NHF 15 ¢s efectiva para peniodos anuales que comencen en o despues del 1 de enero
de 2017, con adopoion temprana permitida,

La Compania ha miciado el proceso de evaluar el impacto potencial resulrante de Ia

:L]'!E'u:ru:iﬁn de Jas MITF 15

{b) Chras Nuevas Normas o Modificagiones a Nonmas ¢ Interpretaciones

La Compaiia no espera que bis sigaientes nuevas noomas o modificaciones tengan un
mmpacto sipnificanve sobre los estados Ananceros:

- 17~
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. A BOTTLINGCOMP
MNotas a los Fstados Financieros

(Expresado en Didlares de los Estados Unidos de Amérca - LIS3)

®  Planes de Benehoeos Detimdos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a las
NIC 19).
Meporas Anuales a las NITEFs Ciclo 2010 — 2012 (varias normas)

*  Nejoras Anueales a las NIEFs Ciclo 2011 — 2013 (varias normas)

o  Mejoms Anuales a las NIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas)

s NIIF 14 Cuenta de Diferimiento de Actividades Reguladas,

& Contabibidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a las NIIF 11},

¢ Aclaracon de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amorrizacion Modificaciones a
la NIC 16y NIC 38),

s Agncultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 ¢ NIC 41),

s Meétodo de Pardcipacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NI 27)

= Venta o Contnbucion de Activos entre un mversionista v sus Asociadas o Negocios

Conjuntos {(Modificaciones a la NI1F 10 y NIC 28).
Determinacion de Valores Razonahbles

Las polincas contables de la Compadia requieren que se determunen los valores eazonables de
los actvos y pasivos financieros v no Anancieros para propositos de valomacion v revelacion,
conforme los coterios gque se detallan a contimuacidn.  Cuando cormesponda, se revela mavor
informacion acerca de los supuestos efecruados en la determinacion de los valores razonables en
las notas especificas refendas 3 ese activo o pasivi.

Prestamos v Parndas por Cobrar

Fl valor razonable de los préstamos v partidas por cobrear se estima al valor presente de los
flupos de cfecnvo fumros, descontados a la msa de inrerés de mercado a 'l fecha del esmado de
sitaacion financiera, Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factum s
el electo del descoento es inmatenal,  Este valor mazonable se determina al momento del
reconocimiento inical v para propositos de revelacion en cada fecha de los estados Anancieros
aruales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales v oteas cuentas por cobear se
aproximan a su valor rzonable, dado su vencimiento de corto plazo.

bl valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inical v para propositos
de revelacion en cada fecha de los estados Anancieros anuales, se calcula sobre 1a base del valor
presente del capatal futuro v los flujos de interes, descontados a la tasa de interés de mercado a la

fecha de medicion.

~H=



GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. A, BOTTLINGCOMP

Muoras a los Estados Financleros

(Expresado en Dolares de los Estados Umdos de Aménca - US3)

Los montos regstrados de las cuentas por pagar comercules ¥ otms cuentas por pagar se
aproximan & su valor meonable debido a que eales instrumentos tenen vencimientos en ¢l corto

plazo,

(6}

{7}

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se desallan como sigue:

Motas

Cucntas por cobme comerciales:
Clipntes de locales
Sepumos por cobmar

Chegues propestidio

Provedssom cwembas incobimbales
Uhras cuenids por cobmr
Brpracsio ol valor agregado (VA
it eribotada de impoesioa Lo renia
e innes 10
Ointres

[ eras cuentas por cobmr ne comente
Balooe =05,

i peoic colsrur

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propredad, planta v equipo es como sigue:

-19-

2015 204
LS Ihdlares

31,039 93,039
L, il Ie, il
12,366 12, 58h
O59 476 L e
(52,161 {32,161}
Oy, 265 07265
6, BES fi 5
23086

U7 G T
07 056 P21 A2
LO05,221 1,028,307
1i8, 186 118,18
E ok M3 152205
2?0&3‘!‘ 270,389
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S, A. BOTTLINGOOMP
Motasa bos Fsmdos Financernos

iExpresado en Dolares de los Fstados Unidos de Aménca - LSS

Al 31 de diciembre de 20014, bz propiedades planta v apipos fucron ajustadas en base a
avalao efectuado por un perito wdependiente gue fue contratado para el efecto por la
comnpania; dicho valor se basa en lox enfoques de mercadn usande los precios de mercados
para actvos similaces en el caso de berrenos ¥ ol costo de reposicdn depreciado para ol resio
de los acovos fijos,

(8} Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El sipuiente es un resumen de las coentas PO it o wrerclales v oobias cuentas:

2615 2014
% Datares
Cuentas por pagar comercufes:
Proverdores locales B GE4 B GE
LA e Coenias e piman
Se Juan Palilo Yentmtls Ad a2 Ad a2
fpucsio redomilbde o las bowelins
plasticas 7,05 67,951
Impusesio Salida de [hvisas 25,726 43571
'Ilernu:irn.'u:-.n: Imp'nrs.m al Valor
Aprepada (7000 (7.0
lmpuesio al valor agrepado (IVA) g Hel 24, B4
Reneescidn lngpoesio s Benea (22048, el B IR
Emboguevedo 5.4, 12,788 12,764
145N 158,602
944,997 965,576

(5} Prestamos

Se reglstes un prestamo a pagar al banco internacional Sun Trust Bank por un a valur de
LISS1,604,744,

(10}  Impucsto a la Renta

Crpsto de Impuesto a la Renm Beconocido en Besuliados

2015 2014
(LIS Diidares)
Impuesto 3 o sents comente del ahdn 123,361 188,854

W3 .



LAY AQUIL BOTTLING COMPANY S A BOTTLINGCOMP
Motaga los Estados Finaneleros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — LIS8)

Concilingon del Casto de Impuesto a la Renta

La tasa corporamva de impuesto a la renta eouatoriana o el 22%. Dicha msa se reduce al
12% s1 las unlidades se reliovierten en las compaias a través de aumentos en el capital
acciones ¥ se desbpan a la adquisicion de magquinanias o equipos muevos o bienes
relaciernados con investigacion y teenologia que mejoren la producrvidad.

La siguiente es la congiliacion entre of gasto de impuesto a3 la renta v aquel gue resultarda de
aplicar ka easa COTPOEanv cle imptlﬂslu i la renta del 22%0 a la unlidad anees de i.mpm:ﬁm ala
renta:

2015 201
LS Philares
Pérdicda neea (12T, 153) [131,165)
Inpuiesio 2 a tenta 125361 18H 269
Urilidad anres de impuesto a b renta (3,702 37,704
EIT‘lE‘:ILIl.'ﬁh‘.r T ulrra de aplicar In fusa
corpopativa de impuesto a la wena (B34) R.295
[ferencia cnrre ¢l beneficio tnborame ¢
el impuestooa I reota mdnmes 123,301 LG, DET
Incremento resultante de gastos no deducibles #i4 10,587
123,361 188,569

Impuesto a la Renta por Papar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar covrienie voode o anticipos ¥
retenciones e s fuente del impucsto a la renta es el siguicnre:

By o



SUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. A BOTTLINGCOMP

Marga los Fdmdos Foancieeos

(Expresade en DMilares de los Estados Unidos de América — US8)

Impuesio 2 ks Bentn

2iK5 24
Retencione Por pugrar Retencione Por pagrar
(L8 Dalares)
Saldos al meche del afio 23085 - 126,058 -
Timpisatna la reona comenie def ano (123301} . [18E.ER)
Betenciones de mausesto . ln ot - i, 164
Cangoea resubiados [288)
Anbacips de impuesiod i rends LA
Jhmpq;mal,:u‘un e refencinnes conm
el impuste por pags LR e ), 262 {1H8, Bl 188,569
Saldos al final del afio . (6:3,199) 23,1185 -

Hevistones Prbomas

Fl Servicior de Rentas Intemas mediante actas de hguidacion de page por diferencias ¢n
declaracion N (U201 506500808367 dererminadon de Impuesto o la Renra, determing
diferenciasa papar por dichos impuestopare of ano 20012 por US$45% 848, {excluye intereses
y recargo del 20%); onginados a cnrerio de la autoridad mbutarda & ingresos no declardos
por el contnbuvente. A la fecha de emisiom de este informe, la Compaiiia esti impagnandeo
estas diferencias ante el Direcror Zonal B, debido a que considera que la determinacion de la
base imponible efecmada por la autondad wiburana, mcluye el Impuesto a los Consumos
Ezpeciales, el cual no se Io debe considerar para efectos de Impuesto 4 la Reota.  La
Administracidn de la Compafia estima un resultado Bavorable, por consiguiente ninguna
provision ha sido registrads para el pasivo, 51 alguno, que podria resulear de la resolucion
final de este asunto.

Situacion Fiscal
Las declaraciones de mmpuesto-a la renta, impuesto gl valor agrepadoe v retenciones en la

tuente presentadas por la Compadiia por los afies 2012 al 2015 estan ablertas a revision de
laz aurondades mibutarias.

-23 -
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. A BOTTLINGCOMP
Motas 3 los Fstados Financioros

(Hapresadio en Dilares de los Estados Unidos de Amenca ~ USS)

. ke Toans

El Deereto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registeo Oficial No, 494 del
M de diciembre de 2004 incorpord a b legislhcion tabutas, con vigencia @ partir de 2005,
nomas sobre b determinacion de resultados mbutables, onginados en operaciones eon
partes relacionadas. A pamr del afio 2012, de scuendo con la Resoluadn del Sernoio de
Rentas Intermas (SRI) No. NAC-DGERCGCLIANNON T, los sujetos pasivos de impuesto a
renta que hayan efectuado operadones con partes relacionadas locales v/o domialiadas en
el exterior, dentro de un mismo perodo fiscal en un monto acumulado supenior a
USS3 (00NN, deben presentar al SR o anexso de operaciones con panes relaconadas y
LS5 5,000 (X0 deben prescntar o anexo de operaciones con [rartes relacionadas e informe
de precios de transferenca

De acuerdo a la legistacion laborar vigente I Compania estd exenta de la aplicacidn del
eegimen de precio de transferencis.

Pateimyonio

Canital Socisl

El capital suscrito y pagado de la Companis &l 31 de diciembre de 205 comprende 1600
acciones ordinarias de valor nominal de LUSS1N0 cada una,

Rererva Legal

La Ley de Companiias de la Republbics ddd Ecuador, requicre para lis companias anommas,
que sahvo disposiciin ostamtana en contmno, de b unlidad neta avml e toman un
potcentaje no menor 3 un 1%, destimado a formar un forndo de reserva legal, hasta que ¢stc
alcance por o menos of 30%% del capial social de la compania. Dicha reserva no esta sujeta
a dismbucidn, excepto en e caso de bqudacion de la compaiia, pero puede ser unlizada
para aumentos de capital o pars cubeir pérdsdas en las operaciones.,

Rl lad Aulicacidn de NIIE

La  Superintendencia de Companiss  del  Ecuador, mediante  Resoluciin No
SC.GICLCPAIFRS 1007 publicads en ol Registro Oficial No. 5606 del 28 de ocrubre de
A1 establecid que los ajustes provententes. de b adopeitn por prmers vez de las "N
se tegistren en ¢l patrimonio en una subcuenta denominads “Hesulados acumulados
provementes de o adopeidn por primers vez de las NIHFY, sepurada del resio de los

resultados acumuladeos, Bl saldo dendor de esta cuent podei ser absorbido por los.
resultados acumulados,
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. A BOTITLINGCOMP
Meotas a los Hetados Financieros

(Expresado en Diilarcs de los Esados Undos de Amcnes - LISE)

Otros Resultads Inegrales
S

Inchisye el efecto del mayor valor de las propedades, planta ¥ equipos como consecuencia
de ls revaluscidn cfccroada al 31 de dioembre 2004, Como se indica en la nom 3 la
Compania ha elepdo ransfenr s onlided del superivit de revahandn direcramense 2
resultickos acumulados coando sc disponga del actve.

Administraciin del Riesgo Financiero

Iin el curso nomal de sus operscones la Compaiia st expucsta a los siguientes nespos
relacionados con el uso de instrumentos financicros:

Ricugo de eréditn
®  Rickgo de hquides
o Hiespo de mercado

La Admimsteacion de la Compania es responsable por establocer y supervisar el marco
de admimistracion de nesgos, asi como por el desarrollo y monitoren de las politicas
de administracidn de nesgos.

Las politcas de administacon de nesgo de b Compaitia son estableadss con o
objeto de idennficar y analizar los nesgos enfrentados por la Compadia, fijar lnives v
controles de nesgn adecuados, ¥ para momitorcar los desgos ¥ el cumplimicnto de los
limites. Se revisan regularmente bas poliness y los sitemas de sdminsracon de nesgo
de la Compania a fin de que reflejen Jos cambios en las comdiciones de mercado v en
sus actividades,  La Compasfa, a tmvée de sus nommas v procedindentos de
admantstracidn, pretende  desarrollar un ambiente  de  conteol  disciplinade
comstructivo en ol que todos los empleados entiendan sus soloy v obligaciones,

La Advuntaraciion de la Compaiia momntores el cumplimiento de fas politicas y los
procedimientos de administeacion di eesgo v revisa st su mareo de adminiszeacion de
rieigo es apropisdo respecto de Ios desgos a los que se enfren la Compadiia,
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5 A BOTTLINGCOMP
Maotas a los Bstados Financieeos

(Expresado en Dalares de los Estados Unidos de Amicrica - LISS)

Riespo de Credinn

El niesgo de credito es el despo de pérdida financiesa que enfrenta la Compafia s un

cliente o contraparte en un instrumento fnanders no cumple con sus eblizaciones
vontraciaales, v se origina principalmente de las cueneas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Lat exposicién maxima al nespo de ceddino a la fechn del estado de simacdn findgnciera
£5.COIM0D S

MNota 2015 2014
LIS Dilares
Cosrmenne:
Cuentas por cobmar comerciales & M¥T 265 D07, 205
s cuentas por coboac i 7050 121,042
1,005,221 L02E 307

Ricsgo de Mercado

El riespo de mercado ex o nesgo de que los cambios en los precios de mescada, por
ejemplo en las rasas de cambio o tasas de mterds; atecten los ingresos de 1a Compania.
£l objetivo de la admimseracion del ricsgo de mercado e administrar v controlar las
exposiciones 4 este Aesgo dentro de paramerros mazonables voal mismo dempo
optmizar la rentabilidacd.

La Compaiia generalmente no entra en mansacciones denominadas en monedas
diferentes al US dolar, moneda funciomal, por consiguiente considern que su
exposicion al fesgo de moneds no es relevanre.

Adm 200 de Capita
La politica de la Compania es mangener un mvel de capieal que le permita conservar la
confianza de los mversiomstas ¥ acreedores yosustentar o desaeeollo furueo del

NEgncio El capital s compone del patomome total,  No hubo cambios en e
P anuf: dela ('fmnprtﬁirl pars In ademiniztracion de nupiml durante el ane

- 256 -



GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. A, BOTTLINGCOMP
Mogs a los Fsmdos Financems

{Expresado en Dalares de los Estados Unidos de Amdénea — L185)

El indice deuda-patrimonto apstado de la Compania al wermine del perodo del estado
de situacion fnanciess era el siguente

Al 3 de Diciembre de

2015 2004
(LS Dhilarcs)
Total pasives 3,354 220 3230, E53
Menos clecuvo vy equivalentes o efoctive . -
Dievda nea ajustada 3,334,220} 3,230,153
Total patrmaonio 1,504,917 1 A22.070
Indice deuda et ajustada a patrimonio 244 2.6

i13)  Transacciones ¥ Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Belacionadas

El resumen de las pancipales teansacciones con companias  relacionadas a mavés de
propiedad o administracion en los anos gque reeminaron el 31 de diciembre de 2015 o5 ol
siguierite:

2015 2014
(US Dolares)
Yenra de Acovos v Pasivos 3,196,921
Venta de Invenranos producidos - 327,495
Adguisicion de inventanos para distrbucidn = 3,801,025
z 7,325 441

Un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2015 con compafias relacionadas y
acvionistas resultantes de bas rransacdones anres indicadas e3 comio sipue:

B



GLUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. A BOTTLINGCOMP
Botas a bos Eseados Finencierns

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Aménca — LISS)

Saldos al 31 de diciembre de

2015 204
(US Dhilarcs)
Couentws por cobrar comerciales:
Emboguetedn S_A 2504 2.514
FEouarefresoos 5, U A0S 02 A0
The Tesalia Sprngs Company 5.4 3096921 3106921
Cramaprodu 5.4 5,743 5,743
3,297 587 3,297 587
Cuentas por pagar relacionadss
Stencileorp 5o, 4240 42740
The Tesala Spongs Company 5.4 3 SHHF
Accnnsts 612 6441 il 2 640
721,350 655,380

En 2014, la Compaifiia ha vendido panapalmente inventarios de Tropical, Manzana, TK
Dicea, M2 Dheta, Tropical Limon, Tropicola a sus eelacionadas,

Venr de Acovos ¢ Pasivos

En 2084, el Gropo Cabeorp, a través Cabearp Ecaador Beverapes Company LLC se asodd
con los accionistas del Grope Tropical (CTB Ecuador 8. L) constinavendeo una compaiia,
Joltesy 5. AL, acmal accionista mayontario de Guayaquil Bonling Company 5.A. Bording
Comp, come resultade de la aportacion de las acoiones que Cabeorp Eeuador Beverages
Company LLC que poseia en The Tesaha Spong Companay 5.4, compaiia que prodoce v
comercializa las bebidas gaseosas, aguas, jugos v bebidas isotdnicas (accionista minoritario
de la Compailia), con el propdsite de aprovechar sinergas, buscar eficiencias v amplias la
eobertura v participacion del mercado procedid a celebiar un contrato de venta total de
negocio con ransferencia de activo y pasivo ¢l 2 de septiembre de 2004 con el accionista
minotitario al valor en libros remstrados a la fecha de la transaccion, ¢ saldo por pagar
resulaante de esta tansaccion dado gue Iz Compafila no demandaran el pago de tales
acreencias, § procederan a incar mamites paea disolver v liguidar voluntadamenee la
Compania

- 28 -



CAUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S A, BOTTLINGCOMP
Moras a les Harados Finaneweros

(Expresado en Dolares de los BEstdos Unidos de Amceica - LISS)

El contratos celebrado con The Tesalin Springs Company S.A. determinan que la Comparida
sera responsable  en afrontar legalmente  toda  reclamacion, licgies, plosa, multa,
indemnizacion por cuesnones trbutinas, civiles, admimseratoeas, o, en generml, de I-.:LZI:I.|.4.|_I.Ii1."n‘I
otra indole, siempre que provengan de actmciones anterlores 1 la suscopeidn de los
contoito: v/6 que su advenimiento sea consccucncn de las actuaciones, declarsciones, v
relaciones de las companias relacionadas, para con sus chienres o proveedores, v cualquice
adrminisrracion piblica. Los empleados de las companias relacionadas fueron rransferidos a
Tesalia, quien asumio todas las obligaciones laborales, mediinte contratos de subrogacidn
de derechos v oblignciones laborales,

Los siguentes importes se incorporaron en los remstros contables de la Compaia en 2014,
alas fechas en que los acovos v pasivos fueren adguindos. Un demlle es como sigue:

- — %F.“Im
Agtvgs (LS Dicitar)
Efegrmvn v equuivalentes u efective 417,024
Cuchtus por cobne comencnles v
M Cugnins o il | BY0. L5486
Inventanos G253 508
T'otal activos comenies BR0. DR
Propiedades, planta § eqmpos 3485550
Lltmis-acimvis
Voral acnvos oo comenres 3,885, 550
Final acnvas 6,754,335
Pasivos
Cuentas por pagar comerciles v
CHINS CUCOILS [HIE [RLEST 2057, 513
Beseficos a empleados ATTOO0
Tostal pusavos comeniis 3,215,013

Beneficos a empleados 322 404

Total pazevos 5537417

Saldo ners a cobrar 3,196,421
i
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 5. AL BOTTLINGCOMP
Blatas a los Estados Financlieros

(Expresado en Dolares de los Estados Umidos de América — USE)

i14)  Ingresos de Actividades Ordinarias

El sigudente es of detalle del ingresos de sctovidades ordinanas:

2015 2014
{US Diilares)
Vinta.de productos producidaos - 15,022,000
Yentade productos distabuidos - 2,801,942
YVenta de malena prima = 24 0K
- 17,849,828

(15)  Gastos por su Nawraleza

Fl gasto atendiendo & su nataraleza se detalla como sipue:

P aora 2015 2014
LIS Lhilares

Cainbio: en las mstedss primas v consarmbles,

pooductos emminados ¥ productos en procesos = 10 334, 087
Crastoogle personal I HGE.UZR
Publicidad ¥ propapganda 1872959
Ciasto de rransporte - 1 166 600
Dveprociaciom T 3 303919
Bajn de inventano - 245775
Exterom en aetivos intangilibes - 230 28T
[ Frpas Aaz 154 895
Seguros, scpundad v vigilacea I 53007
Suministeos v matenales - 120, 140
Honomanos v protesonales - A3.653
Energia v ayua - T 144
Mantenimiento ¥ mepamciones = G0 488
Craatos de gestion v vizges - 15,5511
Inypocstos v contribuciones - 1,240
mervicios de arrendamicnbo ek ek
MAsisiencin Ecnica 31,234

3,792 17,837,837

T



GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S, A. BOTTLINGCOMP
Matiza los Estados Financieros

(Expresado cn Pdolares de los Estados Unidos de Amdérica - I_.‘-HE.}

(16}  Hechos Posteriores

La Comparia & evaluado los eventos postenores hasta el 11 de abrl de 2006 fecha en la que
los estados Anancieres adjuntos estuvicron disponibles. Ningn evento significativo ocumd
con postefiordsd al 31 de diciembre de 2005, fecha del estado de sitvaciin financiera v
antes del 11 de abnl de 2016, que requiera revelacion o ajostes a los estados financiernos
acljuntos.
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