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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca — Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY 8. A,
Ciudad.-

1.- Se ha auditado los Estados Financieros que se acompanan de la Compania GUAYAQUIL
BOTTLING COMPANY S. A. que comprende el Balance General de transicion de NEC A NIIF Dic.
31/2011 - Ene 1° /2012, el Balance General al 31 de Diciembre del 2012 bajo NIIF y los
correspondientes Estados de Resultados Integral, Estade de Evolucion del Patrimonio, el Estado de
Flujo de Efectivo y sus Notas a los Estados Financieros por el ano terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compania los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF Completas y Normas Internacionales de Contabilidad NIC por encontrarse dentro
del cronograma de implantacion dispuesto por la Superintendencia de Companias. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a la respectiva
Auditoria.

3.- La revision se realiza de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA®. Dichas normas requieren que la Auditoria sea disenada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en general. Considero que la
Auditoria me proporciona una base razonable para expresar una opinién.

4.- En mi opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos impaortantes, la situacion financiera de la Comparfia GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY
S, A, al 31 de Diciembre del 2.012, los resultados de sus operaciones, el estado de evolucion del
patrimonio, el flujo de efective y ¢l cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados ¥

disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la Superintendencia de Companias.

Cuenca, 24 de Mayo del 2.013

Registro N° lgﬁ’?
Auditor Externo
Registro N* SC-RNAE-229
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S . A.

[ER LK

Y EN

EL ANO TERMINADO

ERO 1° DEL 2012 BASE NIIF

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 BASE NEC

AL 1° DE ENERO DEL 2012 BASE NIIF

EFECTOS DE LA | ADOPCION POR
NTA CON BASE NOTAS TRANSICION FRIMERA VEZ
NEC A NIF A NIF
AJUSTESANIF | COMPLETAS |
ACTIVD
ACTIVD CORRIENTE
Caja 64 520 50 64.529,50
Bancos 448 856 .63 443 656,63
Inversiones Temporzales 0,00 0,00
Deudores Varios 2078.058.36 2078.058,36
Documentos por Cobrar 19050369 190.603,69
Cuentas por Cobrar 0.00 0.00
Prestamos Empleados 504578 9.045,78
Depdsitos en Transilo 314.716,33 314.716,33
Diferencia Liguidaciones 181.161,49 181.161,49
Cheques Protestados 298358 258358
Cheques Posfechados 61.686,81 81.696,81
- Provision Cuentas Incobrables -18.604 85 -18.604,85
Inv. Productos Terminados 344 604 10 344 604,10
Inv. Envases en Stock 1'610.337,99 (1) 953.656.50 656.681,49
Inv. Materia Prima 492 184 25 492 184 25
Inv. Materiales Varios 42213 66 42.213,66
Arnendos Anticipados 11.000,00 11.000,00
Primas de Seguros 8.120,31 9.120,31
Impuestas Retenidos 23.795,08 23.795,08
Impuesto Retenido IVA 11.858.53 11.858 .53
Crédito Tributario IR 0,00 0,00
TOTAL ACTIVOD CORRIENTE 587796132 9583 656,50 4'0204 204 82
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOQ
Terrenos 90.000,00 80.000,00
Construcciones en Curso 5B3.344 66 563.344.66
Valor de los Activos Fijos Depreciables 2'071.384,95 (2) 50.878.10 2'122.263,05
- Deprec. Acum. Activos Fijos Depreciables -T45624,72 (3) -1.512 58 -T47.137,30
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1'979.104 89 49 385,52 2'028.470,41
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Gastos de Desarrollo 2512 55 (4) 2.512,55 0,00
- Amortiz. Acumn. Gaslos de Desarrolle -1.607 53 (4) 1.507.53 0,00
Gastos de Constitucian 12.562,63 (5) 12.5682,63 0,00
- Amartiz. Acum. Gis. de Constitucion -9.184,12 (5) 918412 0,00
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 4.383,53 4,383.53 0,00
TOTAL DEL ACTIVO T'861.449 74 208,674,651 6'952 775,23

Las Natas Explicativas que se adjuntan son parie integrante de las Estados Financieros
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A.

ESTADOS DE srm;;g:ax FINANCIERA POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICERE. DEL 2011 BASE NEC
Y ENERO 1° DEL 2012 BASE NIIF
DEL 1* DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2011 BASE NEC AL 1* DE ENER 12 BASE NIIF
EFECTOS DE LA| ADOPCION POR
CUENTAS CON BASE NOTAS i TRANSICION PRIMERA VEZ
NEC - A NIIF A NIIF
AJUSTE§ A NIIF COMPLETAS
PASIVO
IPASIVO CORRIENTE
Proveedores 3'271.689,19 F271.689,18
Cuentas por Pagar 0,00 0.00
Retenciones par Pagar 28.057 .49 28.057 49
Acreedores Varios 317.425,25 317.42525
Anticipos de Clientes 0,00 0,00
Provision Prestaciones Sociales 207.908,59 207.508,58
Impuestos por Pagar 273.148,97 273.146,97
Cuentas por Regular 1.300,00 1.300,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4'099 527 49 4090527 49
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones por Pagar L/IPlazo 916.817.20 916.817.20
Provigién Jubilacién Patronal 0,00 (8) % 184,459, 70 184.459,70
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 816.817,20 * 184 450,70 1101.276,.80
TOTAL DEL PASIVO 5'016.344,69 + 184 459,70 5'200.804,39
—
PATRIMONI 2'845.105,05 1751.970,84
Capital Social 1.600,00 1.600,00
SUMAN 1.600.00 1.600,00
APORTES Y RESERVAS
Reserva Legal 217.371,22 217.371.22
Reserva Facultativa 1'957.465,73 1'857.4685,73
Aparte para Futura Capitalizacion 612.640,00 612.640,00
SUMAN 2'787.476.95 2'7B7.476,95
RESULTADOS
Resultados Acumulados (Efectos transicion a NIIF) 0,00 (N - 1'083.134 21 -1083.134 21
Utilidades de Ejercicios Anteriores 0.00 0,00
Utilidad del Ejercicio 56.028,10 56.028,10
SUMAN 56.028,10 - 1'083.134.21 - 1'037.106,11
TQOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO T'861.449 74 808.674 51 6'952.775,23
_—

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.



DETERMINACION A VALOR RAZONABLE DE CADA UNA
DE LAS CUENTAS DE ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO
QUE A CONTINUACION SE DETALLA:

La Compaiiia GUAYAQUIL BOTTLING COMAPANY 5. A. al adoptar por primera vez la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF Completas) se reconoce fodos los Activos, Pasivos y
Patrimonio los mismos gue han sido ajustados a NIIF cuentas del Activo Corriente, Activo no
Corriente y Pasivo no Corriente segtin notas explicativas que a continuacion se detalla:

NOTAS

2)
3

4)
4

3)

AJUSTES CONTABLES AL 1° DE ENERO DEL 2012

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
NIC 2 INVENTARIOS

Vi enlibros V/ Ajustes a NIIF V/. Total NITIF
Inventario de Envases en Stok $ 1°610.337,99 ¥ -953.656,50 $ 6356.681.49
Por la baja de Inventarios en la fecha
de Transicion.

ACTIVO NO CORRIENTE
NIC 16 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

V/. enlibros  V/ Ajustes a NIIF  V/. Total NIIF

Valor de los Activos Depreciables §2°071.384,95 3+ 350.878.10 $2°122.263.05
Depreciacion Acumulada Activos Fijos Depreciables § -745.624,72 § -1.512.58 b»-747.13750
$ 1'325.760,23 §+49.365.52 3 1'375.125.75

Por los conceptos demaostrados en este rubro

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Vi enlibros  V/. Ajustes a NIIF  V/. Total NIIF

Gastos de Desarrollo § 2512,55 $- 251255 % 0,00
Amortizacion Aeumulada Gastos de Desarrollo $-1.507.53 $+ 1.507.53 5 0.00
Gastos de Constitueion %£12.562.63 $-12.562.63 £ 0,00
Amortizacion Acumulada Gastos de Constitucion $-9.184.12 $+9.184.12 $ 0.00

¥ 4.383,53 $- 4.383.53 5 0,00

De acuerdo a NITF ya no constituyen Activos sino Gastos.



PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO

V/. en libros Vi Ajustesa NITF V.. Total NIIE
6) Provisién Para Jubilacién Patronal $ 0,00 $ + 184.450.70 % 184.450.70

Esta cuenta registra la provision para la jubilacion patronal de empleados y trabajadores
realizada por una Compafifa Actuarial Contratada.

PATRIMONIO
RESULTADOS
V/. en libros V/. Ajustea NIF ¥/ Total NI

7) RESULTADOS ACUMULADOS (Efectos Transicion a NITF) $ 0,00 $-1°093.134,21 $-1°093.134.21

A esta cuenta se transfiere los efectos por transicién

a NIIF. (Segtin el Art. Segundo de la Resolucién No.

SCICLCPAIFRS. (i, 11.007 del 9 de Septiembre

del 2011 dade por la Superintendencia de Compatiiias).

FUENTE: Archivo de la Compafiia (Posee todos los documentos que sirvieron de base para la
elaboracion de los Estados Financieros al 1° de Enero del 2012, Adopcidn por primera vez
a NIIF Completas).
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A.

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 - ENERO 1° DEL 2012 BAJO NIIF COMPLETAS

CUENTAS Dic. 31 Enerp 1° VARIACIONES PORCENTAJES
2012 2012 Aumentos | Disminuciones +% =%
ACTIVO
ACTWO CORRIENTE 4753.451 40| 4'924.304 B2 170.853 42 3.47%
Disponihl
Caja 5.000,33 64.525.50 58,528 .17 92.25%
Bancos 387 .178,61 448 656,63 61.480.02 13.70%
SUMAN 392.176,94 513.186,13 121.009,19 23.586%
INVERSIOMNES
Inversiones Temporales 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,00
EXIGIBLE
Cliantes Relacionados Locales 635.120,13 190.603 63 444 516 44 23322%
(-] Pravisidn por Deterioro -33.555,66 0,00 -33.555,66 -100%
Clientes No Relacionados Locales 1'480.521,98] 2'078.058,36 597 536,37 28 75%,
(=) Prowisidn por Deterioro -18.604,85 0,00 -18.604,85 -100%
Anticipo a Proveedores 97.093,05 0,00 §7.093,05 100%
Cuentas por Cobrar Empleados y Otros 175.113.38 9.04578 166.067.61 1,835,88%
Credito Tributario Impuesto a la Renta 207.288.74 0,00 207.288 74 100%
Depdsitos en Transita 0,00 314.716 .33 314.716,33 100%
Diferencia en Liquidaciones 0,00 181.167,49 181.161,49 100%
Cheques Protestados y Posfechados 0,00 64 680,49 64.680,49 100%
(=) Provision Cuentas Incobrables 0,00 -18.604 85 -18.604 85 100%
SUMAN 2542 978,78| 2B19.661.29 276684 50 9.81%
REALIZABLE
Inventaric Materia Prima 3R4 805,02 492 184 25 107,378,232 21.82%
Inventario Productos en Proceso 5.236,79 0,00 5.236,79 100%
Inventaric Proeducto Terminado 28551048 344 €04 10 72.083.84 22.95%
Inventario Bienes No Producidos 200.469,64 0,00 200.465 64 100%
Inventano Suministros y Materiales 75.076,11 42.213 66 3286245 TT7.85%
Inventaric Envases an Stok 855.757 62 656 681 49 199.07313 3032%
SUMAN 1'786.85564| 1°535.883,50 25117214 16,36%
QTROS ACTIVOS CORRIENTES
Arriendos Anficipados 2.000.00 11.000,00 8.000,00 B81.82%
Seguros 29442 03 9.120,31 2032172 222.82%
Impuestos Retenidos 0,00 23.745 06 23.795,06 100%
Impuesto Retenido IVA 0,00 11.868,53 11.858 53 100%
SUMAN 3144203 55.773,80 2433187 43 B3%
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
Valor de los Activos Depreciables 4'962 657 88| 27T5607,71| 2187.08017 78 80%
Menos: Deprec. Acum. Activos Depreciables -1'031.007,53 -747.137,30| -283.870,23 -37.95%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3'931 850,35 2028 47041| 1'003.17994 83,82%
QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
INTANGIBLE
SOFTWARE B5.389.88 0,00 8.389.88 100%
Otros Actives Intangibles 1.464 08 0,00 1.464 06 100%
SUMAN 9,863 94 0,00 985394 1009
DIFERIDO
Impuestos Diferidos 306,44 0,00 206 44 100%
SUMAN 308,44 0,00 306,44 100%
ACTI INANCIER
Inversicnes en Stencil Conp. 83 200,00 0,00 83 200,00 100%
SUMAN 83.200,00 0,00 83.200,00 100%
TOTAL ACTIVC NO CORRIENTE 93.260,38 0,00 93.360,38 100%
TOTAL DEL ACTIVC B'778462,13| 6952.775.23| 1'825.68690 26, 26%
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A.

ESTADQ DE SITUACION COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012-ENERO 1° DEL 2012 BAJO NIIF COMPLETAS
CUENTAS Dic. 31 Ene 1° VARIACIONES PORCENTAJES
2012 2012 Aumentos | Disminuciones +% -%
PASIVO.
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES
Relacionados Locales 968.830,78 F271.588,19 2'302 858 41 70,39%
No Relacionados Locales 1'842.011,18 0.00] 1'842.011.18 100%
Obligaciones con Instituciones Financieras 164.750.60 0.00 154.750,60 100%
Otras Cuentas por Pagar 122.255,88 31742525 195169 27 61,49%
Con |2 Administracién Tributana 463.624 BT 301.204 46 162.420 41 53,92%
Empleados/IESS 318.220,50 207908 59 110.311.81 53,06%
Cuentas por Regular 0.00 1.300,00 1.300.00 100%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3'868.603.01 4'099 527 49 22983358 561%
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligacionas con Instiluciones Financieras 1'672 387,38 916.817.20 755.570,18 B2.41%
Provisidn Jubilacion Patronal 242 065,66 184 459,70 57.805,96 31,23%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1'914 453,04 1'101.276,90 B13.176,14 73,84%
TOTAL DEL PASIVO 5784148595 5'200.804,39 583.342 56 11.22%
===
PATRIMONID 2'984.315,18 1'751.970,84| 1'242.344 34 70.91%
Capital Sccial 1.600,00 1.600,00
SUMAN 1.600,00 1.800,00
APORTES Y RESERVAS
Reserva Legal 217.371.24 217.371,22 0,02
Reserva Facultative 1'957 465,73 1957 465,73
Aporte para Futura Capitalizacitn 612.640.WL 612.640,00
SUMAN 278747697 2787.476.95 0,02
RESULTADOS
Resultados Acumulados (Efectos Transicion & NIIF) -1'060.173,70f -1'083,134.21 -32.960,51 -3.02%
Utlidad del Ejercicio 1726541191 56.028,10] 1209.383.81 2,158,53%
SUMAN 205.238,21 -1'037.106,11 205.23821| -1'037.106.11 100%
TOTAL DE PASIVO + PATRIMONIO B'778.462 13 6'952.77523| 1825.686.90 26,26%

Las Motas Explicativas gue se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.



GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012-ENERO 1° DEL 2012 BAJO NIIF COMPLETAS

CLENTAS Dic. 31 Enero 1° VARIACIONES PORCENTAJES
2012 2012 Aumentos | Disminuciones| +% -%
S0P ONA
VENTAS 19886 203 10/ 0.00
INGRESOS POR SERVICIOS ¥ OTROS 43 B44 80 0,00
SUMAN 19'930.047,70 0.00
- COSTO DE VENTAS
Bienes Producidos r3z1.09224
Bienes No Producidos 4'688,997 17 0,00
Maduila 173.009.22 0.00
Materia Prima 34 638.27 0.00
SUMAN 12'215,.736,80 0,00
UTILIDAD BRUTA 7'714.310,80 0,00
- GASTOS OPERACIONALES
(Gastos de Administracién 1'096.028,65 0,00
Gastos de Ventas §'0582.332.24 0,00
Gastos Financieros 47.180.84 0,00
Otros Gastos 253.357.18 0,00
SUMAN B'448 ASE B9 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1'265.411,91 0,00
Ea—— —

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de las Estados Financieros.
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 - ENERO 1° DEL 2012 BAJO NIIF COMPLETAS

Aporte PATRIMONIO
CUENTA Capital Resena Reserva para RESULTADOS TOTAL

Social Legal Facultativa Futura DEL EJERCICIO Dic. 31 Eng, 1°
Capitalizacidn Utilidad Perdida 2012 212

Saldos al 31 de Dic./2012
Capital Secial 1.600,00
Resarva Legal 217.371.24
Reserva Facullativa 1957 465,73
Aporie para Futura Capitalizacion 612 640,00
Resuttados Acumulados (Efectos
Tranzicion a NIIF) -1"060.173,70
Utilidad del Ejercicio 1265.411.91
TOTAL DEL PATRIMONIO DT, 3172012 2'994 315,18

TOTALES 1.600,00 217.371,24| 1'957.465,73] 612.64000| 1265.411.91|-10680173,70] 2'094 315,18

Saldos al 1" de Ene./2012
Capital Social 1.600,00
Reserva Legal 217.371.22
Reserva Facultativa 1957 46573
Aparte para Fulura Capitalizacion 612 640,00
Resultados Acumulados (Efectos
Transicion a MIlF) -1'083.134 21
Utilidad del Ejercicio 55.02810
TOTAL DEL PATRIMOMNID Ene, 1972012 1'761.870.84

TOTALES 1.600,00 217.371.22| 195746573 612.540,00 56.028 10{-1'003.134 21 1'761.870.84

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de |as Estados Financieros.
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2012 - ENERO 1° DEL 2012

BAJQO NIIF - COMPLETAS

METODO INDIRECTO

CONCEPTO Dic. 31 Ene 1° VALOR
2012 2012
FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados de Ejercicios +205238,21| -1'037.108,11 1'242.344 32
Depreciacién Acumulada de Activos Depreciables 1'031.007,53 T47.137,30 28387023
Disminucion en Pasivo Corriente; Cuentas y Documentos par Pagar Proveedores,
Instituciones Financieras, Administracién Tributaria, Provisiones Socieales, etc. JBBO0.B93.91| 4'000.527,49 228.833,58
Aumento en Pasivo No Corriente; Pasivo a larga Plazo : Obligaciones con
Institucioones Financieras, Jubilaciégn Patronal. 1'914.453,04) 1'101.275,20 813176,14
Disminucion en Activo Exigible; Cuentas por Cobrar Clientes, Empleados,
Anticipo a Proveedores, Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2’542 976,79| 2'819.661,29 276.684 50
Aumento en Activo Realizable: Inventarios 1'786.855.64| 1'535.683,50 251147214
Disminucidn en Otros Activos Corrientes: Arriendos Anticipados, Sequros,
Impuestos Retenidos 31.442,03 55.773,80 24.331 87
EFECTIVO GENERADQ EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2'158.401,34
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Activeo No Carriente - Propiedades, Planta y Equipo: Terrenos,
Construcciones, Instalaciones, Equipos, Vehiculos, Muebles y Enseres, etc. 4'962.657.88| 277560771 2'187.05017
Aumenta en Otros Activos No Corrientes 93.360,38 0,00 93.360, 35
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 2280.410,55
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Capital Social 1.600,00 1.800,00 0,00
Aportes y Reservas: Legal y Facultativa, Aporte Futura Capitalizacian 2TA7.476,97| 2787 476,85 0,02
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0,02
Disminucién del Efectivo en el Periodo 121.008 19
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 17 de Enef2012 £13,186,13
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dic./2012 392.176,84

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

DURINGCORP 5. A.

La Compafiia mediante escritura piiblica se constituye el 15 de Enero del 2007
ante el Notario Titular Undécimo del Cantén Guavaquil Doctor Jorge Pino
Vernaza y fue inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 26 de Encro del
2007 de acuerdo a las Leyes del Ecuador y de manera especial a la Ley de

Compaiiias.

El plazo de duracion de la Compaifiia sera de 50 afios contados a partir de la

fecha de inscripeion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

El domicilio principal de la Compania sera la ciudad de Guayaquil Repiblica
del Ecuador, y podra establecer sucursales o agencias en cualquier lugar de la

Republica o del Exterior.

La Compailia tendrd por objeto social las siguientes actividades: a) la actividad
litografica, tipografica v la edicion de libros, revistas v publicaciones en
general, asi como también la importacion, exportacion y comercializacion de
libros, equipos e insumos diddcticos para ensefianzas de escuclas, colepios.
universidades, equipos de imprenta ¥ papeleria en general, a la importacion ¥
exportacion de magquinarias v malerias primas conexas y de sus repuestos para
su desarrollo y mds actividades que va desde la B) hasta la U) del Articulo
SEGUNDO del Estatuto Social siempre que esié permitido por la Leyes y

relacionados con su objeto social.

La Compafia sc constituye ¢l 15 de Enero de 2007 con un Capital suscrito de
USD § 800,00 Dolares de los Estados Unidos de América divididos en
ochocientas aceiones ordinarias y nominativas de un UN DOLAR cada una. El
Capital Social de la Compaiiia ha sido suscrito y pagado de la siguiente forma

por los accionistas fundadores.

CAPITAL CAPITAL SALDOQ POR
NOMBERES DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD SUSCRITO PAGADOD 25%  PAGAR 75%
| - EVELIN CAROLINA MAROUEZ RODRIGUEZ  ECUADOR £ 400,00 S 100,00 $ 300,00
2~ CHRISTIAN RODO FOSUARES CHUY ECUADOR £ 400,00 $ 100,00 3 300,00

TOTALES § 200,00 §F 200,00 § 600.00
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El 15 de Junio del 2007 mediante escritura publica ante el Doctor Jorge Pino Vernaza Notario Titular
Undécimo del Canton Guayaquil, por resolucion de la Junta General Universal Extraordinaria de
accionistas de la Compaiia DURINGCORP S. A. celebrada en la ciudad de Guayaguil el 12 de junio
del 2007, la junta por unanimidad de votos resuclve aprobar el cambio de denominacion social de la
Compaiiia DURINGCORP S. A. por la de GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A. aprobada por
la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 19 de Julio del 2007.

Al 31 de Dicicmbre del 2009 !2 némina de accionistas que conforman ¢l Capital Social de la Compaifiia
Guayaquil Bottling Company S. A. otorgada por el Registro de Sociedades de la Superintendencia de

Compaiias del Guayas, se detalla en el siguiente cuadro;

CAPITAL SUSCRITO

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD Y PAGADO PORCENTAIE
1.- FUNDACION DE INTERES PRIVADO i

ORION ASSETS PANAMA £ 328,00 41%
2. HOLDING VINTIMILLA-VINUEZA ClA LTDA. ECUADOR $ 24,00 3%
3.- SPIRIT BUSINESS CORP. PANAMA $ 136,00 1726
4.-TAMA CORRAL CARLOS FRANCISCO ECUADOR § 136,00 17%
5.- VINTIMILLA VINUEZA JUANPABLO  ECUADOR £ 176,00 22%

TOTALES §$ 800,00 100%

Al 31 de Diciembre del 2010 la ndmina de accionistas que conforman ¢l Capital Social de la Compaiiia
Guayaquil Bottling Company 8. A., otorgada por el Registro de Sociedades de 1a Superintendencia de

Compaiiias del Guayas se detalla en el siguiente cuadro:

CAPITAL SUSCRITO

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD Y PAGADO PORCENTAJE
- CARISMA SOCIETY LLC EE.UU DE AMERICA § 204,00 25.50%
2.~ HOLDING VINTIMILLA-VINUEZ CIA, LTDA.,  ECUADOR 5 24,00 3%

3.- JUPITER SOCIETY LLC EE.UL DE AMERICA § 192,00 24%
4-NORTH STAR INVESTMENTS SERVICES LLC EEUU DE AMERICA § 176,00 22%
5-USA FOOD & BEVERAGE COMPANY LLC EE.UU DE AMERICA §  204.00 25.50%

TOTALES s

800,00 100%

El 17 de Junio del 2011 mediante escritura publica ante ¢l Abogado Nelson Gustavo Caflarte Arboleda,
Notario Titular Décimo Séptimo del Cantén Guayaquil, se procede a realizar la FUSION POR
ABSORCION de la Compaiiia FACCROM S. A. a favor de la Compafiia Guayaquil Bottilng
Company 8. A, BOTTLING COMP., por lo tanto se transfiere el ciento por ciento de todo su blogue
patrimonial con sus Activos y Pasivos al Patrimonio de la Compaiiia Guayaquil Bottlling Company S.
A., segin resolucion de la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia
Guayaquil Bottling Company S. A. celebrada en Guayaquil el dia 31 de mayo del 2011. Es aprobado
por la Superintendencia de Compaiiias ¢ inscrita en el Registro Mercantil. Con su Balance Consolidado
procede aumentar ¢l Capital Social de la Compaia en USD $ 800,00 dolares de los Estados Unidos de
América, con lo que el nuevo Capital Social de la Compaiiia es de USD § 1.600.00 délares dividido en
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Un mil seiscientas acciones de un délar cada una. El aumento del Capital estd suscrito y pagado en su

totalidad v esta representado por los siguientes accionistas:

CAPITAL
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD ACTUAL PORCENTAIJE
1.- CARISMA SOCIETY LLC. ESTADOS UNIDOS
) DE AMERICA S 408,00 25.50%

2.- HOLDING VINTIMILLA VINUEZA CIA. LTDA. ECUADOR S 43,00 3%
3.- JUPITER SOCIETY LLC. ESTADOS UNIDOS

DE AMERICA S 384,00 24 %
4,- NORTH STAR INVESTMENTS SERVICES LLC, ESTADOS UNIDOS

DE AMERICA § 352,00 229
5.- USA FOOD & BEVERAGE COMPANY LL.C. ESTADOS UNIDOS

DE AMERICA $ 40800 385500

TOTALES § 1.600,00 100%

FUENTE: Archive de la Compaiiia.
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GUAYAQUIL BOTTLING COMPANY S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

NOTA N° 1

NOTA N°2

NOTA N3

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compafiia Guavaquil Bottling Company S. A. se constituye el 15 de Encro del
2007 con ei nombre de DURINGCORP S. A. posteriormente hay cambio de su
denominacion social a Guayaquil Bottling Company S. A., la misma que se dedicard a
las actividades constantes y detallado en la hoja No, 10 del presente informe dentro del
rubro FINALIDADES,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros basados en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Completas y Normas Internacionales
de Contabilidad NIC, disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de

Compaiiias y conforme a principios contables de general aceptacion.

ACTIVO

3.1- ACTIVO iNTE

32- DISPONIBLE
Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compariia dispone. El
registro y control se lleva en Mayores auxiliares y principales y se prictica
mensualmente tanto los arqueos de Caja como las conciliaciones bancarias y

los saldos son los siguientes:

SALDO AL 31 DE DIC./2.012

CAJA ) 5.000,33
BANCOS $ 387.176,61

SUMAN b 392.176,94

3.3.-  CAJA - La cuenta de Caja registra los siguientes fondos:

Caja General § 276,42
Caja Chica Compras s 500,00
Caja Chica S 2.600,00
Caja Chica Cuenca b 200,00
Caja Chica Produccion 5 62391
Caja Chica LOGISTICA $ 800,00
SUMAN $ 5.000,33
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3.4.- BANCOS - La cuenta de Bancos registra las siguientes cuentas corrientes:

Banco del Austro Cta, Cte. 0209114518

Banco Internacional Ahorros 1300804082
Depasitos en Trénsito 11.911.98
Banco Bolivariano 61.107,55

$ 1.136.76
5
5
s
Banco Internacional Cta. 1300612665 s 264.665.54
b
s
s

61241

SUN TRUST BANK 3.356.10
Banco de Machala Cta. Cte. 107069733 44.386,27
SUMAN 387.176,61

NOTAN"4 EXIGIBLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.012

CLIENTES RELACIONADOS LOCALES $ 601.564,47
CLIENTES NO RELACIONADOS LOCALES 5 17461917,14
ANTICIPO A PROVEEDORES ¥ 97.093,05
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS Y OTROS § 173.113,39
CREDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA § 207.288.74

SUMAN b 2.542.976,79

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene que cobrar a
sus clientes y otras obligaciones por cobrar a corto plazo. El registro y control se
lleva en mayores auxiliares y principales, los mismos que presentan saldos reales. Fl

valor de cada una de estas cuentas se descompone de la siguiente forma:

4.1.-
Esta cuenta registra los siguientes clientes relacionados por cobrar:

Cuenca Bottling Co. C. A. % 1.401,97
Embomachala S. A. 5 1.000,00
Ecuarefrescos 5 76.911,74
Baloru S. A. 5 552.682,33
Guayaquil Bottling Company S. A. $ 222388
(-) Provisidn Deterioro b -33.555,66
Accionistas por Cobrar $ 600,00
OTROS: Valores Pequefios $ 300,21

SUMAN b 601.564,47
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4.2.- CLIENTES NO RELACIONADOS LOCALES

Esta cuenta registra los siguientes clientes no relacionados por cobrar:

Clientes S 1'331.052,45
Cheques Posfechados (Anexo) b} 23.616,74
Cheques Protestados $ 626,61
Seguros por Cobrar $ 35.705,13
Diferencia en Ventas $ 64.533,02
Quicomac $ 658,37
Impuestos Sustitutivos $ 24.440,10
(-) Provisién Deterioro $ -18.604_85
Otros: Valores Pequefios b -110.43

SUMAN $ 1'461.917,14

43.- ANTICIPO A PROVEEDORES
Lista cuenta registra los siguientes clientes no relacionados por cobrar:

Anticipos Varios (Anexo) 5 88.223.91
FLICARD $ 8.266.50
Bancos 3 592.64
SUMAN $ 87.093.05
44.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS Y OTROS
Esta cuenta registra los siguientes valores por Cobrar:
Segun Registros Contables v su Anexo 26 [tems § 175.113,39

4.5- CREDITO TRIBUTARIO IMPUESTO RENTA (ANO CORRIENTE)

Esta cuenta registra lo siguiente:

Retencidén Impuesto a la Renta 3 7157207
Anticipo Impuesto a la Renta h] 129.716.67
SUMAN $ 207.288,74

NOTAN"5 REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
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SALDO AL 31 DEDIC./2.012

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA $ 384.805,02
INVENTARIO DE PRODUCTOS EN PROCESO $ 3.236,79
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS  § 265.520,46
INVENTARIO DE BIENES NO PRODUCIDOS $ 200.469,64
INVENTARIO DE SUMINISTROS Y MATERIALES % 75.076.11
INVENTARIO DE ENVASES EN STOK 3 855.757.62

SUMAN 5 1°786.855.64

Este grupo de cuentas representan el valor del Inventario Final del Producto
Terminado, Envases en Stock, Materia Prima y Materiales que posee la Compaiia. El

control y valoracion se lleva en los respectivos registros contables.

£
s
-

OTROS A VOS C NTES
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.012

ARRIENDOS ANTICIPADOS b 2.000,00

PRIMAS DE SEGUROS $ 20.442.03

IMPLIESTOS RETENIDOS $ 0,00

IMPUESTOS RETENIDOS IVA $ 0.00
SUMAN $

31.442,03

Este grupo de cuentas representan los valores anticipados por el concepto de cada una
de elias. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales los mismos

que son saldos reales.

NOTAN®7  ACTIVONO CORRIENTE
7.1-  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor en libros
son los siguientes:
SALDO AL 31 DE DIC./2.012

COSTODE  DEPREC. VALOR
ADQUIS, ACUM.  ENLIBROS
TERRENOS $  90.000,00 $ 000 S  90.000,00
CONSTRUCCIONES. § 67648038 § -26.717,04 § 649.763,34
INSTALACIONES TECNICAS § 13082951 $ -3540631 $  95.423.20
MAQUINARIA $1'175.233,73 $-496.746.77 § 6TR.486.96
EQUIPO AUXILAR § 105.561,65 $ -16.66008 $  88.901,57
EQUIPOS PARA PROCESO DE INFORMACION §  145.260,16 $ -67.73952 % 77.520,04
VEHICULOS § 49536839 $-269.90896 $§ 22545943
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MUEBLES Y ENSERES $ 12832605 § -4562406 ¥  82.701.99

OTROS: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO § 12720883 § -72204,79 §  55.004.04

PPYE EN CONSTRUCCION $1'888.389.18 3 0.00 % |'888.389.18
SUMAN

$4°962.657,88 $1°031.007,53 $3'931.650,35

A este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios, se han

aplicado los porcentajes de depreciacion correspondientes. calculado en base

al méodo de linca recta ¥ en funcidon de la vida util estimada de los

respectivos Activos.

OTA N° OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Dentro de este rubro s¢ encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC..2.012
8.1.- INTANGIBLE
SOFTWARE S 8.389.88
Orros Activos Intangibles $ 1.464,06 s 9.853,94
8.2.- DIFERIDO
Impuestos Diferidos 5 306,44 3 306,44
83.- ACTIVOS FINANCIEROS
Inversiones en Stencil Corp.  § 83.200,00 $ 83.200,00
SUMAN h 03.360.38
NOTAN"9  PASIVQO
9.1.- PASIVO CORRIENTE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
AL 31 DE DIC/2.012
CUENTAS Y UMENT! GAR PROVEEDORES
RELACIONADOS LOCALES $ 968.830,78
NO RELACIONADOS LOCALES b3 1'842.011,18

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS §

154.750,60



9.2.-

a)

b)
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 122.255,98

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA $ 463.624.87

EMPLEADOS/IESS $ 318.220,50

CUENTAS POR REGULAR $ 0.00
SUMAN b

3°869.693.91

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compariia tiene con
sus proveedores relacionados vy no  relacionados, obligaciones con
Instituciones Financieras, tributarias y otras cuentas por pagar. El registro y
control se lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que presentan
saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas sc descompone de la

siguiente forma:

Esta cuenta registra los siguientes valores por pagar;
RELACIONADOS LOCALES

Cuenca Bottling Co. C. A, § 99.713,52
Embomachala S. A. h 460,59
Quevedo Bottling Company §109.709,16
Ecuarefrescos § 88.670,22
Baloru 5. A. $307.851,79
ALPORT $ 94.675.00
Stencii Corp, $ 13.703.81
Gamaprodu $ 425647

Stencil Corp. (Préstamo/2012) § 99.790,22
Quevedo Bottling Company § 150.000.,00 SUMAN § 968.830.78

NO RELACIONADOS LOCALES

Agricominsa ¥ 52496527
AMCOR ¥ 168.719.83
EURQEXPRESO $ 1.278,76
Abasalinde Ecuador 8. A § 26.080.62
PRODUCARGO £ 19,133,110
Proveedores Pagos SPI ¥ 535.784.69
Quicornac £ 420.042.80
Proveedores Varios 5 4992047
Depositos No Identificados 0 213384
Trojama Comercial g 77.435.00
Proveedores Transp. Tercerizado 3 2.862.43
VAZSEGUROS §  4.549.61
Diferencia en Ventas 5 8.601,05

Otros: Valores Pequefios b 483.65 SUMAN § 17842.011,18
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0.3.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Esta cuenta registra los siguientes valores por pagar:

U. S. Trek Enterprise Inc. $ 135.120,00
Austro Cta. Cte. 0209114518 $ -2.870.48
Machala Cta. Cte. 1070698699 $ B.158.46
Machala Cta. Cte. 1070696793 $ 9.456,31
Cheques Girados v no Cobrados b 4.886.31

SUMAN b 154.750,60

94.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Esta cuenta registra los siguientes Impuestos por pagar:

Impucsto a la Renta 5 301.44
Impuesto al Valor Agregado $ 127.144,18
impuesto a los Consumos Especiales 3 236.608,71
Otros Impuestos (Botellas Plasticas) s 99.349,00
Infracciones de Trénsito s 221.54
SUMAN s 463.624.87
95- OTRASCU R PAGAR
Esta cuenta registra los siguientes valores por pagar:
Juan Pablo Vintimilla b 76.061.76
Préstamos Accionistas 3 16,613,17
Préstamo PORTCOL S. A. 3 29.581.05
SUMAN A 122,255,938
9.6.- EMPLEADOS/IESS
Esta cuenta registra los siguientes valores:
a) INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL
Aportes al IESS por Pagar § 4281515
Fondos de Reserva $ 4.242.72
Préstamos con ¢l IESS b3 8.573.27 $ 55.631.14

b) EMPLEADOS

Roles por Pagar 3 14.008.88
15% Trabajadores 3 5.515,90

Comisiones por Pagar Y 150,00 S 19.674.78
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¢) PROVISIONES SOCIALES

Décimo Tercer Sueldo b
Décimo Cuarto Sueldo ¥
Vacaciones ¥

Fondos de Reserva

16.490,95
77.208.41
147.854.30
§ 1.360.92 $

242.914.58
318.220.50

SUMAN $

NOTAN® 10 PASIVONO CORRIENTE
10.1.- PASIVO A LARGO PLAZO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.012
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS ~— § 1'672.387,38
PROVISION JUBILACION PATRONAL $ 242.065.66
SUMAN 8 1°914.453,04
10.2.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Esta cuenta registra el siguiente valor por pagar:
SUN TRUST BANK b 1°672.387,38
10.3- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
Esta cuenta regisira el valor de la Jubilacion de empleados y trabajadores de la
Compafiia segin estudio actuarial. $ 242.065,66
NOTAN®11 PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

CAPITAL SOCIAL

APORTES Y RESERVAS

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Aporte para Futuras Capitalizaciones

SALDO AL 31 DE DIC/2.012

$ 1.600,00
b3 217.371,24
$ 1"957.465,73
$ 612.640,00



NOTA N°12

S

Resultados Acumulados (Efectos Transicion a NHF)  § - 1'060.173,70
Utilidad del Ejercicio $ 1°265.411.91

SUMAN $ 2'994.315,18

La nomina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallada en la hoja N® 13

del presente informe.

La Reserva Legal y Facultativa es el resuliado de la aplicacion de las normas

constantes en la Ley de Compaiiias y en ¢l Estatuto Social de la Compafiia.

La Utilidad del presente ejercicio por USD § 1'265.411,91 que consta en el rubro es

antes del 15% Participacion de Trabajadores, Impuesto a la Renta y Reservas.

ANALISIS FINANCIERO

Con el objeto de hacer una evaluacion de los resultados econémicos y sobre todo de la
pestidn administrativa financiera de la Compania, se lo realiza utilizando indices y

razones financieras de general conocimiento y aceptacion, como son las siguientes:

12.1.- INDICE DE SOLVENCIA (LIOQUIDEZ

Dic. 31 Ene. 1°
2012 2.012

ACTIVO CORRIENTE = 4'753451.40=1.23 4°924.304.82 =1.20
PASIVO CORRIENTE  3'869.693,91 4'099.527.49

Segnn el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1. ¥ 1.5 como
un indicador de equilibrio financiero normal para el Capital Circulante es decir
cuanio mds alto sea el coeficiente , la Compaiiia tendra mayores posibilidades

de efectuar sus pagos a corto plazo.

En el presente caso la Compaiiia demuestra liquidez en el Capital de trabajo
ya gue por cada USD $ 1.00 dolar de deudas v obligaciones a corto plazo (un

afio) la Compafifa tiene una capacidad de USD § 1.23 para cubrirlas.
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INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

Dic. 31 Ene.-1°
2.012 2012

PASIVO CORRIENTE 3°865.693,91] 4°099.527.49

Con este indice se pretende medir la solvencia de la Compaiila de una manera
mas rigurosa, en virtud de que los inventarios constituyen la parte menos
liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y recuperacion
de dinero efectivo. En el presente caso por cada USD § 1.00 de obligaciones

de corto plazo (hasta un afio) la Compania tiene USD § 0.77 para cubrirlas.

12.3.- INDICE DE GARANTIA
Dic. 31 Ene, 1°
2.012 2.012
TOTAL DEL ACTIVO = R'778.462,13=1.52 6'952.77523=1.34
TOTAL DEL PASIVO ~ 57784.146,95 §'200.804,39
Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo,
pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la
Compafiia el indice tiene un incremento del 13.43% con relacion al 17 de
Enero del 2.012 v no demuestra estar dentro del coeficiente aceptable.
12.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO
Dic. 31 Ene. 1°
2.012 2.012
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVD LARGO PLAFZG = 3'869.6583.91 + 1'914.453.04 = 193 4°099.52749 +1°101.276.90 =297
PATRIMONIO 27994 315,18 1"751.970,84

Esta razon tiene por objeto demostrar la relacion que existe entre el
Patrimonio de la Compaiiia ¥ el total de obligaciones por pagar de corto ¥
largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega a 1. En el

presente caso el coeficiente no estd dentro del rango requerido.
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12.5.- INDICE DE RENTABILIDAD

Dic. 31 Ene. 1°
2:012 2.012

UTILIDAD DEL EJERCICIO= 1'265.411.91 x 100=42.26%  56,028,10 x 100 =3.20%
PATRIMONIO 2'994.315,18 1"751.970.84

La Utilidad que se compara es antes de Participacion de Trabajadores,
Impuestos y Reservas.

Un porcentaje de utilidad es aceptable si se¢ considera que una actividad es
factible, cuando la rentabilidad supera al rendimiento promedio del mercado
financiero vy de valores que al 31 de Diciembre dei 2012 es alrededor del 10 al
16%.

NOTA N® 13 CONCLUSIONES

13.1.-

13.2.-

13.3.-

Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
Mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de acuerdo a
los objetivos v metas trazados por la Compaiiia,

Los Estados Comparativos demuesiran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un seguimiento

del comportamiento de cada una de ellas.

Con el proposito de verificar la consistencia del control interno, se aplico
cuestionarios de control en la medida que se considerd necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es el
adecuado lo gjercido por la Compaiiia.

EERE R R,



