L.1.

1.2,

1.3

HACIENDA Y DESARROLLO DESMARES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE zo17

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constituecion y operaciones

Hacienda y desarrollo Desmares S.A. estd constituida en el Eeuador desde el 19 de diclembre de 2006 y su
actividad principal es la compra, venta, alquiler y administracién de bienes inmuebles.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene empleados en relacién de dependencia.
Situacion financiera

Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compafiia
generd pérdidas recurrentes por US$7,621 y USS7,464, respectivamente, y generd un capital de trabajo
negativo de USS$575,853 v US$568,222, respectivamente. Dicho volumen de pérdidas supera el monto
miximo permitido por las normas legales vigentes y constituye una causal de disolucidn de la Compaiiia, a
menos que sus propongan alternativas de solucion a satisfaceitn de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. Los accionistas y la Gerencia estin delineando la mejor alternativa al respecto.

Durante el 2018, el principal Accionista ha mantenido €l criterio de apoyar permanentemente a la
Compania v seguira proporcionande su apoyo operativo, financiero y tecnoldgico.

Situacion economieca del pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacitn del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continfan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financlamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partic de noviembre de este afio se implementd un esquerna de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compafia considera que los factores econdmicos antes mencionados no afectan a
Havienda y desarrollo Desmares 5.A

Aprobacion de los estados financieros
Loy estados financierns de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido

emitides con la autorizacion el 23 de abnl del 2018 por parte del Representante Legal de la Compadiia y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados
financieros. Estas politicas han sido discfiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compasia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se

presentan,
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del prineipio del costo histérico,

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contahles.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor gradoe de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido o la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenda v que la Compania no ha
adoptado con anticipacitn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los éstados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuaclén:
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La Compaiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendriin impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa,
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i)

i)

impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

NIIF 15: las transacciones de ingresos por venta de bienes no presentan un reconocimiento complejo al
presentar una sola obligacion de desemperio que es claramente identificable debido a gue cada producto
vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede beneficiarse por el mismo; no existe componentes
variables que afecten el precio de la transaccitn, el cual es generado al momento de la transferencia del
bien en las tiendas fisicas. Con lo antes indicado, no se requicre hacer estimaciones para este efecto
porque las transacciones no son importantes,

NIIF g: El portafolio de cliente es el principal activo financiero que posee la Compaiifa los cuales tienen
un periodo de Hquidacién de 30 a 60 dias. La Administracion ha realizado un andlisis preliminar de los
posibles impactos que podrian existir en la aplicacion de la norma en donde se concluye que no se
esperan efectos importantes debido a que actualmente las estimaciones de las pérdidas por deterioro se
analizan en funcién a la politica glohu‘l de Robert Bosch; histéricamente no han presentado deterioro
por cuanto no se considera que exista un posible hnpmm en la aplicacion de esta Norma.

iii) NIIF 16: En relacién a arrendamientos la Compafifa al momento se encuentra realizando el andlisis de

los efectos de esta norma que entrard en vigencia en enero del 2019,



2.1.2

2.3

.31

HACIENDA Y DESARROLLO DESMARES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es 1a moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia, Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadus en dolares estadounidenses.

Efectivo y bancos

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos locales.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®™. Los pasivos financieros
s clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros p valor razonable a través de ganancing y
pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el enal se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la elasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no mantuvo activos financieros. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compaiia solo mantuvo la categoria de “otros pasivos financieros”™. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores y compaiias relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacitn y se reconocen cuando s¢ compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medieion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible & la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconoeimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:
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Medicidon posterior

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano o0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta en 3o dias promedio.

ii)  Cuentas por pagar a compafiius relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas,
los cuales no devengan intereses y se registran a su valor nominal.

Propiedades de Inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion, Luego del reconocimiento inieial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada, segiin sea aplicable y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion)

Las propiedades de inversion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor ble. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se ri de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos sc agrupan a los niveles mis pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconecen
directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables del 22% y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compaifilas cuvos accionistas so encuentran en
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paraisos fiscales deberiin utilizar una tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, al cual se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir de! ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valar es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, & menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalucitn, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo
von la norma que rige la devolucion de este-anticipo.

Durante el 2017 v 2016, la Compafiia registro como Impucsto a la renta corriente el valor determinado
como anticipo minimo de Impuesto a la renta. Ver Nota 8

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido s¢ reconoce en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El Impuesto ala renta diferido se determing usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo v pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la
renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria

Al a1 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no registra impuestos diferidos; ya que no existen
diferencias temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos vilores mostrados
en los estados financieros.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o par eobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cvalquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda
otorgar.

i)  Comisiones por garantia: Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicio de
garantia bancaria a las compafias relacionadas, deben ser reconocidos al momento del contrato del
crédito hipotecario otorgado por la institucion bancaria a la compafiia relacionada solicitante.

ii)  Iogresos por intercses: son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados linancieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

. Delerioro de activos: A la fecha de cierre de cada perindo, o en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esti expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor
econdmico desus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.
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La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compafifa, si es el caso,

a) Riesgo de erédito;

El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Los ingresos de la Compafifa corresponden en el 100% a la prestacion del servicio de garantia
bancaria a empresas relacionadas. Estos valores son caneclados de acuerdo a lo establecido en cada
uno de los contratos,

b)  Riesgo de liquides:

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por ld gestion de liquidez. Quien maneja los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquides de
la Compadifa. Mensualmente, se factura por concepto de servicios garantia bancaria, Valores que se
cobran regularmente al mes siguiente de su facturacion.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son ¢ salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el patrimonio. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacion de la compasia.

De igual manera la Gerencia General recomienda a la Junta General de Accionistas, en funcién de los
planes futuros, la distribucién de utilidades asi como los posibles aumentos de capital, a fin de mantener
una relacion adecuada en los saldos de deuda y patrimonio,

Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de inversion se valoran a su costo menos depreciacion
acumulada, sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de
las mismas, Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiia utiliza datos de
mereados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
téenicas de valorizacion, como sigue: '

«  Nivel 12 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
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« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
= Nivel 3: datos para ¢l activo o pasivo que no se basan ¢n datos de mercado observables.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafifas que havan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
{(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superiora
118815,000,000 (Anexo e Informe o UUSS$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluyve como pante
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafiia-no estd alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2017 y 2016,
Otros asuntos -

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrarin en vigencia en ¢l 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

= Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
Jjubilacion patronal v desahucio sdlo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

e Aumento de la tarifa general de Impuestoa la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdieciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

» Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptiva,

*  Reduccion de tarifa de impuesto @ la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicaré siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

* El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del
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Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13" ¥ 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio, Rubros si formaban parte

del caleulo del anticipo,

s Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de USS 5,000 a USS 1,000 ¢l monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico,

« Seestablece la devolucién 15D para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario,

La Administracién de la Compaiifa ha evaluado dichas reformas y considera que las mencionadas medidas
no tendrin impacto sobre las operaciones de la misma.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende
10,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio o una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito, la

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerds a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primers vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacionales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de ln Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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