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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s a c c i o n i s t a s d e 

A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a 

G u a y a q u i l , 1 3 d e j u n i o d e l 2 0 1 9 

I n f o r m e so br e l a audi t o r í a de l o s e s t a d o s fínancieros 

Op i n i ó n 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros d e A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a ( L a C ompañía ) q u e 

c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e s itu ación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l o s 

c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e flujos d e 

e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o l a s n o t a s e x p l i c a t i v a s d e l o s e s t a d o s 

financieros q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 

a s p e c t o s m a t e r i a l e s , l a s itu ación financiera d e A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y e l des empeño d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s flujos d e e f e c t i v o p o r e l año 

t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e In formación F i n a n c i e r a 

( N I I F ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a o p i n i ó n 

N u e s t r a au ditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Au ditoría ( N I A s ) . 

N u e s t r a s r e s p o n s a b i f i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s n o r m a s s e d e s c r i b e n má s a d e l a n t e e n l a 

secciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros". 

C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e au ditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e 

s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría . 

I n d e p e n d e n c i a 

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a d e c o n f o r m i d a d c o n e l Código d e 

Ética p a r a P r o f e s i o n a l e s d e l a Contab ü idad d e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ética 

p a r a C o n t a d o r e s , y h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s éticas d e a c u e r d o c o n 

e s t o s r e q u i s i t o s . ^ 



A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a 

G u a y a q u i l , 1 3 d e j u n i o d e l 2 0 1 9 

O t r a i n f o rm ac i ó n 

L a Admin is tra ción e s r e s p o n s a b l e p o r l a prepa ración d e o t r a in formación. O t r a in formación 

c o m p r e n d e e l I n f o r m e d e l G e r e n t e , ( q u e n o i n c l u y e l o s e s t a d o s financieros n i e l i n f o r m e d e 

a u d i t o r i a s o b r e l o s m i s m o s ) , l a c u a l f u e o b t e n i d a a n t e s d e l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e 

auditoría . 

N u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s financieros d e l a C ompañía , n o i n c l u y e d i c h a in formación y 

n o e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclu s ión s o b r e l a m i s m a . 

E n conexión c o n n u e s t r a au ditoría d e l o s e s t a d o s financieros, n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s l e e r e l 

I n f o r m e d e l G e r e n t e y , a l h a c e r l o , c o n s i d e r a r . s i e s t a in formación c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s 

m a t e r i a l e s e n relación c o n l o s e s t a d o s financieros o c o n n u e s t r o c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e 

l a au ditoría , o s i p o r e l c o n t r a r i o s e e n c u e n t r a d i s t o r s i o n a d a d e f o r m a m a t e r i a l . 

S i , b a s a d o s e n e l t r a b a j o q u e h e m o s e f e c t u a d o s o b r e e s t a in formación o b t e n i d a a n t e s d e l a 

f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría , c o n c l u i m o s q u e e x i s t e n i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s d e 

e s t a in formación, n o s o t r o s d e b e m o s r e p o r t a r e s t e h e c h o . N o t e n e m o s n a d a q u e i n f o r m a r a l 

r e s p e c t o . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s de l a A d m i n i s t r ac i ó n de l a Co m p añ í a p o r l o s e s t a d o s fínancieros 

L a Admin is tración d e A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y 

presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e In formación F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a 

prepa ración d e e s t a d o s financieros q u e es tén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a 

f r a u d e o e r r o r . 

E n l a prepa ración d e l o s e s t a d o s financieros, l a Admin is tración e s r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r l a 

c a p a c i d a d d e l a C ompa ñ ía d e c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , s egú n 

c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e m p r e s a e n m a r c h a y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o 

c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , a m e n o s q u e l a Admin is tración t e n g a l a intención d e l i q u i d a r 

l a s o c i e d a d o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a má s r e a l i s t a p a r a e v i t a r 

e l c i e r r e d e s u s o p e r a c i o n e s . 

L o s e n c a r g a d o s d e l a Admin is tra ción d e l a e n t i d a d s o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a su pervis ión d e l / 

p r o c e s o d e elab oración d e l a in formación financiera d e l a C ompañía . 
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R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n r e l ac i ó n c o n l a a u d i t o r i a de l o s e s t a d o s fínancieros 

L o s o b j e t i v o s d e n u e s t r a a u d i t o r i a s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e s i l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o es tán l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , y a s e a p o r f r a u d e o e r r o r , y e m i t i r 

u n i n f o r m e d e au ditoría q u e i n c l u y a n u e s t r a opinión. S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e 

s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a au ditoría r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Au ditor ía s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L o s e r r o r e s 

m a t e r i a l e s p u e d e n s u r g i r d e f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n 

s u c o n j u n t o podr ían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r e n l a s d e c i s i o n e s económica s q u e l o s u s u a r i o s 

t o m a n b a s ándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C o m o p a r t e d e u n a au ditoría e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Au ditoría , a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o 

p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a auditoría . Ta mb ién c o m o p a r t e d e n u e s t r a auditoría : 

• I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s financieros, d e b i d o a 

f r a u d e o e r r o r , d is eñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e au ditoría p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s 

r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e au ditoría s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a 

b a s e p a r a n u e s t r a opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e e s 

má s e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n a incorrección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e 

p u e d e i m p l i c a r colu s ión, fa ls ificación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s 

i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o l a vu lneración d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a au ditoría c o n e l f i n d e 

d iseña r p r o c e d i m i e n t o s d e au ditoría q u e s e a n a d e c u a d o s e n fu nción d e l a s c i r c u n s t a n c i a s 

y n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a 

C ompañía . 

• E v a l u a m o s s i l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y q u e l a s e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s s e a n r a z o n a b l e s , así c o m o l a s r e s p e c t i v a s d i v u l g a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r l a 

Adminis tración . 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a u tilización, p o r p a r t e d e l a Adminis tración , d e l 

p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y , b a s á ndonos e n l a e v i d e n c i a d e au ditoría 

o b t e n i d a , c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n 

h e c h o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a 

C ompa ñ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a 

i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a a tención e n n u e s t r o i n f o r m e d e 

au ditoría s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e in formación r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i 

d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s 

c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e au ditoría o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o 

i n f o r m e d e auditoría . S i n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n l l e v a r a q u e l a 

C ompa ñ ía n o continú e c o m o u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 
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• E v a l u a m o s l a p resentación g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

i n c l u i d a l a in formación r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s 

y h e c h o s c o r r e s p o n d i e n t e s d e m o d o q u e l o g r a n s u presentación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a adminis tración d e l a e n t i d a d e n relación c o n , e n t r e 

o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e rea lización d e l a au ditoría p l a n i f i c a d a y l o s 

h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a auditoría , as í c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l 

i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a auditoría . 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A c t i v o s 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 

I n v e n t a r i o s 

T o t a l de l o s ac t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o s no c o r r i e n t e s 
P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

T o t a l de l o s ac t i v o s no c o r r i e n t e s 

T o t a l ac t i v o s 

N o t a s 

6 

7 

8 

9 

1 0 

2 0 1 8 2 0 1 7 

4 5 2 , 4 4 9 4 4 0 , 5 7 8 

1 3 8 , 3 2 9 1 0 5 , 9 8 1 

1 8 , 5 3 1 4 8 , 6 1 5 

6 6 5 , 9 0 0 5 0 7 , 2 8 4 

1 , 2 7 5 , 2 0 9 1 , 1 0 2 , 4 5 8 

2 2 2 , 6 6 9 2 2 2 , 6 6 9 

2 2 2 , 6 6 9 2 2 2 , 6 6 9 

1 , 4 9 7 , 8 7 8 1 , 3 2 5 , 1 2 7 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 
t 

E S T A D O D E S I T UA CI ÓN F I N A N C I E R A 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P a s i v ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y p a t r i m o n i o 

P a s i v o s 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

C u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s 
I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 
O t r o s i m p u e s t o s p o r p a g a r 
B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

T o t a l de l o s p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

C u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s 

T o t a l de l o s p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l de l o s p a s i v o s 

N o t a s 2 0 1 8 ' 2 0 1 7 

1 1 2 5 1 , 9 5 1 1 1 7 , 2 6 4 -
1 2 2 2 , 9 5 9 1 6 , 7 4 6 

2 , 6 8 6 2 , 6 8 6 

1 6 , 2 0 5 1 3 , 4 3 3 

1 3 

3 0 3 , 8 0 2 1 5 0 , 1 2 9 

1 3 6 0 5 , 8 2 6 6 5 5 , 6 2 4 1 3 

6 0 5 , 8 2 6 6 5 5 , 6 2 4 

9 0 9 , 6 2 8 8 0 5 , 7 5 3 

P a t r i m o n i o 

C a p i t a l s o c i a l 
R e s e r v a l e g a l 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

T o t a l de l p a t r i m o n i o 

T o t a l de l p a s i v o y p a t r i m o n i o 

1 4 1 0 , 0 0 0 
2 1 , 3 4 7 

5 5 6 , 9 0 3 
S g S , 2 5 0 

1 , 4 9 7 , 8 7 8 

1 0 , 0 0 0 
1 4 , 4 5 9 

4 9 4 , 9 1 5 
5 1 9 , 3 7 4 -

1 , 3 2 5 , 1 2 7 
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A L M A C E N E S F I G UE R O A S.A. F I G UE S A 

E S T A DO D E R E S UL T A D O S I N T E G R A L E S 
P OR E L AÑO T ER M I NA DO E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 2 0 1 8 2 0 1 7 

I n g r e s o s 3 , 7 5 1 , 4 6 5 3 , 4 1 8 , 4 3 4 

C o s t o d e v e n t a s 1 5 ( 2 , 9 5 8 , 2 9 7 ) ( 2 , 6 9 0 , 3 2 5 ) 

U t i l i d a d b r u t a 7 9 3 , 1 6 8 7 2 8 , 1 0 9 

G a s t o s d e administración 1 5 ( 5 9 0 , 4 6 2 ) ( 5 3 7 , 6 5 5 ) 

G a s t o s d e v e n t a s 1 5 ( 5 6 , 8 2 9 ) ( 7 9 , 6 0 5 ) 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 1 5 ( 4 4 , 0 4 2 ) ( 3 4 , 7 3 0 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 9 1 , 8 3 5 7 6 , 1 1 9 

I m p u e s t o a l a r e n t a 1 2 ( 2 2 , 9 5 9 ) ( 1 6 , 7 4 6 ) 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 6 8 , 8 7 6 5 9 , 3 7 3 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 
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ALMACENES F I GUER OA S.A. F I GUESA 

EST A DO DE CAMBIOS EN E L PAT RIMONIO 
P OR E L AÑO T ERMINADO E L 3 1 DE DI C I EM BR E DE L 2018 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

S a l d o s a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 

Apropiación r e s e r v a l e g a l 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

Apropiación r e s e r v a l e g c d 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 

C a p i t a l 

s o c i a l 

1 0 , 0 0 0 

1 0 , 0 0 0 

1 0 , 0 0 0 

R e s e r v a s 

L e g a l 

8 , 5 2 2 

5 , 9 3 7 

1 4 , 4 5 9 

6 , 8 8 8 

2 1 , 3 4 7 

Adopción N I I F 

p o r p r i m e r a v e z 

6 , 4 8 0 

6 , 4 8 0 

R e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o s 

4 3 4 , 9 9 9 

( 5 , 9 3 7 ) 

5 9 , 3 7 3 

4 8 8 , 4 3 5 

( 6 , 8 8 8 ) 

6 8 , 8 7 6 

5 , 4 8 0 5 5 0 , 4 2 3 

T o t a l 

4 6 0 , 0 0 1 

5 9 , 3 7 3 

5 1 9 , 3 7 4 

6 8 , 8 7 5 

5 8 8 , 2 5 0 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s fi/fíancieros 

P e d r o F i g u e r o a 
' ^ er í ín te G e n e r a l 

CPAíTChtistían Díaz 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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A L M A C E N E S F I G UE R O A S.A. F I G UE S A 

E S T A DO D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P OR E L AÑO T ER M I NA DO E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 2 0 1 8 2 0 1 7 

F l u j o s de e f e c t i v o de l as ac t i v i dade s de operac ión: 
U t i l i d a d a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 9 1 , 8 3 5 7 5 , 1 1 9 

Más ( m e n o s ) c a r g o s a r e s u l t a d o s q u e 

n o r e p r e s e n t a n m o v i m i e n t o s d e e f e c t i v o : 

B a j a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 1 0 3 2 8 , 9 8 7 

B a j a s d e i n t a n g i b l e s . 
-

2 0 , 8 2 3 

D e p r e c i a c i o n e s 1 0 4 5 , 3 2 7 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a u t i l i d a d e s 1 6 , 2 0 5 1 3 , 4 3 3 

O t r o s b e n e f i c i o s s o c i a l e s 5 5 , 2 8 3 5 5 , 2 8 3 

1 5 3 , 3 2 4 5 3 9 , 9 7 2 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 

C u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s ( 3 2 , 3 4 8 ) 2 0 0 , 6 6 9 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 3 0 , 0 8 4 ( 2 5 , 8 6 8 ) 

I n v e n t a r i o s ( 1 5 8 , 6 1 6 ) ( 3 2 0 , 2 0 3 ) 

O t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s - 9 , 5 5 9 

C u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s 1 4 4 , 6 8 7 ( 2 4 2 , 8 5 4 ) 

I m p u e s t o s p o r p a g a r ( 1 6 , 7 4 5 ) ( 2 4 , 8 9 5 ) 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s ( 6 8 , 7 1 5 ) ( 1 1 1 , 0 5 0 ) 

C u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s ( 4 9 , 7 9 8 ) 1 7 9 , 0 2 0 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 1 1 , 8 7 1 2 0 4 , 3 4 9 

F l u j o s de e f e c t i v o de l as ac t i v i dade s de f i n an c i am i e n t o : 

Disminución e n préstamos c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s - ( 1 4 4 , 5 0 3 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o - ( 1 4 4 , 5 0 3 ) 

A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 

1 1 , 8 7 1 

4 4 0 , 5 7 8 

4 5 2 , 4 4 9 

5 9 , 8 4 6 

3 8 0 , 7 3 2 

4 4 0 , 5 7 8 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s estadosfífinancieros. 

S i ( P e ^ r o F i g u e r o a 

^ e i ; e n t e G e n e r a l 

s t i a n D i a z 

o r G e n e r a l 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 
I 

1 . I NF OR M A CI ÓN G E N E R A L 

Co nst i t uc i ó n y o bj e t o s o c i a l 

A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a ( e n a d e l a n t e " l a C ompañía ") f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e 

G u a y a q u i l e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 6 b a j o l a denomina ción d e A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . 

F i g u e s a , s i e n d o s u o b j e t o s o c i a l p r i n c i p a l d e s d e e l i n i c i o d e s u s o p e r a c i o n e s , l a v e n t a a l p o r 

m a y o r y m e n o r d e p r o d u c t o s d i v e r s o s p a r a e l c o n s u m i d o r . 

A c t u a l m e n t e , l a C ompa ñ ía c u e n t a c o n 3 e s t a b l e c i m i e n t o s e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l . 

A p r o b a c i ó n d e l o s e s t a d o s fínancieros 

L o s e s t a d o s financieros p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a 

au torización d e f e c h a 1 3 d e j u n i o d e l 2 0 1 9 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e 

serán p u e s t o s a cons ideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P OL Í T I CA S C O N T A B L E S 

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e 

e s t o s e s t a d o s financieros. E s t a s políticas h a n s i d o d iseñadas y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a 

t o d o s l o s años q u e s e p r e s e n t a n e n e s t o s e s t a d o s financieros. 

2 . 1 B a s e s de p r e parac i ó n de e s t a d o s fínancieros 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros d e A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a s e h a n p r e p a r a d o d e 

a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B 

( I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d B o a r d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a 

adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e 

m a n e r a u n i f o r m e a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o histórico. 

L a preparación d e l o s e s t a d o s financieros c o n f o r m e a l a s N I I F r e q u i e r e e l u s o d e e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s . Ta mb ién e x i g e a l a Adminis tración q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e 

l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía . E n l a N o t a 3 s e r e v e l a n l a s á reas q u e i m p l i c a n u n m a y o r 

g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d o l a s á reas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s 

p a r a l a elaboración d e l o s e s t a d o s financieros. 

D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r 

d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N ue v o s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , s e h a n p u b l i c a d o n u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s , m e j o r a s e 

i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s q u e n o h a n e n t r a d o e n v i g e n c i a y q u e l a C ompa ñ ía n o 

h a a d o p t a d o c o n anticipación. 

E s t a s s o n d e aplicación o b l i g a t o r i a e n l a prepa ración d e l o s e s t a d o s financieros d e l a C ompa ñ ía 

a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continu ación: 

Aplicación obligatoría para 

N o r m a T e m a e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a partirde: 

N I C 12 A c l a r a q u e e l i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l o s d i v i d e n d o s s o b r e i n s t r u m e n t o s fínancieros c l a s i f i c a d o s 

c o m o c a p i t a l d e b e n r e c o n o c e r s e d e a c u e r d o c o n d o n d e s e r e c o n o c i e r o n l a s t r a n s a c c i o n e s o e v e n t o s 

p a s a d o s q u e g e n e r a r o n u t i l i d a d e s d i s t r i b u t b l e s . ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 

NÍC 19 A c l a r a n l a c o n t a b i l i d a d d e l a s m o d i T i c a c i o n e s , r e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s d e l p l a n d e b e n e f i c i o s 

d e f i n i d o s 

N C 2 3 A c l a r a q u e s i u n préstamo e s p e c i f i c o p e r m a n e c e p e n d i e n t e después d e q u e e l a c t r v o c a l i f i c a d o 

coirespondtónte esté l i s t o p a r a s u u s o o v e n t a p r e v i s t a , s e c o n v i e r t e e n p a r t e d e l o s préstamos 

g e n e r a l e s . ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 

NíC 2 8 Acla ración s o b r e e l r e g i s t r o a l a r g o p l a z o d e u n a inversión q u e n o e s t a a p l i c a n d o e l v a l o r p a t r i m o n i a l 

p r o p o r c i o n a l 

N H F 3 A c l a r a q u e o b t e n e r c o n t r o l d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a operación c o n j u n t a e s u n a a d q u i s i c i o n p o r 

e t a p a s ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 

N H F 9 E n m i e n d a a l a N I I F 9 ( i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ) r e l a c i o n a d a c o n l a s c o m p e n s a c i o n e s n e g a t i v a s d e 

c i e r t a s c o n d i c i o n e s d e p a g o s a d e l a n t a d o s 

N H F 11 A c l a r a q u e s o b r e l a p a r t e q u e o b t i e n e e l c o n t r o l c o n j u n t o d e u n a e m p r e s a q u e c o n s t i t u y e u n a operación 

c o n j u n t a n o d e b e v o l v e r a m e d i r s u participación p r e v i a m e n t e m a n t e n i d a e n l a operación c o n j u n t a . 

( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 

N H F 1 6 Pub licación d e l a n o r m a " A r r e n d a m i e n t o s " e s t a n o r m a reemplazará a l a N I C 1 7 . B a j o l a N I I F 16 

prácticamente e n t o d o s l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o s deberán r e c o n o c e r u n " a c t i v o p o r d e r e c h o d e 

u s o " y u n p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o . 

C I N I I F 2 3 friterpretación q u e c l a r i f i c a e l r e c o n o c i m i e n t o y m e d i e i o n d e las i n c e r t i d u m b r e s s o b r e c i e r t o s 

t r a t a m i e n t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a y el u s o d e l a N J C 12 y no la N K  3 7 para la contab lización d e és tos . 

N I C lyN íC 8 M o d i f i c a c i o n e s p a r a a c l a r a r e l c o n c e p t o d e m a t e r i a l i d a d y a l i n e a r l o c o n o t r a s m o d i f i c a c i o n e s . 

N H F 3 Acla ración s o b r e l a definición d e n e g o c i o . 

N H F 17 N o r m a q u e reemplazará a l a N H F 4 " C o n t r a t o s d e S e g u r o s " . 

L a C ompa ñ ía e s t i m a q u e l a adopción d e l a s n u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s a l a s N I I F y l a s n u e v a s 

i n t e r p r e t a c i o n e s a n t e s d e s c r i t a s , n o tendrán u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s financieros 

e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l , p u e s g r a n p a r t e d e e s t a s n o r m a s n o s o n a p l i c a b l e s a s u s 

o p e r a c i o n e s . 

2 . 2 M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e p r e se n t ac i ó n 

( a ) M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s financieros d e l a C ompa ñ ía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l 

a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L o s e s t a d o s 

financieros s e e x p r e s a n e n dóla res e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a 

m o n e d a d e presentación d e l a C ompañía . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f i - a s 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 1 9 

I d e e n e r o 2 0 2 0 

I d e e n e r o 2 0 2 0 

I d e e n e r o 2 0 2 1 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 
í 

i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s es tán e x p r e s a d a s e n dóla res 

e s t a d o u n i d e n s e s . 

( b ) T r a n s a c c i o n e s y s a l d o s 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , s e t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s 

t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérd idas p o r 

d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l 

e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e n e l r u b r o d e o t r . o s i n g r e s o s n e t o . 

2 . 3 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s de e f e c t i v o 

I n c l u y e e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e y depós itos a l a v i s t a e n b a n c o s . 

2 . 4 A c t i v o s y p a s i v o s fínancieros 

2 . 4 . 1 . Cl asi f í c ac i ó n : 

L a C ompañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s financieros e n l a s s i g u i e n t e s categorías : " a c t i v o s financieros a 

v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s o pérdidas", "prés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , " a c t i v o s 

financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s financieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a " . 

L o s p a s i v o s financieros s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s categorías : " p a s i v o s financieros a v a l o r 

r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérd idas " y " o t r o s p a s i v o s financieros". L a clasificación 

d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s 

financieros. L a Adminis tración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s financieros a l a f e c h a d e 

s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , l a C ompa ñ ía m a n t u v o a c t i v o s financieros e n l a s ca tegorías d e 

"prés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a C ompa ñ ía s o l o m a n t u v o p a s i v o s 

f i n a n c i e r o s e n l a ca tegoría d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " c u y a s caracterís ticas s e e x p l i c a n 

s e g u i d a m e n t e : 

P r é s t am o s y c u e n t a s p o r c o b r a r : r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e s itu ación f i n a n c i e r a p o r l a s 

c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s . S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s 

fijos o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

O t r o s p a s i v o s fínancieros: r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e s itu ación financiera p o r l a s c u e n t a s 

p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s y c u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , 

e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 

s itu ación f i n a n c i e r a . 
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2 . 4 . 2 . R e c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n i n i c i a l y p o s t e r i o r : 

R e c o n o c i m i e n t o 

L a C ompa ñ ía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o financiero e n e l e s t a d o d e s itu ación financiera a l a 

f e c h a d e l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o 

p a g a r e l p a s i v o . 

M e d i c i ó n i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e má s c u a l q u i e r 

c o s t o a t r i b u i b l e a l a transacción , q u e , d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o 

p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o financiero n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 

través d e g a n a n c i a s y pérdidas . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a C ompa ñ ía 

v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continu ación: 

M e d i c i ó n p o s t e r i o r 

a) P r é s t am o s y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e r e g i s t r a n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 

interés e f e c t i v o , e n específico l a C ompa ñ ía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 

categoría : 

C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l a s c u e n t a s a d e u d a d a s p o r l a v e n t a 

d e p r o d u c t o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o . L a C ompa ñ ía c l a s i f i c a e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , p u e s 

l a s m i s m a s t i e n e n u n a antigü edad m e n o r a 3 m e s e s . 

b) O t r o s p a s i v o s fínancieros: 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 

interés e f e c t i v o . E n específico, l a C ompa ñ ía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 

categoría : 

i ) C u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s 

d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u 

v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n 

p a g a d e r a s h a s t a 3 0 días . 

i i ) C u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s 

d e s u s a c c i o n i s t a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l , q u e 

e s s i m i l a r a s u c o s t o a m o r t i z a d o , p u e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r o s e n e l l a r g o 

p l a z o . 
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2 . 4 . 3 D e t e r i o r o de a c t i v o s fínancieros: 

L a C ompa ñ ía e s t a b l e c e u n a provis ión p a r a pérd idas p o r d e t e r i o r o d e s u c a r t e r a d e c l i e n t e s 

c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a C ompa ñ ía n o será c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s 

q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s p a c t a d o s c o n s u s c l i e n t e s . S e 

c o n s i d e r a n a s p e c t o s c o m o : e x p e r i e n c i a p a s a d a c o n r e s p e c t o a v a l o r e s d e c o b r o s v e n c i d o s , 

i n c r e m e n t o s e n p a g o s a t r a s a d o s d e l a c a r t e r a q u e s u p e r e n a l o s p e r i o d o s o t o r g a d o s d e crédito; 

así c o m o , c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s económica s d e l pa ís q u e s e r e l a c i o n a n c o n e l 

i n c u m p l i m i e n t o d e p a g o . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 n o s e h a r e g i s t r a d o provis ión p o r 

d e t e r i o r o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

2 . 4 . 4 B a j a de a c t i v o s y p a s i v o s fínancieros: 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s flujos d e e f e c t i v o d e l 

a c t i v o o s i A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 

s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s 

o b l i g a c i o n e s d e l a C ompa ñ ía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n l i q u i d a d o . 

2 . 5 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o o a s u v a l o r n e t o d e rea lización e l q u e r e s u l t e m e n o r . E l 

v a l o r n e t o r e a l i z a b l e e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e n o s 

l o s g a s t o s d e comercia lización y dis tribu ción. 

E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s d e mercader ía s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e compra / importa ción y o t r o s 

c o s t o s d i r e c t o s t a l e s c o m o l o s i m p u e s t o s n o r e c u p e r a b l e s ( a r a n c e l e s d e importación e i m p u e s t o 

a l a s a l i d a d e d i v i s a s ) , d e d u c i d o s l o s d e s c u e n t o s e n c o m p r a s . 

E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s y d e l o s p r o d u c t o s v e n d i d o s s e d e t e r m i n a u s a n d o e l c o s t o p r o m e d i o , 

e x c e p t o p o r l o s i n v e n t a r i o s e n tránsito q u e s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e l a s f a c t u r a s má s o t r o s c a r g o s 

r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

2 . 6 P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o , m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 

pérd idas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . E l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e 

a t r i b u i b l e s a l a adqu is ición o cons tru cción d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a 

o adqu is ición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s 

a s o c i a d o s a l a invers ión fluyan h a c i a l a C ompa ñ ía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s 

r a z o n a b l e m e n t e . L o s o t r o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s c o r r e s p o n d e n a r e p a r a c i o n e s o 

m a n t e n i m i e n t o y s o n r e g i s t r a d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . 
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L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . L a depreciación d e o t r a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a 

l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a ú til e s t i m a d a d e l o s b i e n e s d e l a c t i v o fijo, o d e c o m p o n e n t e s 

s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s ú tiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s 

r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Admin is tración d e l a C ompa ñ ía e s t i m a q u e e l v a l o r d e rea lización d e 

s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a ú til será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s 

ú tiles d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s 

e s t a d o s financieros. 

L a s v i d a s ú tiles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

T i p o d e b i e n e s Número d e años 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 1 0 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 

Vehículos 5 

E q u i p o s d e computación 3 

L a s pérd idas y g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , s e c a l c u l a n c o m p a r a n d o l o s 

i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y s e i n c l u y e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o d e p r o p i e d a d y e q u i p o e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , 

e s t e e s r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

L o s i n t e r e s e s y o t r o s c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o s e c a p i t a l i z a n s i e m p r e y c u a n d o es tén 

r e l a c i o n a d o s c o n l a cons tru cción d e a c t i v o s c a l i f i c a b l e s . U n a c t i v o c a l i f i c a b l e e s aqu él q u e 

r e q u i e r e d e u n t i e m p o p r o l o n g a d o p a r a q u e esté l i s t o p a r a s u u s o , per íodo q u e l a 

Admin is tración h a d e f i n i d o c o m o m a y o r a u n año. 

2 . 7 D e t e r i o r o de a c t i v o s n o fínancieros ( p r o p i e d a d e s y e q u i p o s ) 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación ( p r o p i e d a d e s y e q u i p o s ) s e s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o 

c u a n d o s e p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r s e s u v a l o r 

e n l i b r o s . L a s pérd idas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l 

a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r 

e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e ob tendrá d e s u v e n t a o s u v a l o r e n u s o . P a r a e f e c t o s d e l a 

eva lu ación p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l o s n i v e l e s má s pequ eños e n l o s q u e g e n e r e n 

flujos d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . 

E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d a a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a C ompa ñ ía 

r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , n o s e h a i d e n t i f i c a d o l a n e c e s i d a d d e c a l c u l a r o r e c o n o c e r pérd ida s 

p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s n o financieros ( p r o p i e d a d e s y e q u i p o s ) , d e b i d o a q u e , l a Admin is tración 

c o n s i d e r a q u e n o e x i s t e n i n d i c i o s d e d e t e r i o r o e n l a s o p e r a c i o n e s d e l a e m p r e s a . 

2 . 8 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e . E l 

i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s 

q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o tamb ién s e r e c o n o c e 

e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

E l c a r g o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a 

l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l 

i m p u e s t o p o r p a g a r e x i g i b l e . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o 

d e l 2 5 % ( 2 0 1 7 : 2 2 % ) d e l a s u t i H d a d e s g r a v a b l e s , l a c u a l s e i n c r e m e n t a a l 2 8 % ( 2 0 1 7 : 2 5 % ) s i 

l o s a c c i o n i s t a s finales d e l a C ompa ñ ía s es tán d o m i c i l i a d o s e n pa ra ísos fiscales y s e r e d u c e a l 

1 8 % ( 2 0 1 7 : 1 5 % ) s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

E n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r q u e e l m o n t o d e l a n t i c i p o mín imo, 

e s t e ú ltimo s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e 

a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u devolu ción, l o c u a l podría s e r a p l i c a b l e , d e a c u e r d o c o n l a 

n o r m a q u e r i g e l a devolu ción d e e s t e a n t i c i p o . 

E n e l 2 0 1 8 l a C ompa ñ ía registró c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e c a u s a d o e l v a l o r 

d e t e r m i n a d o s o b r e l a b a s e d e l 2 5 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s p u e s t o q u e e s t e v a l o r f u e 

m a y o r a l a n t i c i p o mín imo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e . 

2 . 9 P r o v i s i o n e s 

S e r e g i s t r a n c u a n d o l a C ompa ñ ía t i e n e u n a ob ligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o 

a su mida/ implícita , q u e : i ) e s r e s u l t a d o d e e v e n t o s p a s a d o s ; i i ) e s p r o b a b l e q u e v a y a a s e r 

n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e r e c u r s o s económicos p a r a l i q u i d a r l a ob ligación; y , i i i ) e l m o n t o s e h a 

e s t i m a d o d e f o r m a fiable. L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provis ión s o n l a m e j o r es timación d e l a 

Adminis tración a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s 

p a r a l i q u i d a r l a ob ligación. 

2 . 1 0 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a l a participación l a b o r a l q u e e s c a l c u l a d a e n función d e l 1 5 % d e 

l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s egú n l o e s t a b l e c i d o p o r l a legis lación 
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e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l o s g a s t o s 

d e v e n t a s y a d m i n i s t r a t i v o s e n función d e l a l a b o r d e l a p e r s o n a b eneficiaría d e e s t e b e n e f i c i o . 

2 . 1 1 Di st r i buc i ó n de d i v i d e n d o s 

L a d is tr ib u ción d e d i v i d e n d o s a l o s a c c i o n i s t a s d e l a C ompa ñ ía s e d e d u c e d e l p a t r i m o n i o y s e 

r e c o n o c e n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n l o s e s t a d o s fínancieros e n e l p e r i o d o e n e l q u e l o s 

a c c i o n i s t a s r e s u e l v e n e n J u n t a G e n e r a l d e c l a r a r y d i s t r i b u i r d i v i d e n d o s . 

2 . 1 2 R e s e r v a l e g a l 

D e a c u e r d o c o n l a legis lación v i g e n t e , l a C ompa ñ ía d e b e a p r o p i a r p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e l a 

u t i l i d a d n e t a d e l año a u n a r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e e l s a l d o d e d i c h a r e s e r v a a l c a n c e e l 5 0 % d e l 

c a p i t a l s u s c r i t o . L a r e s e r v a l e g a l n o está d i s p o n i b l e p a r a d is tribu ción d e d i v i d e n d o s , p e r o p u e d e 

s e r c a p i t a l i z a d a o u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r pérdidas . 

2 . 1 3 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s - A j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e l a Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s 

" N I I F " 

L o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

In formación F i n a n c i e r a " N I I F " q u e s e r e g i s t r a r o n e n e l p a t r i m o n i o e n l a c u e n t a R e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o s , s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 

d e l a s " N I I F " y , q u e g e n e r a r o n u n s a l d o d e u d o r podrá s e r a b s o r b i d o p o r l o s R e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o s y l o s d e l ú ltimo e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l o s h u b i e r e . 

2 . 1 4 R e c o n o c i m i e n t o de i n g r e s o s 

I n g r e s o s o r d i n a r i o s p o r v e n t a d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r d e l a v e n t a d e b i e n e s , n e t o d e i m p u e s t o s a l a s v e n t a s y 

d e s c u e n t o s . S e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a e n q u e e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos 

fluyan h a c i a l a C ompañía , p u e d a n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y c u a n d o l a C ompa ñ ía h a c e 

e n t r e g a d e s u s p r o d u c t o s a l c o m p r a d o r y e n c o n s e c u e n c i a , t r a n s f i e r e n l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s 

i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e e s o s b i e n e s y n o m a n t i e n e e l d e r e c h o a d i s p o n e r d e e l l o s , n i a 

m a n t e n e r u n c o n t r o l s o b r e l o s m i s m o s . 

3 . E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

L a prepa ración d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Adminis tración r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y 

u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s 
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I 

r e l a c i o n a d a s . L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a C ompa ñ ía s e 

e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a e x p e r i e n c i a histórica , c a m b i o s e n l a i n d u s t r i a e in formación 

s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían 

d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 

i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a s itu ación financiera y l o s r e s u l t a d o s d e l a C ompa ñ ía 

y / o l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a adminis tración . 

L a p r i n c i p a l es timación y aplicación d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a r e l a c i o n a d a c o n l a s 

P r o p i e d a d e s y e q u i p o s , c u y a _ L a determinación d e v i d a s ú tiles s e eva lú an a l c i e r r e d e c a d a año. 

4 . A DM I N I ST R A C I ÓN D E R I E S G O S 

4 . 1 F a c t o r e s de r i e s g o s fínancieros 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a C ompa ñ ía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s t a l e s c o m o : 

r i e s g o s d e m e r c a d o ( i n c l u y e n d o e l riesgo d e m o n e d a , r i e s g o d e t a s a d e interés y r i e s g o d e 

p r e c i o ) , riesgo d e crédito y r i e s g o d e l i q u i d e z . 

L a Admin is tra ción e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y s u p e r v i s a r e l m a r c o y adminis tración d e 

r i e s g o s as í c o m o e l d e s a r r o l l o d e l a s políticas d e l o s m i s m o s . 

L a s políticas d e adminis tración d e r i e s g o d e l a C ompa ñ ía s o n e s t a b l e c i d a s c o n e l o b j e t o d e 

i d e n t i f i c a r y a n a l i z a r l o s riesgos e n f r e n t a d o s p o r l a C ompañía , fijar límites y c o n t r o l e s 

a d e c u a d o s , y p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e l o s límites . L a G e r e n c i a 

F i n a n c i e r a d e A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a t i e n e a s u c a r g o l a adminis tración d e r i e s g o s 

d e a c u e r d o c o n l a s políticas a p r o b a d a s p o r l a G e r e n c i a G e n e r a l . D i c h o d e p a r t a m e n t o i d e n t i f i c a , 

eva lú a y a d m i n i s t r a l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s e n coordinación e s t r e c h a c o n l a s u n i d a d e s 

o p e r a t i v a s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

E n e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e financiamiento, l a C ompa ñ ía está e x p u e s t a 

a d i s t i n t o s riesgos d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a má s o m e n o s 

s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económico d e s u s flujos y a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

A continu ación, s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a C ompañía , u n a 

ca racterización y cuantificación d e éstos y u n a descripción d e l a s m e d i d a s d e mitigación 

a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e l a C ompañía , s i e s e l c a s o . 
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í 

a ) R i e s g o s d e m e r c a d o -

E s l a c o n t i n g e n c i a d e q u e l a E m p r e s a i n c u r r a e n pérd idas d e b i d o a v a r i a c i o n e s e n e l 

p r e c i o d e m e r c a d o d e u n a c t i v o financiero y c o m o r e s u l t a d o d e l a s p o s i c i o n e s q u e 

m a n t e n g a d e n t r o y ñaera d e l e s t a d o d e s itu ación financiera. L o s r i e s g o s d e m e r c a d o 

s u r g e n p o r p o s i c i o n e s a b i e r t a s e n l a s t a s a s d e interés y m o n e d a , t o d o s l o s c u a l e s es tán 

e x p u e s t o s a m o v i m i e n t o s d e m e r c a d o g e n e r a l e s y específicos y a c a m b i o s e n e l n i v e l d e 

v o l a t i l i d a d d e l a s t a s a s o p r e c i o s d e m e r c a d o , t a l e s c o m o l a s t a s a s d e interés , r i e s g o d e 

crédito, l a s t a s a s d e c a m b i o d e m o n e d a e x t r a n j e r a . 

E l anáfis is d e r i e s g o d e m e r c a d o s e e n c u e n t r a s u s t e n t a d o p r i m o r d i a l m e n t e e n l a 

eva lu ación d e l a s caracterís ticas d e l s e c t o r c o m e r c i a l e n e l E c u a d o r . 

L a s v a r i a c i o n e s e n l a s t a s a s d e interés podr ían a f e c t a r l a pos ición financiera d e l a 

C ompa ñ ía , e s p o r e s t o q u e c o m o política s e e s t a b l e c e p r i n c i p a l m e n t e l a revis ión periódica 

d e l a s t a s a s d e interés d e l o s p r i n c i p a l e s a c t i v o s y o b l i g a c i o n e s d e l a e m p r e s a . 

i ) R i e s g o c a m b i a r i o : 

L a Compañía n o está e x p u e s t a a l r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o ( M o n e d a f u n c i o n a l - dólar 

e s t a d o u n i d e n s e ) p u e s n o r e a l i z a o p e r a c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s d i s t i n t a s a e s t a m o n e d a . 

i i ) R i e s g o p o r t a s a d e interés : 

L a C ompañía n o está e x p u e s t a a l r i e s g o p o r t a s a d e interés p u e s n o m a n t i e n e o b l i g a c i o n e s 

c o n i n s t i t u c i o n e s financieras. 

i i i ) R i e s g o d e p r e c i o : 

L a C ompa ñ ía n o está e x p u e s t a s i g n i f i c a t i v a m e n t e a l r i e s g o d e p r e c i o s d e merca ncía s 

p u e s t o q u e és tas s o n a d q u i r i d a s e n m o n e d a l o c a l , t i e n e n u n a a l t a rotación y s u s p r e c i o s 

d e v e n t a s o n c o m p a r a b l e s c o n l o s d e l m e r c a d o . 

b ) R i e s g o d e crédito: 

L a C ompañía n o está e x p u e s t a a l riesgo d e crédito p u e s n o efectúa v e n t a s a crédito a s u s 

c l i e n t e s , y l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n r e c u p e r a b l e s e n u n p l a z o n o m a y o r a 3 0 días. 

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z : 

E l flujo d e l o s f o n d o s g e n e r a d o s p o r l a e m p r e s a s e o r i g i n a p o r l a c o m p r a a l p o r m a y o r y 

v e n t a a l d e t a l l e d e p r o d u c t o s d i v e r s o s p a r a e l c o n s u m i d o r . 
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E n e l c a s o d e e x i s t i r u n déficit d e c a j a , A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a , c u e n t a c o n 

v a r i a d a s a l t e r n a t i v a s d e f i n a n c i a m i e n t o t a n t o d e c o r t o c o m o l a r g o p l a z o , e n t r e l a s c u a l e s 

c u e n t a n líneas d e crédito d i s p o n i b l e c o n b a n c o s . 

4 . 2 A d m i n i s t r ac i ó n d e l r i e s g o de c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a C ompa ñ ía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a 

m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propós ito d e g e n e r a r r e t o r n o s a s u s 

a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e interés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima 

p a r a r e d u c i r e l c o s t o d e l c a p i t a l . 

L a C ompa ñ ía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e 

c a l c u l a c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l 

d e l o s r e c u r s o s a j e n o s ( i n c l u y e n d o c u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s y c u e n t a s p o r p a g a r a 

a c c i o n i s t a s ) m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l 

" p a t r i m o n i o n e t o " má s l a d e u d a n e t a . 

E l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 f u e e l s i g u i e n t e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

T o t a l d e u d a s 8 6 7 , 7 7 7 7 7 2 , 8 8 8 

M e n o s : E f e c t i v o y eqtüvalentes d e e f e c t i v o ( 4 5 2 , 4 4 9 ) ( 4 4 0 , 5 7 8 ) 

D e u d a n e t a 4 1 5 , 3 2 8 3 3 2 , 3 1 0 

T o t a l p a t r i m o n i o 5 8 8 , 2 5 0 5 1 9 , 3 7 4 

C a p i t a l t o t a l 1 , 0 0 3 , 5 7 8 8 5 1 , 6 8 4 

R at i o de apal anc am i e nt o 4 1 % 3 9 % 
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I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Cat e go r í as de i n s t r u m e n t o s fínancieros 

A continu ación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s l i b r o s d e c a d a ca tegoría d e i n s t r u m e n t o s financieros a l 

c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o : 

2018 2 0 1 7 

Corri ent e No corri ent e Corri ent e No co rri ent e 

Ac t i v o s f i nanc i e ro s medidos al costo 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 4 5 2 , 4 4 9 - 4 4 0 , 5 7 8 

Ac t i v o s f i nanc i e ro s medidos al costo amort izado 
C u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s 1 3 8 , 3 2 9 - • 1 0 5 , 9 8 1 

T o t al ac t i v o s f i nanc i e ro s 590,778 - 546,559 

Pasi v o s f i nanc i e ro s medidos al costo amort izado 

C u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s 2 6 1 , 9 5 1 - 1 1 7 , 2 6 4 

C u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s - 6 0 5 , 8 2 6 - 5 5 5 , 6 2 4 

T ot al pasi v o s f i nanc i e ro s 261 ,951 605,82"6~ 117,264 6 5 5 , 6 2 T 

V a l o r r a z o n a b l e de i n s t r u m e n t o s fínancieros 

E l v a l o r e n l i b r o s d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , c u e n t a s c o b r a r a c l i e n t e s , c u e n t a s p o r 

p a g a r a p r o v e e d o r e s y c u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a 

n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Compos ición : 

B a n c o P i c h i n c h a C . A . 

B a n c o d e l a Producción S . A . P r o d u b a n c o 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 

B a n c o S o l i d a r i o S . A . 

2 0 1 8 

8 7 , 9 0 0 

2 7 6 , 1 5 7 

7 2 , 6 8 1 

1 5 , 7 1 1 

2 0 1 7 

1 3 6 , 5 6 2 

2 1 8 , 0 8 6 

7 0 , 4 6 1 

1 5 , 4 6 9 

T o t a l 4 5 2 , 4 4 9 4 4 0 , 5 7 8 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S .A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 
I 

7 . C U E N T A S P O R C O B R A R A C L I E N T E S 

Compos ición : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

P o r v e n c e r 

V e n c i d a s h a s t a 3 0 días 

T o t a l 

1 2 1 , 3 8 7 9 0 , 5 8 7 

1 6 , 9 4 2 1 5 , 3 9 4 

1 3 8 , 3 2 9 1 0 5 , 9 8 1 

8 . I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R 

Compos ición : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

Crédito t r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o ( I V A ) 3 5 8 2 6 , 0 5 6 

Crédito t r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a l a R e n t a 1 8 , 1 7 3 2 2 , 5 5 9 

T o t a l 1 8 , 5 3 1 4 8 , 6 1 5 

9 . I N V E N T A R I O S 

Compos ición : 

I n v e n t a r i o d e mercaderías 

2 0 1 8 2 0 1 7 

6 6 5 , 9 0 0 5 0 7 , 2 8 4 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dóla res e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

M o v i m i e n t o : 

M a q u i n a r i a s y M u e b l e s y E q u i p o d e 

T e r r e n o s e q u i p o s e n s e r e s Vehículos computación O t r o s T o t a l 

Saldo al 1 de enero del 2 0 1 7 

C o s t o 4 2 2 , 2 7 6 7 2 , 7 9 4 4 8 , 1 1 0 5 3 , 5 2 8 7 9 , 4 0 5 1 2 5 , 5 9 3 8 1 1 , 8 0 5 

Depreciación a c u m u l a d a - ( 7 2 , 7 9 4 ] ( 4 8 , 1 1 0 ) ( 5 3 , 5 2 8 ) ( 3 0 , 3 9 1 ) - ( 2 1 4 , 8 2 3 ) 

V a l o r e n l i b r o s 4 2 2 , 2 7 5 - - - 4 9 , 0 1 4 1 2 5 , 5 9 3 5 9 5 , 9 8 3 

Mo v i m i e nt o s 2 0 1 7 

B a j a s 

Depreciación 

V a l o r e n l i b r o s 

( 1 9 9 , 5 0 7 ) 

2 2 2 , 5 5 9 

( 3 , 6 8 7 ) 

( 4 5 , 3 2 7 ) 

( 1 2 5 , 6 9 3 1 ( 3 2 8 , 9 8 7 ) 

( 4 5 , 3 2 7 ) 

2 2 2 , 5 5 9 

Al 3 1 de di c i embre del 2 0 1 7 

C o s t o 2 2 2 , 5 5 9 7 2 , 7 9 4 4 8 , 1 1 0 5 3 , 5 2 8 7 5 , 7 1 8 - 4 8 2 , 8 1 9 

Depreciación a c u m u l a d a - ( 7 2 , 7 9 4 ) ( 4 8 , 1 1 0 ) ( 5 3 , 5 2 8 ) ( 7 5 , 7 1 8 ) - ( 2 5 0 , 1 5 0 ) 

V a l o r e n l i b r o s 2 2 2 , 5 6 9 - - - - I 2 2 2 , 5 5 9 

Al 3 1 de di c i embre del 2 0 1 8 

C o s t o 2 2 2 , 5 6 9 7 2 , 7 9 4 4 8 , 1 1 0 6 3 , 5 2 8 7 5 , 7 1 8 - 4 8 2 , 8 1 9 " 

Depreciación a c u m u l a d a - ( 7 2 , 7 9 4 ) ( 4 8 , 1 1 0 ) ( 6 3 , 5 2 8 ) ( 7 5 , 7 1 8 ) - ( 2 5 0 , 1 5 0 ) 

V a l o r e n l i b r o s 2 2 2 , 6 6 9 - - - - '- 2 2 2 , 6 6 9 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 1 . C U E N T A S P O R P A G A R A P R O V E E D O R E S 

Compos ición : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

2 0 3 , 1 3 9 1 0 7 , 6 6 1 

5 8 , 8 1 2 9 , 6 0 3 

2 6 1 , 9 5 1 1 1 7 , 2 6 4 

P r o v e e d o r e s d e b i e n e s 

P r o v e e d o r e s d e s e r v i c i o s 

T o t a l 

1 2 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

a) Co nc i l i ac i ó n t r i b u t a r i a - c o n t a b l e 

A continu ación, s e d e t a l l a l a determinación d e l a provis ión p a r a i m p u e s t o s o b r e e l año 

t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

U t i l i d a d a n t e s d e participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s 

u t i l i d a d e s e i m p u e s t o a l a r e n t a 1 0 8 , 0 4 1 8 9 , 5 5 2 

M e n o s - 1 5 % d e participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s ( 1 6 , 2 0 6 ) ( 1 3 , 4 3 3 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o ( B a s e i m p o n i b l e ) 9 1 , 8 3 5 7 6 , 1 1 9 

T a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 2 5 % 2 2 % 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a l c u l a d o : 2 2 , 9 5 9 1 6 , 7 4 6 

b) Si t uac i ó n físcal 

A l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s financieros, l a C ompañía n o h a s i d o fiscalizada y 

a demá s n o s e e n c u e n t r a e n ningú n p r o c e s o d e fiscalización. L o s años 2 0 1 5 a l 2 0 1 8 es tán 

s u j e t o s a u n a p o s i b l e fiscalización. 

c ) R e f o r m a s t r i b u t a r i a s 

E l 2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 1 8 s e pub licó l a " L e y orgánica p a r a e l f o m e n t o p r o d u c t i v o , a tracción 

d e i n v e r s i o n e s , generación d e e m p l e o , y e s t a b i l i d a d y e q u i l i b r i o fiscal" e n e l S u p l e m e n t o d e l 

R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 0 9 . 

L a s p r i n c i p a l e s r e f o r m a s q u e i n t r o d u j o e l m e n c i o n a d o c u e r p o l e g a l s o n l a s s i g u i e n t e s : V 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• Remis ión d e l 1 0 0 % d e i n t e r e s e s , m u l t a s y r e c a r g o s s o b r e i m p u e s t o s n a c i o n a l e s 

a d m i n i s t r a d o s y / o r e c a u d a d o s p o r e l S R I p a r a o b l i g a c i o n e s v e n c i d a s p o s t e r i o r a l 2 d e 

a b r i l d e l 2 0 1 8 . A d i c i o n a l m e n t e , aplicación d e remis ión s o b r e o b l i g a c i o n e s a d u a n e r a s , 

s e g u r i d a d s o c i a l ( c o n e x c e p c i o n e s ) , s e r v i c i o s b ás icos , créditos e d u c a t i v o s y b e c a s , e t c . 

• D i v i d e n d o s c o n s i d e r a d o s c o m o i n g r e s o s e x e n t o s a excepción s i e l b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o e s 

u n a p e r s o n a n a t u r a l r e s i d e n t e e n E c u a d o r ; y , s i l a s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y e e l d i v i d e n d o 

n o c u m p l e c o n e l d e b e r d e i n f o r m a r s o b r e s u s b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s . 

• S e e s t a b l e c e n c a m b i o s e n l a aplicación d e l a t a r i f a d e I R a p a r t i r d e l año 2 0 1 9 d e s d e e l 

2 5 % a l 2 8 % , c u a n d o : 

• L a compañía t e n g a a c c i o n i s t a s , s o c i o s , partícipes , s o b r e c u y a compos ición 

a c c i o n a r i a s e h a y a i n c u m p l i d o e l d e b e r d e i n f o r m a r d e a c u e r d o c o n l o e s t a b l e c i d o e n 

l a L e y . 

• D e n t r o d e l a c a d e n a d e p r o p i e d a d d e l o s r e s p e c t i v o s d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e 

c a p i t a l , e x i s t a u n t i t u l a r r e s i d e n t e , e s t a b l e c i d o o a m p a r a d o e n u n para íso fiscal, 

ju risdicción d e m e n o r impos ición o régimen fiscal p r e f e r e n t e y e l b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o 

e s r e s i d e n t e fiscal e n E c u a d o r . 

• S e e s t a b l e c e e l I R ú nico m e d i a n t e t a r i f a p r o g r e s i v a a l a u t i l i d a d d e ena jenación d e 

a c c i o n e s . 

• S e e l i m i n a e l s a l d o d e l a n t i c i p o a l i q u i d a r s e e n declaración d e l próximo año y s e e l i m i n a 

devolución d e l a n t i c i p o m e d i a n t e e l t i p o i m p o s i t i v o e f e c t i v o ( T I E ) ; c o n t e m p l a n d o l a 

devolución d e l v a l o r d e l a n t i c i p o q u e s o b r e p a s e a l v a l o r d e l I R c a u s a d o p a r a s o c i e d a d e s 

(eliminación i m p u e s t o mín imo) . 

• C o n r e s p e c t o a l I V A , s e e s t a b l e c e e l u s o d e l crédito t r i b u t a r i o d e I V A e n c o m p r a s h a s t a 

d e n t r o d e 5 años d e s d e l a f e c h a d e p a g o , o l a devolución o compensación d e l crédito 

t r i b u t a r i o d e r e t e n c i o n e s d e I V A h a s t a d e n t r o d e 5 años d e s d e l a f e c h a d e p a g o . 

• S e e l i m i n a a l a compensación c o m o b a s e i m p o n i b l e p a r a e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e 

D i v i s a s . 

E l 2 4 d e a g o s t o d e 2 0 1 8 , e n e l P r i m e r S u p l e m e n t o s e pub licó e l R e g l a m e n t o a l a L e y d e 

Reactivación d e l a Economía , F o r t a l e c i m i e n t o d e l a D olarización, c u y o s p r i n c i p a l e s p u n t o s 

r e s u m i m o s a continu ación: 

• S e cons iderarán t r a n s a c c i o n e s i n e x i s t e n t e s c u a n d o e l S R I d e t e c t e q u e u n c o n t r i b u y e n t e 

h a e s t a d o e m i t i e n d o c o m p r o b a n t e s d e v e n t a s i n q u e s e h a y a r e a l i z a d o l a t r a n s f e r e n c i a 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 
I 

d e l b i e n o l a prestación d e l s e r v i c i o ; o b i e n q u e d i c h o s c o n t r i b u y e n t e s s e e n c u e n t r e n n o 

u b i c a d o s , s e presu mirá l a i n e x i s t e n c i a d e d i c h a s o p e r a c i o n e s . 

• D i s p o s i c i o n e s r e f e r e n t e s a dedu cción d e ju b ilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o . 

L a Adminis tración d e l a C ompañía c o n s i d e r a q u e l a s r e f o r m a s m e n c i o n a d a s n o tendrán u n 

i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n s u s e s t a d o s financieros. 

1 3 . C U E N T A S P O R P A G A R A A C C I O N I S T A S 

Compos ición : 

P e d r o E d u a r d o F i g u e r o a C a r a b a j o 

J u a n C a r l o s F i g u e r o a O rdoñez 

M i g u e l A l f r e d o F i g u e r o a O r d o f i e z 

T o t a l 

2 0 1 8 

1 6 , 0 3 8 

3 6 3 , 7 0 0 

2 2 6 , 0 8 8 

6 0 5 , 8 2 6 

2 0 1 7 

1 7 , 4 4 3 

5 1 8 , 5 1 1 

1 1 9 , 6 7 0 

6 5 5 , 6 2 4 

1 4 , C A P I T A L S O C I A L 

E l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o d e l a C ompa ñ ía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 c o m p r e n d e 1 0 , 0 0 0 

a c c i o n e s o r d i n a r i a s n o m i n a t i v a s y l i b e r a d a s d e v a l o r n o m i n a l a U S $ 1 c a d a u n a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 , l o s a c c i o n i s t a s d e A l m a c e n e s F i g u e r o a S . A . F i g u e s a s o n : 

% u s $ 

P e d r o E d u a r d o F i g u e r o a C a r a b a j o 8 0 8 , 0 0 0 

J u a n C a r l o s F i g u e r o a Ordoñez 1 0 1 , 0 0 0 

M i g u e l A l f r e d o F i g u e r o a Ordoñez 1 0 1 , 0 0 0 

1 0 0 . 0 0 1 0 , 0 0 0 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 5 . C O S T O S Y G A S T O S 

Compos ición : 

2 0 1 8 

C o m s u m o d e merca der ía s 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

Pa r ticipa ción l a b o r a l 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 

D e p r e c i a c i o n e s 

S e r v i c i o s b á s icos 

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 

M a n t e n i m i e n t o e i n s t a l a c i o n e s 

P r omoción y p u b l i c i d a d 

R e f r i g e r i o y a l imenta ción 

C o m b u s t i b l e y t r a n s p o r t e 

A r r i e n d o 

I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 

O t r o s b i e n e s y s e r v i c i o s 

T o t a l e s : 

2 0 1 7 

C o m s u m o d e merca der ía s 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

Pa r ticipa ción l a b o r a l 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 

D e p r e c i a c i o n e s 

S e r v i c i o s b á s icos 

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 

M a n t e n i m i e n t o e i n s t a l a c i o n e s 

P r omoción y p u b l i c i d a d 

R e f r i g e r i o y a l imenta ción 

C o m b u s t i b l e 

A r r i e n d o 

I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 

O t r o s b i e n e s y s e r v i c i o s 

T o t a l e s ; 

C o s t o d e 

v e n t a s 

2 , 9 5 8 , 2 9 7 

2 , 9 5 8 , 2 9 7 

C o s t o d e 

v e n t a s 

2 , 6 9 0 , 3 2 5 

G a s t o s d e 

v e n t a s 

5 1 , 3 3 6 

1 0 , 8 1 1 

2 , 5 9 3 

1 , 2 5 6 

8 3 3 

6 6 , 8 2 9 

G a s t o s d e 

v e n t a s 

4 4 , 4 5 5 

8 , 8 4 6 

2 , 1 4 9 

2 3 , 5 8 1 

5 7 4 

2 , 6 9 0 , 3 2 5 7 9 , 6 0 5 

G a s t o s d e 

a dmin is tr a ción 

2 6 9 , 5 1 4 

5 6 , 7 5 7 

1 3 , 6 1 3 

1 5 , 6 0 0 

2 4 , 0 1 6 

9 , 9 0 8 

9 4 , 2 3 1 

4 , 3 7 5 

4 , 6 2 7 

7 9 , 5 5 6 

1 , 6 7 9 

1 6 , 5 8 6 

5 9 0 , 4 6 2 

G a s t o s d e 

a dmin is tr a ción 

2 3 3 , 3 8 6 

4 6 , 4 3 7 

1 1 , 2 8 4 

6 , 0 8 6 

4 5 , 3 2 7 

2 5 , 0 2 0 

2 3 , 5 4 8 

1 6 , 6 0 4 

3 , 0 1 1 

3 , 5 5 1 

5 1 , 0 9 0 

9 , 8 8 8 

6 2 , 4 2 3 

5 3 7 , 6 5 5 \ 
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A L M A C E N E S F I G U E R O A S . A . F I G U E S A 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 6 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e 

p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a Adminis tración d e l a C ompañía , p u d i e r a n t e n e r u n 

e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s financieros q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 
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