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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de
Almacenes Figueroa S.A. Figuesa

CGuayaquil, 24 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados {inancieros de Almacenes Figueroa S.A. Figuesa (La Compaiia) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Almacenes Figueroa S.A. Figuesa al 31 de
diciembre del 2017 y el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera

(NIIF].

Fandamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1As).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Almacenes Figueroa S.A. Figuesa de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos,



Almacenes Figueroa S.A. Figuesa
Guayadquil, 24 de abril del 2018

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion
comprende el Informe del Gerente, (que no ineluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

51, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al

respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compadiia por los estados financieros

La Administracidn de Almacenes Figueroa S.A, Figuesa es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF] v del contral interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error,

En la preparacion de los estados flinancieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar
el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion linanciera de la Compafiia,
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonible de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errares
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

* ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
hase para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdoneas o la vulneracion del control interno.

=  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la
Compania,

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la lecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiia no continde como una empresa en funcionamiento.
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« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida In informacion revelada, y si los estados [inancieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de la administracién de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos signiflicativos de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa del control
interno que identificnmos en el transcurso de la auditoria.
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ALMACENES FIGUEROA B.A. FIGUESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efective v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Impuestos por recuperar
Inventarios
Total de los activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Total de loa activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad
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440,578
105,981

48,615
507.284

1,102,458

222,669

222,669

1,325,127

inancieros.
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ALMACENES FIGUEROA B.A. FIGUESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo y patrimonio

Paslvos

Pasivos corriontes
Cusntas por paga a provesdores
Impuesto m | rents por pagar
Otros iIMPUBRTOS POT Pagr
Beneficios a empleadons

Total de los pasivos corrientes
Pasivos no corrlentes
Cuentas por pagar a accionistas

Total do los pasivos no corrientes
Total de los pasivos

Puatrimonio
Capital social
Heserva logal
Resultados acumuladon
Total del putrimonis

Total del pasive ¥y patrimonio

11
12

13

14

117,264
16,746
2,680
13,433

150,129

655,624

655,624

BOS5,753

10,000
14,459
454,915

519,374

1,325,127
—3

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadop financieros.
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ALMACENES FIGUEROA 8.A. FIGUESA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
|[Expresado en dolares estadounidenses|

Notan 2017

Ingresos 3,418,434
Conto de venins 15 (2,690,325)

Utilidad bruta 728,109
Gastos de adminisiracién 15 (537 .6585)
Gaatos de ventas 15 (79,605)
Gaston financieros 15 {34,730)

Utilidad antes del impuesto a la renta 76,119
Impuesto a la renta 12 (16,746)

Utilidad neta y resultado integral del afo 59,373

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CPA. ian Diaz
Contidor General
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ALMACENES FIGUEROA B.A. FIGUEBA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses|

Hotas 2017
Flujos de efective de las actividades de operncion:
Utilidad antes del impuesio a la renta 76,119
Mia (menos) cargos & reaultados que no represenitan movimientos de efectivo:

Bajas de propiedades y equipos 10 328,987

Bajas de intangibles 0,823

Deprecinciones 10 45,327

Participacion de los trabsjadores en la utilidades 13,433

Otron beneficios sociales 55,283

539,972
Camibios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar s clientens 200,669

Impueston por regupserar (25,868

Inventarios [320,203|

Otros nctivos corrientes 9,569

Cuenian por pagar n provesdores (242 B64)

Impuestos por pagor [24,896)

Beneficion nocialen (111,080)

Cuentas por pagn’ & accionistng 178,020
Efective neto provisto por las actividades de operacidn 204,349
Flujos de efoctivo de las actividades de financiamlento:

Dimminucibén en préstamos con instituciones financieras [144,503)
Efectivo neto utilzado en las actividades de financiamiente [144.503)
Aumento neto de sfectivo ¥ equivalentes de efectivo 50,846
Efectivo y equivalentes de electivo al inicio del afo 380,732
Efectiva ¥ equivalentes de electivo al final del afo [} 440,578

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad cieros.

CPA. i@utian Dinz
Co or General
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2.1

ALMACENES FIGUEROA S.A. FIGUESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Almacenes Figueroa S.A, Figuesa (en adelante *la Compania®) fue constituida en la ciudad de
CGuayaquil el 20 de noviembre del 2006 bajo la denominacion de Almacenes Figueroa S.A.
Figuesa, siendo su objeto social principal desde el inicio de sus operaciones, la venta al por
mayor y menor de productos diversos para el consumidor.

Actualmente, la Compaiiia cuenta con 3 establecimientos en la ciudad de Guayaquil.
Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 23 de abril del 2018 del Gerente General de la Compaidiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a
todos los afnos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Almacenes Figueroa S.A. Figuesa se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico.

La preparaciin de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son signilicativos
para la elaboracidn de los estados linancieros,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difer;
de los moritos estimados por la Administracion.
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ALMACENES FIGUEROA S.A. FIGUESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaifia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrian un impacto significativo en los estados financieros
en el gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones,

Moneda funcional y moneda de presentacién
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
finuncieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y I
moneda de presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifra
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
egtadounidenses.
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2.3

ALMACENES FIGUEROA 5.A. FIGUESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddolares estadounidenses)

(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, en el rubro de otros ingresos neto,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financleros

2.4.1. Clasificacién:

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento® ¥ *activos financieros disponibles para la venta®.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”, La clasificacion
depende del propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania mantuve activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvoe pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo,

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a accionistas. Se incluyen en el pasive corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera,
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ALMACENES FIGUEROA S.A. FIGUESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacitn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar el pasivo.
Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el active o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a
través de p.nnnclu y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Mediclén posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se registran al costo amortizado aplicando el método de
interes efectivo, en especifico la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a las cuentas adeudadas por la venta
de productos en el curso normal del negocio. La Compafiia clasifica en activos corrientes, pues
las mismas tienen una antigledad menor a 3 meses.

b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta

categoria;

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

i) Cuentas por pagar a accionistas: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de sus accionistas en el curso normal de los negocios. Se registran a su valor nominal, que
es similar a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderos en el largo
plazo,
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ALMACENES FIGUEROA S.A. FIGUESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de actives filnancleros:

La Compaifia establece una provision para pérdidas por deterioro de su cartera de clientes
cunndo existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales pactados con sus clientes, Se
consideran aspectos como: experiencia pasada con respecto a valores de cobros vencidos,
incrementos en pagos atrasados de la cartera que superen a los periodos otorgados de crédito;
asi como, cambios en las condiciones econdémicas del pais que se relacionan con el
incumplimiento de pago. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha registrado provision por
deterioro de las cuentas por cobrar,

2.4.4Baja de activos y pasivos flnancieros:

Un activo linanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Nujos de efectivo del
activo o si Almacenes Figueroa S.A. Figuesa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado,

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El
valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacin y otros
costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto
i la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio,
excepto por los inventarios en transito que se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

2.6 Propiedades y equipos

Las propiedacdes y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra
o adguisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que benelicios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, v no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al término de su vida (til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tigo de benes Himers de afdos
Magquinarias ¥ equipos 10
Muebles y enneres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la
evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen
flujos de electivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Comparnij
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Al 31 de diciembre del 2017, no se ha identificado la necesidad de caleular o reconocer pérdidas
por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que, la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es caleulado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al SBervicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el 2017 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,

Provisiones

Se registran cuando la Compania tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasados; ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdémicos para liquidar la obligacitn, v, iii) el monto se ha
estimado de forma Gable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion.
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2.10 Beneficios a los empleados

Corresponden principalmente a la participacion laboral que es calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de ventas y administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

2.11 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuclven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

2.12 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.13 Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta *Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez
de las “NIIF® y, que generaron un saldo deudor podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

2.14 Reconocimiento de ingresos
finarl 5 hisna

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas y
descuentos, Se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficio
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionada con las
Propiedades y equipos, cuya_La determinacion de vidas ttiles se evaltian al cierre de cada ano,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de
precio), riesgo de erédito ¥ riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer ¥ supervisar el marco y administracion de
riesgos asi como el desarrollo de las politicas de los mismos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Gerencia
Financiera de Almacenes Figueroa S.A. Figuesa tiene a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General, Dicho departamento identifica,
evalia y administra los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades
operativas correspondientes.

En el eurso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta

a distintos riesgos de naturaleza [inanciera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus fujos v activos v, en consecuencia, sus resultados,
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A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compariia, si es el caso.

a)

b)

Riesgos de mercado -

Es la contingencia de gue la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el
precio de mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que
mantenga dentro y fuera del estado de situacion financiera, Los riesgos de mercado
surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés y moneda, todos los cuales estan
expuestos a movimientos de mercado generales y especificos y a cambios en el nivel de
volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, riesgo de
crédito, las tasas de cambio de moneda extranjera,

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la
evaluacion de las caracteristicas del sector comereial en el Ecuador,

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicion financiera de la
Compaiiia, es por esto que como politica se establece principalmente la revision periddica
de las tasas de interés de los principales activos v obligaciones de la empresa,

i) Riesgo cambiario:

La Companiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar
estadounidense) pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda,

i) Riesgo por tasa de interés:

La Companiia no esta expuesta al riesgo por tasa de interés pues no mantiene obligaciones
con instituciones financieras,

iii) Riesgo de precio:

La Compaiiia no esté expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias
puesto que éstas son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacion y sus precios
de venta son comparables con los del mercado.

Riesgo de crédito:

La Compafiia no estia expuesta al riesgo de crédito pues no efectia ventas a crédito a sus
clientes, y las cuentas por cobrar son recuperables en un plazo no mayor a 30 dias,
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c|]  Riesgo de liquidez:

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por la compra al por mayoer y
venta al detalle de productos diversos para el consumidor.

En el caso de existir un déficit de caja, Almacenes Figueroa S.A. Figuesa, cuenta con
variadas alternativas de financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales
cuentan lineas de crédito disponible con bancos.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima
para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se caleula como el Lotal
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a
accionistas) menos el efectivo v equivalentes de efectivo, El capital total se caleula como el
"patrimonio neto” més la deuda neta,

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 fue el siguiente:

2017

Total deudas 772,688
Menos: Efective ¥ equivalentes de efectivo (440,578
Deuda neta 392,310
Total patrimomio 519,374
Capital total 851,684
Ratlo de apalancamiento 39%

—
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos linancieros al
cierre de cada ejercicio:

2017

Corriente No corrlente
Activos financieros medidos al costo
Efectiva ¥ equivalentes de afectivo 440 578
Activos Nanncleros medidos al costo amortizade
Curntas por cobrar a clientes 105,981
Total activos finmacieros B46,559 .
Pasivos floanclercs medidos al oosto amortisado
Cusntas por pagar i provesdeorms 117,264
Custitag por pagar i accionistis 656,624
Total pasivos finuncieros 117,264 GES,624

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas cobrar a clientes, cuentas por

pagar a proveedores y cuentas por pagar a accionistas se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017
Banco Pichincha C.A. 136,562
Banco de la Produceidn 8.A. Produbanco 218,086
Banco Internacionil §.A, 70,461
Banco Solidario 8.4, 15,460
Total 440,578
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2017
Por vencer 90,587
Vencidas hasta 30 dias 15,394
Taotml 105981
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composician;
2017
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA) 26,056
Crédito tributario per lmpussto a la Renta 22 559
Total 48,615
INVENTARIOS
Composicion:
2017
Inventario de mercaderins S507.284
—_——
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2017
Proveedores de bienes 107,661
Provesdores de servicios 9,603
Taotal 117,264

12. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién tributaria - contable

A continuacion, se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre el ano
terminado al 31 de diciembre del 2017;

Utilidad untes de participacion de los trabayndores en las

utilidades e impuesto n ln renta H9,552
Menon - 15% de participaciin de los tmbajadores en las utilidades {13,433
Utilidad antes de inpuesto (Buse impanible) 76,119
Tusa de impuosto o la renta 2%
Impuesto o ln renta caleulado o e tasa 23% 16,746

b) Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgianica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley
de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estiin relacionadas con los
siguientes aspectos:

* Eliminacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores,

+ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
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Jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

* Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la
reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre
el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales, ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo,

* Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

* El Servicio de Rentas Internas podra devolver tolal o parcialmente el excedente entre ¢l
anticipo de Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también para el
caleulo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro
social obligatorio,

+ Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas
de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

* Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, la principal reforma con impacto a
partir del afio 2018 es el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25.

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Composicion:

2017
Pedra Eduardo Figueron Carabajo 17,443
Juan Carles Figueros Ordofies 518,511
Miguel Alfredo Figueroa Ordofice 118,670
Total 655,624
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 10,000
acciones ordinarias nominativas y liberadas de valor nominal & US$1 cada una. Al 31 de
diciembre del 2017, los accionistas de Almacenes Figueroa S.A. Figuesa son:

% us§
Pedro Edunrds Figueroa Carabajo B0 B.000
Junn Carlos Figueroa Ordofies 10 1,000
Miguel Alfredo Figueron Ordofies 10 1,000
100,00 10,000
COSTOS Y GASTOS
Composicidn;
Conto.de Gastos de Cinston. de
¥entas ¥ontoe idiministrncian
Compumo de mercader i 2,690,323 . -
Sunldos y banelicion . 44 458 233,386
Benellcion socinles B B8 a6, 437
Participacidn laboral . 2,149 11,284
Honorarios prolesionalen - - 6,088
Deprecinciones . - 45,327
Servicios bimicos - . 25,020
Transporte . . 561
Suministros y materiales . 23,548
Mantetumiento o instalacionos . . 16,604
Promocidn v publicidad . 23,581 .
Refrigenrio y alimentacidn . 574 3,011
Combustible . 2,990
Arnendo . . 51,000
Impusatos y contribuciones . 9 BHA
Otros biones y servicios . . 39,088
Mincolaioon . 23,335
Totnles: nlﬁauim Tﬂlﬁﬂﬂ 537,685
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaifiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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