AGARISMAL SA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1 = INFORMACION GENERAL

La compafia fue constituida en o Ecuador en Fedrero 6, 2007 de acuerdo con leyes
de la Republica dei Ecuador, y tiene como principal actividad la venta al por mayor de
materias primas agropecuanas

La informacidn contenida en los estados fnancieros es responsabiidad de o
adminssiracion de ia compafia

La Asministracdn de la compafia cenfica que ha registrado los ngresos y gastos bajo
&l principio de devengado.

Aspecios econgmicos en ¢l Fcusdor - La Comisidn para Aménca Latna y el Caribe
(CEPAL|, estima que Ecuador crecera el 1.7% en e 2017 y ol 1.3% en e 2018 E!
ogansmo en su informe consdera que Ecusdor comtinuard expenmentancdo una
MECUPEractn SConNOmICa

El Banco Central oe! Ecuador pronastica un maejor desempedio econdmico para el 2017
¥y 2018, espera un crecimento en & orden del 1.5% y 1.6%, respectivamante, Sin
ambarge la Corporacion de Estudics sara of Desarmolio (CORDES), considera que
incluso s& podiia llegar a un crecimento del 2 4% en o 2017

El Fondo Monetanc intermnaconal (FMI), pese haber meorado sus perspechivas oe
crecmienio. 58 Muestra mas caulo y proyecta un ligero crecimeento del 02% en el
2017 y 0.8% &n &l 2018

Sin embargo para alguncs analistas scuatonancs, enire el conservadurismo dal FMI
&l optimismao del gobierno, |0 més probable es que sea un crecimiento intermado y
consideran gue en e 2017 & consumo fue o motor de la sconomia y para o 2018
serd @ inversion. asi lo muesira las cfras del BCE & crecrmiento del consumo en el
2078 (1.3%) serd menor al del 2017 (4.5%) y la mverssdn crecerd 3.6% en ol 2018,
misniras gue para @ 2017 decrecit un 13%

Los exporiadores ecuatonanos ven con optimiamo moderado & 2018 por &l aumento
de las vertas Con cfras postivas se retomd el crecimiento iras dos afics de ofras
negativas y con decrecimento de casl o 6% an @l 2015 y de algo més oel 3% en &
2016 En o crecomiento de las exportacones no petoleras, o camartn y & banano
tuwiéron un alza impottants, meeniras gque & cacad presentd una caida en las ventas
Se estima que para el afic 2018 las exporiaciones no petroleras se incrementarsn
entre &l 5% y 8%, y que habri establidad en los precios, no obstante de considerar a
nuastn pais muy caro para producl’ con cosios extremadamente caros

A nivel externo las perspectivas son medanamenie postvas por Que of CONSUMO va 8
seguir crecendo Esia previsic que Estades Unidos crezca con una economia muche
mas fuerie y mbusta, mentras gue la economia eurcpea. @ pesar o8 I
incertidumbres del brexd, sgue crecendo, asl como ASa sigué sumentando ol
consumo. Cabe mencionar que no hay un acuerdo comarcial con Estados LUnidos,
pnncipal socio comearcial,

Cabe menconar que &l cerme fiscal del 2017 camrd con un défict de § 5.700 milones
de dolares. eslo es. mil millones miéa de o proyeciado por consiguiente para cubnr &l
defict, Ecuador debera en el 2018 contraer méas deuda para cumplhr con la meta fjada
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2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Estado de cumplimiento y bases de preparacion

Los eslados financeros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera- (NIIF). de conformidad con la Resolucdn

No, SC DS G 09 008 emitida por la Supenniendencia de Compaflias, publicade en o
RO S84 dal 27 de dicembre 2009

La preparacdn de los estados financerns ha sdo sobme @ base del cosio hisidnco El
costo histdnco estd basado generimente en el valor razonable de la contrapartida
entregada en ¢ intercambig e oS activos

Las princpales politicas comables apicadas en |a preparacion de os esiados
financieros se detallan a conlinuacidn

2 2 Efectivo y bancos

E! slectvo incluye & elective en caja y depisios a la vista en bancos de libre
chaponibibkdad

2 3 Chenies y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable. Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cusntas por cobrar se clasifican en activos corrientes.

2 4 Fropiedades y asquipo

Se registran al cosic menos la deprecacion acumulada y a pérdda acumulada por
deterioro de valor El cosio incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adqussCion de esas paridas

Los costos postenores se nciuyen en &l vaior en ibros dal 8CIVO © S8 NECONOCEN 0OMO
un aclive separado, SeQUN comesponca sS4l cuando es probable que peneren
benaficios econdmicos fuluros para la compafiia. y el cosio de esios actives se pueda
medir razonablemente

Los gasios de reparacion y manienimaenic se cargan a los resultados del afo en el
que éstos sa incurnen

La depreciacion para distribur &l costo de los actvos & o largo de su vida ubl
estmada se caicula por ol método de linea recta utilizando las siguientes tasas

Edificios 5%
Muables y enseres y Maguinanes 10%
Equipos oe computacsdn 3%
Vehiculos 20 %

Lo compahia no considera e valor residual de activos fjos para la determinacion del
célculo de cepreciacdn, en vilud gue os activos totalments deprecados se dan de
baja ge acuerdo a polihcas eatablecda.
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Al final de cads periodo, la compafia evalGa s sus aclivos no han sufrido alguna
pérdida por deteron

2 5 Présiamos bancanos

Son pasivos financieros que s& reconocen inicisimente a su valor razonable, neto de
los coslos de |a transaccion incumdos, posteriorments s& miden a su cosio
smorlizado. los costes financiercs se reconocen én os resullados durante ia vigenca
e la obligacion utiizando ol mélodo de interds efectivo.

Los presiamos bancanos por pagar se presentan como pasivo cofriente & Manos qua
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir & pago de la obiigacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de sifuacion financiera

2 8 Provesdores y otras cusnias por pagar.

Son obligaciones de pago por benes o sarvicios adquindos de proveedores en el
curso normmal de los negocios. se& presantan como pasivos comentes s [0S pagos
tisnen vencimientos an un afo o menoe De lo contranc s& presentan como no
cormentes

Las cuentas por pagar se reconocen miciaimenis 8 su valor razonable y
posienormenta se remiden & costo amorizado utlizando e método de interés
efectivo

27 Impuestos

El gasto por impuesto & in renta comprende e Impuesto @ la renta comente

27.1 Impuesto a ia renta cormente

Se caiculas mediante ia tasa de impuesio aplicable a las ulilidades gravables y se carga
a los resulados del afio en que s= devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributanas vigentes establacen una lasa de impuesio del 22% de
ias ufifdades gravables.

2 8 Participacion a los lrabajadores

La participacion a los trabajadores se regisira en los resultados del afo y se calcula
aplicando la tasa del 15% scbre ia utilidad anual de acuerdo con disposiciones legales

2 8 Reconocimiento de ingreasos

Los ingresos ordinaros s& delerminan al valor raronable de |8 contraprestacion
cobrada o por cobrar, considerando los descuentos entre ofros aspecios comerciales
gue la compaiia pueda conceder,

Se reconocen cuande la Compafiia ha entregado sus producios al clients, &l clente ha
aceplado loa mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondienie esti
razonablements asegurada.
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2 10 Cositos y Gaslos

Se reconocen a medida gue son incumdos. independieniemente de [a lecha en que se
haya convenido ol pago

211 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma genaral &n los asiados financieros no s& compensan |os activos y
pasivos, tampoco |os ingresos y gasios, salvo los requeridos o permitidos por alguna
norma

2 12 Activas financseros
2 12 1 Clasificacion
La compafia clasifica sus acivos firancenos en:

Cuentas por cobrar, son actnvos financieros no derivados que dan derecho a
fyos o delerminables S& ncluyen en & acliivo coments, excaplo por
vencimiento mayor 8 12 meses contados desde la fecha del estado de siuacitn q
se clasfican como no comentes.

2.12 2 Detencro de activos financieros

La compafia evalua ol final oe cada penodo si hay evidencia obystiva dé oeleroro de
un activo financiero. Si existe detenoro de un activo financiero la pérdida por deterioro
s& reconoce como resullado de uno o Mas sveniod que Douimeron despuds del
reconocimiento inicial del actvo y gque &l evento causante de |a pérdida tenga un
impacto sobre los flujos de efectivo futures estimados del activo fnancero que pueden
ser estimados con fabilided

R

El criteric que utiliza la compafia para determinar sl exsls @videncia objetiva de uns
pérgida por detenoro ncluye

Cuentas por cobrar indrndusiments sgnificativas S8 las CONSKE’E para detenom.
cuando estdn venodas O Cuandd olfa evidencis olyetrva &3 recibida de que la
conirapare ha cCosado en SuS Dagos

Las cuentas por cobrar gue mdividuaimenie no son consideradas son revisadas por
daterioro en grupo, of cual s determinaco &n referencia a la expeciatva de no pEgo
an base & la expenencia de la compafia

S en un penodo postenor, &l impone de la pérdida por detencro del valor disminuye, y
ia disminucién sa pueds atribuir objetivamante a un svenio ocurnde después de que &l
datencm se haya reconocdo (como una meora en la calided crediica del deudar), 'a
eversiin del delenoro reconocido previamenta ss reconocerd &n la cuenia o
resultados
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- ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la apicacidn de las politicas contables de la Compafia, las cuaies sa describen en
i Nota 2 s Administracion debe hacer uicios, esimaciones y presunciones sobre ios

impones en lioros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras

Las estmaciones y julcios asociados s basan en la expenenca histonca y otros
factores que se consideran como relevanies

Los resulacos reales podrian dienr 08 Hichas esbmasones.

Las esumacones y jucios subyacenies se revisan sobre una base reguisr Las
fevis:ONEs a ias estimacones contables son reconocidas en el periodo de la revissdn y
pariodos fuluros & la revisdn alecta tanto al periodo actual como & perodos

A contnuacion se pressantan estmacionss y juicios contables criicos que @
Agminstracion de la Compafia ha utlizade en &l proceso de aplicacion de los crlencs
contatxes

Detencr de actvos

A la fecha de cerme de cada periodo. © en aquella fecha que se considare necesario,
s& analiza & valor de los activos para delerminar si axiste algun indicio de que dichos
activos hubleran sufndo una pérdida por detencoro

En caso de que exsta algun indicio se realiza una eshimacdn gsl iMpone recuperabls
de dicho activo

S se irata de aclivos dentficables que no generan flujos de efecivo de forma
ngdependwnte & estima la recuperabicdad de la urmdad generadora de efectivo a a
Qué penenace & actvo

Durame & afo 2017. AGARISMAL S.A no ha reconocido pércidas por delenoro en
sus rubros de activos

4 EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de axcembre del 2017 y 2016, &l saido de efectivo o equivalenta de efectvo, es
el efectivo en bancos es de kbre disponsbilidad. Incluye caja y bancos. y & 10 hubere
Myersones con venomeanios Menores @ tres meses. desde la fecha de ongen asl
como otros valores de aia liguidez
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§. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciernbre del 2017 y 2018 e saldo de cuenias por cobrar estd compuesio

por

2017
Clentas 904 TO1.36
Anbcipo a provesdorss 6.580.12
Prastamos a empleados 982,00
Vanos deudores 137 33082
Total '

Los crédifos por la venia son concedidos a 50 dias plaze
8 INVENTARICS
Al 31 de dcambre del 2017 y 2018, nventancs esth compuesic por

2017
Productos Termnados.
Insectodas y Cancians 204 854 57
F?l-lw- 147 860.41
Hartecidas 8547622
Fertilizantes folares edéfico, hormonas 114 748 12
Fijadores y Coayubanias & 805 87
Vanos Invertano _10.188.15
Total SAT.741.44

7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2018

T48 999 32
0.501.20
219610

77 995 60

foisehrs $122214

2016

140 047 B4
116 820,03
170 358 88

88,105,563
1.337 42

_B.85047
£38.320,17

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, propedades, planta y equipo, muestra o

sgUsne resuTen

2016
Egifcios 193.000.00
Vehiculos 303 998 36
Maguinanas y squipos 58 386,50
Muebles y enseres o B8O 04

Equipo de computacion §85379 _688701

574 238 65
Total

13

ADICIONES  DUBMINUCION 2017
183.000,00
303 686,36
101.024 43 159 420 63
5 880 04
7443 1507637
107 921 44 TT4 43 681 385,70
800 (31402977)
1744  367.355.9)

Menos -Deprec Acum. (226 48031) (86.149.46)
347.75838 18.7T1.98
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7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPCS {Continda)

2015

Eoificics 183 000,00
Vehicuios 295 694 £2
Maguinarias y equipos 53 090,83
Musbies y enseres 8 529.04
Equipo 0s computacion 6 563.79

58187839
Menos -Deprec. Acum
Total

430473
5480 00
36000

229000
12534.73

(147.71283) (7R.767.48)

ARO 2017,

Ban Ecuador BP- Préstamos
concedaos en Abdl 2017, tasa de

interés 5 T76% Pago de capdial e

inereses mensual a8 34 meses

plazo Valor de los préstamos §

455 540 167 180,06
Banco del  Pichincha -Présiamos

concedidos en Mayo v Nowembre

gl 2017, tasa de interes

§76% Valor de los préstamos §

270.000 88 22581
Banco de Guayaqui -Préstamo
concedido &n Noviembre 2016 tasa

de mieres S76% Valor odel

préstamo $ 25 000 - 1.292.28
Total 28271783
ARD 2016:

Présiamos bancarios con tasa de

interes entre &l § T6% y 8 Td% 236.6T4.63

4

L

(174 43}

(174 43)

-

(714421

236.866.T1

17418807

<R16

183.000,00
303.696.36
58 396,50
9880 04

895379
574 238 69

(226.480.31)

347.750.38

404,066 67

262 41288
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resuman de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, &s como

sigue:

Froveedores locales
Froveedores dal extenor
Tarjetas de crédiio
Otros

Total

10 GASTOS ACUMULADOGS

2017

211.762.68
344 607 80

9.379,33
_§.45522
§75.205.33

2016

323.805,13
455 525 80
3.705,88

—5.940.04
182.076.83

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, los gasios acumulados se formaban de (a

sigusenie manarn.

Beneficos sotales
Famcipacion da utilidades
Total

2017

2018

23 604,00

24444 40
46.048.40

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen derecho a
pamcipar an las utiidades de la empresa &n un 15% aplicable a |es utiidades

liquidas o contables.

11. ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, activos ¥ pasvos por ol afo comenta so

desglosa de la sigulente manera
Activos por impuestos comentes:

Crédito tributario Anticipo de Impuesto a la Renta
Cregiios fiscales por retenciones en la fuente

Crégito iributarios Imp.valor agregado
Total
Pasvos por impuesios comentes:

impuesto al valor agregadc como  agente

parcepcion

Retencones en la fuente del VA Imp. a la renta

impuesto a la renta de! ejercicio
Total

|5

207

20.283 37
18284
20.476.21

3.29068
22.14592

2016

1.431 56
24.065,04
—_2.00
25.496.60

17.461 24
43.031.80
50.482.04
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. continuacidn

De acuerdo con disposicones legales o impuesio & la renta se cacula a 'a lasa de
22% sob'e las utibdades gravabies

El impuesto a @ renta pars ol afo 2017 por § 24 8680.35 lo constituye &l impuesto
causado por ser mayor que e antcipo minmo determinado para este afio en ia
declaracion de impuesio a |8 renta del afo 2016, que lus de § 12 832,85, nelo de la
deduccion del 40% segin Decreto 210 de novembre 2017

11.1 REFORMAS TRIBUTARIAS

En o Suplemento del Registro Oficial No 150 del 29 de doembre de 2017 se
publicsd la Ley Crghnica para ia reactvacadn de la economia, fortalecimeento de la
dolanzacion y modemizacdn de ia gestion financiera, con vigencia & panir ded *
oe enero de 2018, Lin resumen de (as pincipales reformas s coma sigue;

L]

En el Art 37 de la LRT] - Sa incrementa del 22% al 25% al impuesio o la rents
para socedades

Exoneracon del impuesio a la renta en la fusidn de entidades del secior
financiero popular y soidano (5 afcs)

Exmneracdn de impuesio 8 la renta camm NUEVAS MICTOSMEpresas contados a
partr del pnmer sjerccio fiscal 8N Que S8 generen ingresos operacionales (3
afos), mempre que genere empleo neto @ incorpore valor agregado naconal a
sus productos

Se excluye como gasios deducibles, pagos por desahucio y pensionas |ubllares
gue no provengan de provisones declaradas en syercicios fiscales anlencres.
como deducibles o no para efectos del impuesio a la renta. Se mantiene la
obligacién cel empleador de mantener los fondos necesanos paa o
cumplimienic de su obigacon de pago de la bonfcactn por desahuto y
jublacion patronal

Determinacén presuniva -Podra ser aplicada en Iquidaciones de pago por
diferencias o resolucion de apiicacidn de diferencas

Si la partcipactn accionana en paraisos fiscales es gual o supenor al 50%, la
tarifa de! impuesto a la renta es del 28% En caso de ser inferior al 50%, solo se
apicara sabre dicha

Se mantiene la reduccadn de 10 punios porcentuales de a tanfa de impuesio &
Ia renia por reinversiones de ublidades Se incluye como parne de ese
incentivo @ expontadores habduaies secior manulacturero, sosedades que s&
dadquen a3 la producodn 08 Senes gue posesn 50% o mas de components
naciona y sockedades de tunsmo receptive

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tanfa de impuesto a la renta para
MIPYMES y Exportadores habtuaies Tarils 22%

Arid1 LRTI LA (b) Num.2 - Se excluye del calculo del anticipo de impussio a la
renta, sualdos y salanos, décimo tercera y cuana remuneracion, apores
patronaies.

Art41 LRTI Lt (i) Num.2 - Devolucion del anticipo de Impuesio a la Renta para
empresas y pevsonales raluraies cbigadas a levar contabldad sempre gue
supere & Impuesio a ia Renta Causado en ia pane que exceda la Tasa de
Impuesic Efectva promedic (menor valor entre s dderencia resultama entre of

Anticpo y el Impuesto a la Renta Causado) Requisito para la devolucion sera =i
mantenimento @ incremento del ampleo neto

1]
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= Exoneracidén del Anticipo de Impuesio a la Renla pars seciores que han
meyﬂm para el efecio se expedird ol Decreto
Sancanzacion a partir de pago de $ 1.000
Sancidn por ocullamiento patnmonial sobre activos © ingresos mantenidos en &l
exeror, que sard ol mayor valor entre el 1% de aciivos 0 1% de ingresos, por
mes o fraccion de mes. hasta o 5% de Iales activos © ingresos La informacién
requenda es a partir dal afc 2014

« También hubc reforma ol Impuesio al Valor Agregadc, & los consumos
especiales. a la Ley de Equdad Tributana y al Codigo Tributano

12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZD

Antcipo o= chentes @ diciembre 31 del 2017 por § 125108, 60(20168:3 270 518 18)
cormesponds a valores olorgados para venia de productos agricoias

13 PATRIMONID

Capital social - Esta representado por 500 acciones ordinanas y nominativas con un
valor unttaric de USS 1.00 que representa un valor de § 80000 Su capial autorizedo
&% de 3 1 60000

Resarva iagal - La Ley de Compahias requiere que pof lo menos & 10% de la utildad
anunl soa apropiado como reserva legal hasta que ésta slcance por lo minimo el 50%
del capilal socal Esta reserva no esid disponible para & pago de diwdendos an
elective pero puede ser caplaiizada en su tolalidad

14 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2017 2018
Sosio Oe vertas
Materia prima. neto de VanNacon oe nventanc 1404 738,76 1340 504 23
Costo de personal &9 90T &89 as377.78
Mantenmanto y reparacones 10.822.13 122 913,89

£3.085,01 10611.80
Otros costos 17111880
Total 1.878.722.38 Lﬁ%
Honoranos, comisiones y otros 32 82553 24 225,08
Arriendo 20 B00.00 20.800.00
Marierimienio y reparsciones 17277158 194 743 21
Seguros y reaseguros 19 534 62 16 284 64
Gastos de geshion 871070 TITR.40
Gastos de viages 2454 41 75026 64
Iva cargago al gasto 7141075 62 715,00
Impuesic sakda o8 divisas 46 48270 5160313
Otros 183 383,81 02 242,16
Total 861.114.10 515.418.35
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15 EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta | fecha ce emision de estos esiacos financiercs no se produjeron aventos, en
la opinidn de la Adminisiracion que pucheran tener en efecio significativo sobre dichos
astados financeros que no hayan sido ajustados o reveiados en los mismos




