Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en dolares en E.U.A

1) Operaciones

Compaiiia Exporvalor S.A. (en adelante “la compaiiia “) fue constituida en febrero
de 2007, las operaciones de la compafia consisten principalmente en la
prestacion de servicios turisticos

La direccion registrada de la compafiia es la 12 Ava e/ Callejon A y B Guayaquil -
Ecuador.

Los estados financieros de companiia Exporvalor S.A. Para el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, han sido emitidos con la aprobacién de la gerencia general
con fecha 31 de Marzo de 2018 y posteriormente seran puestos a consideracién
de la junta general de accionistas para su aprobacién definitiva.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las normas
internacionales de informacién financiera (en adelante “niif”), emitidas por la
international accounting standards board (en adelante “iasb”), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histodrico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la compafiia. Los estados financieros se presentan en ddlares de
E.U.A, que es la moneda de curso legal en ecuador y moneda funcional de
presentacion de la compaiia.
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la compafiia ha adoptado las nuevas niif y nic’s revisadas
que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de
2016, segln se describe a continuacion:

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la nic 32,
instrumentos financieros

- Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la niif 13, medicién del
valor razonable

Debido a la estructura de la compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la
adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera
y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la compaiiia en la preparacidn de sus
estados financieros son las siguientes:

(A) Efectivo En Caja Y Bancos-

El efectivo en caja y bancos se presenta en el estado de situacién financiera a su valor
nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(B) Instrumentos Financieros-
(1) Activos Financieros
Reconocimiento y medicién inicial

De acuerdo a la norma internacional de contabilidad (nic) 39 los activos financieros se
clasifican

Como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, e
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. La compaiiia determina la clasificacion de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalta
esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion atribuibles a la adquisicién del activo financiero, excepto los
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activos financieros que se Contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el
mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion,
es decir, en la fecha en la que la compafiia se compromete a comprar o vender el
activo.

Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar partes relacionadas.

MEDICION POSTERIOR

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal
como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento
de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se
define en la norma internacional de contabilidad (nic) 39. Los derivados, incluido los
derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de coberturaeficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

La compaiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2018.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
gue la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro
proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo
amortizado

Mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas
qgue resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en cajay bancos,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otros activos financieros, las cuales estan expresadas al valor de la
transaccién, netas de una provisidon para cuentas de cobranza dudosa cuando es
aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la compafiia tiene la intencién y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la compaiiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre de 2018.
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Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
son aquéllas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son
aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden
vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacién
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre
de 2018.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo delactivo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o
se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo
sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no
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hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los
mismos, los activos se contintan reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la compafiia sobre los activos. En ese caso, la compafiia también
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compaiiia
ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestacidon que la compafiia seria requerida a
devolver.

DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

La compafia evalla en cada fecha del estado de situacidn financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros
de la compaiiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro
puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estdn
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos
de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una
disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o
cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeterminados.
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(1) Pasivos Financieros-
Reconocimiento Y Medicidn Inicial

Los Pasivos Financieros Dentro Del Alcance De La Norma Internacional De
Contabilidad (NIC) 39 Se Clasifican Como Pasivos Financieros Al Valor Razonable Con
Cambios En Resultados O Préstamos Y Cuentas Por Pagar, Segun Sea Pertinente. La
Compania Determina La Clasificacién De Sus Pasivos Financieros En Su
Reconocimiento Inicial.

Todos Los Pasivos Financieros Se Reconocen Inicialmente Por Su Valor Razonable Y
En El Caso De Los Préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado
se reconocen netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la compaiiia tenga el derecho irrevocable
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mdas de doce meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

MEDICION POSTERIOR

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia, que no se designan
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como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura seguin se define en la
norma internacional de contabilidad (Nic) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafiia no clasificé ningln pasivo
financiero como al valor razonable con cambios en resultados.

La compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2018.

Préstamos y Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden
al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La compaiiia
mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion,
a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones
o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés Efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.
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(11) COMPENSACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(IV) VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicidn. La medicién al valor razonable se basa en el
supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene
lugar, ya sea:

- en el mercado principal para el activo o pasivo, o

- en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el
activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
gue los participantes en el mercado actlan en su mejor interés econémico.

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos
mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el
mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La compaiiia utiliza técnicas de valuacidén que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descrita.
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Continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos
para la medicion al valor razonable como un todo:

- nivel 1 - precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- nivel 2 - técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- nivel 3 - técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que
es significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la compaiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte,
la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la compaiiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la compaiiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos
y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

(C) INVENTARIOS-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los productos para la venta y de los productos en proceso
comprenden las materias primas, la mano de obra incurrida para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método del costo estandar, el cual se revisa y se cambia en forma regular. Las
variaciones entre el costo estandar y los costos reales se registran directamente con
cargo al costo de los productos vendidos. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.
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La administracion de la compafiia realiza una evaluacidon de la antigliedad de
adquisicion de los inventarios para determinar si se encuentran aptos para el
consumo, utilizacién o comercializacion. Se constituye una provisién con cargo a
resultados del aio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto
para el consumo, utilizacidn o comercializacion, la misma que se presenta neta de
los rubros de inventarios de producto terminado y de materias primas y materiales.

(D) ARRENDAMIENTOS-

La determinacidn de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa
en la esencia del acuerdo a la fecha de su celebracidn, y si el cumplimiento del
acuerdo depende del uso de uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede
el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de
manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018 la compafiia no mantiene arrendamientos financieros.
(E) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS-

Las partidas de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicién, neto
de la depreciaciéon acumuladay pérdida por deterioro de su valor, cuanto esta ultima
corresponda.

El costo inicial de las maquinarias y equipos comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califican,
el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo.
Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y
el costo incurrido en reemplazar partes de maquinarias y equipos, siempre y cuando
se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales seglin se
incurren.
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Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma
lineal, alo largo de su vida til, la que se expresa en afios. A continuacidn se presenta
una descripcidn de las estimaciones de vida util para estos activos:

ANOS
Edificios e instalaciones 40 - 60
Maquinarias y equipos 20-45
Vehiculos 10-16
Activos fuera de uso 4-16
Equipos de oficina 5-11
Equipos de cémputo 3
Bines 5

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las
ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada como la diferencia
entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son incluidas en el
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados se revisan
y ajustan prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

(F) CUENTAS POR PAGAR, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién
financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién
se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.
Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacer una estimacién fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
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ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto

del valor del dinero en el tiempo esimportante, el monto de la provision es el valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacidn no es probable que tenga
lugar una salida derecursos.

(G)  BENEFICIOS A
EMPLEADOS- Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del

Periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion
patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados.

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia no reconoce los resultados actuariales
como parte del otro resultado integral en el patrimonio.

(H) RECONOCIMIENTO DE INGRESOS-

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compaiiia y los ingresos pueden ser medidos de forma
fiable, independientemente de la fecha de cobro. Los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir. Los siguientes criterios
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especificos de reconocimiento también se deben cumplir antes de que los ingresos
sean reconocidos.

VENTA DE BIENES

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios de
la propiedad de los bienes han pasado al comprador, por lo general esto ocurre
cuando se entrega las mercancias.

(1) RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

(J) IMPUESTOS-
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto
alarenta es calculado sobre la base de la informacidn financiera de la compaiiia. Las
tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cadaafio.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de Ia
utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o
una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de estado de
situacion financiera se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en correlacién con la transaccidn subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

IMPUESTO SOBRE LAS VENTAS

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o
como parte del gasto, seglin corresponda;

- las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

(K) EVENTOS SUBSECUENTES-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Algunos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de
criterios y estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, tomando en
cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidos en las politicas contables y/o las notas a los estados
financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y
estimaciones utilizadas por la administracion de la compania:

ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES-

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la compaiiia, en
base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otrosingresos.



Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

PROVISION POR OBSOLESCENCIA DE INVENTARIO Y DE LENTO MOVIMIENTO-

La estimacidn para obsolescencia de inventario de producto terminado, asi como de
materia prima y materiales es determinada por la gerencia de la compaiiia, en base
a politicas establecidas por la casa matriz. La provisidon para inventario obsoleto y de
lento movimiento se carga a resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos, y considera lo siguiente:

Inventario de repuestos
- 100% para aquellos items (obsoletos) que no tienen usoalguno;

- 50% para aquellos items (excedente) que exceden la necesidad del negocio de los
proximos 24 meses;

- 25% sobre aquellos items (lento movimiento) que exceden la necesidad del negocio
de los préximos 12 meses; y,

- en base al juicio, sobreaquellos items considerados como stock de seguridad.
Inventario de producto terminado

- 100% Para Aquellos Productos Que Expiraron Y Para Los Que Expiraran En 30 Dias;
- 50% Para Aquellos Productos Que Expiraran En 31 A 90 Dias

- 25% Para Aquellos Productos Que Expiraran En 91 A 180 Dias

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO-

La determinacion de las vidas utiles y valores residuales se deben evaluar al cierre de cada
afio a fin de determinar la vida Util econémica de estos bienes.

Provisiones Por Beneficios A Empleados-

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo
cual se utiliza estudios actuariales practicados Por Profesionales Independientes.

Impuesto A La Renta Diferido-

La compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando la
posibilidad de que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las niif) se reviertan en el
futuro.
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4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Algunos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de
criterios y estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, tomando en
cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidos en las politicas contables y/o las notas a los estados
financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios vy
estimaciones utilizadas por la administracion de la Compafiia:

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos. La provisiéon para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

Provision por obsolescencia de inventario y de lento movimiento

La estimacidn para obsolescencia de inventario de producto terminado, asi como de
materia prima y materiales es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a politicas establecidas por la Casa Matriz. La provisidon para inventario obsoleto y
de lento movimiento se carga a resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos, y considera lo siguiente:

Inventario de repuestos

— 100% para aquellos items (obsoletos) que no tienen usoalguno;

— 50% para aquellos items (excedente) que exceden la necesidad del negocio
de los préximos 24 meses;

— 25% sobre aquellos items (lento movimiento) que exceden la necesidad del
negocio de los préoximos 12 meses; y,

— En base al juicio, sobre aquellos items considerados como stockde
seguridad.



Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Inventario de producto terminado

— 100% para aquellos productos que expiraron y para los que expiraran en 30
dias;

— 50% para aquellos productos que expiraran en 31 a 90 dias

— 25% para aquellos productos que expiraran en 91 a 180 dias

Propiedades, planta y equipo

La determinacién de las vidas utiles y valores residuales se deben evaluar al cierre
de cada afio a fin de determinar la vida Util econdmica de estos bienes.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio,
para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando la
posibilidad de que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se
reviertan en el futuro.

5.ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la compafiia, incluyen los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las actividades de operacion de la Compaiiia.

La compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez. La administracion de la compafiia revisa y aprueba las politicas
para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado.-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los flujos futuros de efectivo de un
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instrumento financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de

mercados. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés
y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros efectuados
por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero, generandose una perdida financiera.

El riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del
departamento de tesoreria de la casa matriz de acuerdo a sus politicas.

Riesgo de liquidez.-

La compafia monitorea peridodicamente el riesgo de un déficit de fondos utilizando un
flujo de efectivo proyectado a corto y largo plazo, con el objetivo de mantener un
equilibrio en sus finanzas.

La compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo en bancos, considerados
adecuados por la administracion para financiar las operaciones de la compaiiia y para
mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.
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