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ECUACABLE 5.A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

i.

INFORMACION GENERAL DE L& COMPARIA

ECUACABLE S.A.- Fue constituida en Guayaqull - Ecuador en geptiembre 16 de 2002 @ inscrita en
el Registio Mercanti en noviembre 25 de ese afio. Su actividad princlpal es la fabricacidn y
mmdallmuéndeuﬂalem;:lwm:hﬂMH
calibre vy especificaciones téchices, La Compafds man & domicilo Fscal vy desarrolla sus
opiracionas an la Via a Daule Km 15,5; Hena asignado por el Servico de Rentes Internas, & Registro
Uniro de Contribuyente No, 0992497025001 v su direcoitn electronica s www.ecuicable.ec.

Operaciones - Su actividad principai es i3 fabricaciin de conduciones ekéctrioos de cobre desnudo y
cobra alsipdo con PYC, paliebilent termopiastico y termoastabie (reticulado) para bajs tension. Desde
marrs de 2012, alcantd con s certificacidn IS0 9001. 2008, siendo re-certificads en mares 2015, &n
adicion cuenta con & selio de calidad TNEN v ha participada en concursos de compra publich pars
elecuificacion rural, redes uribanas y distribocdn comencial @ industral,

Situacion econémica - Hesta el afo 2018, & situaciin econdmica del pais presentaba una ligera
recuperacion. Este panorama fue cambdando en €l transcurso del aflo 2019, debido a fa caida def
precio del petrddes, & ato nivel de endeudamiento y o incremento del riesge pals. Ante esta
sfuaciin, # gobierno naconsl decreto en octubre de 2019 un paguete e medidas scondrmicas que
causaron convulsidn social y iz peralizecidn por 11 dias de ios sectores econdmicos dei pals, en
wspacisl del comercie ¥ & manufaciua, Exas siustionss han generado & mecucckn de s acvided
econdmics que afecta significativamenta al Estadn, razdn por la cual exdsten inconvenientes de
f5casez de délares, un Import@nte 08N fiscal y un M@0 AcoesD a Eneas de crbdito,

£ Goblerno Nacona en su espiracidn de mejorar sus indices econdmicos, estd Implementando
sctualments una reforma tibutara, inidd la disminuddn de fa masa salarial del sector pdblico v Hene
&n proceso 18 eliminacidn técnica de los subsidios 3 los combustibles, Bn adicion, esth rabajando en
miedidas gue slven by obigacionss del sectey productive y cudedansg, v ha solicitedo & o banea la
reestructuracicn y rencvackin de deudas con sus chentes.

El panoramd de credmiento econdmico para e Ecuador en & aflo 2020, no &5 muy alentador bajo
@s prometanciat achuales; ks proveccones de Banco Mundial, Fondo Monetario Intemadonal,
Comision Egondmica pare Ameérica Latine v & Carlbe v of Banco Central del Exuador, estiman un

crecimiento o8 0L19%, 0.4% y 0.5%, ocasionsdo por o proceso de desacelevacidn mundia y la
rmerma en la demarsda de Bleres primarics,

] i S Lmamdmhmn:hmﬂ!id:dﬁmtrtdamm,
mmmmhm&uwﬂmmﬁﬂems En opinion de &2
Gerencla, los esados financleros adjuntos no tendrdn  modificaciones, mismos que sern
propercionadas a & Junts General de Acclonistas para su aprobacidn en &l plazo fegaiments previsto,

Loz estados financleros &l 31 de didembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de
Acoonistas &n marzo 1 de 2019

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y HEVISADAS

Mormps gue engraron en yigensis durante of afio en cyrps - A partlr de enero | de 2019
SEraren en vigenchz s sSguieniss nusvas NITF o modificaciones a las NIC y NIF emitidas por el
In5E:



Apticaciin oblmateria
- 1ems e
MITF 16 Arrendamisnios: Beemplasa 8 B NIC 17 y b= nlerpretaciones 1 de enero de 2019
FoCiEdas,
MIIF & Insirumentos Financieros: Esta modificacon permite & viliceation o 1 de endro de 2019

anticipadamonte por una cantidad minor que &l impore pendlente
del principal @ intereses sobre dicho gringipal.

CINDIF 23 Incedidurnbre  sobre (ratomeentos fisceles: Ets  interpretacidn 1 de eneng de 2019

KIC 28 Irversaones en Asociadas y Negooog Comuntos: Clarfics que debe 1 de pmiro de 2010
aphcarse NIIF @ a los intereses 2 larpo plazo &n una Asociada o
negocio monjunto 2 bs que no = apligue o mifodo de puests en
euivalenci,

MIIF3= oo anual de mejoras 2015 - 2017 Modfeacdn & & HIF 32 1 de sroro de }019

NIFF 11 - Combracdores de MNegocos: Adquisicon de confrol sobre un
MIC12y nmegoco previaments regsirado  como np:r-'auldn coinjunks.

pendante de pago, especfica do un activo listo para 2u uso,

NIC 18 Benaficios para Empleados: Clanflica. como calcular o costo del 1 o energ da 2019
servicio para ol perlodo actual v el interés neto para e resto de un

La Compafila inickd la aplicacdn de la MIIF 16, para & periodo anual gue comensd & 1 de enero de
2019. ummﬂmrddmﬁnmmmmﬂmwmatmﬂn, son detallades a
comtinuaclon:

La NIIF 16 fue emitids én enero de 2016, sustituye 5 la NIC 17 y ias interpretaciones asociades.
La NIIF 16 establece los prinopios para & reconodmiento, midicion, presentacion y divuigacidn
o bos arrendamientos en los estados financiercs de los armendatarios (persona que cancela Gerto
precis por senvickos recibidos o por o US0 Y Qooe de una COsa A wn amendador) y oS
armendadores (persona que transfiere servicos o el uso ¥ & goce temporal de una cosa), Se basa
&n un modelo de control para la identificacidn de los arrendarmientos, distinguiendo antre
afrendamienios de un MOvo identificads v los contratos de senico, Todos bkos alguiieres son
reconocidos en el balance (mds active y pasivo), como sl fuersn compras financladas, con
excepclones limitadas.

En la fecha de inicio de un arrendamiéents, & arrendatano recanoce un pasivo pars realizar fos
pagos O arrendamients (es dedr, o pasive del armendamiento) y un sctivo Que représents o



2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS {Continuacitn)

derecho a usar o actvo subyacente durante & plazo del arrendamients (5 dedr, & activo con
derechn de uso). Los arrendatarios reconocirdn por separado & gasto por intereses &n af pasivo
por arrendamiento v el gastn por depredacidn &n al active por derecho de uso.

Tambien reqguiers gue oo arendatanios midan Ios pasivos por amendamiento al valor actual de
$us cuotas de arrendamiento, Dichos pasivos incluyen las cuctas fijas y aguellas que &n sustancia
tambidn o 50n, asl como las cuctas variables que dependen de un indice o de un tpo de intends
{como un indice de precios &l consumo, o un tpo de interds de referencia). Bl pasivo por &
ammendamierto no Incluye las ceotas variables refacionadas con e desempefio fuluro o uso del
activo subyacents (por ejemplo, én funcidn de venkas), Bl arendatanic generalmente reconocord
;mﬂndthm medicidn del pasivo de amendamiento comd un ajste al active por derécho
L,

La norma incluye clerta simplificadén prictica, permitiendo contsbilizar los amendamientos de
ahvos A corto plaro (arrendamientos 0on plago de 12 meses o0 menos) v oS arrendamientos de
acvos oe bajo vslor direclamente como un gasto, narmalmenta de forma lineal a 1o largo de la
duracidn del arrendamiento,

La contabifidad del arendador segin 8 NIIF 16 s mantens sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin la NIC 17. Los arrendadores continuaran dasificando
todos los arrendamientos ublizando & mismo principio de dasificacin que en la MIC 17 y
dsinguiendo entre dos bpos de arrendamientos; los  arrendamientos operativos ¥ los
arrendamientos finanderos.

La norma pueds aplicarse por ver primera por los amendatarics de forma completamente
retrospectiva o mediante un mSindo reirospectivo modificado, 5 se opltd por Este segundd
método, la compaliia no re-expresa W Informacidn comparativa, ¥ registra el efecto acumulado de
la primera aplicackin de la norma como un ajuste al sakdo inicial del patrimonio en la fecha de
primern apicacin.

La Compaflia adoptd la NIIF 16 utilizando el métndo retrospectivo modificade, determinando ef
correspondiente ajuste al saldo inidal del patrimonio. (La Compafia cumphd con este
reguesrimientn, Sn embargo, despuds de un anaiisis efectuado por la Administracion de la
Compaiia, decdid no efectuar e sjuste corréspondients; en razdn de que considersn que e
efecto en el patrimonio no 4 significative).

De acoerdo 3 conclusion de la Administracon de & Compaiia, las restantes modificaciones a las
NIIF y NIC emitdas por & JASH que son de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 de 2019; no
venen impacto 2lguno en kos estados finencderos de la Compafifa al 31 de dicembre de 2019,

dﬂmimﬁ&lﬂ‘l'! thwbhﬁummmnaﬂmminMrum
NIIF y NIC existentes que mo han entrado en vigénda y gue la Compafia no ha adoptado con
anticipacion, las cuales son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas Indicadas a continuacdidn:

Horma Tema pis Shaicios

KLF 3 Combnaciones o Nigocies: Ests modifieacicn clarifics la definicién I de emara de 2020
e negocko.



1 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacion)

Aplicacidn obiigatoria
M T niciados & partic de
MIC 1 y NIC Presentacsdn de sdades finencerod (NIC1) y Polltess Contafiées, 1 e enero de 2020
B Cambios an &3 Eximaciones Contables y Emores (NIC Bl Estas
madifcaciones  alinean la definiddn de “Materlalidad™ con 2
contenida &0 o mann conceptual

NIIF 17 Contratos de Sepuras: Resmplazard 8 la NIOF 4. Recoge los 1 de enevd de 2021
principios e registro, valoracidn, presentacidn y desgiose de los
contraios of segurod con o objeto gue B enlidad  propordiong
informacin relevante ¢ fistie que pormita a los susdos dé i
mformacidn financers determinar & efecto que fos contratos de
SeguITs tendh en 108 elados FnenGoros.

MWIEF 10y Esteidos Onencercs  consolddados (MNIF i) & Inversiones én Por delinr
MIC 28 Miociadas ¥y Megocios Confunics (MIC Z8). Estas mdlNcacionss
irslan sobrw 2 ven@ o conbibenion de acivoR onire  un
irversaonista, su asocinga o MeQoCios ComjUnios,

La Administracin de la Compaflla no espera que b aplicacion futura de estas nuevas normas, asl
como las enmiendas v ses mejoras, tengan un impacto en los estados finanderos de la Compafia.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento - Los estades finanderns adiuntos y sus notas explicatvs han sdo
preparados de atwerdo con Normas Intemadonales de Informacidn Fnanciera - NITF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales da Contabilidad (1ASB por sus
sighas en Ingies), Tales estados financiercs y sus notas son responsabilidad de b Gerenda de (b

Moneda funcional - Los estados financleros adjuntns de la Compafiia estbn expresados en Délares
de los Estados Unidos de Anserics, moneda adoptada pod b Replbca del Ecusdor en marzo de
2000. Consecuentements, la moneda funcional del amblente acondmico primarlo donde opera
Compaiia ¥ @ moneda de presentacion de Bs partidas inchadas en los estados finances, &
Ddiar de los Estados Unidos de América.

Base de presantacién.- Los estados Mnarcieros adptos han wdo preparados Sobre b base o
costo histdrico, exoepto por las obligaciones de beneficios de post empleo que son valorizadas con
base a mélodos actuanales, a partlr de los reglstros contables mantenides por la Compafiéa,

Las principsies politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financiercs adjuntos,
s0n descritas a continuackin:

Cala ¥ bancos.- Estin integrados por o efectivo disponible en caja y por depdsitos &n cuentas
corrientes &n bantos locales.

Activos financieres- A pertir de enero 1 de 2018, & reconccmiento Inidal de los activos
financieros €5 clasificada considerando las sigulentes catagorias: (1) Valor razonable con cambios en
resulitados, (2] Yalor razonable con cambics en olros resultados indegraies - Instrumentos de deuda,
ﬂ}mwmmmmmmmm-lmmummnnw
Costo a a0,

La dasificecon de los actvos finenceros 3 momento del reconocimiento Inicial depende del
proposito para el cual es adguirdo, tomando en consideracidn e modelo de negocio uiilizado para la



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

adminitracidn de estos instrumentos, a5l como Oe las caracteristicas ded flujo de efectivo
rontractusl, S @ modeko de négoco tiene alguna varabie, los activos finanderos afsctados &2

reciasificaran a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior a esa
wariabbe.

Los activos finenceros a costo amortizado es |a categora de medicdn mas relevante para
Compafia, en randn que cumple con 23 siguientes condiciones:

¢ H activo fnanclero se mantiene dentro de un modelo de negooo que Sene por obietive recupernar
ios flujos de efectivo contractuales a través del cobro; v,

* Los términos contractuales del activo financiero dan kugar en fechas especificas a los fiujos de
efeciive, exclushvaments por pagos pendientes del principal e intereses,

La Compaiiz reallza una evaluaciin objetiva del modelo del negoco en & que los adives financercs
son mantenidos (poriafolio], debido 3 que ello refleja W forma én que &5 manejado & pegodio
proporclona informacion a la Administracion de s Compafifa, Adicionalmente realiza una evaluadidn
da los flujos de efective contractuales con el propdsito de establecer alguna condicion que pudiers
cambiar o calenderic o importe de los fujos de efectivo, analizando & resgo de crédito asociado, &
liguidez, los costos administrativos v el margen de utilidad,

Los adivos finantieros 4 costo amortizado son activos finanderos no dervadas cuyos cobros son
fljos o determinabies, gue no son negociados an un mercado aclivo, estos activos financleros son
mantenidos con [ Ninalidad de cobrar sus Mujos contractuales. Estos activos s induyen en & aclivo
comente, excepto por koS vencmientos mayores 8 12 meses contados desde 2 fecha del estado de
sftuacidn financlera, que deben clasificarse como pctivas no corrientes, Los activos Ainancleras de la
Compafiia al costo amortizado comprenden las “Cuentas por cobrar comerciades (clientes)”, las
*Cuentas por cobrar a emplsados® y las "Cuentas por cobrar @ compafiias y partes relacionadas”,

Los activos financerns son posteriormente medidos utiizando e método de intends efectivo y =stin
sujetos a deferiorn, Las ganancias v pérdidas son reconocidas en resultados cupndo el activo s
dado de baja, es modificado o deteriorada,

Las cupntas pof Cober comercigles casificadas como dientes no reladonados, representan los
Importes adeudadas a ks CompaiVia por la prestacion dol servicio de fumigacidn aérea en ef curso
mormal de las operaciones (gue Incluye 13 venta de materlales @ insumos). Las cuentas por cobrar §
chentes no gENEran intereses y son exgibles entre 28 a 30 dias pazo,

Lot cuentas por colirar 3 emipleados. estin constituidas por préstamos gue son iguicados a corto
plarn mediants descuentos mensusles en la ndmina respactiva.

bira 37 : cormesponden 3 importes entregados 2 oS
Hﬂuﬁ.mmmﬂuﬁlmmmﬁmr m-;rmanmrmﬁﬂgﬁﬁmnﬂqulu

+ Baja de actives financleros: Es reconodida cuando expiran los derechos confractuales soboe
los flujos de efectivo del activo, o cuando la Compafia transfiere los derechos contractuales sobee
los fujes de efectivo del activo 0 5= asuma una obiigacion de pagar a un tercero 2 totalidad de
las fiujos de efectivo sin un retraso significative & través de un acuerdo de transferencla, donde
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficlos inherentes a la propledad ded
acthvo, 0 donde, no s hayan iransferdo ni refenido sustanclaimente todos los resgos y
beneficios inherenies & |a propledad del activo, pero se haya transferide of control del mismio.
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3.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

En e ovento gue la Compafila haya trarmferido los derechos contractuaies o oslebrado un
acuerdo de tanglerenda, péro no ha ransfanido ni retenido sustanciaimente dos los resgos v
beneficios ni el control del activo (Implicacian continuada), en este caso, |8 Compafils reconocerd
el activo transferido y el pasivo relaconado, v ios medid de una manerz que refiejen los
derechos y las obligacones que ks Compadiia ha retenido.

Ung implicacian continuada que tome & forma de una garantla sobre 8l activo transferida, se
mide como e mendr importe entre @ importe ariginal en libros del activo, v & importe mduimo
de la contraprestacin gue Ia Compaliia seria requerida 8 devolver,

« Deterjoro de activos financierps - La Compafiia reconoce y mide las estmaciones de
deterkoro en funcdn de las plrdidas e redito esperadas durante & tiempo de vida 08 los acthvos
financiercs medidos al costo amortizado, conforme 2l método simplificado permstido en Ta NIIF 9,
*Instrumentas Fnancienos: Reconooimients y Medicidn”,

Las périidas de orédito esperadas durante o lempo de vida de los actiwos fnancieros, son
estimadas utlizando una matriz de provisién basada en la expariencla de pérdidas historicas de |a
Compaiila, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condicionss EConGMICas
gencrales, v B evaluacdn de condiciones actusles y proveccion de condidiones fuluras a b fecha
de reporte, incluyEndo e valor del dinero en & Hempo, cusndo sea apropiada,

La Compafiia reconoce la péroida esperada de un instrumento financiero cuando se ha producido
un umento Sonificativo el iesoo de crédito desde su reconocimiento Inidal. En ests evaluadon,
la Compafila considera informacion cuantitative v cualitativa que es razonable y sustentabde,
Induyendo |la experigncia historica y la informacidn prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informadion prospective considerada incuye proyecciones de la
Industria &n que operan los deudones, obtenida & partlr de los informes scondmicos de expertos,
snakistas  financercs, organismos  gubermamentsles, grupos de nvesticacdn y  otras
organizationes simitsres, ad como | consideracidn de dversas fuentes exbernzs de informacion
econtmica aciual ¥ provectada gue s& relaconan con [as operacionss daves de la Compafiia.

En particular, la siguiente informaddn == considera al evaluar s el resgo de oedito ha
incrementado Sonficativamente desde Su reconDCmesnto incal:

Deterloro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa del
Instrumeanio -

fnancern;

Deteriorn significativo &n ios indicadores @demas de mercado del desgo de crédito para un
determinadg instruments finandiers, por &jemplo, un aumento significative en &l margen de
crédito, el tempo 0 & grado en que @ valor razonable de un acthvo financhero ha sido
Eferon 8 Su CoNtD amoriizado;

= Cambios adversos exslentes 0 provectados en s condickones de negocio, finencderas o
econdmicas que se espers gue causen una disminucidn significativa en la capacidad def
deudor de cumplir sus obligadones.
De=teriorn imporiante resl o esperado & ks resultados de las operadones del deudor;
Aumente significative &n el riesgo de cridito de olros instrumentos Ananclercs del mismo
Cambics significativos adversos meales o esperados en & ambiente reguiatonio, sconomics o
tecnolégico del deudor que resulta en una disminucidn significativa en 1a capacidad dal
deudor de cumpllr sus obligaciones,

Iindependientemente dod resultado de a evaluacidn anterior, la Compafila presume que @ riesgo
de craditc de wn active financlera ha aumentado significativaments desde su reconocdmiento
iniclal cuando los pagos contractuales tienen mas de 90 dias de morm, a menos que ks Compafils
terga informacan reronable v sustentada gue demuestne o condrario,
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3.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

No cbstante, la Compaiiia asume que & riesgo de grédito de un Instrumento financiero no ha
aumentado significativaments desde U reconbomiento indcial, & se determdnd que el fesgo de
cradito deé ese Instrumento &5 baje a la fecha de reporte. Un instrumento finandens se determing
que bene un bajo resge de crbdito si:

= B instrumento financiens tiene un bajo resgo de incumplimiento.

« B deudor tene una fuerte capacidad pars cumpllr con sus chligaciones contractuales oe
fMisjo de efectvo en & coro plazo, ¥

=  Cambios advwersos on las condioones economecas v oe negocio &n o largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reducr la capacidad del prestatario para cumplic con sus
ohiligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafila monitorea periddicamente la efectividad de los criterias utilizados para identificar sl
g ha produddo un aumento significative en el fesgo de orddito v os revisa pars asegurar que
los criterios son copaces de identificar iIncrementn significativo en o fesgo de oédio antes que
lps saldos S conviertan en vencidas.

La Compafila cansidera que lo sigulente constituye un gvento de incumplimiento para fines de
administracidn de riesgo de orédito intemo, va que B experienca histdrica indica que ios adivps
financieros gue cumplen con cualquiera de los sigulentes criterios generalmente no son
recuperablas:

«  Cuando hay un incumplimiento de acuerdod financieras por parte del deudor;
= Informacidn desarroflada internamentes u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que ¢ deudor pague 3 s acreedores.

Independientements del andksiz anterlor, la Compards considers gue s ha produdide un
Incurmnplimdento cuando un activo financiero tlene mds de 90 dias de mora, 2 manos gue la
Compafils tenga informacikdn racorable y susteniada pasa demostrar que un  criterio
predeterminado mis amplio es mas apropiado,

Un activo finandero Gene geterior grediticio cuando se han producido uno © més eventos gue
thenen un impacio perudicial en ios Nujos de efecovo futurcs esmados de ese activa finandeno.
La evidencia de gua un active finencers tiene deterioro crediticlo incluye datos cbservabies sobre
los sigusentes eventos:

Dificultades financieras sigreficativas del emisor o del prestatano,

= Un Incumplimlgnto de contrato, tal como un evento de Incumpilimiento o wencimisnio.

= Los prestamistas dol prestalario, por ratones conbractusles o econdemscas relacionaoas oon
dificultades finanderas del prestatario han reslimado concesiones gue de otro modo no
hublaran considerado,

= Cada vez es mds probable que @ prestatario entre en quiebra o recrganizacion financiera.

r ;m - e i

La Compafia presenta una politica de castigns respecio de un adivo financiers, cuando hay
informacidn que indica gue ¢ deudor se encuenira en ua dificuftad financiera grave v no existe
una perspiectiva realista de mecuperscion, por éjemplo, cuando el deudor ha caido &n causal de
liquidacidn o ha entrado &n un proceso de quiebra, o en & caso de (uentas por cobrar
comercales, cuando ios zaldos Denen mis de 1 aflo vencido, lo gue cosra priimen, Los achvos
financierns dados de baja aln pueden estar supetos a actividades de cumplimients conforme a los
procedimientos de recuperacidn de la Compafila, teniendo en cuenta o asesoramientn legal
cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.



puhatnlﬂaddum.mpﬂmlm {es5 dacir, hnugn]luddela p&dﬂn#aﬂﬂmlmﬂm}
¥ la exposicidn & incumplimiento. La evaluackin de (3 probabilidad de incumpiimisnto v ia pérdida
dado & incumplimients se basa en datos histdricos ajustados por informacion prospectiva Como
se describic anteriormente.

Para los activos financheros, |a pérdida de orédito esperada se calcula come la diferencla entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a ka Compadia de conformidad con o
contrato y todos oS Rujps de caja que @ Compafia espers recibir, descontados al Bpo de interdy
efactivo original,

S b Compafis ha moedido la provisdn para pérdidas para un instrumento financiers en un
imparte (gual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del strumento #n un periodo
anterior de reporte, pero delerming en (B fecha de presentacion actusl gue ya No 58 complen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda fa wida del activo, la Compardiia mide |a
provisidn para pérdidas a un importe Igual & ko pérdida orediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporie aciual, ecosplo por los activos para los cuaies 2 uifiiza f enfoque simplificado,

La Compaiiia reconoce una ganancia o pésdida por deteriono en resuliados del afo de lodos los
instrumentos finanderos con un ajuste comespondiente a v valor en libros a través de una
clnts de provision pars cuenkas incobrables, excepto las inversionss en instrumaentos de deuda
gue e miden & valof raronsble con cambids en obro resultado integral, para ios cusles se
reconace @ provision para cuentas incobrables en olros resultados integrales v acumulados &n la

bodos 105 tostos de berminacan v ios oostos necesarnios pars la venta.

Activg por impuestos corrientes - Fepresenta princpaimente crédito Tributario onginade por
retenciones en |a fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base a la facturacion
por vanta de blenes,

Servicios ¥ otros pages anticipados.- Comesponden principalmente a importes anticipados a
proveedores que son registrades al costo a fa focha del desembolso, mismaos gue son Squidados
cuando ios bienes o servidos son rechidos; ademds induye & registro de pilizas de seguros, que
son anortizadas en linea rects en funcidn a la vigencia de las mismas.

Activos fijos. netps - Estan registrados a fu costo. Los pagos por reparadion y mantenimiento son
cargados 2 gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitaliran, Los activos en etapa de
construccion 58 capitalizan y &l pérming, son transferidos a la categora adecuada de activo. La
depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo ol método de finead recta considerando como
base |a vida Ut estimada de estos activos. Los activos fijos thenen como valor residual del 25%
sobre o oosln de adquisician.

Las tasas de deépredacion anusl de s propledades v emuipos son las sigulentes:
Activos Tasas
Magusinariss 10%
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Activos Tasas
Instalaciones 10%:
Herramientas y equipos de oficna 10%
Equipos de ofidna 10%
Muebies v enseres 1088
Equipas de computaciin 33335

Actives intangibles. netg.- Los actvos intangibles, noto corresponden & la compra del sistema
infarmatico registrado al costo de adquisicidn, tenen una wida it definida y s levan al costo menos
la smortizacion scumulads vy detenoro. Paa gue 22 catalogado como intangible debe cumplir sa
cardcter de idendificable y se cuerta con & control de generar benefidos econdmicos futuros por su
usn, renta o wenta.

Inversionss en accignes - La Compafia mantiens nversones en Mertrack S.A, (socdedad
eouatorana) tiene por activided principol el alguiler y explotacén de bienes inmuebles proplos o
arrendados, come edificios de apartamenitos y viviendas; edificios no residenciales, incluso salas de
mposicones; Instalationes pars aimacenaie, centros comerdales y lermenos; incluye & aiguiler de
chsss y aparthmento amueblado, Esta inversion representa &l 21% equivalente a 210 acclones al 31
de dicembre de 2019 y de 2018, Al 31 de diclembre de 2019, Mertrack 5.4 reporta estados
financieros en dilanes estadouniderses, presentado patrimonio neto por USE, 31,996 (UsSs. 17,212
al 31 oe dicembre de 2018). La Administracidn de fa Compafila no registrd & VPP en los estados
finanderos al 31 de dicembre de 2019 y 2018, an razdn a considerarko inmaterial.

Impuestn diferido.- Representa dferencia temporaris caiculada scbre la pérdida tributena
establecida mediante condliacdn v o cango de jubllacon patronal del ejercicio 2018, utifizando |a
tarifa el impuesto a la renta dei 28%. B importe del iImpuesto diferido serd recuperado o utilizedo
con ¢ impussto a b renta determinado en eferoicos fiacales fulros. Este registro causd Intremento
del activo v de otros ingresos en €l estado ded resultado integral (Numeral 8 v 11, el primer Ar
Inmumerada, posteror al At 28 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario
Interno).

Pelerorn dé sctivos no Gnancleros. - La Compafiia evalla al cherre de cada afio sl existe algin
indicio gue @ valor de sus actives no Anancieros se ha deteriorado. 5 existe tal indido, la Compafia
hace un esBEmado del importe recuperabile del acthve. Bl imponte recupsrabie del activo &5 & mayor
entre su vakor razonablé menos |05 oostDs oe Yenta y su valor en S0, v -es determinado pera ada
active Individual, a ménos que e actvo no penére flujos de efectivo que sean largamente
independientes de olros acives O grupos de actives. Cuando & valor en Bros de un activo excede
su Importe recuperable, se considera gue & activo ha perdido valor v s reducido @ ese importe
recuperable. Para determinar &l valor en wso, los fiujos de efectivo futurcs estimados son
descontados & su valor presente usando una 233 de descuento que reflels b evalackin actual del
mercado del valor del dinero &n & Dempo y los resgos especicss del adivo. Para ia determinaton
dal valor razonable mencs fos costes o venta, & loman en cuents operstlones reclentes del
marcado, sl las hublera, 5 no puaden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza & modelo de
valorackon quo resulte més apfopiaco. Estos cliculos e werifican contra mOltipios de valoracdn,
ofizacion=s de acclones y otros indicadores disponibées de valor razonable, Las pérdidas por
deteriors son reconocidas en el estado del resultado integral. Dicha evaluacidn requiere of uso de
estimados y supuestos tales como los volumenes en inversones por replizar, presupuestos de
capital, préstamos v tasas, tanifas estableodas y costos operativas.

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, la Administracion de la Compafiia consldera que no existen
indicios del tipo operative 0 etondmn que indiquen que o valor neio registrado, como activas D
financieros, No puedan Ser recuperscos,
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Arrendamientos.- Son recoooddos inicaiments come un "activa por dereche de uso” y como un
"pasivo por afrendamiento”, mﬁmnmmmmﬂmﬁMV
pashvos no cormentes. Bl acth : iciglments &l costo, gue comprends
ummummmurgmmmw rhﬁmuﬂﬂm
realizado antes de la fecha de implementaciin de @ norma. B costo del activo por derecho de uso,
no inchuye costos directos Iniciales en que haya Incurrido la Compaiila para colocarlo en condiciones
de operacion; 0 una estimackin de costos por desmantelar y eliminar & activo subyacente, restaurar
e lugar ¢ & activo subvacents 2 as condidones y tErminos del amendamiento. B costo reglstrado
corresponde i al valor prasente de los confraios de o8 benss arrendados [oficinas ¥
hangar), los cusles no incluyen penalidades al concluir los plazos para los cusles Fusron susoritos.

£l o 2 wvalyr presente O fos pagos por
Hmm“muhwmmmmmmhml Los pagos por arrendamients e
descuentan usando la Esa de Interés implicta en & arendamiento. La Administraciin de |2
Compania utilita la tass incremental por préstamos del arrendatanio. B pasive por arendamiento por
el derecho de wsar el activo subyecente, durante ¢l plazo confrachual del arrenda milento, comprende
enclusivamente pagos fijos con periodicdad mensual

sreclio de usg es realizada aplcands & modelo del costo, (1)
mhmmﬂayh&mmPﬁm#wﬂryﬂum
por cualquier nueva medicidn ded pasiva por arrendamiento. La depreciacidn del activo por daracho
oe wso 85 efectuada en funcldn del plazo contrachual del arrendamiento. S | propledad del actho
por derecho de uso o activo subysosmie es fransferida a @ Compafia al final del plazo dal
arrendamiento © se haga uso de una opcidn de compra, se depreciard el activo por derecho de uso
desde a fecha de comienzo del mismo hasta o final de la vida Ot del activo subwyacente, cuyo
derecho de uso thene o hasta el final del plazo del arrendamients, ko que sea primers,

nediciin Dol : amiento, s efectuard; (1) Incrementando & importe en
uhmparqmﬁmrdhtﬂﬂmqlpwmwmmmmdem
para reflafar o pagds por amendamiento reslizados; y (3) midiendo nuevamente & importe en
libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento; asd como para reflajar
los pagos por arrendarmiento fifos en esencih que hayan Sido revissdos,

Después de fa fecha de iniclo, ta Compaiiia reconccerd en el resultado del periodo: (1) & interés
sobre & pasivo por arrendamients; ¥ (2} los pagos por amendamiento variables no induides en a
medicion del paslve por arrendamiento en o perlodo én al gue oourne 8l suceso o condicldn gue da
lugar a es0s pagos. En adicidn, ta Compafils medicd nuevaments & pasivo por armendamiento pan
reflefar combeos en los pagos por amendamiento, reconodiendo & importe dé la nueva medicon del
pashio por arrendamlento como un ajuste al active por derecho de wso. 5i o importe en libros del
active por deracho de uso se reduce 8 ero y == produce una reduccdn adicional en fa medicon del
pasive por arrandamieanto, se reconocerd (oS importes restantes de la nueva medicdn en ol resultado
del periodo.

Pasives finanderos.- A partir da enero | de 2018, @l reconocimiento Iniclal de ks pasivos
financleros es casificado considerando s siguientes categorias: (1) Valor razonable a fraves de
ganancias y pérdidas y (2) pasivos financieros al costo amortizado,

Al 11 da didembre de 2019 y de 2018, fa Compafifa pressnta Gnicamenta 3 dasficacdn de pasivos
financercs 8l costo amortizada, Todos los pasives financleras son reconocidos Inicialments & su valor
razonalie y pofericrmentz son medidos 8 costo amoriizado. Bl costo amortizado incorpora los
rostos dirsciamente atribulbies 8 1a transacoian.

Los pastvos finandcienos de ia Compafifa & costo amortizado comprenden ks “Obligaciones bancarias
y financierns a corto y largo plaza® v las "cuentas por pagar a corto y fargo plazo”, que induyen
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principsiments |65 cuentas por pegar 4 provesdores (pasivo camiente) v las cuentas por pagar a
compafifas v partes relacionadas {pasivo corriente y no corrienta). Los vencmientos mayores @ 12
meses contados desde la fecha del estado de stuacdan financiera, son clasficados como pasivos no

Compafila, que despus o8 su reconocimiento i, son medidos ai costn amoizado utilzando el
mtelo de la tasa de inferds efectiva.

Las ganancias v pérdidas son reconocidas en el estado de resultados cuando los pasivos 58 dan de
baja, &si coma a traves del proceso de amortizackin bajo e método de i tasa de intends efectiva.

El costo amartizado es caloulado teniendo en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y
las tArifas 0 costos que son parte integronte de b determinaddn de la tase de interds efective del
pasivo financlern, La amortizacian de la tasa de interés efectiva, s incluye comd costod financkers
en @ estado de resultados.

Las cuenias por pegar & prowesdores, representan obligeciones de pago por blenés o servicos
adquiridos a provesdares locales y del exterior en &l curso normal de los negocios. Estas cuentas son
regesiracias & su valor ramnabse y postenormants an la medida que & efecto de su-descuento a su
valor presente sea importante, se mide bl costo amortizado usando el método del interds efectiva,
cas0 contrario san mostradas a su valor nominal. Estas cuenias no generan intereses ¥ son
pagaderas hasta en 30 dias plazo y conforme &l plazo pattado contractualmente,

i a Importes por
mmm qu&mman m{mm}y pu'dmdmd-n:dlmm
{pasivo no corriente), registradas a valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

* Bala de un pasive fpanclero: Es reconocda cuando fa obligaciin descrita en o
correspondiente contrats haya sido pagada 0 cancelada, o haya espirado. Cuando wn pasivo
financiero existerte es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o & las condiclones de un pasive existente son modificadas de
manera sustanclal, tal permuta o camblo es tratada como ung bals del pasivo original y &
reconooimients de un MEvo pasvo, ¥ & diferenca en s importes respectivos &n libros son
reconodidas en o estado del resultado Integral,

Compensacién de_instrumentos financiergs - Los activos y pasivos son compensados y &
monto neto es presentado en ef estado de situaddn financiera, cuando la Compafila tiene &l derecho
legal de compensarios v la Administrackin Hene la infencién de cancelarios sobre una base neta o de
reafizar e activo y cancelar o pasivo smultdneamente,

Proyigionss - Las provisiones son reconodidas cuando la Compafiia bene una obbgacidn presents
(legad o implicita) como resultado de un evento pasado ¥ &s probable que Se requieTan recurses par
cancalar las obligaciones. Las provisionss se revisan & cada fecha del estado de situacion financiers y
s ajustan para reflejar B mejor estimacidn gue se tenga 3 esa fecha. Cuando of efiecto del valor del
dinera en & iempo &5 importante, & monto de & provisidn es el valor presenta de los gastos que se
esperan incuemir para cancelarla.

Otras_obligaciones corrigntes - Estén constituldos principalmente por los benefidos sociales
sigulentes casificados como pasivos cormientes:

+ Participacién de trabajadores en las utilidades: La Compafila reconoce con cargo a los
resuftados def efercicio en que se devenga, o 15% de participacion de los trabajadores an las
utilidades. de conformidad con o esiabiedido =n el Codige de Trabajo.
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= Vecaclongs: Son regisiradas M costo sobre lo base del devengado.

»  Décimo tercer sugldo v Décimo cuarto sueldo: Son provisionados v pagados de acuerdo o
s legisiacicn laboral vigente.

Jubliacién patronal. - €1 Cidigo del Trabajo establece que los rabajadores que por 25 afos o més
hubséren prestado servicios continuada o interrumpidamente, lendrdn derécho a ser jubliados por
sug @mpleadores. Con este antecedents, la Compafila registra provisidn para jubilacdn patroral con
base a un estudio actuarial anual resiizado por actuarias profesionsles, Ls reserva para jubilacion
patronal estd dasificads como gasivo no corienbe. Este estudio incluye adermds cEloulo de
bonificacidn por desshiscs en caso de erminacidn de Ia reacin laboral, gue constsie &0 o pago al
trabajador del 5% equivalente a la Gitma remuneracion mensual por cada wno de los afios de
srviclo prestados a fa Compalie. Esta provisidn por desahucio no o3 contabllizacka por & Compania,
mmmMmﬂmmmmﬂdﬁMEmmm
50,

B costo por senvico presente y pasado de b reserva para jubiladion patronal es recocido en el
resultado integral del afio en que s generado, asl como o Interds Causado por ia obligaciin dai
beneficio determinado, L nueva medicion, que comgrende la ganancla y pérdida actuarlal, es
reconocica en el estado de situacidn financlera con cargo o abono & oo resultado Integral, &n a
periodo en gue & produce. B reconocmiento de @ gananca y perdida sctuarial en otro resuitado
integral es refiejado inmediatamente en 185 ganandas acumuladas ¥y no son redasificadas & la
utilidad o pérdida del periado.

L&y Orgdnica para la Reactivackin de & Economis, Fortalecimientn de @ Dolarizacikdn y
Modemizatdin de la Gestion Finendera, publicada en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficinal
No. 150 de meciembire 29 de 2017, vigente a partr de enero 1 de 2018, establece gue es daducible el
pago efectuado por jubilecidn patronal v desahucio, gue no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto 8 & renta. Bl pago
obligatoriamente deberd afectar a las prowvisiones ya constituldas en afios antenores. En & caso de
provision=s resfizadas en afios antedores que hayan sido consideradas dedudbles o no, y que no
fueren utiizadas, deberdn reversarse contra Ingrases grvados 0 no Sujetos de impuesto a la renta
en [ misma proporcidn gue hubieren sido deducibies © no. B3 obligaoon del empleador mantener
Ios fandos necesarios para o cumplimiento de su abligacdn de pago de la bonificaciin por jubliacion
patronal y desabuca.

Reconodimiento de ingresos - Lo Compaiiia reconoce ingresos por vents de cables de cobre,
cables de aluminio, exiBanahones, entre olios, Menos e devolutiones & descusntos. existentes dentro
dal periodo, cuando es efectrada la transferenca al diente de |a totalldad de los riesgos y beneficios
de [a propisdad de bos produchos

- La Compafiia reconoce costos y gasios en lz medida gue
son incueridos, independientemente de la fecha en gue sean efectuados lps pagos. B costo de
production Incluye todos aguelips costos en los que s Incurre desde la compra de materia prima
hasta | transformaciin de producto terminado, induyendo aguefios gastos que, mando de Obra
directs y otros gastos indirectos de fabricacian,

Los gastos de adminsiracion comresponden & las remuneraciones del personal, horaras v gastos
legales; asi como, de otros gastos generales asoclados a W acthidad administrativa de la Compafia,
Los gastos de ventas corresponden a materiales e insumes (carmetes de madera), remuneracionss al
personal, servicios basions ¥ otros gastos en |0s que se Incurme para finalizar la venta y la entrega dal

Intergses. - D conformidad con fa NLIF No, § denomenada "Instrumentos Financieros®, & Compafila
reconcce en & esindo ol resultado integral Ios Intereses devengados Ourante & ejerccio BronamecD.
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Los intéreses no devengados de las obligaciones bancariss que vencerdn en lcs afics 2020 {respecin
de los saidos al 31 de didembre de 2019) y 2019 (respecto de los saldos al 31 de dickembre de
2018) son registrédos en las cusntas de obros activas corrientes y ofros paslvos corrlentes. Los
intereses no devengados de ks obligaciones bancaras gue vencerdn posteriormente y hasta &
Erming de dichas abligsdonss, son registrados en fas cuentas de olros acthvos no corrientes v &n
pbros pashvos no cofflentss.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual ses apropiada
como resenva legal, hasta que represente por o mends & 50% del capital RsSCHD ¥ pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida o los accionistas, pero puade ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital,

Resultados acumulados - Mediamte Resolucion Mo, SC.G LCLCPAIFRS.11.07 emitida por la
Superintendéncia de Compaflias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, fue
expedido & “Reglamenio sobre & desting que s& dara a ks saldos de las omentas Resena de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserve por Valuackdn o Superbvit por Valuacidn de Inversiones,
Hesultades Acumulados Provenientes de (@ Adopcion por Primera Ver de s NIIF y 5 Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para Pequenias v Medianas Ertidades {NIIF para PYMES),
Supsravit par Valuaciin, Utiidades de Campafifas Holding y Controiadoras, y Designacion e Informes
de Perlins”. Este Reglamentn establece los siguientes destings para las cuentas & continuacitn
descritas ¥ que estan incluldas en el patrimonic neto de la Compaiiia ol 31 de diciembre de 2019 v
de 2018:

a) Adopcién por primera vez de las NIIF.- Cofresponden & ajustes efectuadas en el periodo de
ransicion de las NLIF, oo saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados scumulados v los
del Uitmo ajercicio econdmico concluido, S ios hubiers,

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributaro Intermo v su Reglamento de Aplicacian
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador aplicarsn la tarilfa del 25% dé impuesto a la
renta sobre s base Imponibie. No obstante, la tarifa impositiva serd & correspond iende 8 socedades
més 3 puntos porcentusies ( ¥8%) cuando:;

« La socedad tenga accionistas sobre oyl composicion socetaria, dicha sociedad haya Infumpiico
g deber de Informar de atuerds con o establecido en la Ley, o;

#  Dentro de b cadena de propieded de WS respecives derechos representativos de capital, exista
un tular residente, estabiecido o amparado en wn pamiso fscal, jurisdiccion de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente v & beneficiano efectivo es residents fiscal del Ecuador.

Les 3 puntos porcenbuples adiclonabes aplickrin a toda (a3 base imponible de |3 sociedad, oussndo ¢
porcentaje de participacion de acclonistas, por quienes se haya incurmido en cuslquiera de i
causales antes referidas, sed Igus! o superior al 50% del capital soclal o de aquel que cormesponda a
la naturalezs de la socledad, Cuando la mendonada participeckin sea inferior al 50%, la tarifa
coiresponciente 3 socedades mas J punios porcentuales spliced sobre la proponsdn de is base
Impanible que cormesponda a dicha particpacidn, de acuerdo a ko Indicado en el reglamento,

Las socedades exportadoras habituales, asi como las que == dediquen a la producadn de bienes,
Incluldas las del sector manufacturers, que posean 509 0 mas de componente nacional v aguellas
sociedades de turismo receptvo, que relnviertan sus ulilidades en o pals, podrin obtener una
reduccitn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a b renta sobre e monto relnvertido
eah actived productivos, slempre ¥ tuandd lo destinen & e adguishidn de maquinarias nuevas ©
equipos MUBVDS, Activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricoéa, scuicola, forestal, ganadera v de florcultura, oue se utilieen pare su acthvidad
productiva, asi como pare la adguisicdn de bienes relacionados con InvestiGacon y teonologla que
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&
reglamentn. B aumentn de capitsl se perfectionard oon la inscripdion en @ respective Registro
Mercantll hasta &l 31 da diclembre del jercco impositiva posterior a agquel en Que se genseraron las
utilidades materia de la reinversion,

Las sooedades que tengan b condiddn de micro v peguefias empresas, asl como aquelias que
tengan condicidn de exportadores habltuales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa die (IMpuesto & 1a renta, Para exportadores habituales, esta tarifa s aplcard siempre gue en &l
corespondients gjercing fscal se mantenga ¢ INCrements @ empiso. B procedimients para &
aphicacdn de este benefico serd establecido por ¢ Comité de Politica Tributaria,

La legisiacicn tributaria en Ecuador, vigente hasts el 31 de diciembre de 2019, exigia que las
sociedades deblan determinar en su declaracidn anual de impuesto 8 @ renta, un antidpo & ser
caicuiado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 1 cuctas (julla y septiembre)
con cargo al ejercicdo fiscal sguente, Al resultado asl obterddo, deblan restarse Las retencion®s en la
I‘uentenlrauhtunuﬁmmhudﬂ mmumﬂlﬂrenh S 3ies relenciones eran mayores, la

diferencis, 5i dicho Impwesto era inferior & anticipo pagado mas fas netenciones en a fuente, o no se
causaba Impuesto, e anticipo pagado se convertla en & impuesto a la renta definitivo, Sobre af
exadente de retenciones an (& fusie, B socedad tenia @ deretho de presentar & Comespondcenie
redama de pago indebido o by soldtud de pago en exceso ante &l SR1.

Bl impussto a la renta determinade &g cargado en [os resultados del sjercicio en que es devengada,
con base ol método del impuesto a pagar,

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Simplicidad v Progresividad Tributaria, pubdicada en el Primer
Suplemento del Registro Oficlal No. 111 de dicembes 31 de 2015, &l pago del antidipo del impuesto
& la rénta & partl del ejercicio 2000, &5 voluniario y no chbligatorio para s sooedades.

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los presentes estados financlercs de acuerdo con NIIF
requiers que la Gerencla de la Compalifa utiice certos estimados contables oriticos y establezca
alpuncs supuestos inherentes & |8 acthidad econdmica de la Comgpania, con  objelo de definkr
valuaodn y presentacdon de algunas portidas que forman perte de los estados finanderos v su
aplicacidn en las politicas contables de la Compafla, Les estimaciones v supuestos utilizados estén
besados an el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos achusles, §in embargo, 08
resultados finales podrian varar en relacldn con los estimadics oniginales debido & la oowrenca de

Ei
:

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalis e @ siguiente:

2019 2018
(Deiarec)
Pancos 260,380 139,370
Caja 600 600
Totad

——r B0 433070
Bancos.- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, comesponden a saldos que se mantienen en



ACTIVDS FINANCTEROS
Al 31 de dicembre de 2019 v de 2018, un detale es &l siguiente:

2019 2018

(Délares)

Compalias relackonadas:
Inproal S5A £.B16.272 4. 767 044
Inesa S.A. 1,183,299 811,020
Meritrack S.A. 135,635 135,635
Dermigon SA. &6 A22% 19639
Panelec 5.A 2065 1,373
Postecon S.A 18,696 403
Sigsier SA. 199,368 0
Otras T2 303
Clientes 269,920 £4,700
Empleados 11,174 5,602
EZervido de Rentas Internips — Notas de érédito (1] 98,412
Otras cuentas por cobrar L7 2.478
Total — L6819 55927568

Compafiias relacionadas - Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, coresponden @ importes
fﬁ:hndﬂEwFI:w‘ta principalmente de conductores eléctricos, las cuales no generan intereses y
vancen en 90 digs,

Cliontes - Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, representan importes facturados a cllientes por 8
venta cables, las cuales no generan intereses y tenen vencimientos de 30, 60 y 90 dias plazo.

EXISTENCIAS
Al 31 de dickembre de 2019 y de 2018, un detale &5 e Siguieniz:

2019 2018
(Daddares)
Materias primas 1,357,967 1234545
Importaciones &n ransito B52,4929 BET 314
Samielaborado 768,157 0
Productos berminados 65,534 244,399
Irnentano & process 131,282 192,909
Repuestos, herramientas y accesonios 111,354 96,593
Susministros de aficing 109 0
Total —ed B2 2035760

Materias primas.- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, representan principaimente alambrin de
cobre, s cusles son ulilizados en e proceso de producciin de cable,

Producte terminado - Represendan principaimente cables de cobre y cables de aluminio
disponibies para ser comerclalizada v distribuidas on el mercado [aeal,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 11 de dilembre de 2019 y de 2018, un detalle es el sigulente:



7.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuaciin)

20189 1018
{Dolares)
Impuesto a la salida de divisas (150) 566,066 174,525
Impuests al valor agregada (IVA) 15,266 0
Retendion en la fuente del TVA 57,675 37,212
Retenclonas en ka fuente del iImpuasto a ks renta —Isy0i8 __ 127427

Impuesto 3 la Salida de Divisas (ISD).- Representan retencones clectuadas a la Compafia, al
mamento de realizar pagas al exteror por concepto de importacion de materias primas, IREUmMos y
blenes de capital Incorporados al proceso productivo, conforme a listado establecdo por &f Comité
de Politica Tributana. Estas retenciones pueden ser utilizadss como crédito tributanio, para & pago
del impuests & la renta causado © su antidpo en el elercido fiscal en que se generd o en los
siguientes quatro afics. En caso de eaxedents, &l contribuyente puede sagir: (1) Condiderario como
gasto deducible imicamente #n Ja dedamcian da impueste o la renta correspondiente al ejercicio
flscal en gue e genérd el respectivo pago de 1SD v (2) Solicitar su devolucidn al Servicho de Rentas
Internas (SRI), dentro del siguiente ejercioo fiscal respecto del aal &l pago fue realizado o dentro
fe ot cuatro éfercicios pasteriones,

En & aflo 2019, la Compafila recuperS mediante notas de crédito cawtelares PSS, 235,152 (USS.
476,155, en of afo 2018) por concepto de devolucion del Impasests a la Salida de Divisss - 1SD.

Retenciones en la fuente dei impuesto a la renta - Incluye nota de cradito desmateriallzada del
Servicio de Réntas Tniternas par USS, 98,410 vy las retenciones gue han S0 afectusdas por disntes
da la Compafila, mismas que de acuerdo & la normativa tribulana vigente pueden ser utifzadas
directamente coms crédito tributario sin infereses an ef impuesto & la renta que cawse en o eerdoo
comriente o en los ejerdcios impositves posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde ia fechs
de la deciaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al Impuesto causado o no
axfsta impuesto causado, el contribuyents podra solicitar & pago en exceso o presentar reclamo de

Al 31 da diclambre de 2019 y 2018, representa saldos por anbicipos enfregados: por concapio de
matoria prima a proveodorss del extenor por USE. 61,590 v anticpos & prowesciones de sinacos
ocales por 94,238 (USS. 1,993, en el afic 2018), los cubles fueron lguidados mediante la
presentacion de la factura en el afilo 2020 y 2019, réspectivamanti.

ACTIVOS FLIOS. NETO
Al 31 e diclembre de 2019 y de 201E, un detafle es &l siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Manuenarias 3,078,270 3,220,266
Insalacionss 132,643 132,643
Herramieritas L3567 _____ o1

Pasan 1,329 480 340,521



10.

ACTIVOS FDOS, NETO (Continuacion)

2019 2018

{Didlares)
Vienen; 3,339,460 3,443,921
Equipos de oficing 17,121 17,121
Equipes de computacian 18,390 18,390
Muehias y eneres 2817 1517
vehicilos 6,444 D
Suitotal 3376052 3482049
Mends:

Deprosciacion aoumuiada (_L503.928) (_1,386.081)
Total NN .y REC ST
En los afios 2010 y 2018, & movimiento de actives fijos, neto es el siguisnte:

2019 2018
(Erdlares)
Saido Inidal, neto 2,095 968 2,069,430
Mas: Adiclanes 199,116 278,547
Menos: Depradacion smual {  2215) (  252,009)
Menos: Ventas y bajas { 71,387) 0
Menos: Ajustes y oftros L 79.368) [1]
Saldo Fnal, neto —LATZ114 __2.095.968

~ Al 31 oe diclembre de 2019, coresponden a adguisiciones die maguinarias
herramilantas. En el afio 2018, reprasentd principalmente compra de maguinarias.

Gamntips.- Al 31 de dcembre de 2019 y de 2018, la Compafila ha otorgado en calidad de
garantiss, prancias comerdiales sobrne Oiversas maquinarias, nota 15

ACTIVOS POR DERECHO DE USQ. NETD
Al 31 de dicdembre de 2019, corresponde al uso de las instaladones, concemigntes a tres bodegas,
ubicadas en el Km 15,5 Via & Daule, armendado por un plato de (2) afics por un valor total USS.
277,008, con pagos anuales de USE. 138,504,
B estado de situackdn financhera, mussira ko importes relathvos a los amendamientcs

{Ddiares)

Actives por deracho de uso, neto
Badegas — 125650

Total 12569



10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO, NETOQ: (Continuacion)

(Dblares)
W T
Tetal e 125,690
£ estado de resultaco integral, muesira los importes relativos a los amendamisntos

(Ddlares)
Cargo anual de depredacion 12,569
Gasto de Intereses — 18756
Tatal e 31345

1L ACTIVOS INTANGIBLES. NETO

Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, representa principalments ¢l sido nefo por amortizar
cormespondients a la comipra del sstema contable y Mnantiérn.

12. QBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO
Al 31 de diclernbre de 2019 y de 2018, un detalle a5 el siguierte:

*Al 31 de dicembre de 2019 corresponde a saldas e
prestamos con tasas de intends del 7% ol B% (7% y %
arual, en & afio 2016), pagaderos mensualmente, ¥ con
vencimientos en e afo 2020 (2019, eh «f aio 2018). 1,489,415 1,709,213

s il 31 de diciambre de 2019, comesponde 3 saldos de
prisstamos, con asas de interés ol 6.50% arunl (6, 50%
anual, en & afia 2018), pagaderos mensualmente y con
vendmiantos an & afo 2021 (2020, en of afio 2018). 1,878,427 1,063,939

Bancy Peolivariano 5.A,

Al 31 de diclembre de 2019, corresponde a saldos de
préstamos, con [zsas de interés del B205% amuad,
pagaderos mensuaiments v oon vencimientos en « afio

2020, — A0 56 e

Total — IR0 177115

Al 31 de doiembre de 2019 vy de 2018, existe una prenda comergal sobre las magumanas por, los
créditos con Banco Internacianal C A

13. PASIVOS FINANCIEROS
Al 3] de didembre de 2019 y de 2018, un detalle o1 & Sigubsents:



13. PASLVOS FINANCIERQS {Continuacién)

2018 4018
[Dedares)
Provesdores 1,459,211 3,657,921
Anticipo de clientes 0 200,000
Compafiias reladonadas
Ranitan S.A. ] 69,253
Enerluz S.A 35,550 9,754
Proclectrica S.A. 25,603 0
Hacilir 5.4, 1,118 ]
Morgtran S.A. L 0
Disprefsa S.A. 5,794 0
Smulacion y Construccion 5.4, ESEYCE 0 1,536
Sisalec S.A. 0 295
Ot 12,692 6
Otras Qusntas por pagar —alm 15
Total —lea e 3540004

Provegdores.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan provisiones de faciuras de blenes y
servickos @ proveedones loczles y del exdenior. EUas LIRS por pagar no devenpan intereses y
venoen entre 30 a 90 diss.

Anticipo de clientes - Al 31 de didembre de 2018, representd principaimente anticipo recibido de
Lumintec S.A., para k2 adouisicdn de productos fabricados, los cualés no devengan Intereses,

PASIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es & siguiente:

2018 2018
(Délares)
o -y
Total RS 1 S— s v R ¥ i §
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle &5 e Sguiente:
2019 2018
(DiHares)
m en las utilidades 73,237 63,345
Vacaciones — 69310 ___  §4340

Pasan: 143,156 127,685



15.

16.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

2019 2018
{Dedlaes}

Vienen: 143,156 127,685
Decimo cuarto susido (Bomo esoptar) 18,706 17,766
Decimo tercaro sueldo (Bono navideta) 4,444 #,056
Fordos de reserva 15385 1419

Sublotal . I62E91 150956

Ingtituto Ecuatorianc de Seguridad Social (JESS):

Aportes al [ESS 12,744 11,33

Pristamos quirografarios e hipobecarios LM 6135
Subitotal — L5720 ____ 17466
Otras:

Provisiones par liguidar 0 42
Sustotal i A
Total S 1. V.55 — T
Durante ios afios 2019 y 2018, & movimiento de los beneficios sodakes Tue o siguiente;

019 2018
(CrHarns)

Saido al micko del ano 150,956 156,075

Mas: Provisidn 195,811 178,392

Menos: Pagos E 178.998) ( 163,515)

Menos: Redssificacon 221 1]

Mas: Ajuste 353 f

Saidao al final del afio 167891 150936

QBELIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

A 31 de didembre de 2019 y da 2018, un detaliz &g & siguiente:

2019 2018
{Déslares)

Banco Internacional S.A.

= Al 3] de dicdembre de 2019, cormesponde a préstamo
recibido en febrero & de 2018, con tasa de interés dal
6.50% anual (En ef aflo 2018, 6.50% anual), pagadercs

mandualments, v Con vencmiento en enero 20 de 2021, 61,257 767,460
Todal S - - 7 S TR



QBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacidn)

Garantias.c Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, s& encuentran prendadas maguinarias por esios
Impartes, con &l Banco Intermacional 5.4

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es & sigusente:

2019 2018
{ Dalares)
Jubikacion patronal 100,968 109,169
Detahudio —a3es ____ T0l4
Tatal 134290 __ LRI
Durante los afios 2019 y 2018, & movimiends de la jubilacidn patronal y desahucic fue ol siguiente:
2019 018
(Diares)
Saldo & Inicio el afio 179,183 146,529
Mis: Provisiones 28,640 3,974
Menos: Pagos ( 1,350) | 2.720)
Menas: Ajuste Actuarial R - 7|3 & B S«
Saldo ai final del afio 134292 __ 179.183

Los valores presentes aciuanaies 2l 31 de didembre de 2019 y de 2018, fueron determinadas con
base 8 Estudko Actuarial realizado por Achuana Consultores CIA, LTDA. Los chlculos de los benefidos
provectades fueron preparados utilizando & método de "Costeo de Crédito Unitario Proyvectado”. Los
principales supuesios utilizados en la valuaciin de b reserva matemdtica para [ jubliacidn patronal
Funon oS shouabeniies:

2012 2018
Salario minimo vital (US$.) 400 386
Numero g empleades BS 65
Tasa de destuents [anual) 13.30%; 13.39%
Tasa de cracimiento de sweidos (anual) 11.27% 11.27%

Durante oz aftos 2019 y 2018, para @ cliculo de & estimackin matemdtca de la reserva para
Jubdlatidn patronal fueron considerados los trabajadores gue hayan prestado servidos continuos por
un Hempd igual o mayor a 1 8o, Los pagos corresponden & la [iguldadon de personas por renuncias
y déspidos en |06 respactivos afios.

Capital sogial - Al 31 de didembre de 2019 v de 2018, estd mpresentado por 1,900,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una.

En los afios 2019 y 2018, la conformeditn del capital social de ls Compafila, &5 el sigulente:
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AS (Continuacion)
Accignes Dolargs %
Ortiz San Martin Pabio Alberto 1.140.000 1,140,000 &0,00%
Assmbery| 5.4, 190,000 190, 000 10.00%,
Dometica y Automatizackin Domeut S.A. 190,000 190,000 10.00%
Urbifiex S.A. 120,000 194,000 10.00%
heofi 5.A. 190000 ___ 190.000 ~10.00%
Total k200000 1900000 ~L00.00%

En fiebrero 23 de 2018, la Compafiia notifico a &a Supenntendencs de Compaiias, Valores y Ssgurs
sobre la transferencla de acciones en Ia que HMadir 5.A cede 190.000 accores ordinarias v
nominativas de US4, 1.00 cada una a favor de Neoflix 5.A., ambos son sociedades ecuatorlanas.

En noviembee 23 de 2018, la Compafia notifico a la Supermtendencia de Compafiéas, Valores y
Segurcs sobre |a transferencia de acclones en la que Frivolow 56 5.A. cede 190.000 acciones
proinarias y nominativas de US3. 1.00 cada und a favor de Wiibifiex S.A, ambos son sodedades
ECuatonanss.

La Resoluciin No. NAC-DGERCGCI6-DO000S3E del SAI publicada &n @ Ragstro Oficial No. 919 de
@nero 10 de 2017, aplicable para ® ejerdicio fiscal 2017, v I8 Resalucidn No. NAC- DGERCGC12-00777
del SRI, publicada en & Registro Oficlal No. 855 de diciembre 20 de 2012 (Reformada por [s
Rasolucién No. NAC-DGRERCGC] 3-00059, pubicada en o Temer Suplemenio ded Registro Oficial No,
§92 de febrero 15 de 2013), aplicable para & ejercicio fiscal 2016, requieren que los sujetos pasivos
inscricos en el Registra Unlco de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad
Tributaria # Anesio de Acclonistas, Participes, So0os, Miembros de Directonio y Administradores de la
empresa, En complimiento al referido requerimiento legal, la Compadfiia remitio &l Anexo del ejerdclo
facal 2020 en febrero 12 de 2020 v & Anexio del glescicia fiscal 2018 en febrero 12 de 2010,

VENTAS Y COSTOS DE VENTAS
En los afios 2019 y 2018, un detalle es of siguiente:

’ 20149 RRERPdy | TR
Venias Costo de Ventas Costo de
netes YEntas netas vontas
Tipos R | . | - W
Bienes produccdos 15345, 112 13,416,439 12,655 360 11,164,720
Chatarra g2, 563 74,333 53,137 47 308
Servicos 11,264 . 483 ] 0
Total ~15445939 3491058 20 101794 __1L207.028

Bienes progducidas.- Al 11 de dicdembre de 2019 y de 2018, corresponden @ ventas de conductones
eléctricos destinadas princlpaimente a clientes relaclonados y no relaclonados.

GASTOS DE ADMINISTRACION
En los afios 2019 y 2018, un detalle es ol sgubente:

2019 2018
{Dddares)
Sueldos, beneficios sodales y otros gastos de persanal — Pasan: 116,707 235,162



20.

21.

22,

GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuacién)

Spsldos, benelicos sociales v obros gastos de personal = Yienan:

Honoranos y gastos legaies
Impuestos v contribuciones

Jubilacién patronal y desahucio

Amoriizacdn

Alquiler

Mandenimiento

Senvicios hisicos

Papelerfa y Ltles de ofidnag

Dtros gastos (partidas menores a USE. 2,500)

Tatal

GASTOS DE VENTAS
En los afios 2019 y 2018, un detalie es el siguients;

Materiales & insumos
Servicos basicos y generales
Otros gastos (partidas menores 2 USS. 1,700)

Total

2019 2018
{ Dilares)
216,707 238 162
197,754 155,025
62,068 44,076
28,640 34,5974
21,158 15,207
12,565 10,388
10231 11,516
11,743 16,502
18,335 4,007
R T, - . -]
A—M .-u-_—m
2019 2018
(Drclares)
343,416 295,620
37,762 26,663
. R—F . ) §
¢ ¥ - F —v . N

Materiales @ insumes.- Al 31 oe dioembre de 2019 y de 2018, representan o8 consumos de
carrate de madera de diferentes medidas mismoes que son slaborsdos con: tablas varlla roscads,

Al 31 de diciembre de 2019 vy de 2018, la Compaia prepart la sigukente concliacdn tributaria;

iglidad antes participacion O trabajadores en las
utiidades & impuesto a la renta

Mer0s:
15% Participacicn de trabajadores en [as utllidades

Mas:
Gastos no deducibles
Diferencias emporples
Base imponible

IMPUESTD A LA RENTA CAUSADO (25%)

2019 2018
{Didares)
188,249 423,300
(729 ( 63M45)
32,285 13,122
33537 34,533
— 80004 406610



El imparte sobre la renta diferido estd compuesto por ko sigwents:

LI Ht’ CLEEE R ] ELER LT “l'
Difarencias Impuesto  Diferencias  Impuesto
temporales diferido  temporales  diferido

Impuesto diferido active
Provisién de gastos diversos 33537 B384 ___ 345% ____ EAM
E movimiento al impuesto diferido es como sigue;

2019 2018
( Didares)
Seido al nicio del afic 8,634 0
Diferandias temporales 8,354 8,634
Reversionss ( 211) o
Otros apstes L B1) 1]
Saldo del Impuesto diferido al final del afo S| Y 7. - R— ¥ -

El importe diferido se origind de diferenclas temporales refacionadas a |8 prowision de gastos
diversas. El manto del diferido se indisye como parte de ios actives no corrlentes en &l estado de
situacidn financer.

N 31 de diciembre de 2019 y da 2018, ef impuesto a la renta anual fue determinado de i3 sigulente
forma:

2018 2018
(Doilares)
Impuesto a ta rents causado 120,208 101,653
Aniticipn e Impoesto & L renta calcdato 0 117.796
Impuesto & pagar (El mayor Importe entre &f antidpo v
f impussio a la renta) — 120208 11279

La legisiacidn tributaria vigente, establece que, para Rquider el Impuesto a & renta anual, &
contribuyente debera tomar & mayor importe entre & Impuesto 3 b renta ausado v & anticipo de
impuesto a la renta calculado, resultando e impuesto a la renta definitiva, Para los afios 2018, el
impuests 4 ka rents causado, resulto el anbicipo a & renta calodads.

Al 31 ge taciemnbre de 2019 y de 2018, e impuesto a &5 renta anual fue determinadio de 1a sigusente
manera:

2019 2018
(Deif ares)
Crédito tributario al inicia del afio (_384,156) (__ G6H5.651)
Pasan: (  383156) (  6858651)



Vienean: { 384,158) ( (85,551 )

Impuesto & la renta del afo 140, 208 117,796
Devolucidn del impuesto a s salida de divisas 235,152 476,135
Devolycian de retencionas én la fuents 127,427 3,307
Ajustes de cridito tributarios 21,577 6,188
Retenciones an |a fuente realizadas én =l aflo { 163,019) ( 127,426)
Crécito tributanio por Impuesto a la Salids de Divisas [ 266:065) [ 374.523)
Crédito tributario final del aflo (60887 (___J84.156)

A la fecha de emisidn de este Informe (marm 13 de 2019), @35 dedaradones del impuesto 3 & renta
correspondiente 3 los afios 2016 al 2018, no han sido revisadas por el SRL La Administracion de la
Compalile constdera que de exdstir revisiones posteriored las posibles cbservaciones que surfan no
serdn significativas.

UTILIDAD POR ACCION

La ubkiad por accian ha sdo calculada dvidiendo 1a vtilidad del ejercicio atribuitle a 105 acCionistas,
entre @ promedio ponderado del nimero de acclones en creulackin al 31 de dicembre de 2019 y de

Un resumen de las transacciones con compafiias y partes relacionadas por los afies 2019 y 2018, es

¢l sigulente:
2019 2018
(Dnares)
wm — 11395489  LL239J37
Costos — ALzt 2397796

Lo saldos por cobrar ¥ por pagar comerciales a Compaiias v partes ralacionadas no generan, nl
devengan Intereses. Los saldos con Compafilas y partes refacionadas no tienen fecha especifica de
vencimientos v fusron efectuadas en condicones cquiparables a olres ransacciones de igual
naturalea realizadas con teroeros,

En el Segundo Suplemento del Ragistro Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2015, fue publicada
Resoluckin No, NAC-DGERCGCIS-00D00455 de mayo 29 de 2015, emitida por @ Senviclo de Rentas
Internas (SRI), la principal reforma incorporada, @5 que &l anexo y/o Informe Integral de précios de
ransfarencias debe ser elaborsdo y presentado por los sujetns pisivos O impuesto A la renla que
hayan efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal, cperaciones con partes refacionadas locales v
del extsrior. El imparte para presantar & anexo, ha Sdo establecido pawve operaciones por montos
scumukados superiores 3 US$. 3,000,000, En anto que o mporte para presentar & informe integral
de precios de transferencias, asl como el anexg, ha side esabieckic para operaciones por mantos
acumulados superior a los US$. 15,000,000



Con base a bo menclonado (& Administracidn de la Compafiia v sus asesores (ributarios establecen
que de acuerdo 3 la Rescluckon No. NAC-DGERCGC]S-00000455 de mayo 27 de 2016 en o articulo
No. 3, literal “g", determina que no s2 dibe de lomar @n considerackin fas operackones con otrag
partes refacionadas focales con referencla al peniodo fscal analizado, sempre que no == hayan
acogido a beneficos tributarios estableckdos en los numerales de este Meral, por tal razin
consideran gue la Compafiia no estdn obligados a presentar @ Informe de Preclos de Transferencias
yfo anexos por el ejercco flscal 2018, ya que ECUACABLE S.A. y kas compafias relacionadas no se
han acogido @ ningunc tpo de bencficos ¥ nl @ s obos enundlados de fos numerales de s
manckonada resclucdn,

En & ourso normal de los negocios y actividades de finandamiento, la Compaliia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financlera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econamico de sus flujos y activos y, &n consecuencls, sus resultados. La Compaliia dispone de
ung oroanizacon y de sistemas do informacion, que permiten identficar dichos riesgos, determinar
su msgniud, 85 como ejecutar medidas de mitigacian y controlar su efecthidad.

Los factores de riesgo financero comesponden 3 los siguientes: Riesgo de Mercacn, Rissgo de
Cradito y Rlesgo de Liguides,

»  Mercado - Bim&mﬁnﬁmﬂd&hhmfummdadmanduun

Gu'nmduhcunwsﬁflmﬁdlamhﬁlmhmbﬂsﬂnmdmmm;ﬂrﬂrhpuﬂe
mercadt, corresponden & las cbligaciones baéncarias gue devengan interesss v los depdsitos en
bancos.

« Cpkdito.- Es el riesgo de una posible perdida firanclera por Incurmplimientn die s abligaciones
de una contraparte, con reladdn & un INstrumento financiern o contrato de venta, La Gerencia de
In Compafila considera que estd expuesta al riesgo de orédito por sus actividades operativas v
financieras, razon por la cual implementa politicas y procedimientos para controlar (s pestidn de
S dres comercial, con el cbjethve de disminuir el resgo de crédito.

Liguides - E= &l fesgo de no disponer de fondos suficentes para atender 10s compromisos de
pago a corto plarc. La Gerencla Financlera de la Compafia monitorea &l resgo de liguidex
madiante el use aproplado de sus fMujos de caja & corfo y lergo plasn, con base & =us
operacionss. S0 embargo; cEndo ha reqguirido de finandamiento ha opfado por acoeder
principaimente a linsas de crédito con instituciones financleras localay,

La Administraciin de @ Compafila &3 la principsl responsable de la prevencidn y deleccidn del

# redudir las oportunidades de que {ste se produscs; as
comiy & disusdinio ante cualguer posibllidsd, exhortands & hos trabajadores a no coameterle en razon
que existen procedimientos que pueden detectarl, asi como poliicas v otras disposicones legales
que pueden sanconaria. La Administracion de la Compaiiia tiene el compromiso de crear una cultura

inadecuadas sobre &l proceso de Informacidn financera, La Administracian de la Compafila acnia
horrada v dticaments, sin manipulor resultados ¥ & rentabilided de I Compaiia, ks estados
financeros adjuntos son of resuftado de un proceso adecmdamente dirigido y supervisado, no
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existiendo informacitn financiers fraudulenta o apropiacion indebida de activos, gque representarian
las sventuales incorrecdanes materiales sean o no intenclonadas scbre las cuales of auditor estemo
le conclerne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,
LEGISLACION F1SCAL APROBADA

En dicembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Cvgdnica de Simplicidad v Progresividad Tributaria,
publicada an & Primer Suplements del Regisiro Ofical Mo, 111. Los aspectos mds relevantss de
referida bey son mencionados 2 conbmuacdn:

-

Se orea la contrbuclon Unica v temporal para las socedades que hubleran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a LSS, 1,000,000 en o ejercico fiscal 2018,

Se establece & régimen simplificado para emprendedores y microempresanics, al cual es
obligatorio pars quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyeniss:

= Determinaran &l impuesio a ta renta aphcando @ tarifa del dos por cento (%) sabre los
ingresas brutos del respectivo ajercicio fiscal exchusivamente respecto de aguelios ingresos
provenientes de by acividad empresanal; v,

= Presentacin las declaraciones y efectuardn ef pago cormespondiente de ios Impuestos al
Valor Agregado (TVA) y a los Consumos Especiaies (ICE) en forma semestral,

Se crea @ Impuesto dnico a las actividades agropecuarias con una tarfa progresiva entre o 05
y & 1.8% para productores y (omerciaiizadonss locales, ydel 1.3% 8l 2% para exportadonss.

IMPUESTO A LA RENTA:

Por Gnica wez, se reduce en &l 10% o impussto a la renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero yio agroindustriai de las provindas de Imbabura, Bolivar, Chimborarm, Tungurahum,
Cotopaa y Cafiar afectados por la paralizacion oe octubre de 2019,

Si ellming el anticipo de Impuesto @ la rents. Su pago serd voluntarlo por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requistos para & pago del anticipo voluntario se establecerdn
mediante reglamento.

Ee gliming la deduccidn de gastos personalés pars personas con Ingresos netos de LSS, 100,000
a mis Esins contribuyenies solamenie podrsn dedudr S8 oosios persinales 08 sl por
enfermedades catastroficas, raras o hoérfanas debidamente cerificadas o avaladas por &
autceidad santtaria naclonal competente, sin que superen & 50% del total de Ingrescs gravados
o#n 1.3 veces a & freccon bisics desgravada,

5e califican como nuevos seciores priovizados a 108 serviclos oe Infraestructurd hospilalaria,
educativos, culturales y artisticos.

5S¢ exoniva 3 lod pagos parcdales de los rendiméenios finanderos acreditados antes de! plazo
minémo de tenencis,

Se exgnerm a los ingresos por la elecuciin de proyecios financiados mon créditos o fondos no
resmbolsables de gobierno & gobeerna,

Sa limita la deducibiidad de o8 interéses pagados [ocalimente o al exerior para sociedades y
personas naturales distintes de instituciones financeras. B monto olal dal intenis neto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utfidad antes de s
participacion laboral, mas intereses, depreclaciones y amortizacionss del respective ejercico
Mscad.

Sa establece fa no caducibidad de fos Intereses de préstamas confraldas entre septiembre v

diclembra de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estaran sometidos 2
=0,
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« Se establere una nusa regia para la deducitiiidad de provisones de desabudio y de pensiones
Jubllares patronakes.

» Se aplcard una retencdn del 25% sobre & ingreso gravado (gque comesponderd al 40% del
dividendo distribiida) al momento de distribulr dividendas a acclonistas del exterior,

= Se aplicard ung retencion de hasta e 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en o Ecuador. El impuesta pagado por a sociedad dejsrd de considerarse crédito
tributario,

* Sa aplicard una retencion del 35% sobre los dividendos de los soclos que mo cumplan |a
abligacidn de reportar [a composicion acdonaria.

* La capitalizacidn de uilidades no serd considerada gistribucdn de dividendos.

=  Sa incluyen nuevos bienes v sanvicios graados con farifa 09
+ Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto lccales coma Impartadas.

« S& grava con ICE ol consumo de fundas pldsticas entregadas al consumidor final en
estableciméentos de comerda.

* Segrava con ICE al consumo de tabaco calentado v liquidos que contengan nicotina.

+  Sagrava con ICE al consumo de planes de telefonis modvil indhiduales.

+ Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se Incrementan las tarifas aplicabies a la
cerveza industrial,

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD}:

s Sgmama de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados @n parasas fiscalas,

Se gravan con [SD kos abonos de oeditos oforgados entre septiembre y diclembre de 2019,
utiizados para pagar dividencos hasta € 31 de dicembne de 2015,

OTRAS:

+ Seintroduce al Cddigo Tributario una lists de derechos de los sujéetos pasivos.

«  Se permite al sujeto activo determinar b obfigadidn tributara de forma dirscta sobre @ base de
catastros o regsiros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 oe diclembre de 2019 y hasta la fecha de emisidn de este informe (marmo 13 de 2020),

no se produjenon eventos que en la opinion de i Gerendia de la Compaiifa pudieran tener un efecto
signiflcativo sobre los estados financieros adjuntos.
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