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i INDEPENDIE

A los Acclonistas
EXPOGUAYAQUIL S.A.

Guayaguil, Ecuador

Opinidn:

1. Hemos auditado los estades financieros adjuntos de EXPOGUAYAQUIL S.A., los
cuales inciuyen e estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, v los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimaonic v flujos de efectivo por
el afic terminado en esa facha, asi como las notas explicativas de los astados
financieros que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

Z.  En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonableaments,
en fodos los especios significativos, la situacion financiera de EXPOGUAYAGUIL
S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efective
comrespondientes al gjercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Intemacionalas de Informacion Financiara (NIIF).

Base de la opinlén:

3. Hemos llevado a cabo nuastra auditoria de acuerdo con Nomas Internacionsles
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normmas se
detallan mas adelante en |8 seccion “Responssbilidades del auditor sobre la
auditordia de los estados financiens” de nuesiro informe. Somos independiertas
de la Compania de conformidad con el Codige de Etica pare Profesionales de s
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica (IESBA, por sus
siglas en Inglés), y hemos cumplido nuestas responsabilidades sticas de
conformidad con el Codigo. Consideramos que la avidencia de auditoria gque
hemos obtenido constituye una base suficients y apropiada para nuestra apinidn.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos gue, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Esiog asunios fueron cubierics en &l contexio de nuestra auditoria
e los estados finencieros en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinion a!
respacio, §in Sxprasar una opinion por separado sobre los mismos. Mo hemos
identificado asuntos dave da auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financigros:

5 La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de
esins estados financleros, de conformidad con las Normas Inlermacionales de
Informacidn  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye e disafio,
implementacién y mantenimiento del control interne que permita |a elaboracion de
estados financieros libres da Incormeccionss materiakes, debido a fraude o error.

8. En la preparaciin de los astados financeros, la Adminisiracon es responsable de
evaluar |3 capacidad de la Compafiia para conlinuar COMO NegoCic an Manha,
revaiando, segun comesponda, ios asunios relacionados con el negocio en
marcha, a menos qus pretenda figuidar la Compafila o cesar operaciones, o no
lenga otra alternativa mas realista que hacerio,

7. La Administracidn es responsable de suparvisar e proceso de generacion de
informacion financiara de la Compafila.

Responsabilidades del Auditor scbre la auditoria de los estados financieros:

8. Nussiros objsfivos son oblener uns seguridad raronsble de gue los estados
financeros an su conjunio estdn libres de incormecciones materiales, ya sea por
fravde o emor, y amitir un informe de auditorin que incluya nuestra opinidn
Segundad razonable es un allo nivel de segurdad, paro no es una garanila de
que una auditorla realizeds de conformidad con las NIA siempre detectard una
incomeccion material cuanda existe. Una incomecalon puede surgir por fraude o
#Tor, ¥ 58 consdara material &, de forma individual o conjunta, es razonable
gsparar gue-influya en las decisiones - econdmicas de |los usuarios sobre los
esiados financieros.

8 Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas intemaconaies de
Auditoria, apfcamos e |uicic profesional y manienemos & ssceplicismo
profesional durenie toda la auditoria. Asimismo:

8.1, ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales an los
astadoe finencieros, ya ssa por fraude o emor, dissfiamos y aplicamos
proecedimientos de auditoria que responden a 8sos riesgos, vy abtenamos
svidencia de audllorla suficiente y aproplada para proporcionar una base
para nuesira opinidn. El riesgo de no delectar una Incormeccidn material por
fraude es mds allo que para una resullante de emor, ya que el fraude puede
implicar colusion, lalsificacion, omisiones inlencionales. fergiversaciones, o
s anuiacdn del control intermo.

8.2. Obtnimos un entendimiento del control intemo relevante para la audiforia
con &l fin de diseflar procedimientos de suditorla que sean apropiados en las

cireunstancias, pero no con el propéeilo de expresar una opinidn sobre la
efactividad del contral internc de la Compafila,

83, BEvaluamos |a doneldsd de fas politicas contables utilizadas y Ia
rezonabifidad de las esliimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por 8 Administracion.
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g4 Conclumos sobre ia idonesdad del usoe del supussio de negoco en marcha
¥, &n base A la evidenca de auditoria obienida, s/ exisle o no una
incartidumbre significativa relacionads con @venlos 0 condiciones gQue
puedan aportar dudas significafivas sobre |a capacidad de la Compafiia pars
sontinuar come un negocio en marcha. Sl llegames a la conclusion de que
existe una Inceridumbra significativa, tenemos la abligacion de llamar |a
atancién an nuestro informe de suditorla de las revelaciones relacionadas an
los estados financleros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinidn. Nuastras conclusiones sa basan en [a evidencia de
Buditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de suditoris. Sin
embargo, aventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiie no
puada continuar como un negocio an marcha.

H.EMmhmmrmmnmm

10. Comunicamos a los responsables de 8 Adminisiracidn de la Compefis, entre
otros asuntos. o alcance y el momento de realizacidn de la auditoria ¥ los
hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

11, De conformicad con el articulo 102 de iz Ley Organica H.igi Tributario
intemo, astamos obligados a opinar sobre &l cumplimiento de las obligaciones
Mussira

ributarias de la Compafiia en su calidad de sujelc pasivo. Nuesira opinidn al
respecio s& amitich &n un informe por .
17 de febrero de 2020
Guayaquil, Ecuador
5
R G —aan
Ragiztro MNo. SC-RNAE-D02 Manuel Garcia

Socio



ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA
(Expraxados an USDdlanes)
Al 31 de diciembre da
il ] 2018
AGTINGS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y squivalanios al efealivo (Mota H) 111,678 172340

Cuentas y Socumantss por oobdld no felacionades (Mota 1) 378,208 £10, 750

Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota X) 34,832

Otras cuentas y docurméntos por cobrar no relacicnades 13,802 38.0a7

Activos por impuesios comanias (Mola J) 283 645 352, 500

Imveniarios 497 TOE

Darachos fiduciamion 3973
TOTAL ACTWOS CORRIENTES BO0,.407 1.075.308
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propesdades, plants y aquips (Nots ) 58 1k 23392

Mejoras oobre bienae de isroerod (MNota L) 1347 350 2404 357

Activwes intangibies 1341 B.ZE

Actiros por impusstos Silerdcs TR0

Costos de coniratos 131 257 161,257
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES ; 2. 558,101
TOTAL ACTIVOS . 3548 TEE

EASWQS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES!

Cuentzs y documenions por pagar no relacionades (Mota N) A8, 146 611,350

Cuentzs ¥ docomenioe por paga’ relacionsdos (Mota X) a2d 208 &06 058

Obligesiones con iecsrns B 2a4

Ctras obgacicnes cormentes (Nota O) 467 881 302 532

Dhigacone) O30 instiutonss financaas 13388

Fesivos de oontratos. [(Nols P 255 580 18,018

Eroeniones _gljﬂ' 7208
TOTAL PASNDS CORRIENTES 1.581 003 175,118
PASIVDS NO CORRIENTES:

Cuentas pol pager diveisas 11,558 23,580

Cuentas y documenion por pagar reladonsdos {Mota X) 531 424 1,040,713

Provisiones por beneficios 8 ampieadas (Nota Q) 122,528 134,893
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES : 1,705,668
PATRIMONIO (Nota R)

Capital socasl 260,000 260,000

Feserva legal 162545 111 467

Otros resullados inlograies 42 474 {4 50}

Resultados soemulados BO0.ED3 BTE.050
TOTAL PATRINGNIO 3 T 1052008

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

=

Egon. Enrique Chavez
Garante Ganeral

Viea notss a los estados fnEndloros



EXFOGUAYAQUIL SA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

iExpresedos en UADdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Imgrescs operativos (Mot 5)
Irgrascs no operatvos (Moia T)
Dires ingresos

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas
Gasios adminlstrativas (Mola L)
(Gasios operativas (Nota V)
Deprecizciones v amorizecioneas
Gastcs financlercs (Mota W)
CHros sgrasas

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA

Partcipeciin de las irebajadores en ks utiidades (Mota )
Impuasto & la rents:

Corsente (Nota Y}

Diferide

LUTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Fartidas que no g8 reciasficarsn gosteriomments &/ resuisdo
g perioga:

Pardidas (ganancias) actuarales por prbilacion patronal
(Mota 1)

iZanancias sciuarselas por bonMeeckin por desahicia
(Nota Q)

RESULTADC INTEGRAL DEL EJERCICIO

T i ol W —
Econ, Envique Chévez
Gerants Ganeral

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados sl
31 de diclembre de
2045 2018
4,162 180 3,920,501
74,762 1,450,238
4 TB1 18.673
5,131,703 5,387 402
1,111,380 1,871,459
2,210,405 1,521,208
BE1.518 12,010
360,165 430,280
82512 150,184
11,811 Fd T98
4,666 588 5.9161.2:8
455,114 78,154
69 76T 33823
117 442 7,168
{7040}
285845 $25.072
(31,045} 5,748
{15,038) {1817
A52 828 f20.941

y AW,

Ing/ Jahﬂnm Spavedrs

Contadora General
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EXPOGUAYAQUIL 5.4,

EST.

(Exprezsados an USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERAGION:
Efactivo récibido de clienies
Efectivo pagado a provesdoras v empleados
CHros Ingresos v gastos, neto
EFECTIVD NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTVIDADES DE INVERSION:

Coslos de confralos

Adquisicion de proplededes, planta v equipo

Mejores sobre biemes de terceros
EFECTIVO NETOQ USADD EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTWIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamisnio con accionistas, nelo
Fimranciamienio con lerceros, neto
Financiamienio con mstituciones financieras, neto

EFECTIWVDO NETO USADD EN LAS

ACTWVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL INICIO DEL AND

SALDO DEL EFECTWVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Feon, Enfique/Chavez
Gerante Ganeral

Anos terminadas 2l
31 de dicieambre de
2018 2018
4.017.738 3,043 845
{2,870,019) (3,178,543)
(7.050) (28 124)
1,040,665 T27.47B
(19,180)
IT2.504) 121,115)
(193,807 {119,132)
{266,211]) (159407
(S92 046) 27948
(93,228) {115.678)
(120 845} {317.330)
(515,120 {508,081)
(40,782) 152 710
172,340 42,530
131,678 172,340
|II '.I L:'- "\..
S Dgatiilee

ihg. Johanna Sasvedrs
' Contadora General

Vea notas & los estados finencieros



EXPOGUAYAQUIL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacion)
{Expresados en UsDdlares)
Afos terminados al
31 de diclembre de
2018 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2B5 845 125072
Partidas que no requisren utilizacion de efectivo:
Deterioro de cuenias por cobrar 16,659 25,456
Baja de cuentas por cobrar 17.2894) (13,939}
Depreciacidn de propiedades, planta y equipos 70,2598 88,108
Amortizaciin de mejoras sobre bienes de fercaros 310,854 354,865
Amortizacidn de activos intangibles 8014 8,013
Reconocimiento de activo por impuestio difsrido {7.940)
Provisién para jubllacién patronal v bonificacion
para desahucio 37,818 26,086
704 254 615,672
Varigcion en actives y pasivos comentes:
Cuentas ¥ documentos par cobrar, neto 165,580 201,635
Inventarios 217 347
Cuentas v documentos por pagar, nalo 170,608 (180,478]
336,415 111,506
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,040,669 727,178
.fr: .I'II:; L-.'\ Ji S
- U ; f "-,H':_".l'l'.'-_-_,ij‘# i -
Econ. Enrlqu&ﬂl‘;é\raz Ing. Johanna Saavedra
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



{Expresadas an USDélares)

A. EXPOGUAYAQUIL SA:

La Compafiia se consfituyd en la ciudad de Guayaquil medianie Escrilura
Publica del 24 de anaro de 2007, & inscrita an &l Ragistro Mercantil &l 6 da fabraro
de 2007. Su actividad principal &8 la construcoion, transformacidn, adecuacion yfo
modificacidn de sspacion destinados & la operacitn de centros de exposiciones y
convencionas, asl como a opararlos, administrarios y explotarios comercialmanta.

El 14 da fabrero de 2007, la Compafiia suscribié un contrato da concesién
mﬂmmlll con Terminal Asroportuara de Guayaqull S A TAGSA para transformar
el anfiguo aeropuero (Mernactonsl Simdn Bollvar an un nuevo Centro de
Exposicionss y Convenciones (Ver Nota Z) Este contraio se desprende del
wwwddmmmuwmmﬂu
febrero de 2004, celebrado entre l2 Auloridad Aeroportuaria de Guayaguil, la Muy
lusire Municipalidad de Guayaguil y Tarminal Asmoportuaria de Guayaquil S.A
TAGSA; dicho contralo ha sido modificedo en varias ocasiones desde su
suscripcion, mediane adendas. La Gitima modificacion ss efectud ssgln Escritura
Piblica de Séplima Adenda de feche € de julio da 2018, conforme &l informa
estadistico realizado por la Compafila LeighFisher. Esie andlisis fue soclalizado
por €l Conceslonario mediante Oficic No. AAG-MEM-GG-0044B-2018 del 28 de
mayo de 2018 en donde, pare efectos de la mplicacidn del dltimo inciso de [a
cldusula 7.1.5 del contrato antes citada, se establece quea!

s Terminal Asroporiuaria de Guayaguil SA. TAGSA debarg incrementar
dasde &l 1 de julic de 2018 el pago al Fondo Fiduciario de Desarmolio dal

Nuevo Asropusro de Guayaquil del 50 25% al 55.25%.

+ Terminal Asroporiuaris de Guayaguill 3.A. TAGSA incrementarsd, a partir
del pago que cormesponde hacer en febreno de 2018 de los Sarvicios
Administrativos, la suma semeastral de US5524,638,

« Como consecuencls de lo anterior, el mecanismo de compensacian serd
el plazo, por lo que Terminal Asroportuaria de Guayaquil 5.A. TAGSA
eantinuard siendo ol Concesionario con lodos los dereches y obligaciones
previstos an & Contrato de Concasidn, incluyendo el derecho a amorlizar
las obras & Inversionas gue sa ejeculen conforme la adenda a suscribir,
por 5 afios contados & parfir del 27 de julio de 2024.

La Compsdfiia se acoge a la amplicacidn de esie plazo, cumpliende con ko
aslipulade en la cldusula décimo lercere del Contrato de Concesién del 14 de
febrero de 2007

Anmobaci anceeros: Los esiados financieros por &l periodo
wrmdnal 31 d-ﬂummdniﬁ*ls han sido emlitidos con awtorizacion por
perie del Gerante Genaral con fecha 10 de enero de 2020, ypuﬂnﬂumwnmuaran
puesios a consideracion de |a Junla de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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de Mmum:mm Informacion Financiera (NIIF)
emitidss por o Consejo de Normas infemacionales de Coniabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés),

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, excaplo por los pasivos por bensficios definidos a largo
plazo de empleados, que s miden con base en mélodos aciuanales.

El costo histdrico esid basado generaiments sn el valor razonabla de la
contraprestacién eniregada a cambio de los bienes y sarvicies.

El valor razonable &8 & precio que se recibira por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo enire parlicipanies de un mercado en la
fecha de medicion, Independientements de & ese precio es direciamentis
cbservable o estimado utlizando olra $cnica de valoracidn. Al estimar f valor
razonable de un acthvo o un pasivo, 8 Compafia tiene en cuenia las
careclerisiicas del acihvo o pasivo gue los participanies del mercado tomarian en
cuenta al fijar ol precio dal activo o pasivo a la fecha de medicldn.

Todos los aclivos y pasivos por los cusles sa delerminen o revelan los
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de Ia
jerarqula del valor razonable descrita a continuacian:

Nivel 1: Precion cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos |dénticos a los que @ Compafia puede acceder en la fecha de la
rrgscicidn

Mivel 2: Dalos de enirada (insumos) distinios a los precios colizados
inchuidos en &l Nivel 1 qua son obsarvables para el activo o pasivo, va ses directa
o indirectamania.

~ Nivel 3: Datos de entrada (insumos) qua no son cbservables pars el activo o
pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonabie en los
estados financieros sobre una base recurrents, la Compafia determina si se han
producido transfersnclas entre ios diferentes nivales dentro de la jerarquia
mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada perfedo.

Julcios y estimaciones: La preparacidn de estados financiercs conforme &
las NIIF requiere ol usc de estimaciones contables y también exige a la
Adminisiracidn que ajerza su juicih al eplicar las politicas contables de |a
Compafila. En ia Nota D se reveian las dreas que implican un mayor grado de
juicic o complejided o las dreas donde los supuesios y estimaciones son
significativos para la elaboracidn de los estados financieros.

a_fung ge_presentacidn: El Dblar de Estados Unidos de
Nﬂm{w&ﬂ] Inmmmmmhgmaﬂinﬁlpuﬂmdd&:udnry,mh
tanio, moneda funcional y de presentacion de is Compafila,
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pretende venderio o consumire, en &l ciclo normal de operaciones, se manbens
principaimente con fines d& negociacion, se espera realizar &l active dentro de los
doce meses sigulenies a la fecha dal pariodo sobre el que s8 informa o es afective
¢ aquivalente da alectivo, &8 menos que se lenga resiriccionss para ser
imlercamblado o ussdo para cancalar un pasivo al menos durante docea meses
siguientés a partlr de |& fecha del pericdo sobra 8l que se informa. El resto de los
activos sa clasifican como no corrlentas,

Un pasivo sa clasifice como comiente cuando se espara sea cancetado en o
cicio normal de exploiacion, s8 mantiene prncipalments con fines de negodacion,
debs liquiderse durants los doce meses siguientes a la fecha del periode sobre o
que se informa, o no tanga un derecho incondicional para aplazer su cancalacifn,
&l manos, duranie los doce messas siguienies a la fecha del pariodo sobre & que
se informa. La Compalila clasifica el resio de sus pasivos coma no carmientss.

Los actvos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activoe y
pasivos No corriantas.

Efectivo v equivalentes al efective: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. E| efective comprende fantoc el efective como los depdsitos a la
vista, Loe equivalentes al efectivo son inverslones a corlo plazo de gran liguidez,
qus son facimanta convertibles en valores delarminados de efective, por lo que
estin sujslos a un rlesgo poco significativo de cambilos en su valor. Una inversidn
sera equivalénis al efeciive cusndo tenga vencimiento en tres meses o menos
desda la facha da adquisicién.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contralo
gue da lugar @ un activo financiero de una entidad y un pasivo financieno o
mstrumenio de patrimonio de otra enfidad. Los activos y pasives financieros se
reconocen inicialments cuando la Compafiia pasa a formar parie de las cldusulss
contractusles del instrumanio.

= Medicion iniclal,

Exceplo para |las cuentas por cobrar comarclales, jos activos y pasivos
financieros se miden inicialments por su valor rmzonable mas o menos, en
sl caso de un instrumento firanclerc que no se8 contabiliza = valor
raronable con cambios en resultados, los costos de ransaccitn gue sean
directaments atribuibles & la sdqguisicidn del activo o pasivo financier.

Los cosios de iransaccidn directamente atribulbles a la adquisicién da
activos o pasivos financleros que se conlabillzan a valor razonable con
cambios en resullados, se reconocen de Inmedialo en el resultado del
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{Gnnhnua::hh'l}

Las cuentas por cobrar comerciales s& midan por su precio de
transaccin, -mmmmmm

Medicibn postenor,
Activos fnancieros:

Lot acthvos finencieros se miden postariormanta al costo amortizado,
valor razonable con cambios en ofro resultado Integral o valor razonable
con cambios @n resullados, dependiendo de su clasificacian.

Paslvos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormentsa al coslo amorfizado o
valor razonable con cambios &n resultados.

Clasificacidn;
Activos financieros

Lee aclivos financieros se clasifican, segun &8 midan posteriormente,
sobre la base del modelo de negocio de la Compaiia para gestionar los
activos financleros v las caracteristicas de los fiujos de efective
contractuales de los mismos, en las sigulentes categorias.

= Costo amornizade: Los actives financleros que se mantienan dentro de
un modelo de negocio cuyo cbjetivo es mantensr los actvos
financieros pars & cobvo de flujos de efectivo contractusies cuando
dichos flujos de efeclive representsn Unicamenie pagos de prncipal e
intereses so miden a costn amortizado utilizando &l mélodo de interds

Los ingresos recihidos de estos actives financleros se incluyen en los
ingresos financieros, Cusiquier ganancia o pérdida que surja de ks baja
an cusntas, sé reconoce direciaments en resultados y se presents en
oiros Ingresos, neios junto con las ganancias v pérdidas cambiarias,
Las pérdidas por deterioro se presentan coma una partida separada
en al estado de resullados,

objetiva e8 mantener ios achvos financieros para 8l cobro de flujos de
sfeciivo contraciusles vy para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de 08 activos representan Gnicaments
pagos de principal e infereses, se miden a valor razonable con
cambios en ofros resultados integrales.
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Los mavimienios en el valor en libros S8 reconocen a través de ORI,
exceplo por ol reconocimiento de les ganancias o pérdidas por
detarioro, e Ingresos por interesas y las ganancias y péardidas por
tipo de camblo gue se reconocen en resuliados. Cuando se produce ks
baja del activo financiers, |8 ganancia o pérdida ascumulada
previamente reconocida an ORI se reclasifica del capltal a resultedos v
g8 raconocen e&n olros ingresos, nalos. Los Ingresos por interasas de

cambios en olro resullada integral se miden a valor razonable con
cambios an resultados. Una ganancia o pérdida en un nstrumanio de

da resultados 88 reconcce an resullados y &8 presenta en l&rminos
netos en olros ingrescs, netos en el periodo an el gue surgen.

La Compafifa mantiana activos financieros clasificados en |a catagoria de
activos financieros medidos al costo amonizado, Los activos financieros a
ocosto amortizado son actives financiarcs no derivados qua dan darecho a
pagos fijos o determinables y qua na colizan an un mercado aclivo.

Se incluyen en al activo cormiente, excepto por ks de vencimienio mayor
a 12 messs contados descde & fecha del esiado de situadidn financiera,
Estos ditimos se clasifican como activos no comientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compafiia compranden el “Efactivo y
equivalenies de efective”, “inversionas al costo amortizado”, “Cusntas por
cobrar a cllantes”, y "Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas”, an
el estadn de siluacidn financiern. Los sctivos financieros a costo
amortizado reprasanian (nicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocan iniciaimente a su valor razonable y, posierdormente se miden a
sU coslo smorizado por e mélodo de inlenés afective menos S
estimacidn por detenon.

LBs cuenias por cobrar & clientes son los monios que adeaudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
cllentes y a compafias relacionadas cusntan con un promedio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de cridito hablluales.

Las inversiones al cosio amortizado son representadas en el sstado de
siuacion financiers por inversionss femporales que corresponden a
cerficados de depdaiios con vencimiento fijo, que la Administracion tiena
la intancion posiliva v |6 capacidad de manlener hasts su vencimiento. Se
mciuyen &n el activo cormente, excapto por los de vencimiento mayora 12
meses contados desde la facha del estade de situacion financiera,
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Pasivos financiaros

Los pasivos financiaros se dasifican, segun se midan postenormente, an
pesivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al
cosio amortizado.

La Compafla sdlo manfiens pasivos financiercs dasificados en la
calegoria de pesivos financieros al costo amorlizado. Los pasivos
financieros incluyen "Obligacionas financieras®, “Cuentas por pagar
comerciales’, "Cuentas por pagar a Compafiias relacionadas” y "Otras
cuantas por pager’, Todos los pesivos financleros se reconocen
inicialmante a su valor razonable y posteriormente &2 miden a su coslo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

“Obligaciones financierss"; Se registran inidalmenia a su valor nominal
qua no difieren de su vaior razonabla, pues asiin coniraiados a ias asas
viganies en @l mercsdo. No existen coslos de transacciones significatvos
incurridos al momanio de su conlratacitn. Posleriommenta se miden al
costo amortizado ulilizands las tases de interés pactadas.

Los infereses devengados gue corresponden a préstamos v obligaciones
utllizadas an el financiamlente de sus operaciones se presanian en al
estado de resullados integrales bajo al rubre gastos financiercs.

“‘Cuantas por pagar comarciales y ofras cuentas por pagar™: Las cuentas
por pagar comarciales y oires cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes 0 s&rvicios adquinidos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuenizs por pagar se clasifican como pasivos
comientes si ol pago se debe reslizer dentro de un afio o menos, de o
CONIrano sé prasanian como pasivos No comenies.

Las cuenias por pager se reconocen Inicialments a su valor razonable y
posteriormants an I8 medida que el electo de su descuento 2 su valor
presente sea Importante, se remide al costo amortizado usando el
mélodo de Inlerds efeciivo, de io contrarlo se muestran a su valor
nominal,

‘Cuentas por pagar = compafilas relagonadas™ Comesponden
principalments a honorarios por servicios, cuyos téminos se encuentran
definidos en coniratos. Se registran a su valor nominal pues no generan
interesas y sa kquidan en &l corto plazo.

La Compafila reconoce una provisidn para pérdidas credificias esparadas
sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las pérdidas de crédito
esperadas se aclusliza en cada fecha de presentacidn para reflajar
cambios en el rlesgo de crédilc desde el reconocimiento inicial del
respectivo Instrumento financiero.
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La Compafia reconoce siempra [a pérdida de crédito esperada por loda
fa vida do lms cuentes comercisies a cobrar @ Inversipnes manienidas
hasta al vencimiento. Las pSrdidas de crédilo esperadas son estimadas
uliizando una matriz de provieidn basada en la axpenencia da pérdidas
hislricas de la Compsfiia, sjustada por factores que son especificos de
los deudores. condiciones economicas generales, y la evaluacion de
condiciones aciuaies y proyeccion de condiciones fuluras a iz fecha de
reporie, incluyendo &l velor del dinerc en el tiempo, cuando sea

apropiado

Para todos |os demés instrumentos financieros, [8 Compaiiia reconoce la
pérdida esperada durants ioda la vida del instrumenio cuande sa ha
producide un aumento significative an el resgo de crédiio desde su
reconocimlento inicial. Sin embargo, & &l resgo de crédio sobra el
instrumento financiero no ha aumentade significativamenie desde su
mconocimiants nicial, i@ Compafiia mida la pérdida por deterioro para
ess instrumanto financiern por un valor igual a la pérdida esperads en los
proximos 12 meses.

La pérdide esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrlan surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del Instrumento finaenciera. En
coniraste, la pérdida craditicia esperada a 12 mesas represanta lz porcidn
de pérdides de crédito durante toda la vida del Instrumento que podrian
surgh’ da evenlos de incumplimients que son posibles dentro de 12
meses posterlores & |a fecha de presentacidn de los estados financlaros
saparados,

Baig Bnanciems:

Un active financierc (o, de coresponder, pane de un aciivo financiers o
parie de un grupo de actvos financleros similares) se da de bala cuando
expiran los derechos conbractusles sobre los flujos de efectivo del activo
financeero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherantes a la propledad del aclive financlero a olra entidad. S|
ta Compafiia no transfiere ni retiens substancialmante todos los riesgos v
ventajas inhersnies a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconocers su participacion en el activo y
cualquier obligacion asociada por los valores que podria tensr que pagar.
Si la Compafila retlens sustanciaiments lodos los riesgos v ventajas
inherentas a la propledad de un ecfivo financiero transfarido, s Compafiia
confinuard reconociends e activo financlero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amorizado, la
diferencia entre el velor en libros del activo y le suma de o
coniraprestacion recibida y por cobrar se reconocs en resultados del afio,



La Compafila da de bajs los pasivos financieros cuando las obligaciones
de la Compafia hayan sido pagadas o canceiadas, o hayan explrado, La
diferancia entre al valor en fibros del pasivo financiero dado de baja vy la

— contraprestacién pagada, incluyendo cualquier active transferide diferente
del efectivo o pasivo asumido, s reconocs &n resultados.

Un activo y pasivo financiero serdn objelo de compensaciin, de maners
Que sa presanlé en e esiado de elluacién financisra su valor neto,
cugndo y solo cuando la Companla tenga, en 8l momento de actual, &l
daracho, exigible legalmente, de compensar los valores reconockdos y
tanga la intencidn da liquidar por el valor neto, o de realizar al activo y
liguidar &l pasivo simulténsamenta.

Servicios y otros pagos anticipsdog: Comprenden los beneficios
- scondmicos futuros que s& &spera oblanal pof los montos anticipados, papados &
loa proveadores de bienes y servicios. Se registran 8l costo y se devengan an

funcién de los acuerdos o contreios adguiridos contra los resultados del parodo.

Propiedades, planta y eguips: El importe de un slemento de propledadas,
planta y aqulpo se reconoce como sctive solo &l as probable que la Compaiiia

cbtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del misme y dicho importe
puede sar medido con fiabilidad,

= » Meadicidn nicial.

Las pariidas de propiedades, plania y squipe s8 miden inicialments por
gu costo. El cosio de propiedades, planta y squipo comprande su precio
de gdquisicion o costo de construccldn, més todos los cosios
directamants relaclonades con su ublcackin y puests en condiciones de
funcicnamiento segln lo previsio por la Administracién de la Compafia
3 Cuande correspanda, también incluird los cosios de desmantelamianto y
retiro dal slemento, y rehabiiitacion del lugar sobre el que se asienta al

- Despues dal reconocimisnto inicial, los slementos de propledades, planta
y equipo son registrados al costo manos la depreciacion acumulada, En

caso de requerlrlo, la Compafia registra pérdida de deteroro de los

Los gasios de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados an
&l pariodo en que s8 producen.
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El costo de las propiadades, plants y equipo se deprecia de acuerdo con
&l método de linea recta, basada en la vida Util estimada de los elementos
de propiedades, planta y equipo; o de componentes significativos
identificables que posesn vidas dliles diferenciadas. A continuackon se
presantsn las vidas Otlles usadss pam el céloulo de la depreciacion:

Vida otil en Tasa de
Clases afios depreciacién %
Maguinarias y equipos 10 10
Muebles y anserss 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacidn 3 33.33
Vehiculos & 20
Equipos de radiocomunicacién 10 10

Las vidas Otiles y el método de depreciacidn son revisados al final de
cada aflo, siendo &l sfecio ds cualquier cambic en e estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La Administrackdn no establecid un valor residual al coslo de las
maguinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al tarmino
de fa vida dlll, no es significativo.

Uns pariida de propiedades, planta y equipo sa da de baja cuasndo se
vende o cuando no se espanan bansficios scondmicos fuluros del activo a
frevés de su utizackdn confinuada o venta. La utliidad o pérdida que surja
del retiro o venia de una parfida de propledades, planta y equipo as
ealeulada como e diferencia entre el precio da venta y &l valor an libros
del activo y reconocida an resultados.

Msjoras sobre bienes de terceros; Se encueniran registradas & su costa
de adquisicién y corresponden & los desambolscs elecluados para el dasarroilo,
construccién y ransformacidn de i@ Terminal Asroportuaria Simén Bolivar de
Guayagull en & nusve Centro de Exposicionss y Convenciones, dervada dal
Conlrato de Concesitn Marcantil de fecha 14 da fabrero da 2007,

Las tesas de amorlizacion anual de las adiciones por reconstrucclén o
mejoramiento del Centro de Convenciones se calculan en bass al plaro del
coniralo de concesidn, En cuanto a los demds activos, ésios se deprecian de
acuerdo con el porcentaje de vida (tl estimado, el cual ez menor al plazo dal
coniralo de concesion. A continuacion, los afios esfimados de vida (il y las tasas
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EXPOGUAYAQUIL 5.A.

POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFI

(Continuacion)
Vida Gl an Tasa da
Activos afos depreciacion %
Gastos de obma 22 45
Adecuacionsas 22 4.5
Instalaciones 10 i0
Decoraciones 10 10
Dbras en proceso 10 10

Actives intanglbles: Son aguelios actives no monetarios sin sustancia
fisica suscaptibles de ser identificados individualments, ya sea por ser separables
o blen porque provengan de un derecho legal o contractual. Se clasifican segln su
vida Uil en definidos o indefinidos.

Activos da vida (il definida - Programas informéticos:

Corresponde a los costos incurridos para la adquisicidn & implementacion de
log sistemas operativos (software).

Medicion Inicial;

Los activos intangibles se miden inicialmenta por su costo.
Medicid tedor (M

Despues del reconocimiento inicial, los activos intangibles son
registrados &l costo menos |la depreciacion acumulads. En caso de
raqueririo, la Compafia registra pérdida por deterioro de los activos.

Método de amortizacisn v vidas dtiles:

Se carga a resultacos sobre sus vidas dtiles, dependienda dal tismpo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismaos, ulilizando & método de linea recta. La vida Gtil, el método de
emoriizacién y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cusiquier cambio en el estimado se ajusta prospectivaments, A
continuacion se presentan las vidas (tiles usadas para el cleulo de s
amortizacidn de intangibles:

Vida dtil en Tasa de
) Clases ~ afios amortizacion %
Programas y aplicaciones
informaticas 3 33.33
Baja de acfivos intanglbles:

Un active intangible e da de baja &l momento de su disposicién, o
cuande no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicidn. Las ganancias o pérdidas que gurgen de [a baja en libros
de un activo intangitle, medidas como la diferancia entre los Ingresos
netos provenientes de la venia y el valor en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en gue el activo es
dado de baja,
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RESUMEN DE
(Continuacion)

Deterioro de activos no financieros: £l valor de un activo se detenors
cuando su valor an lbros exceds & su valor recuperable (8l mayor sntre su valor

razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compafila
evalia al final de cads ejercicic econdmico anual, & existe algin indicic de
detarioro del valor de algun eclive no financiero. De existr, estima al wvalor
recuperable del activo mediante un anallsls de los flujos fuluros estimados,
descontados & su valor presente usando una lasa de descuenio que refleja la
svaluacidn sctual del mercado del valor del dinero an el tlempo y los riesgos
espacificos del active.

Las pérdides por deterioro del valor sa reconocen en el resultado del
perodo, @ ménos que &l activo sa contsbiiice por su valor revaluado de acuerdo
con ofra norma. Cualquier pérdida por detarioro del valor an los aclivos revaluados
s irata como un decremenio de la revaluacion efectuada de acuerdo con £ss oira
Norma.

Otras obligaciones corrientes: Comesponde a obligaciones patronaies y
mbulanas, gue son regisiradas a3 sus comespondienies valkores nominsies, s8
originan en disposiciones Bborales y Iribulanas vigenies. Se regisiran contra
rasuftados en las peries proporcionaies de las obligaciones devengadas. Sa
rECONOCEN COMO comentes, pues se liguldan en menos de doce meses,

Beneficios sociales corrientes: Las vacaclones del parsonal se registran
sobra |la basa devengada, Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisisnan y pagan de scuardo s la legisliacidn laboral vigente,

La participacidn da los trabsjedores en las utiidades es calculada en funcidn
del 15% de la utilided contable anual anies del impuesto a la rents, seglin lo
aslablecido por la legislacidn scuatoriena vigente. Ests bensficio se reconoce en
los resultados del pariodo en que comespondsn,

Beneficios di 0 commientes: Comprenden las provisiones por
Jubiiscidn patronal y bonficacidn por desahucio, que se contabilize segin estudio
preparado por un perilo acluaral £ valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y &l cosio del servicio presente relacionado se delarminz en
base al método de |8 unidad de créditc proyectada. Los ooslos lsborsies sa
reconocen en el resullado del periodo en que sa produzcan, asi como el intaréds
financiero generado por la cbligacicn de beneficios definido,

Las geanancias y pérdidas aciuariales procedentes de Incremenios o
disminuciones an el valor presente de la obligackn por beneficics definidos
dabldas & camblos en as suposiciones actuariales y ajusies por experiencia y
olres mediclones de los activos del plen se reconocen an obros resuliados
integrales y se acumulan an el patrimonio.

Las reducciones o biquidaciones del plan de banaficios definidos disminuyen
o sliminan la cbligacion por beneficios definidos, y la ganancia o pérdids
resultanie se reconcce en el resullado del periodo en que se produzcan.



Activos/Pasivos del contrato: El derecho 2 recibir el pago a cambio de ia
ransfarancia de blenes y servicios anfas de gue sea exigible &l pago a través de
Ia emision de & faciura, 58 reconoce como Un activo del contrato.

Le obligaciin de transfedr bienes y servicios a un dliente dei que ya &a ha

Costos del contrato: Son ios costos incumdes para cumplir un contrato. Se
reconocen en el activo solo cuando dichos cosios sa ralacionan directamente con
un coniralo vigente o esperado que se pusden dentificar de forms especifica;
generan 0 mejoran recursos que se ulilizardn para satisfacer (o para continuar
salisfaciendo) cbligeciones de desampefio an el fulwo y son suceplibles de
recuparacin.

Los cosios incrementales son aguelios en los gue incurre la compafiia para
oblensr un contrafo con un cliente en los que no habria incurride &l el contrato no
s& hubiera oblerddo, Los costos incumidos, independientemente de si se obtuvo al
confreto o no, 38 reconocen Como un gasto cuando tengan lugar, 8 Menos que
saan axplictaments imputables al clisnta,

Provisiones corrlentes: Se reconoce una provisidn cuando (i) tiens una
obligaclén presenie (legal o implicita) como resultado de un suceso pasadae, (Il) as
probabie que tenga gue desprenderse de recursos que Incorparen beneficios
scontmicos para cancelar fal obligacién, y (i) pusde hacerse una estimacion
flable del valer de la obligacion. El valor reconacide como provision a la fecha de
tos estados financiercs, es la mejor estimacion de ia Administracidn del
desambolso necasario para cancelar la obligacion presente.

Impuesto a la renta:

El cargo por impuesio a la renta coments sa calcula medianis la taza de
impuesto aplicable & las utilidades gravables v se carga & los resultados
del afio que se devenga con base en ol Impuesto por pagar exigible,

Les sociedades consthuidaz en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciiadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades exirenjeras no domiciliadas, que oblengan
ingresos gravables, estdn sujsias a la tarifa impositiva del 25% sobre sy
base imponible. Sin embargo, psra las sociedades que lengan la
condicion de micro y pequefias ampresas o exportadores habituales, ia
tarifa de impuesio a ia renis aplicabls sers del 72%.

uummmhmammwm
pumins porcenhisles cisndo

aj) ummmm s0cios, participes, constituyentes,
baneficianos 0 similares, sobre cuya composicion societaria dicha
soceded haya incumplido su deber de informar. o,
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b} Dentro de la cadena de propiedad de los respeciivos derechos
represantntivos de capital, sxista un titular residente, sstabiecidc o
- amparado en un paraiso fiscal, jursdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferents v ol beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de ires (3) punios porcentusles aplicard ® toda la basa
imponible de la sociedad, cuando el porceniaje de participacion de
accionistas, soclos, participes. constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurridc en cualquiera de las causales refendas
ses igual o superor al 50% dal capital social o de agquel gue
coresponda a |8 naturalezs da | sociedad.

Cuando la menclonada parficipackdn sea inferor al 50%, la tarifa
correspondiente & socledades més tres (3) punios porcaniuales aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que comesponda a dicha
participacion.

El impuesio a la renla diferido se provisiona en su tolaldad, por =l
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entra
las bases fiscales de actlves y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financleros separados. El impuesio a la renta
diferido s& determing usando tmsas tibulsries que han side
promulgadas a la fecha del estado de siluacibn financlera y que sa
aspara sardn aplcables cuando o impuesio a Ia renta diferido activo se
realice o el impuesic & la rents pasivo se pague.

Los activos por impuesio a la renta diferido solo sa reconocen en la
madida gua asa probable que sea produzcan beneficios Iributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saidos de activos y pasives por Impuesio a fa renla diferido se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuesios activos comrientes con impuastos pasivos cormianies y cuando
los impussios a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con ia
misma autoridad tributaria.

5 O dis orolin

Se miden pnr el valor razonable a ontr tacicén
recibida o por recibir, tenlendo en cuenta los descuantos, bonificaciones o rebajas
comercinles que la Compafila pueda otorgar.

: 58 raconocen cuando s transfiene al clienle fodos los

INGreso por sanviciog.
senicios gue refieen la contraprestacion a la que la Compafila espera tener
derecho a cambio de ia antrega de estos servicios,

El Ingresa es reconocido en la medida en que se satisfaga una obligacion de
cesempeho mediante la transferencia de los servicios compromestidos al clianta,
Un activo se transfiere cuando &l cliente obtiena el control de ese activo.



EXPOGUAYAQUIL §.A,

c.

RESUMEN c IFICATI
{Continuacion)

La Compafia presia principaimente servicios de alguiler de salonss para
exposiciones, conferancias, reuniones, convencionas, conciaros y demas evenios
organizados por lercercs, dentro de fas instalacionas dal Centro de Convenciones.
Los senvicios prestados s reconocan como ingreso on un momenio determinado
en & tampo.

', AP LML TR L VPR T =] = P LA LT SRR LN LITENOAMISnio; Lﬂ
ingresos pm-nadm'tu de ilrurn:'.anmmu S8 reconnoen dnr forma lineal de acusrdo
con lo estipulado en el respectivo contrato, cuyos téminos incluyen una duracitn
entre 1 a 10 afios. Estos plazos no son renovables y el amendatario no tiene la
opcion de comprar la propledad a fecha de finallzacion del contrato de
arrendamiento,

Costos y gaslos: Los cosios y gasios son reconocidos con base a lo
causado o cuando son nourridos. Se reconoce inmediataments un gasio cuando
&l desamboiso efeciuado no produce benaficios econdmicos futuros.

-snummummmmnmm
con log accionistas Corporacion América Sudamericana S A. y Dallair Services
S.A. Les facturas para los pagos futuros se registran en &l pasivo coriante contra
los gastos dal perioda.

Gastos finangieros: Se originan en préstemos con los accionistas para
capital de trabajo. Los gestos por intereses se conlabilizan come gasios en el
periode en que 5@ Incurran,

para perindos que comiancen el 1 de enaro de 2018

+ Una nueva Nomma: NIIF 18 “Amendamisnios™, Establece oz principios
para el reconocimianto, medizion, presantacion @ informacion a revelar de
ios srrendamenios.,

= Mhodificacionss a la NIIF & Aclara que activos financlercs concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por e terminacién anticipada del
contrato, son eleglbles para medirse al coste amortizado o al valor
razonable con cambios en oiro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambilos en resultados,

* Modificaciones a |a NIC 28 “Inversiones en Asocisdas y MNegocios
Conjuntos”

= Modificaciones a la NIC 18 "Baneficios a los Empleados™ — Modificacion,
reduccidn o liquidacidn dsi plan.

» Participacionss de largo piazo an Asociadas y Negocios Conjunios.

» CINIIF 23 "La Incertidumbre frente a los Tratamienios del Impuesto a las
Ganancias”: especifica cémo refiejar los efectos de la inceridumbre en la
contabilizacidn de impussto a las ganancias cuando ne estd claro cémo
aplicar las leyas fiscalas a una fransaccidn o circunstancia concreta.



NIIF 16 — Armandamisntos: La adopcibn da la NIIF 16 no tuvo impacto en los
estados financioros, puesto que e Compafila no cuenta con contralos de
arrendamientos donda figure como la arrendataria,

Los demés pronunclamianios no son aplicables a la Companiia.

MA ummmMﬂum
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fecha de emisién de los astados financieros de la Compafiia:

Mormn,
imterpretacién, o
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2010,

Ls Administracidn da la Compafiia, prevé que la incorporecién de la NIIF 17
y las demas modificacions&s no tendrsd impacto an sus esiados financiaros, puasto
qua la Compafia no cuenta con contratos de seguro,

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparaciin de los estados financeros requiere que B Administracion
realice esimaciones que aleclan lbBs cifres reporiadas de activos, pasivos,
ingresos v gastos ¥ la exposicion ds eventos significativos en las notas a los
estados financiercs. Las estimaciones y julcios son continuaments evaluados y
esian Dasados en la experiencia histdrica y otros factorss, incluyendo la
sxpeciative de evenios fuluros que se cres son razonables bajo las actuales
clreunstancias. Los resultados actuales podrian diferlr de dichas estimaciones,

A continuacion s& prasenien las estimaciones y juicios contables que la
Administracidn ha utiizado an al proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de_instrumentos financieros: A I8 fecha de cierre de cads
periodo, o en aquelia fecha que se considare necesarnio, se analiza el valor de los
activos y pasivos pars delerminar si exisie algin Indicio de que estos hubleran
sufrido una pérdida por detarioro, En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimaciin dal valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma Independients, se estima
la recuperabilidad de |a unidad generadora de afectivo a la que perenece el activo
o pasivo. Les pérdidas por delerioro reconocidas en un Instrumenio financiero en
parlodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio an las
8slimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en fbros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por delerioro
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EXPOGUAYAQUIL S.A,
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién]

ﬂupmmmmmmnmmwmdmhmlu
trabajadores depends deé verios faciores que son deteminados an funcan de un
célculo achuarial basado en varos supuesios. Estos supuesios uillizados para
determinar &l valor pressnls de estas obligacionss incluyen una tssa de
descuento. Cunlquier cambio en los supuesios impacts en el valor en libros de las
provisiones de esfos benaficios.

El actuario contratado por i2 Compaiiia para realizar el céiculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, ke tasa de morlalidad, de incremento salarial y de
rotacion al final da cada aflo, La tasa de descuento utlllzada es el promadio dal
randimianto da una muestra reprasentativa de bonos emitidos en el mercado de
valores scuatoriano con una calificacion crediticla de "AAA - A",

A continuacién se revels i naturaleza y ol alcance de los riesgos que
surgen de los instrumanios financieros a los gue la Compafia ssté expuesta a la
fecha de los estados financleros adjuntos:

Rissgo da crédilp: Es el riespo de pérdida que anfrenta la Compafia en un
instrumenio financlero &l |8 contraparte Incumple con sus  obligaciones
contracluaies, y sa origina principaiments de las cuentas por cobrar comarciales y
gl efectivo &n bancos.

La Gerencia General en conjunic con 4ree de Crédito y Cobranzas realizan
las gestiones pertinentes para mitigar ef riesgo de crédito, adicionaimente, en los
confralos se asiablecen cldusulas gue prolegen a la Compafila en csso de
ncumplimiento.

A la fecha de los esiados financieros, existen cuentas por cobrar en Migio
gue incrementan &l riesgo de pérdidas, no obstante la administracion considera
que su afecio no es significativo, Estos valores se encuentran separados de las
cuentas por cobrar comerciales, cuyo vencimiento entre 0 y 30 dias equivale al
38.59% de [a cartera. De Igual manera, el efsctivo en bancos se mantiena en

entidades financieras cuya callficacion otorgada por un tercero independiente es
da “AAA" y "AAM"

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compahlia tenga dificuitad para
cumplir con obligaciones ssociadas con sus pasivos financeros, gque son
liquidados medianis la sntrega de efeclivo u otros activos financieros.

La Compafiia monfiorea e! riesgo de un défict de liquidez ufilizando un fiujo
de caja proyeciado @ core y lango plazo, y tiens como objetive mantener el
equilibric entre la continuidad v |a fiexibiidad del financlamianta a través del uso
de préstamos. El sccesc a fuenies de financlamiento estd esuficientementn
Bsegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser
refinanciada, sl esto fuera necesario.



EXPOGUAYAQUIL S.A,
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS; (Confinuacion)

La Compafia tiena un pasivo imporiante con sus relacionadas. originado en
apartes para futuro aumanto de capital y, que al no proceder dicha aumenio, se
reciasficd como préstamos. Esios présiamos tienen vencimiento a largo plazo y
tasas da intares definidas

Rigsgo de merncado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumenio financiero puedan fluctuar como consecuancia
de varacionas en los precios de mercado.

A la fecha de los estados financieros, la principal axposicién al fesgo da
mercado estd relacionaca con les obligacicnes financieras gue devengan
Intarasas (rlesgo de fasa de interés). Por ofro lado, lodas las lransacciones se
realizan en Délares de los Estados Unidos da América, por o que el riasgo de
tasa de cambio &8 minimo o casl inexistania,

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gesiion de capital de la Compafils s asegurar una
calificecion de crédilo sblida & indices de capital saludables pars susientar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafila gesliona su
estructura de capital y resliza sjustes en funcidn a os cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de manenar y sjustar su estructura de capital, la Compariia no
realiza distribuclén de dividendos a los accionistas.

La Compafila moniiorea su capital sobre |8 base del ralio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda nala dividida entre el capital
total, La deuda neta se calcula como ef total de los recursos ajanos (incluyando
deudas bancarias y financieras y no comentes, cuentas por pagar comerciales y a
compafilas relacionadas) menos el efectvo y squivalentes de efectivo. El capital
wial se calcula como el “palrimonic nefc” més a deuds neia. Los mlics de
apaiancamiento fueron los siguienies:

Al 31 de diciembre de
2018 2018

Proveadaores 481,146 611,350
Compafilas relacionadas 854,723 1,448,789
Instituciones financiaras 133,818
Terceros 81,244
Total deuda 1,335,860 2,273,182
(-) Efactive y equivalenias de
slectivo 131,578 172,340
Deuda nets 1,204,201 2,100 842
Total patrimonio nelo 1,377,780 1,032,008
Capital total 2.582.0M 3,133,840

Ratio de apalancamiento 46.64% B7.04%




A confinuacidn se presenian |las calegorias de los instrumantos financieros:

ik 1e
Coments Mo coments Comisrts Mo corrienis

Activos Enencizros e oe 34 cogLc

Shectve ¥ sonivaieie de slecees 111678 1rL540
Activos firancieras medidos al oot
Emortizado
Cusrins ¥ Bocumanton ol cobiar clisnies 378,298 &0, TS0
Cueniss iy doclenanios par enbmar relacionados 34 Bl
Total acthvos finanaisros Erlt H:I_.E
Pasivos finansiercs medidos sl cosio
armoriizads-
Cuanias y documenion par DRgAr PIOVESCTIDS 451 145 §11350
Cosrfas j doqumanion @0 Sage Eiacaraons ol o 314 58 .00 T3
Crigdanres ton Faiunsdl i @serss 1 Ee
ODegeoiores fon le-terse B 2a4
Ty o et Beses L BLEe  vioses 0Tl

= El valor en libros de efectivo v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar g
chentas, cusntas por pagar proveadores no difiare significathvamenta de su
costo amortizado debido a la naturalezs de corlo plazo de estos instrumentos,
Para el caso de |es cuentas por pagar a relacionadas, instituciones
financiaras vy lerceros, por contener componaéntes significativos de
financiamianio, s& miden a su costo amorilzade,

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 da diciembre de
2010 2098
Caiz 36,167 61,737
Instituciones financieras locales (1 95,411 110,603
131,578 172,340
(1) Coresponde a kos saldes conciliadoe que se mantienen en las siguientes
cuentas corrlantes:
Al 31 de diciembre de
Bancos 2018 2018
Banzo Guayaguil S.A. 83,857 109,123
Banco Guayaquil S.A 843 043
Banco Guayagquil S.A. 430 £58
Banco de la Produccion S.A

Produbanco 81 81
85,411 110,803
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Clientes (1) 301.687 430,388
Carters lagal (3) 02,758 82,7568
Otros B,674 13,060
401,119 536,206
(-} Deterioro acumulado (4] 24821 254568
376,298 510,750

(1) Corresponda a valor por cobrar a chentes por el alquiier de oficinas y espacios

(2]

(3)

(4)

(5)

ubicados en el Centro de Convenciones Simén Bollvar, y por la organizacidn
de evanlos, A conlinuacidn mancionamos al detalle de vancimientos:

Al 31 de diclembre de
2018 2018

De 1 a 30 dias 119,451 198,619
De 31 8 60 dias ar.264 73818
De 61 a 80 dias 47,815 34,856
De 91 & 120 dias 3,076 44,775
Mas de 120 dias 30,975 26,146
Mas da 365 dias 63,108 2074

(2) 301,687 430,388

Incluye principalmentes US$51,795 (USE7T 878 en el 2018) a Hotel Oro Verde
S.A, USS47.007 (USS36,116 en e 2018) a Modulsa S.A, US$16,300
(LIS$6,837 an el 2018) a Premium - Vacations S.A_, USS14 824 (USS11.401
en ol 2018) a DGMC Ecuador S.A., US$12.811 (USS8.088 en el 2018) a
Gourmetsantafe Cia. Lida, USS11,630 a Resulconsul SA., USS10.TE7
{(USS808 on ol 2018) & Consorcio Ecualorieno de Telecomunicacionas S.A.
Conecsl, US$9, 397 (US$15,500 en ol 2018) a Primax Comercial del Ecuador
S.A y USE25 688 (LISS25 688 en el 2018) a Morales Eraza Juan Javiar,

Comresponde a caners que se encuenira en inslancis legsal, incluye
principalmanta US3$26 811 a Horitzogrup S.A. por cancelacidn con chegque
profesiado, USS25,714 a OndShez Ochoa Jorge Albarts por indemnizacion del
100% del valor del contrato por la no realizacién de un evento contratado por
el clente en =l afio 2013 y US$26000 & Redes Eléciricas,
Telecomunicaciones y Tecnologla S.A. RETELTECSA por Incumplimients de
pago del Contratc Mercanti de Utiizacidn de Espacios pars Evenios
celsbrado anire lss partes ol B de diciembre de 2016

El movimienio as =i sigulents:
Al 31 de diclembre de
____2019 2018
Saildo inicial 25 458 11,930
Incramianto (5) 16,659 25,458
(-} Bajas 17,204 13,938
Saldo Ninal 24,821 25 458

En &l 2018, incluye daterioro de carlera legal por USS6,618.



Al 31 de diciembre de

_2019 2018
Rstenciones en la fuente del impuesio
2 la renta de afics anleriores (1) 121,543 179,831
Crédito tributario de IVA 16,132 11.657
IVA retenida 16,182 13,382
Retenciones en la fuants del impuesio
a la renta efectuadas duranie &l
periodo (Ver Nota ) 138,792 147,638
293,649 352 508
(1) A continuacitn sl datalie:
Al 31 de diclembre de
2018 2018
Saldo Inicial 179,831 411,110
Incramantos 147,639 169,742
{-) impuasio a ia renls causado /
Anticipo de impuesio a la rents &7,160 51,624
(=) N/C desmatanalizada (2) 128,767 287,800
(-} Ajustos 51,587
Saldo final 121.543 179,831

(2) Con fecha & de marzo de 2018, el Sanvicio da Réntas Internas, an respuesia
al tramite por rectamo tributario No. 1080120183T4053, emilid la Resolucién
No. 109012019RDEV120878, reconoclando el deracho que fiene la
Compafila 2 que sa reinlegren USS138,TE7 por retencionas &n la fuente dal
Impuasto & la Renta que le fusron efectuadas por larceros durante el elercicio
fiscal 2017,
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(1) Incluye principsimente US$27,022 por adquisicién de un cajero autormatico
para el drea de parqueocs,

{2) Corasponde & compra de montacargas.
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Ealdo af O1-01-2078 1,884 508 T 031 1.207. 144 T Y50 1LBE N
Biniones i1 A3 B30 5, 908 15,4858

Ealdo & 31122078 1.B51. 117 TEE B % e N 13RS5 4171080
Adiciones 165,800 £2 020 T B 15,458 110,484
Ealda & 31-12-2018 2018117 &0g EAY 1,281,140 208 4.4

Sakdo of 31-01-2018 BST.07TE 633, B 30 185,236 2,700,130
Saldo af 31.12.2018 HE, 555 Al1 008 48572 =} 2,484 307
Baido 5l 31-12-2040 H-IE M EI‘M M

(1) Corresponde a los cosios directamenie relacionados con los Irsbajos de
mejoras efectuados en 8l Centro de Corwenciones, tanto en & interior como
&n ol exionor, asl como los cosios de adecuacitn y equipamienic del mismo
En e 2018, incluye principalmente US538,550 por compra de 5 vantiladores,
USS33,505 por la implameantscion de sistemas de moniloreo y control de
acondicionadores para los salones “A", “B", "C°, "Eloy Alfaro” y "Prasidentas”,
LIS526.798 por rebajos de adecuacion en oficina "Sambiio”, US$23,283 por
la aclualizacion del sisltema de deteccion de Incendios Securition vy
US%$19,495 por la compra de 5 centrales de AJA.

COSTODS DE CONTRATOS:
Al 31 de diclembrs de
2019 2018
Costo de proyecios 131,257 161,257
(1) 131,257 161,257

(1) Corresponde a los anticipos de clientes y costos para la realizacidn de las
farias proplas.

Proveedores locaies (1) 481148 ~ B11.380

(1) Incuye principalments US$29.951 (USS26,328 en e 2018) a Terminal
Aeroporiuana de Gueysquil S.A. TAGSA, orginados en el Contrato de
Concesion Mercantil {Ver Nota Z), US$216,827 (US$212 553 en of 2018) a
Hotel Oro Verde 5.A., USS 46,825 (US$12,378 en el 2018) a Teslacom S.A. y
US§30,054 (USEX4.008 en e 2018) a Empresa Publica Estratégica
Corporacion Nacional de Elsctricidad CNEL EP.



Al 31 de diciembre de
2018 2018
Can la administracién tributaria {1) 86,289 69,139
sEtn rents r dal

Eguhb {:": Motz fTr i 117,442 67,159
Con &l Insiiuto Ecusloriano de
Seguridad Social 17,088 14,300
Baneficios soclatas 28,982 27.451
Otras ocuentas por pagar {2) 178,083 80,541
Participacidn de los trabajadores an
la= utilidades (Ver Nota Y) 89,767 23,823

497 681 3&2,512

(1) Elsaldo da ests cuenta s& compone da |a siguiente manera:

Al 31 de diclombre de
2018 2018
Ralancionsas en [a fuente 54,205 39 352
Rstenciones del Impuesio sl Vaior
Agregado 32,004 29,787
8,200 0,130
(2} Cormasponde al sigulents detalle:
Al 31 de diciembre de
2018 2018
Amancan Express 04, 102 32416
Depdsitos en garantia (3) 83,891 58,125
178,003 83,541

{3) Corresponde a las garantias recibidas por l alquiler de oficinas.
PASIVOS DE CONTRATOS;

Corresponds a valores en afeclivo recibidos de clientes pars ls reserva de salones
para evenios que se realizarin en &l periodo corriente.
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{1) El movimiento de la provisién para jubliacion patronal fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saido al inicio del afo 81,708 66, 168
Costo laboral por servicios
aciuales {3) 18,260 14,327
Interés neto (costo financler) (3) 7,080 5,465
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por cambilos &n
supusstos financieros (4) (12,007) 11,640
Pérdida (ganancia) sctuarial
reconocida por ajusies vy
axperiancia (4} (6.067) 2,124
{-} Efecio de reduccionas vy
iquidaciones anticipadas 4) 13872 8,016
Saido al final del afo 86,103 81,708

(2) El movimienio de la provisién para bonificacidn por desahucio fue ls siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inlele dal afo 34,685 33,298
Costo laboral por sarvicios
actuales (3) 8,447 5,585
interés neto (costo financiero) (3) 3.031 2,709
Pérdida (ganancia) actuarial
raconocida por cambios en
supuasios financieros (4) (1,387) 1.611
Pérdida (ganancia) actuarial
raconocida por ajustes y
Experisnca 4y (13872) (3.228)
Saldo al final del afo 36,425 38 B85

(3) Estos valores se reconocieron en el resultade del perfodo en la cuenta da
gastos administrativos.

(4] Estos valores se reconocieron en ia cuenta de otros resultados integrales.
Hipotesis actuariales:

Al 31 de diclembre de
2018 2018
Tass de descuanto B21% T.T2%
Tess de incremanto salarinl 8 corlo plaro 3,00% .00%
Tasa de Incremanto salarial & largo plazn 1.60% 1.50%
Tebla da rotacion (promedia) 13.44% 16.13%

Tabla de mortalidad 8 kwalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002



EXPOGUAYAQUIL S.A,

T.

PATRIMONIO;

Capital soclal: Representan 100 scciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de LUS32 500 cada una

Ressrva legal: De acusrdo con |8 legisiscidn viganie sn &l Ecuador, la Compadiia
debe lransferr &l 10% de las utlidades liguidas y ealizades = s reserva legal,
hasta completar el 50% del capitsl suscrito y pagado. Esta reserve no puede ser
distribuida a los accionistas, excepio en caso de fiqudacidn de la Compafia, pero
puede sar utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Otros resultados Integrales: En esta cuenta 58 reglstra |as ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presants de las
obligaciones por bensficios definidos debidas a cambice en las suposicicnos
actusriales y ajusies por sxperisncia (los efecios de las diferenciss entre las
suposicionas actuariales y los sucescs efectivaments ocurridos en el plan de
benehcios].

Resultados acumulados: El saido de esta cuania estd a disposiciin de los
acconisias de la Compafila y puede ser ufiizado para la distribucion de
dividendos.

INGRESOS OPERATIVOS:

Coresponde & los ingresos por alquiler de salones para exposiciones,
conferancias, reuniongés, convenclones, conciarios v damdés eventos organizados
por tarceros, y por al alguller de espacios para oficinas dentro de las instalaciones
del Centro de Convenciones. A continuacion el detalla:

Anos terminados al
IMM22019 J112i2018

Salones 1,887 835 1.795,121
Publicxdad 84 B01 B&.36T
Parqueos 446 476 381,248
Comisiones 256,665 285712
Oficinas 1,455,058 1,347,284
Otroz 11,288 14,769

4,162,180 3,820,501

GR =M

Corresponde a ingrescs por venta de boleioe para concienos y ofros eventos
organizados por la Compaiiia. A continuacion el detalle:

Afios terminados al
31272018 311272018
Servicios complemantarios 874,752 1,450,228

874762 1.450.228




EXPOGUAYAQUIL S8.A,
U. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Afos terminados al
311272019 311212018

Personal (1 1,268,074 1,126 041
Concesidn (2) 283,842 282,454
Servicios generaies (3) 551,664 482 308
Consuftorias (&) BE.514 81,853
Otros gestos 20,010 18,054

2,210.405 1,991 808

(1) Corrasponde a susldos de los empleados de la Compafiia y honorancs de los
principalas aj@cutivos, asl como los respectivos benaficios soclales.

(2) Corresponde a canon de Concesidn Mercanill a favor de Terminal
Agroportuania de Guayaquil S A TAGSA (Ver Nota X y Z),

(3) Incluye principaimente USH442.254 (USSEIT7.605 en ol 2018) de sarvicios
bésicos: energia electrics. agus y teiafonia poblica.

{4) Corresponde a los sigulentes vaicras:

Afios terminados al
3122019 31/12/2018___
Sistemnas/Tecnologla de 57,048 38,274
infarmacion
Contabilidad y auditoris 8,275 8,223
Legai 21,181 34 458
—  Be8sSu4 81,853
- GASTOS OPERATIVOS;
Afos terminados al
311272019 311122018
Regsallas {1} 113,308 108,530
Servicios técnicos (1) 113,308 108,538
Impussios v contribucionas 100,088 112,140
Gestion 8,137 25 648
Imprenta 18,378 16,833
Publicidad B1.083 55,840
Mantenimianto [2) 383,890 64 417
Atencitn a cliantes 22,048 20,054
851 316 812.010

(1) Comesponde al pago de regalias y sarvicios técnicos an base a los resultados
mensudies del presants sjercicio econdmico a favor de sccioniztaz  Dellair
Services SA y Corporacidn Américs SA, en cumplientc 5 contratos
celebrados enire ias pantes (Ver Nota BB).

(2) Corresponde & gasios para el manienimiento de las nstalaciones en
concasidn,



EXPOGUAYAQUIL S.A,
W. GASTOS FINANCIEROS:
Afios terminados al
3111272018 322018
Interesas (1) 71,803 151,378
Gastos y comisionaa bancanss 20,809 £8.806
82512 180,184

(1) Incluye principalments USS40.387 (USST2.629 en & 2018B) pegados &
compenias relacionadas, orginados por préstamos.

A conlinuacion se presenta un resumen de los saldos y principales ransacciones
raaliradas con compafias v partes relacionadas;

Cuentas y documentos por cobrar Al 31 de diciembre de
corrientes _ 2019 2018
Corporacion América S A 34 BE2
34,882

Cuentas y documentos por pagar __ A3 dediciembrede
corrientes 2019 2018
Dedlalr Sarvices 5.4, 203 476 217,948
Corporacion América S.A, 118,823 158,066
Velvicorp S.A. 3,995
Dellair Services S.A. 8,352
Ricran S A B.343
Corporacion América S.A. 8.352

{1} 323,290 405,058
Cuentas y documentos por pagar no Al 31 de diciembre de
comrientes 2019 2018
Dellair Services 5.A. 132,856 285,714
AC.| Retasl SARL. 132,858 265,714
Ricran S.A, 132,886 265,714
Velvicarp S.A. 132 866 243 571

531,424 1,040,713

(1) Comesponde a lo siguiente:

Al 31 de diciembre do

2019 2018
Regalias (@ 118,823 159,067
Servicios dcnicos {2} 203,478 217,847
intereses 29,042

323 288 408 058




{2) De acuerdo a los contratos menciorados an la Nota BB. A confinuacion =i

maovimiento correspondienta;

_Dubalr Services 3.0 MM.LJL
Saldo sl 010 1I1A 101,158 1
Prosemiones 16a.538 1:!.5:!!1 Far i
[+ | Agstas % {27,134} ]
Cairle a VM IIHE T, 1e0ar 4
P 15308 112388 B
(o) e B8 =3 658 (3% D)
i} Pagos I - * ' TMiles  JMGISN
Spicis m 314016 203478 L EN 22339

Las transacciones efecluades con las relacicnadas fueron [as sigulantas:
I Por sl afie termin
" rlsien i aAos

Pais redacian MHzRME
aiion
mrminal ABroporiuans os Emmdu Cortgsin merosnil ZE3 93 28354
Guasyagqul 4 TAGSA Raetcalion 13,354 41138
Daliak Sarvices = A Sericion thonens 1-13.:!! 1H.EH
Corporacitn Amicrs S A A.rp'-l Secalan 113,508 M
SE01E 1)

Las remuneraciones recibidas por el personal clave (Gerente General), son como
&8 Indice a confinuacién:

Afos terminados al

Concepto J1/12/2018 J1/12/2018
Sueldos 24000 80,000
Haonorarios 72,000
Bonificacionas 8,000
104,000 80,000

La base del calculo para delerminar la pariclpaclon de los trabajadores an las
utikdades de ta Compafia v |a base imponible del impueste & |2 renta de |a

Campafila, fue el sigulants:

2019 2018

Litilidad neta del sjarcicio 485,114 226,154
Manos: Participacién de ks rabsjadoms
on las utilidades de is Compafia 89,767 33,823
w gravable 395 247 192,251

Gastos no deducibles (diferancias

permanemtes) {1} 36,603 78,408

Gastos no deducibies (diferenclas

temporariza) ) 37818
Base imponible para impuesto a la renta 468,768 268 637
Impuesto a s renta causado {3) 117 442 or.108

Tarifa de impuesio a la rents 25% 25%




(1) Incluye principaiments US$14.273 (US$21,673 en el 2018) por exceso an
gasto de deteriorn de cusntas por cobrar y US$12,347 (USS18,157 en el
2018) por intereses pagados a su relacionada del extenor,

(2) Corresponde s incremento de las provisiones para jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio.

(3) A continuacién la concllimcién enire el impuesio a la renia causado & impuesio
& |a rents por pagar (saldo a favor del contribuysnte):

2018 2018

Impuesio a & renfa causado 117,442 B7.150

Manos: Anlicipo determinado

corraspondienia al ejercico fiscal

corments 53,808

Difersncia antre impuesio & la renta

causado y anticipo 117,442 13,350

Mas: Saldo del anticipo pandiente da

pegc 53,809

Marnos:

Retancionas en la fuente qua e

realizaron en el ejercicio fiscal 139,792 147,838

Crédito tributario de afios anteriores 121,543 179,831

Saldo a favor del Contribuyente {143.893) (314,120}
Z CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL CON TERMINAL

AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL SA TAGSA;

El 14 de febrerc de 2007, la Compafila suscribky un conirato da ooncasion
mercantl con Terminagl Asroporiuara de Guayaqull 8A. TAGSA para que, de
acuardo a la obligacion que dsta ditima tiene de transformar al antiguo asropuerto
internacional Simon Bolivar en un nueve Cantro de Exposiciones y

de forma directa o a ravés de concesiones marcantiles, la Compafiia consiruya y
transforma con recusrsos propios el antiguo Asropuerio Intemacional Simon Bolivar
de Guayaquil en el nuevo Centro de Exposiciones y Convenciones, asi como pars

que administre, opere, mantenga y explota comercialmente [as instalaciones antes
mencionadas,

Este contrato establece el pago anual a favor de TAGSA del 50.25% da (@

diferencia existenis entre log ingresos gravables menos los egresos aplicables
definidos &n dicho contrato.

De igual manera se eslablsce que los gasios an que incurma la Compania para
efeciuar remodelaciones, adecuaciones o majoras serdn de costo y cargo de la
riama, sin ambargo, estas mejoras quedardn a beneficio del Asropusrio sin lugar
a compensacion alguna.

A confinuacién las cbligaciones esteblecidas on ol contrato para cada una da las
paries de asis concesidn:
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EXPOGUAYAQUIL S.A.

Z. CONTRATO D ION MERCANTIL

CONTRATO ___ DE __ CONCESION _ MERCANTIL
AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL 8.A. TAGSA: (Continuacion)

TAGSA
Curnplir @l contrato ga forma nlagra

Mo inervenir en la operacion ¥ sdminkirssidn
del Cantre de Exposiciones v Convencionas.

Mariensr  Infonmada  par ascriic B
EXPOGUAYACQUIL de cuakuier siluacion que
pudiera afeclar & nomal funcionamiento del
Canine de Exposicionss y Lomanclionas,

btanienar indemng 3 EXPOGELAYADUIL pos oe
acios gue  conrdratistas o depsndientse de
TAGSA produzcan dafies a feroanas vinculedos
8 EXPOEUAYAQUIL o las hisnes d= asins,

Manignar Indemna 5 EXPOGUAYACUIL de inda
reciamo por obligacionss laboreles, gue pudiensn
restirer oa ampleados do TAGSA

CON _ TERMINAL

EXPOGUAYACHIL

sama amma

Corvencones durante el plazn del contrato.

Bolidiar @ aulorizacibn a8 TAGSA pere &
consjrucoion o mejras en al Centre  de
Conwenciones, cuando & 00 moaln suDere
UESS00.000,

Obterer odos los permises necesanes para e
adminsliecitn, operacion v explotaoiin comearcial
del Centro de Exposiciones v Convencionss,
cuandn comresponda,

Cumphr lz5 obligacones ante &l Savicio de Rentas
Interngs, asi como las exdgidas por e legislacidn
nbudenia y Isbaral,

Immartir hasta USEXD00000 &0 ol desamolls,

construccidn y  ransformacion  gal  antiguo
aermpusrin Simdn Bollvar en &l nueve Cenlrm de
Expasiciones v Convenciones,

bantaner hdemne & TAGEA por o &cios que
contrabisins 0 dapendienies da EXPOGUAYACILIL
progiuzcan denios a berogros vinoulados B TAGSS o
los bienes oe egtos.

Conglulr |e construceibn v bransformacidn  ded
Canlrs ¢ Exposicionas y Convensiones, asi coma
|e adrrinistracdn v operacion dal miseng hasla ol 26
ca junio de 2007,

El contrato de concesidn mercantil entre TAGSA y la Compariia tiene el misma
vencimiento que el contrato de concesién suscrito enire TAGSA y Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil, esto es el 27 de febrero de 2019, Sin embargo,
posteriorments sa& suscribid un adéndum que amplia la concesidn hasta =l 27 de
julio de 2024,

El 27 de abril de 2008, se suscribié un nuevo adéndum estableciendo &l pago
anual a faver de TAGSA de US$204.000, pagadero en cuotas mensuales (a partir
de abril de 2008} de US§17,000 mas Impuesto al Valor Agregado (IVA), &l cual se
pagara por mes anficipado, dentro de los diez primeros dias de cada mes, Este
valor modifica &l page anual establecido inicialmente en el contrato de concesidn,
¥ &5 reajustsble cada afio de scuerdo al Indice oficial de inflacidn anual publicado
por el Instifuto Nacional de Estadisticas v Censes.

La Oltima modificacién se efectut segin Escritura Piiblica de Séptima Adenda ds
fecha 6 de julic de 2018, conforme al informe estadistico reslizado por la
Compafia LelghFisher. Este andlisis fue socializado por el Concesionario
mediante Oficio No. AAG-MEM-GG-0044B-2018 del 28 de mayo de 2018 en
donde, para efecios de la aplicacion del dltlmo inciso de la cldusula 7.1.5 dal
conlrato antes citado, se establece que:



TERMINAL

s Terminal Asroporiuaria de Guayaguil S.A, TAGSA daberd incrementar desde
el 1 de julio de 2018 el pago al Fondo Fiduclario de Desarmclio de! Nuevo
Asropuerto de Guayaquil del 50.25% al 55.25%.

s Terminal Asroponuana de Guayagqull SA TAGSA incrementara, a partir del
pago qQue cormesponde hacer en febvero del 2019 de los Servicios
Administrafivos, la suma semestral de US$524 638,

= Como consecuanca de lo anterior, &l mecanismo de compeansacion serd al
plazo, por lo gque Terminal Aesroporfuaria de Guayequil S5A. TAGSA
continuard slendo el Concesionario con tados los darechos y obligaciones
pravistios an 8l Contrato de Concesidn, incluyendo el derecho a amoriizar las
cbras & inversiones que se sjecuten conforme la Adenda a suscribir, por §
afins contados a partir del 27 de julio del 2024

AA. CONTRATO DE ALIANZA ESTRATEGICA:

El 10 de agosio de 2010, Ia Compafiia suscribid un contrato de alianze estratégice
por 7 afios con Hotel Oro Verde S.A. y Karabu Turismo C.A. para ofrecer el
servicio de catering en los evenios gue ko solicien. Este contrato impiica el pago a
favor de la Compalila de USS$130,000, de los cuales US$100,000 se cancelan a la
firma del contrato y la diferencia mediante canjes de servicics de hospedaje y
consumo da alimentos y babidas an cualquiera de los restaurantes y cafeterias de
los hoteles, asl como an @l aervicio de catering que éstos brindan en el Salén “Los
Presidentes” del Centro de Convenclones.

Ademds, cads uno de los hotelss debe realizar un pago anual de USS75,000:
USS50,000 en afectivo a la firma del coniralo y durante cada uno de bos afios que
dure f contrato, y USS$25,000 en canje por los servicios descritos anteriorments.

También sa incluye sl pago de comisionss por evento a la Compafiia, de acuerdo
a la facturacion por parsona.

Mediante adenda, las partes scordaron camblar el plazo Iniclalmente pactado v
filarle @n B afios, esto es, hasta &l 10 de agosto de 2018,

Con feche 9 de agosio de 2018, laz parles convinleron suscrbir la segunda
adenda al contrato principal. acordando cambiar el plazo Inicialmente pactado y
fijaric &an 9 afos, esto es, hasts el 10 de agosto de 2019,

Con fecha 7 de agosio de 2019, ia Compafila suscribe ia lercera adenda al
coniraio, donde se ratifica el acusrdo en las mismas condiciones y s& extiande el
piazo hasta f 18 de agosio de 2020.



El 14 de marzo de 2007, la Compaiia suscribié con Corporacién América S.A. un
acuardo sobre @l uso do nombre y pago de regalias para sfectos publicitarics. Las
partes acordaron &l pago del 8.5% da las ullidades antes de intereses, Impuestos,
dapreciacionss y amorlizaciones calculsdo por afo calendario conduido, a favor
de Corporacidn Aménca 5.A Esle contrato fiene renovacdn anual Para sfecios
dal pago, anualmants Corporaciin América S A o una de sus filiales, subsidiarias
o controiadoras de CASA, segin la instruccion de ésta, emitird una factura con el
monio 3 pagar.

El 6 de ensro de 2018 (6 de anero d= 2018}, la Compafiia suscribid ia renovacion
del Confrato da Servicios Técnlcos Especlalizados da Consultorfa con Dellalr
Sarvices S.A, para gastiones empresariales. Las parles acordaron que &l pago de
US$112,308 (US§108,538 an &l 2018) sa cancalard contra factura emitida por la
beneficiaria al momanio que o delermine de acuerdo a sus iniereses, Esle
contrato tena renovacion anual.

El 5 de agosio de 2010, I2 Compaiila suscribiéd un contrato por seis meseas
(renovable sutomaticamenta) con Msarurisa S.A. para realizar aclividades en ol
érea de publicidad, mercadeo y mercadotecnia. Por la prestacion de los servicios,
al contratista s o pagard una suma fija mensual de US$5.000 mas impuestos
(US§3.000 en efectiva y USE2,000 en metros cuadrados de alquiier de salonas),
que 8 su vaz tendrd ol derecho a comisionar el 16% por lodos los contratos que se
firmen v paguen an & Canlro de Convendones, &n los servicios de salones,
Ademas, podrd percibir un ingreso variabla al 15% de la Iacturacitn excadenta del
presupuesio snual dal Centro de Convenciones, &n alquiler de salones y senvicios
& los sslones. gué seran pagados en sefeciivo ol cleme de afo; &l valor del
honorario fijo no induyea cosios de produccidn extemos que se fengan que
realizar, como fotografias, cuflas de radio, jingles, comerciales de talevisitn, sic.

En junic de 2017, se firma un adendum al contrato con el cual se fija un valor
mensual de USE4,000 mas IVA por los saerviclos de |a contrafista, pagederos an

Madianis Acta de Direclorio dal 3 de agosio de 2018, se decide conocer y aprobar
el préstamo de USSS00.000 con Banco Guayaquil S.A y s aulorza al
representanie legal suscribir un contralo de fideicomiso de edministracitn de
fijos, como mecanismo de resguardc para el pago de las obligaciones gue serd
oforpado por esa insttucidn financiers. Al fidaelcomiso seé aportard el derecho de
cobro provenisnta de los cAnones de amiendos de los locales que s2an necasarios
para completar el monto solicitado por el banco.
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DD. CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION Y PAGOS
EXPOGUAYAQUIL: (Continuacidn}

El 5 de agosto de 2016, la Compafila suscribld un contrato de administracion y
pagos. La Compafia ha decidido establecar un mecanismo que le parmita pagar
las obligaciones que mantlens frente al Banco Guayaquil S.A., y con esla
finalidad ha decidido constiluir el Fideicomiso de Administracién como fuente de
pageo, &l cual estard conformado por los bienes y derechos que el constituyente le
aporte, producio de! giro ordinano de su aclividad v que serén transferidos al
presents fideicomiso mercantil, en tal virtud, el fideicomiso sera el propietario legal
de los blenes y derschos aportados por la constitluyvents, para que s fiduciaria, en
su calidad de administradora y representante legal del mismo, tenga a su cargo s
administracion y recaudacion de dichos valores,

La compafia Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomnisos Futura
Futurfid S.A., es una sociedad autorizada para manejar y administrar el
fideicomiso.

La Compafila entrega los contratos de arendo y/o concesion, cuyo derecho de
cobro, han sido aportados por la constituyente a esta Patrdmonio Autdnomo, estos
valores seran recaudados en las cuenias bancaeriss que deberd abrir s
fideicomiso mercantil an el Banco Guayaquil S.A., para el dapdsito de los dineros
¥ recursos aporiados,

Mediante escritura plblica de terminacién v llquidacion del 6 de noviembre de
2019, sa procede con la Iquidacién del Fideicomiso, por haberse cumplide con el
obijeto y finalidad dal mismo.

EE. ASUNTOS TRIBUTARIDS:

El 31 de diciembre de 2018, entré an viger la Ley Orgénica de Simplificacian v
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas respecto del impuesio & fa renta, que estarsn vigentes a
partir del ejercicio econdmica 2020, son las sigulentes;

Exencionas Deducciones Otros |
# Solaments los dividendos y | Sers deducibie el interds en | * Los dividendas o ulilidades
ubldades distibuides & faver | operacionss  con  paries | efestvernente distibuidos &
ce ol eocipdades relacicnadas 6 | lodo bpo de confdbuyente
nationales {la capitalizacion indepandienies, siompra vy con independencia de su

e utllidades no B2 conaldera
distribucidn  da . dividendios
Inclusive 51 58 gensra por
efecioe de la rekwersion de
utilidades),

Las ufilidades; rendimienios
o beneflcics de sociedades,
fondos v fideicomisos  de
tilknzacion en el Eciksdor,
cuya eclividad econtmice
= la Invaraldn ¥
administraciday  de  acthos
inmuaixies. slempas ¥
cuands cumplan con cedas
condiciones estabcidas en
__la Lay.

cuando, no Sea mavor al
2% de la ufilided antes de
la pariicipacién laboral méas
Interases, depreciacones y
amantizaciones
conmespandiantss &
respeclivo ejarcicio fiscal,

Serdn deduchles con el 509
adclonal  los  gastos  de
SBguros de Cridiio
conirataodog para la
sxporacian,

residencla fscal, axcapio la
dEstribucidn 2 una sociedad
redldenie en Ecuador . un
estabiecimianto

permanente an el pals da
una sociadad no resdenta,
BeiErEn gravados con sl
40%, Cuando se distibuyen
#  |personas naturales
residanies . en  Ecuador,
formaran parts e su renta
giobad y serdn sujelos da |
retencion del 25%.




EXPOGUAYAQUIL S.A.

EE. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Se podrd deducir &l 100%
adiconal de Ios gasios de
publickdad v
resiados @ faver oo
daporlistas, programas  y
depodiives, hasta
il de los gasios de
organzacadn y patrocinio de
EvErtcs artisticos

¥
v haste al 1% dal
grevada  por
PECUFSOS § donaconss Darm
da  Eegrado
e

3

i

I
.t

| Exanclones Deducciones Otros
¥ Loz pagos panciales de | > Sardn  deducibles  lew | > Se sliming defintivaments
rendimientos  financieros | provisones para alender ol | B figurs de anticipo de
anteriores ol plard  miskmo pagc e desabuco mpeslo a B enis om0
e ienencis e 385 dias penmones jubllares, | pago minimo, y se oleps Ia
pchanigimants formulsdss | poabilidsd del pago
¥ Agualos dervados direcla y | por ETpesEy o | anticpado y woluniaro del
exdushaments por | profesionsies impuesto a la renta. por unha
ajecuctn da  proyecios | especislirados. En & casd | Bume Que sex igual al 50%
fenciados an U tolekdes g k= provisiongs  pars del impuestn 2 ls manta
con cédiins o fondos no | pensionss jubilares, debordn |  causado def mjercicio fiscal
reembolsables do goblerno & | comesponder & porsonal que | Entesor MEN0E lan
gobismo. haya complido por Io manos | fetenclones efectuadas e
10 afice de trabajo en I | dicho ejemcicio fiscal. El
# Se agregan foe senvicion d& | misma empresa, ¥ los | valor anboipado consiiuicd
infreestructurs hospitalaria, | apories en sfective de estes | crddite  tribulasio  pars

Ademas, las Socedades gue realicen actividades econdmicas y gue hayan
generado ingresos brutos supsrdores 8 USD1,000,000 en el sjercicio fiscal 2018,
pagaran una contrfbucion Unlca v temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningdn caso esta contribucion serd superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018,

FF. PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La normaliva para Precios de Transferancia vigenie en Ecuador dispone gue los
coniribuyenies del Impuesio & ks Renta que hayan efeciuado operaciones con
peries relacionadas jocales y/o domiciiadas en el exlerior, dantro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumuiade superior a USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas & Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente e una revelacidn de ies transacciones de ingresos y gastos por

compafifa relacionada.



EXPOGUAYAQUIL S.A.
FF. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Confinuacion)

Agueilos confribuyentes que hayan efecluado operaciones con  pares
relacionadas locales y'o domicliadas en el exierior, dentro de un mismo periodo
fiecal en un monto acumulado superior a los USS15 millones deben presantar
adicionalmanie al Anexo, &l Informe integral de Precios de Transfarancia.

La Administraclén Tributaria, en ejerciclo de sus facuitades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyenies que realicen
operecionas con pares relacionades &l inferior del pais o en &l exleror, la
presentacidn de & informacidn conducente a delerminar si en dichas operacionas
s& aplico & principio de plena compatancia, de conformidad con la Ley.

Los confribuyenies que reallcen operaciones con partes relaclonadas quedardn
axentos de la aplicacion dal régimen de pracioa da transferancia, slempre que;

* Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

« No realicen opsraciones con residentes an palses fiscales preferantes, y;

= No mantengan suscrito con el Estado confreto para |a explorscidn vy
explotacion de recursos no renovables.

GG.DEMANDAS JUDICIALES:

Con fecha 25 de septiembre da 2017, se suscribit dentro del proceso conciliatorio
No. 0B2-17, un acuerdo de mediacion con Redes Eléciricas, Telscomunicacionas
y Tecnologla S.A. RETELTECSA, donde se compromete a cancelar el valor da
LS§25,000, en razdn dal incumplimienio de su obligacion de pago contenida en el
Contrato Mercantll de Ufilizacién de Espacios para Evenlos celebrado entre las
paries el & do diciembre de 2018. Por cuanto, la cantided acordada y fijada on o
Acte no ha sido cancalada por RETELTECSA dentro de los plazos establacidos,
86 inicio el proceso de sjecucidn No. 09332-2018-01470 de fecha 15 de febrero de
2018, producio da esto sa refuva &l valor da US$25,000.

HH. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre e 31 de diciembre da 2018 y la fecha de amision de los estados financieros
adjunics, no han ocumido evenios o circunsiancias gue, en opinidn de la
Administracién de la Compalfila, puedan afeclar la presentacion de los estados
financiercs o que requieran ser revelados.



