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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
EXPOGUAYAQUIL S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de EXPOGUAYAQUIL S.A., los
cuales incluyen los estados sobre la posicion financiera por los afos terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010, estados de resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo, por los anos terminados en esas fechas y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informaciéon financiera explicativa
{Expresados en USDdélares). Conforme lo exigido en la Norma Internacional de
Informacidn Financiera NIIF 1, se presenta estados financieros comparativos,
tomando como referencia los ajustados al 1 de enero del 2011, tal como lo dispone
la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la
seleccién y aplicaciéon de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas ncermas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetive obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres 'de errcres
materiales. lUna auditoria implica la ejecuciéon de procedimientos para aobtener
evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados -
financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos,
consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, io que pen’nite disefar procedimie o

nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de EXPOGUAYAQUIL S.A,, al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF descritas en la Nota B.
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N
3 de abril del 2012 Edgar Naranjo L.

Guayagquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias No.015
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EXPOGUAYAQUIL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota C)
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FIJO (Nota E)
MEJORAS SOBRE BIENES DE TERCEROS (Nota F)

ACTIVO DIFERIDO (Nota G)

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota H)
Porcion corriente de obligaciones bancarias (Nota [)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES BANCARIAS
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

PATRIMONIO (Nota K)
Capital social
Aporte de accionistas para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(*) Ajustados segtn NIIF

/S 7 /:-
con. RicW iZo
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

2011 2010 (*)
139,971 111,481
47,000

536,812 811,883
6,463

10,754

676,783 987,581
637,898 734,134
3,748,197 3,486,925
109,067 362,775
5,171,945 5,571,415
1,304,940 1,458,304
658,540 290,027
1,963,480 1,748,331
513,591

1,782,772 1,782,771
250,000 250,000
1,240,000 1,240,000
6,760 6,760

- (71,067) 29,962
1,526,722

1,425,693

Vea notas a los estadns financieros
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EXPOGUAYAQUIL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDélares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2011 2010
INGRESOS
Ingresos operativos (Nota L) 3,651,424 3,484 292
Ingresos no operativos (Nota M) 1,137,868 612,126
Otros ingresos 3,012
TOTAL INGRESOS 4,692,304 4,096,418
GASTOS
Costo de venta 1,237,729 1,344,286
Gastos administrativos (Nota N) 1,755,613 1,091,478
Gastos operativos (Nota O) 1,004,900 624,239
Depreciacién 152,750 267,723
Amortizacion 362,397 225,851
Gastos no operatives (Nota P) 257,139 277,856
Provision para cuentas incobrables 339
Otros egresos 19,078
TOTAL GASTOS 4,789,606 3,831,772
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA (97,302) 264,646
Participacidn de los trabajadores en las _
utilidades (Nota Q) 39,697
Impuesto a la Renta (Nota Q) 56,237
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (97,302) 168,712

/ ) 2 7/
on. R|ca e 0
Represen gal

Vea notas a los estados financieros



Ing. Eduardo Murrieta
Contador

Vea notas a los estados financieros
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EXPOGUAYAQUIL S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en USDélares)
Capital Aporte de Reserva Resultados
Social Accionistas Legal Acumulados
Saldo al 1 de enero de 2010 250,000 1,240,000 6,760 (76,680)
Resultado del ejercicio 168,712
Saldo al 31 de diciembre de 2010 250,000 1,240,000 6,760 92,032
Ajustes por adopcion de NIIF (62,070)
Saldo al 1 de enero de 2011 250,000 1,240,000 6,760 29,962
Ajuste (3,727)
Resultado del ejercicio (97,302)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 250,000 1,240,000 6,760 (71,067)
A



EXPOGUAYAQUIL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (97,302) 168,712
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion de activo fijo 152,750 137,784
Ajuste en activos fijos (1,290)
Provisién de cuentas incobrables 338
QOtros ajustes (3.727)
Ajustes en intereses de préstamos de accionistas (10,723)
Provisién de asesorias y regalias de accionistas y terceros 289,701 372,385
Provisién de intereses de préstamos de accionistas 112,604 133,978
Amortizacién de mejoras sobre bienes de terceros y activo
diferido 360,872 356,285
Provisién para gastos de publicidad y consumo de energia
eléctrica (54,913)
Provisién de Impuesto a la Renta 36,697
Provisién de participacién de los trabajadores en las utilidades 56,237
813,608 1,168,781
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
Aumentos y disminuciones en:
Cuentas por cobrar 275,071 (20,787)
Inventarios 6,463 (347)
Pagos anticipados 10,754 4,278
Otros activos 246,274
Cuentas por pagar {38,918) (27,856)
499 644 (44,712)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,313,252 1,155,069
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (55,223) (63,407)
Inversién en proyecto gerencial - (112,183)
Inversién bancaria 47,000 23,000
Mejoras sobre bienes de terceros (614,710). - (164,413)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (622,933) (317,003)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Intereses por préstamos de accionistas (187,892) (288,447)
Asescrias y regalias a accionistas y terceros (328,859)

Obligaciones bancarias (145,078)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL D NO

Y
con. Ricar;o/&‘a ) Ing. Eduardd#utri
Represenpanté tegal Contador

Vea notas a los estados financieros




EXPOGUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

(Expresadas en US Dolares)

A. EXPOGUAYAQUIL S.A.:

Expoguayaquil S.A. fue constituida mediante escritura publica otorgada ante ¢l
Notario Décimo Primero del canton Guayagquil el 24 de enero de 2007, e inscrita en el
Registro Mercantil el 6 de febrero de 2007.

La actividad principal de la Compafia es la construccion, transformacion,
adecuacion y/o modificaciéon de espacios destinados a la operacién de centros de
exposiciones y convenciones, asi como a operarlos, administrarlos y explotarlos
comercialmente.

La Compafiia es gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada
por el Directorio, el Presidente Ejecutivo y los Gerentes. Sus actividades estan
reguladas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

El 14 de febrero de 2007 la Compania suscribié un contrato de concesién
mercantil con TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S.A. TAGSA para
que, de acuerdo a la obligaciéon que ésta Ultima tiene de transformar el antiguo
aeropuerto internacional Simén Bolivar en un nuevo Centro de Exposiciones y
Convenciones de forma directa o a través de concesiones mercantiles, la Compaifiia
construya y transforme con recursos propios el antiguo Aeropuerto Internacional
Simon Bolivar de Guayaquil en el nuevo Centro de Exposiciones y Convenciones, asi
como para que administre, opere, mantenga y explote comercialmente las
instalaciones antes mencionadas. Este contrato establece el pago anual a favor de
TAGSA del 50.25% de la diferencia existente entre los ingresos gravables menos los
egresos aplicables definidos en dicho contrato.

De igual manera se establece que los gastos en que incurra la Compafia para
efectuar remodelaciones, adecuaciones o mejoras seran de costo y cargo de la
misma, sin embargo, estas mejoras quedaran a beneficio del Aeropuerto sin lugar a
compensacion alguna.

A continuacidn las obligaciones establecidas en el contrato para cada una de las
partes de esta concesion:

TAGSA EXPOGUAYAQ

Cumplir el contrato de forma integra. Mantener operativo el Centro
Convenciones durante el plazo

aral]I£ C%A!tmzmn % .

No intervenir en la operacion y Solicitar la autorizacién a TAG ,

administracion del Centro de de mejoras en el Centro de Cofe@nciones, cuando el f;
Exposiciones y Convenciones. monto supere US$500,000.00. .AljomoEguez Guerrerd «
Mantener informadec por escrito a Obtener todos los permisos nec

EXPOGUAYAQUIL de cualquier situacién administracion, cperacion y explotacion comercial del
que pudiera afectar el normal Centro de Exposiciones y Convenciones, cuando
funcionamiento del Centro de corresponda.

Exposiciones y Convenciones.



EXPOGUAYAQUIL S.A.

A. EXPOGUAYAQUIL S.A.: (Continuacion)

TAGSA EXPOGUAYAQUIL
Mantener indemne a EXPOGUAYAQUIL Cumplir las obligaciones ante el Servicio de Rentas
por los actos que contratistas o Internas, asi como las exigidas por la legislacién

dependientes de TAGSA produzcan tributaria y laboral.
dafos a terceros vinculados a
EXPOGUAYAQUIL o los bienes de estos.

Mantener indemne a EXPOGUAYAQUIL Invertir hasta US$2,000,000.00 en el desarrollo,

de todo reclamc por obligaciones construccion y transformacion del antiguo aeropuerto
laborales, que pudieren realizar los Simon Bolivar en el nuevo Centro de Exposiciones y
empleados de TAGSA. Convenciones.

Mantener indemne a TAGSA por los aclos que
contratisias o dependientes de EXPOGUAYAQUIL
produzcan dafios a terceres vinculados a TAGSA o ios
btenes de estos.

Concluir la construccién y transformaciéon del Centro
de Exposiciones y Convenciones, asi como la
administracién y operacion del mismo hasta el 26 de
junio del 2007.

El contrato de concesion mercantil entre TAGSA y Expoguayaquil S.A. tiene el
mismo vencimiento que el contrato de concesion suscrito entre TAGSA y Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil, esto es el 27 de febrero de 2019. Sin embargo,
posteriormente se suscribié un adéndum que amplia ia concesion hasta el 27 de julio
de 2024.

El 27 de abril de 2008 se suscribid un nuevo adéndum estableciendo el pago
anual a favor de TAGSA de US$204,000, pagadero en cuotas mensuales (a partir de
abril de 2008) de US$17,000 mas Impuesto al Valor Agregado (IVA), el cual se
pagara por mes anticipado, dentro de los diez primeros dias de cada mes. Este valor
modifica el pago anual establecido inicialmente en el contrato de concesion, y es
reajustable cada afo de acuerdo al indice oficial de inflacién anual publicado por
INEC.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en US Dolares y, a partir del
gjercicio econémico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

A continuacién mencionamos las practicas contables mas lmportantes que utilizd
ia administracion:

Base de preparacion y presentacion: Por dISpO iz
Compaiiias de la Republica del Ecuador, la Compaf)ia
las normas internacionales de informacion financigr$
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB)
Contadores (IFAC). El efecto economico de la adop}
se registro en el patrimonio el 1 de enero de! 201




EXPOGUAYAQUIL S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Adopcion de las_normas internacionales de informacion financiera (NIF): EI
marco conceptual que utilizo la Compafiia desde el periodo 2010 hacia atras, se
basaba en las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), que eran la traduccion de
las normas internacionales de contabilidad (NIC), vigentes en el afo 1999,
consecuentemente, las practicas contables que utilizd la Compaiiia, eran compatibles
con las NIC (ahora NIHIF) del afo 1999. Los estados financieros emitidos al 31 de
diciembre del 2011, han sido preparados sobre la base de las NIIF.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacién financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2011, como se describen en estas politicas contables. En la preparacién de
los estados financieros, la Compafia adopté como periodo de transicion, las
transacciones registradas desde el 1 de enero del 2010.

En la Nota V se describe los principales ajustes registrados el 1 de enero del
2011 y que, sirven para reeditar los estados financieros previamente publicados, con
corte al 31 de diciembre del 2010.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones u otras y
otros instrumentos financieros derivados. La clasificacion de los activos financieros se
determina al momento de la transaccion o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo
dentro de un plazo determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se reconocen
en la fecha de la transaccién.

Provision_para_cuentas incobrables: Periddicamente, la Administracion de la
Compaiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el
parrafo 64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra la cuenta de
provision de cuentas incobrables, tal como lo estabilece el parrafo 63 de la NIC 39.

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del
analisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de
baja debitando de la provision de cuentas incobrables. '

Activos fijos: Estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion se
efectua de acuerdo a los afos de vida Otil del bien, aplicando el método de linea
recta, y el gasto se registra en los resultados del aho. N, los anos

Activo Aﬁos,{
Equipos de oficina 10 ‘\
Equipo de computacion 3 3
Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 5

Equipos de comunicaciéon 10 10
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EXPOGUAYAQUIL S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Mejoras sobre bienes de terceros: Las mejoras sobre bienes de terceros se
encuentran registradas a su costo de adquisicion y corresponden a los desembolsos
efectuados para el desarrolio, construccién y transformacion de la Terminal

Aeroportuaria Simon Bolivar de Guayaquil en el nuevo Centro de Exposiciones y
Convenciones.

Las tasas de depreciacion anual de las adiciones por reconstrucciéon o
mejoramiento del Centro de Convenciones se calculan en base al plazo del contrato
de concesion. En cuanto a los demas activos, éstos se deprecian de acuerdo con el
porcentaje de vida util estimado, el cual es menor al plazo del contrato de concesion.
A continuacion, los afios estimados de vida (til y las tasas de depreciacion:

Activo Anos %
Gastos de Obra 17 6
Adecuaciones 17 6
Instalaciones 10 10
Decoraciones 10 10
Obras en proceso 10 10

Activo diferido: Comprende los gastos de constitucion de la Compafiia y gastos
de publicidad que se amortizan de acuerdo al plazo de los contratos suscritos con
terceros. Ademas, incluye los costos asociados con el desarrollo, implementacion y
puesta en marcha del nuevo sistema de informacion de la Compaiia, los que se
amortizan con cargo a resultados durante el tiempo que dure la concesion.

Ingresos ordinarios: Se originan del alquiler a terceros del Centro de
Convenciones Simén Bolivar de Guayaquil para la realizacion de conciertos,
exposiciones, convenciones, reuniones y conferencias, del alquiter a terceros de las
oficinas ubicadas en las mismas instalaciones, y de la organizacion por la Compania
de eventos publicos. Se reconocen en resultados cuando se produce la transferencia
de las ventajas y riesgos al comprador, como lo establece el parrafo 14 de NIC 18. El
método de contabilizacion es el devengado, segun lo establece el parrafo 27 de NIC
1.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se reglstran
cuando se conocen. .

Regalias por uso de nombre de accionistas, asesorias de terceros v prestacion
de servicios: Se determinan sobre la base de los contratos susgritos con los
—_— "—\
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EXPOGUAYAQUIL S.A.

C. EFECTIVO:

Caja
Bancos locales

D. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes
Otras cuentas por cobrar
Credito tributario

Provision para cuentas incobrables

(2)

11

Al 31 de diciembre de

2011 2010
700 4,445
139,271 107,036
139,971 111,481

Al 31 de diciembre de

2011 2010
122,135 400,951
42,879 895
375,091 413,330
540,105 815,176
(3,293) (3,293)
536,812 811,883

(1) Corresponde a valores adeudados por varios clientes, por el alquiler de oficinas
ubicadas en el Centro de Convenciones Simén Bolivar y por la organizacién de

diferentes eventos.

(2) Corresponde a US$240,764 (US$183,630 en el 2010) de retenciones en la
fuente dei impuesto a la renta de afos anteriores, y US$134,327 (US$108,113 en
el 2010) de retenciones en la fuente del impuesto a la renta del presente periodo.

E. ACTIVO FIJO:

Saldo al Saldo al
01/01/2011 Adiciones Ajustes 31/12/2011

Equipos de oficina 498,518 1,300 - 499,818

Equipos de computacion 137,358 18,952 (1,125) 155,185

Muebles y enseres 467,529 3,313 (1} 470,841

Magquinarias y equipos 20,093 31,624 1,124 52,841

Vehiculo 844
Equipes de radio y .

comunicacion 32,976 35 1 33.012

1,157,318 55,224 (1) 1,212,541

Depreciacién acumulada (423,182} (152,750) 1,289 (574,643)

734,136 (97,526) 1,288 637,898

MEJORAS SOBRE BIENES DE TERCEROS:

Gastos de obra
Adecuaciones
instalaciones
Decoraciones
Obras en proceso

Amortizacion acumulada

(1)

Al 31 de d|C|embre de

2011
2,207.9880% o
1,330,048 RecISTR S
1367482 SPUEOR,

210 @6 0.8 Wy T01ge1 8

XIER amjomngWM) 2
(1,367 &gﬁ géi% 7)
3,748,197 #86,925
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EXPOGUAYAQUIL S.A.

F. MEJORAS SOBRE BIENES DE TERCEROQS: (Continuacién)

(1) Corresponde a los costos directamente relacionados con los trabajos de

construccion efectuados en el Centro de Convenciones, tanto en el interior como
en el exterior, asi como los costos de adecuacion y equipamiento del mismo.

(2) Corresponde al siguiente movimiento:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Saldo inicial 1,013,807 663,685
Amortizacion del periodo 353,439 350,122
1,367,246 1,013,807
G. ACTIVO DIFERIDO:
Al 31 de diciembre de
2011 2010
Gastos diferidos 149,175 395,450
Amortizacion acumulada (40,108) (32,675)
109,067 362,775
H. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Proveedores {1 318,015 : 287,164
Provisiones sociales 33,488 11,954
Otras cuentas por pagar (2) 55,960 11,828
Obligaciones tributarias (3) 51,089 122,182
Garantias 64,343
Accionistas (4) 846,388 960,834

1,304,940 1,458,304 .

(1)

(4)

Incluye principaimente US$22,503 (US$67,611 en el 2010) a la Unidad Eléctrica
de Guayaquil, US$32,094 a Modulsa S.A., US$93,463 a Promatop S.A,
US$72,430 (US$35,192 en el 2010) a Karabu Turismo C.A., y US$63,629
(US$28,521 en el 2010) a Marurisa S.A.

En el 2011, incluye principaimente US$50,000 para
Marurisa S.A. incurrié por pautar publicidad en medios/§e RES)
beneficio de la Compania. '

0 8 MAY 7012

<
<
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En el 2011, incluye principalmente US$27,914 de Imp .
(IVA), generado en ventas efectuadas por la Compafia di

Corresponde a deudas mantenidas con accionistas, que a
cuentan con un plan de pagos futuros. A continuacion el detalle:
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H. CUENTAS POR PAGAR: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Capital (5) 157,229 157,229
Intereses (6) 47,620 122,908
Asesorias y regalias (7) 641,539 680,697
846,388 960,834

(5) Originados por préstamos para financiamiento de la Compania: US$41,738 a
Velvicorp S.A., US$46,399 a Dellair Services S.A., US$46,399 a Corporacion
Ameérica S.A. y US$22,693 a Ricran S.A.

(6) Originados por los préstamos mencionados en Nota H (5) y Nota J. A
continuacion el movimiento correspondiente al afio 2011: '

Dellair Velvicorp Corporacion
Services S.A. Ricran S.A. S.A. Ameérica S.A. Total

Saldo al

311122010 38,241 12,652 34,493 37,522 122,908
Pagos (67,739) ~ (5.505) (48,628) (66,020} (187,892)
Provisiones 38,997 7,339 28,271 37,997 112,604
Saldo al

31/12/2011 9,499 14,486 14,136 9,499 47 620

(7) A continuacion el movimiento correspondiente al afo 2011:

Corporacion

Dellair Services S.A. Promatop S.A. Ameérica S.A. Total
Saldo al 31/12/2010 240,680 198,832 240,185 680.697
Pagos (115,485) (94,563) (118.811) (328,859)
Provisiones 97,183 95,336 97,182 289,701
Saldo al 31/12/2011 222,378 200,605 218,556 641,539

OBLIGACIONES BANCARIAS:

El saldo del 2011 corresponde a las siguientes obligaciones:

Fecha Fecha Tasa Valor Saldo al
Institucion financiera Inicio Vencimiento Interés Original - 311212011
Banco de Guayaquil S.A. 29/06/2007 25/06/2012 12% 234,000 (1) 29,641
Banco de Guayaquil S.A. 18/05/2007 28/03/2012 10%

Banco de Guayaquil S.A. 15/01/2011 15/12/2012 10%

concesion de espacios suscrito en el 2007 entre Banco de Guayaquil S A yla
Compaiia.
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J.

PASIVO A LARGO PLAZO:

Corresponde a los siguientes préstamos otorgados por accionistas:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Dellair Services S.A. 526,101 526,101
Ricran S.A. 257,308 257,307
Velvicorp S.A. 473,262 473,262
Corporacion América S.A. 526,101 526,101
1,782,772 1,782,771

Durante los afios 2011 y 2010 no se efectuaron pagos de capital por estos
préstamos.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 100 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de US$2,500 cada una. A cada accionista le
corresponde el 25% del total de las acciones de la Compaiia.

Aporte de accionistas para futuras capitalizaciones: Representa aportes en
efectivo de US$310,000, por cada uno de los accionistas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Ajustes NIiF: En esta cuenta se registran los ajustes a valor razonable de las
cuentas contables como el principal criterio al adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Resultados acumulados: La Ley de Regimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos- siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

INGRESOS OPERATIVOS:
Corresponde a los ingresos por alquiler de salon @giciones, conferencias,
reuniones, convenciones, conciertos y demas e a¥ws por terceros, y por

Convenciones.

INGRESOS NO OPERATIVOS:

Corresponde principalmente a US$520,908 (USN
boletos para conciertos y otros eventos cuya
Expoguayaquil S.A.

85 gng¥2010) por venta de
~-:’ estuvo a cargo de
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N. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

1

|

Corresponde al siguiente detalle:

Afos terminados al

31/12/2011 31/12/2010
Personal (1) 909,417 562,914
Servicios generaies (2) 636,680 385,919
Consultorias (3) 123,481 103,983
Otros gastos 86,035 28,662
1,755,613 1,091,478

(1) Corresponde a sueldos de los empleados de la Compafia y honorarios de los
principales ejecutivos, asi como los respectivos beneficios sociales.

(2) Incluye principalmente US$204,531 (US$204,000 en el 2010) del canon de
concesion mercantil a TAGSA, y US$342,274 (US$159,224 en el 2010) de
servicios basicos: energia eléctrica, agua y telefonia publica.

(3) Incluye los siguientes valores:

Anos terminados al

31/12/2011 31/12/2010
Sistemas/Tecnologia de informacion 56,972 27,419
Contabilidad y auditorias 52,093 37,767
Legales 14,416 37,930
Calidad y procesos 867
123,481 103,983

GASTOS OPERATIVOS:

Incluye US$279,193 (US$361,662 en el 2010) de provision de regalias y asesorias en
base a los resultados del presente ejercicio y US$207,990 de avisos publicitarios.

GASTOS NO OPERATIVOS:

Corresponde principalmente a US$216,674 (US$213,264 en el 2010) de intereses
originados en obligaciones bancarias.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA DE LA COMPANIA:

establecimientos permanentes de sociedades extranjEras==g
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su
base imponible para el afio 2011. Para los afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a
la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.
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Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA DE LA COMPANIA: (Continuacién)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto
sobre la renta.

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2011 2010
Utilidad (pérdida) del ejercicio (97,302) 264,646
Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades 39,697
Mas: Gastos no deducibles 51,917
Base imponible para Impuesto a la Renta (45,385) 224,949
Impuesto a la Renta 56,237

Para el 2011 la Compaiia registra una pérdida en el ejercicio, por lo que no tiene
base para el calculo de la participacion de los trabajadores y del impuesto a [a renta.

R. CONTRATO DE ALIANZA ESTRATEGICA:

El 10 de agosto de 2010, luego de que se aprobo la negociacion en Junta de
Directorio celebrada el 7 de junio de 2010, la Compafia suscribié un contrato de
alianza estratégica por 7 anos con Hotel Oro Verde S.A. y Karabu Turismo C.A. para
ofrecer el servicio de catering en los eventos que lo soliciten. Este contrato implica el
pago a favor de Expoguayaquil S.A. de US$130,000, de los cuales US$100,000 se
cancelan a la firma del contrato y la diferencia mediante canjes de servicios de
hospedaje y consumo de alimentos y bebidas en cualquiera de los restaurantes y
cafeterias de los hoteles, asi como en el servicio de catering que éstos brindan en el
Salon de Los Presidentes det Centro de Convenciones.

Ademas, cada uno de los hoteles debe realizar un pago anual de US$75,000:
US$50,000 en efectivo a la firma del contrato y durante cada uno de los afios que
dure el contrato, y US$25,000 en canje por los servicios descritos anteriormente.

También se incluye el pago de comisiones por evento a Expoguayaquil S.A., de
acuerdo a la facturacion por persona. o

S. ACUERDO SOBRE EL USO DE NOMBRE, PAGO DE REGALIAS POR USO DE
NOMBRE Y ASESORIA COMERCIAL, Y PRESTACION DE SERVICIOS:

nombre de Corporacion América S.A., para efectos de i publicidad. Las
partes acordaron el pago del 9.5% de las utilidades a , impuestos,
depreciaciones y amortizaciones calculado por ano ¢ )\ 2 favor de

Ly L. > SO X
Corporacién América S.A. if& /EOADES
tfw

>
El 5 de abril de 2007, Expoguayaquil S.A. suscribié,bsn r%éﬁ;ﬂ'&.% . contrato
para asesoria en la administracion, operacion, y com&tiali
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S. ACUERDO SOBRE EL USO DE NOMBRE, PAGO DE REgALiAS POR USO DE
NOMBRE Y ASESORIA COMERCIAL, Y PRESTACION DE SERVICIOS:
(Continuacion)

intereses, impuestos, depreciaciones, amortizaciones y canon de concesion que paga
a TAGSA.

El 29 de diciembre de 2010, Expoguayaquil S.A. suscribié contratos de prestacion de
servicios con Dellair Services S.A. y con Ekron Construcciones S.A. Las partes
acordaron el pago del 7.6% y del 1.9%, respectivamente, de las utilidades antes de
intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, obtenidas entre enero vy
diciembre de 2011 (periodo de vigencia del contrato), o US$68,000 (Dellair Services
S.A.) 6 US$17,000 (Ekron Construcciones S.A.}, lo que resulte mayor.

T. CONTRATO PARA LA PRESTACION DE SERVICIOS ESPECIALIZADOS EN
CALIDAD DE AGENCIA DE PUBLICIDAD:

El 5 de agosto de 2010, Expoguayaquil S.A. suscribié un contrato por seis meses
(renovable automaticamente) con Marurisa S.A. para realizar actividades en el 4rea
de publicidad, mercadeo y mercadotecnia. Por la prestacion de los servicios, al
coniratista se le pagard una suma fija mensual de US$5,000 mas impuestos
(US$3,000 en efectivo y US$2,000 en metros cuadrados de alguiler de salones), que
a su vez tendra el derecho a comisionar el 15% por todos los contratos que se firmen
y paguen en el Centro de Convenciones, en los servicios de salones. Ademas, podra
percibir un ingreso variable al 15% de la facturacion excedente del presupuesto anual
del Centro de Convenciones, en alquiler de salones y servicios a los salones, que
seran pagados en efectivo al cierre de afo; el valor del honorario fijo no incluye
costos de produccion externos que se tengan que realizar, como fotografias, cunas
de radio, jingles, comerciales de televisién, efc.

U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compaiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre
US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcion del fotal operaciones con ‘partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con les casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones ¢ Hes. selacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un.mismo periodo fisca
superior a los US$5,000,000 deben presentar adicional
Integral de Precios de Transferencia.

mediante requerimientos  de informacion a los CcON
operaciones con partes relacionadas al interior del pP§ :
presentacion de la informacion conducente a determinar si ER{fchagoppCiones se
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U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicaciéon del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

s No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacién de recursos no renovables.

V. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2008, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.I1C1.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera a partir del afio 2009 a las compafias y entidades sujetas al
control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con
resolucion de la Superintendencia de Companias No. 08.G.DSC, se establecid el
cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Confabilidad, el que
comenzd en el ano 2010 y concluye en el 2012,

A partir del 1 de enero del 2010 la Companiia adopta las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF".

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compafdias, la informacion contenida
al 1 de enero del 2010 se presenta ajustada para efectos comparativos con la
informacién al 31 de diciembre del 2010. El efecto de esta disposicion frente a los
requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentaciéon razonable de los estados
financieros.

El principal criterio adoptado en el periodo de transicién fue la revision de las cuentas
contables y el ajuste a su valor razonable.

A continuacion los ajustes efectuados:

Saldo NEC Ajustes NUF Saldo NHIF
31/12/2010 Debe Haber 01/01/2011
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 111,481 o 111,481
Inversiones 47,000 N . 47,000
Cuentas por cobrar 892,812 2,953 83,882 811,883
Inventarios 6,463 6,463
Gastos pagados por anticipado 10,754 10,754
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,068,510 987,581

\ = c
\§TRO DB
RsEnGc {EDADES

08 MAY 2012
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V. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos fijos

Depreciacion acumulada de
activo fijo

Mejoras sobre bienes de
terceros

Amortizacion acumulada de
mejoras sobre bienes de terceros

Activos diferidos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documenias por pagar
Provisiones sociales
Otras cuentas por pagar

Obligaciones tributarias
Porcidn corriente préstamos de
accionistas

Porcién corriente obligaciones
bancarias

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Préstamos de accionistas

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social
Aporte de accionistas para
futuras capitalizaciones

Reservas
Resultados acumulados
Ajustes NIIF

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

TOTAL ASIENTOS DE AJUSTE

Saldo NEC Ajustes NIIF Saldo NIIF
31/12/2010 Debe Haber 01/01/2011
1,161,269 5,762 9,714 1,157,317
(432,859) 10,757 1,081 (423,183)
4,500,732 4,500,732
(1,019,262) 5,455 (1,013,807)
353,863 8,912 362,775
4,563,743 30,886 10,795 4 583,834
5,632,253 33,839 94,677 5.571,415
287,164 287,164
10,721 1,324 93 11,952
76,172 : 76,172
122,182 122,182
960,834 960,834
290,027 290,027
1,747,100 1,324 93 1,748,331
513,691 513,591
1,782,771 1,782,771
2,298,362 2,296,362
4,043,462 1,324 93 4,044 693
250,000 250,000
1,240,000 1,240,000
6,760 6,760
92,032 92,032
ENCL3 (62,070)
1,588,792 REGISTRA 1,526,722
)
5,632,254 HSis3 5““"““—3%%2 5571415
1 %2930 8 MAYHID: Z ]
; I
[}
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W. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacidbn de los estados
financieros a la fecha mencionada.

HCHA Og

4 [
"xREmSTRo DE
SOCIEDADES



