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Carlos Varela P.

Auditor - Consultor
CPA. MTF,
RMAL-2 No. 627

infarme de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
MEGAFARMACIAS SA.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros que se acompafian de MEGAFARMACIAS S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera clasificada al 31 de diciembre de 2013 v los
correspondientes estados de resultados integrales por funcion, estados de cambios en
patrimonia nefo y estados de flujos de efective, por el afio terminado a esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NilF para PYMES), asi como, el resumen de politicas de contabilidad
significativas vy otras notas aclaratorias. Los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2012, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 28 de
febrero del 2013, expreso una opinidn sin salvedades.

Responsabilidad de la administracién de la Compafiia sobre los estados financieras

2. La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de eslos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {NHIIF para PYMES), vy de contral intetho necesario
para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a error o fraude; seleccionando y aplicande politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Miresponsabiiidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basado en mis
auditorfas. Excepto por lo mencionadeo en el parrafo cuarto, conduje mi auditoria fueron
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA.
Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que planee vy
desempefie la audiioria para obtener cerieza razonable de que los estados financieros
estan libres de representacién erdnea de importancia relativa, Una auditoria implica
desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientas seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion efronea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.” Al hacer .
esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el controf interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por MEGAFARMACGIAS
S.A. para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién schre la efectividad del control
interno de MEGAFARMACIAS S.A. Una auditoria tambien incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y jo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar fa presentacidn general de los estados financieros,.
Creo que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada par
proporcionar una base para mis opiniones de auditoria.
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Carlos Varela P.

Augditor - Consullor
cPa, MYF
RNAE-2 No. BZF

Bases para una opinién calificada.

4. Al 31 de diciembre del 2013, no presenciamos Ila toma fisica del inventario
vaiuado en US$468,382 debido a que esa fecha fue anterjor a la de nuestra contratacion
como auditores de la Compafiia. En razdn de estas circunstancias y debido a ta naturaleza
de los registros contables no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los
estados financieros adjuntos.

Opinidn,

5.  En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse reguerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido la
limitacion mencionada en el parrafo cuanio, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
MEGAFARMACIAS S.A., al 31 de diciembre de 2013, los resultados integrales de sus
aoperaciones, cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcién por el gjercicio terminado ei 31 de diciembre de

2013, se e;zgite []Jor separado.
;’; / £

C.P.A. Carlos VZF‘atiﬁo

No. de Registro en

La Superintendencia

De Comparilas RNAE-2 No. 627
Guayaquil, 28 de Febrero del 2014
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MEGAFARMACIAS S.A.

Estados de Situacion Financiera Clasificada

(Expresados en délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

o 2013 2012
) Activos Nota
Activos corrientes:
. Efectivo 4 88.318 92.394
o Clientes y otras cuentas por cobrar 5 215.208 147.697
o Inventarios 6 468.382 633.658
Activos por impuestos corrientes 7 7.903 11.737
s Total activos corrientes 779.811 885.486
® Activos no corrientes:
Q Y Propiedad, mobiliario y equipos, neto 8 27.777 23.848
’ o Intangible, neto. 9 106.425 70.625
Depdsitos en garantia 8.847 8.548
3 Cuentas por cobrar a largo plazo 10 139.871 173.737
P Total de activos 922.860 988.507
.
9 Pasivos y patrimonio de los accionistas
- Pasivos corrientes:
* Proveedores y otras cuentas por pagar 1 1.198.572 1.231.814
] Pasivos acumuiados 12 25.629 20.721
- Pasivos por impuestos corrientes 13 16.115 19.828
e
® Total pasivos corrientes 1.240.216 1.272.363
® Pasivos no corrientes:
_@ Cuentas por pagar a largo plazo 16 16.000 60.766
@ Beneficios sociales no corrientes 17 12.601 12.463
: Total pasivos 1.267.817 1.345.592
® Patrimonio de los accionistas:
® Capital social 18 10.000 10.000
hil Reservas 19 5.000 5.000
® Resultados acumulados 20 (220.086) (198.348)
» ,
™ Total patrimonio de los accionistas {205.086) {183.348)
L 1.062.731 1.162.244
®
e
»
- e
» L Zogls
» .. Econ. Jorge Le6n Romero CPA. Stalin Vergara Villagomez
! . "Representante legal Contador General
B Ver politicas de contabilidad significativas
»
= y notas a fos estados financieros.
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MEGAFARMACIAS S.A.

Estados de Resultado Integral por Funcién

(Expresados en doélares)
S U SV S

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
“Ingresos de actividades ordinarias 4.950.394 4.146.191
‘Costos de ventas (4.119.943) (3.565.812)
Utilidad Bruta 830.451 580.379
.Gastos de operacion:
Gastos de ventas 22 (761.261) (630.349)
Gastos administrativos 23 (75.564) (85.381)
Total (836.825) (715.730)
Utilidad operacionai (6.374) (135.351)
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (2.362) (3.948)
Otros egresos (21.087) (8.244)
Otros ingresos 38.866 100.150
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 9.043 (47.393)
Participacion a trabajadores (1.356) -
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.687 (47.393)
Impuesto a la renta 14 (29.425) (30.577)

Resultado integral del afio (21 .738: 577.9702

— v
CPA. Stalin Vergara Villagomez
Contador General

- .'_Econ Jowée Leon Romero
' Representante legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y hotas a los estados financieros.
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MEGAFARMACIAS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2013 2012
[

Flujos de efectivo por ias actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 4,886.717 4.138.746

Efectivo pagado a proveedores y empleados {4.829.943) {4.151.834)
‘Otros ingresos, hetos 15.417 86.282

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operaciér 72,191 73.194

Fl.ujos de efectivo por las actividades de inversién:

Aumento (disminucién) de propiedad, mobiliario vy equipos (28.567) 8.580

Aumento (disminucion) de intangible (35.800) -

Aumento (disminucion) en depésitos en garantia 33.866 (23.273)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (30.501) (14.693)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Otras entrada y salida de dinero (45.766) {48.209)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamien (45.766) (48.209)
(Disminucion) aumento neto de efectivo (4.076) 10.292
Efectivo al inicio del afio 92.394 82.102

Efectivo al final del afio _ 88318 92394

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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MEGAFARMACIAS S.A.

Conciliaciones del resultado integral con el efectivo nete
(utilizado en) provisto por las actividades de operacién

(Expresadas en doélares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2013

Resultado integral del afio (21.738) (77.970)

Ajustes para conciliar el resultado integrai con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion propiedad, mobiliario y equipos 13.113 -
Ajuste de vehiculos, mobiliario y equipos 11.625,00 -
Provisién participacion a trabajadores 1.356 -
Provision impuesto a la renta 29.425 30.577
Provisién jubilacién patronal y desahucio 138 -

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar clientes

y otras cuentas por cobrar (63.677) 7.899
(Aumento) disminucién en inventarios 164.977 (97.040)
(Aumento) disminucion en activos por impuestos corrientes - (1.676)
Disminucion (aumento) en proveedores y ofras cuentas por pagar,

pasivos acumulados e impuestos corrientes (62.928) 211.404

Efectivo nefo 5utilizado enz Brovisto Eor las actividades de oeeracién 72.191 73.194

A
Econ./forge 1Ledn Romero CPA. Stalin Vergara Villagomez
Representante legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7

VBV IVI9IF3003903030020%v0% 980390080 dassas




o

MEGAFARMACIAS S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)
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1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida segin escritura publica del 15 de enero del 2007 e inscrita en
registro mercantil el 30 de enero del mismo afio bajo e! nombre de FREDYMED S.A. en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador. Ei 06 de diciembre del 2007 cambio su denominacion sociatl a
MEGAFARMACIAS S.A. e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de enero 2008.

Su principal actividad es la venta al por mayor y menor de productos farmacéuticos y
medicinales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros se presenta a continuacion:

21,

2.2,

2.3.

Bases de preparacién.

Los Estados Financieros de MEGAFARAMCIAS S.A., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como, los
requerimientos y opcicnes informadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
han sido aplicadas Integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes
estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en fa moneda del
ambiente econémice primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones

financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.
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MEGAFARMACIAS S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.4,

2.5.

2.6.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El perfodo de crédito promedio sobre
las ventas es de 53 dias.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio.El costo de los inventarios comprendera
todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya
incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y ofros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias y los materiales. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar et costo de adquisicion.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios de acuerdo al analisis realizado por [a Administracion podrian incluir
una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la venta.

El valor neto reatizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Propiedad, mobiliario y equipos
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos se mediran inicialmente por su
costo.




MEGAFARMACIAS S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.6.2

2.6.3

2.6.4
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El costo de Propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: modejo del costo

Después del reconocimiento inicial, los Propiedad, mobiliario y equipos son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles

Los terrenos no se deprecian. El costo de los Propiedad, mobiliario y equipos
se deprecian durante las vidas. Gtiles estimadas de acuerdo con el método de
linearecta, La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales las vidas ttiles usadas en el célculo
de la depreciacion:

item Vida dtil (en afios)
Muebles y enseres 10
Magquinarias 10
Equipos eléctricos 10
Equipos de Comunicacién 10
Instalaciones 10
Equipos de Computacion 3

Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedad,

mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en tibros del activo y reconocida en resultados.

10




MEGAFARMACIAS S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
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2.8.

2.9,

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compariia eval(a los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deteriorc como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ef valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterjoro para dicho activo en afios anteriores. El reverso
de una pécdida pot deterioro es reconocido automaticamente en resuitados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.8.1 Impuesto corriente — Se basa en la utllidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscaies
aprobadas al final de cada perfodo.

2.8.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado — |VA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos 6 mediante resolucion de reclamos presentados por la Compafiia
ante la autoridad tributaria.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no dsrivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de Interés efectiva.

1"




MEGAFARMACIAS S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares)
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2.10. Pasivos acumulados

(a) Beneficios de corto plazo

(b)

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden pringipalmente a:

() Participacion de los trabajadores en las utilidades:

Para el afio 2013 y 2012, fueron calculadas en funcion de!l 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a ia renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presente como parte del costo de venta y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo

lLos planes de beneficios a empleados post empleo como ia jubilacién patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad
e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perifo actuario y aprobadas por ta Administracion de
la Compafiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en que ocurren,

Al final de cada periodo, la Compafiia revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacién por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.
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211,

212,

2.13.

2.14.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en Ia
Superintendencia de Compafiias.

Capital social.

Sus accionistas son: Mejia Zevallos Leopoldo Arcadia propietaria del 99% de las
acciones, y Mejia Zevallos Xavier Eduardo con el 1% de acciones cada uno.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccidn que involucra los
productos que vende la Compaiifa se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacién deben reconocerse, considerando ¢l grado de realizacion
de la transaccion, al final del periodo de presentacién de los estados financieros.

El resultadeo de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requisitos:

+ Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad,;

. Es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y

. Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, puedan ser
valorados con fiabilidad.

Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que Ia
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

13
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen én ei periodo de la revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
gue exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere gue la
Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por 1a diferencia, con
cargo a resuitados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

14
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3.2 Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.
Las existencias se valorizan al menor entre; al costo y el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacién y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de

venias.,

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicidon y ubicacion actual como los costos de comercializacién son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incutra.

15
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4. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembra
31, 2013 31, 2012

Caja Chica 1,350 1,120
1,350 1,120

Bancos:
Banco Pichincha 52,949 9,370
Banco Internacional 4 9
Depésitos en transito 34,015 81,895
88,318 - 92,394

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa valores disponibles en la caja chica, Banco
del Pichincha y Banco Internacional. :

5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Clientes (1) 79,167 38,148
Empleados 11,701 156,230
Terceros {2} 17,155 23,062
Anticipos Proveedores 7,247 6,440
Cuentas por cobrar asociados  (3) 95,035 62,873

Otras 7.037 2,004
| 217,342 148,747

Menos provision de cuentas incobrables (2,134) {1,050)
215208 147,607
16
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{1} Un detalle de los principales clientes es como sigue:

Diciembre

31,2013

Bueno Coloma Barbara isabel 20,000
Bueno Coloma Nemecia Anita 20,000
Ayala Villmar Josefa 14,811
Difare S.A 7,244
Ulioa Gavica Martha Fabiola 7,137
Vinueza Andrade Ana Maria 2,031
Botica Sudamericana 1,711
Nemecia Anita Bueno 1,557
Otros 4,676

78,167
L]

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, tas cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen en 53 dias,

{2) Un detalle de las principales cuentas por cobrar terceros es como sigue:

Diciembre
31, 2013

Difare S.A 9,325
Cuentas por cobrar Seguros Siniestros 3,819
Otros 4,011

17,155
L

(3) Un detalle de las principales ¢uentas por cobrar asociados es como sigue:

Diciembre

31, 2013

Bueno Coloma Anita 27,120
Ayala Villamar Josefa 24,398
Granda Avila Eduardo 22,071
Guerrera Cedefio Cesar 10,789
Villacres Rosales Julio 10,477
Morales Moreno Wilfrido 180

95,035
R

Al 31 de diciembre 2013, las cuentas por cobrar asociados corresponden a préstamos, los
cuales no generan intereses y no presentan fechas de vencimiento.

17
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Los movimientos de la provisién de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Concepto 31, 2013 31,2012

Saldo inicial (1,050) -
Gasto del afio (1,084) (1,050)
Saldo final (2,134) (1,050)

La estimacién para cuentas incobrables se basa principaimente en la evaluacion de la
antigledad de los saldos por cobrar y la recuperacién de los mismos.

INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31,2012

Inventario gravados tarifa 12% 79,997 108,047
Inventario gravados tarifa 0% 394,357 527,092
Inventario en poder de terceros 3,296 1,978

477,650 637,117

Menos provision por deterioro de inventarios (9,268) (3,459)
468,382 633,658

Los inventarios de la Compaifiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacién
que hubiere contraida para obtener liquidez.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31,2013 31, 2012

Retencién en la fuente (1) - 1
Impuesto al Valor Agregado 7.903 11,736

7.903 11,737

(1) Al 31 de diciembre de! 2012, corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a fa renta
generadas en el gjercicio actual.

18
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8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Vehiculos, mobiliario y equipos:;

Muebles y enseres 21,352 19,588
Magquinarias 1,059 2,293
Equipos eléctricos y de oficina 8,193 3,028
Equipos de Comunicacion - 1,909 3,082
Equipos de Computacién 20,048 30,703
Instalaciones 4,559 8,181

57,120 66,875

Depreciacion acumulada;

Muebles y enseres (10,613) (12,107)
Maquinarias (285) (586)
Equipos eléctricos y de oficina (1,883) (1,152)
Equipos de Comunicacion (1.833) (2,814)
Equipos de Computacidn (11,499) (20,286)
Instalaciones (3,230} (6,082)

(29,343)  (43,027)

27,777 23,848
L RO a
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INTANGIBLE
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2012

Derecho de Liaves 117,654 78,393
Software - 264

Menos:
Amortizacion 11,229 8,032
106,425 70,625

Los movimientos de la provision por la amortizacion, fue como sigue:

Diciambre Diciembre

Concepto 31, 2013 31, 2012
Saldo inicial (8,032) -
Gasto del afio (3,197) (8,032)
Saldo final S‘l 1 ,2292 g8.0322

10. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Cuentas por pagar a largo plazo (1) 139,871 173,737
139,871 173,737
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{1) Un detalle de los principales cuentas por cobra a largo plazo fue como sigue:

Diciembre

31, 2013

Guerrero Tumbaco Juiio Cesar 92,687
Anita Bueno 32,584
Yessenia Pilar Leon 11,294
Rosa Bacuso 2,312
Tito Mejia Zevallos 994

139,871

Al 31 de diciembre 2013, las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a clientes

asociados originados por préstamos, los cuales no generan intereses y no presentan fechas
de vencimiento.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Proveedores {1) 18,329 70,882
Compaiilas relacionadas {Nota 21) 1,155,909 1,026,049
Obligaciones patronales 4,952 4,061
Otros 19,382 130,822
1,188,672 15231 814
(1) Un detaile de los principales proveedores es como sigue:

Diciembre

31,2013

Broadnet S.A - 9,963
(Gomez Polanco Cesar 5,890
Otros 2,471

18,329
e ——————
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12. PASIVOS ACUMULADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Décimo cuarto sueldo (1) 10,791 9,825
Décimo tercer susido (1) 1,959 1,385
Fondos de Reserva (1) 520 318
Vacaciones (1) 10,903 9,193
24,173 20,721
Participacion a trabajadores (2) 1,356 -
25,529 20,721

{1) Los movimientos de la provision del décimo cuarto, décimo tercero, fondo de reserva y

vacaciones es como sigue:

Diciembre
Concepto 31,2013
Saldo al comienzo del afio 20,721
Gasto del afio 94,068
Pagos (90,616)
Saldo final 24,173

(2) El movimiento de la provisién por participacion a trabajadores es como sigue:

Diciembre

Concepto 31, 2013

Saldo al comienzo del afio -
Gasto dei afio 1,356
Pagos -
Saldo final 1,356

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compatiia debe destinar el 15% de la utilidad
anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.
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13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

14.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre

31, 2013 31,2012

Impuesto a la renta por pagar 68 127
Impuesto al valor agregado ' (1} 10,690 12,399
Retenciones en la fuente 3,927 5,592
Retenciones sobre (VA 1,430 1,710

16,115 19,828

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 incluye impuestos por pagar a la Administracion
Tributaria por concepto de impuesto al valor agregado como agente de percepcion,

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el afio 2013 (23% para el aiio 2012} sobre las utilidades sujetas a
distribucién.

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2013 2012
(U.S. dolares)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 9.043 (47,393)
Menos: 15% de participacion a trabajadores 1,356 -
Utllidad después de participacion a trabajadores 7,687 (47,393)
Gastos no deducibles - -
Utilidad gravable 7,687 (43,393)
Impuesto a la renta causado 529‘4252 530,5772
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900 O U T
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Concepto 31,2013 31, 2012

Saldo al comienzo del afio 30,577 -
Provision 29,425 30,577

- _Pagos (30,577) -
Saldo al final del afio e 129,281 30,577

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
la fecha de constitucion.

Aspectos Tributarios del Coédigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgéd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

»  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalilo supera US$35,000, en {a base de
datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor,

La tarifa del Impuesto a {a Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el extetior y se
estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de caplital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

25




P
D
P
P
]
>
J
b
)
b
b
)
)
»
)
)
]
)
)
)
)
)
)
)
)
J
)
F.
4
}

MEGAFARMACIAS S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

T e e e
15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Comparfila no es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Director del Servicio de Rentas Infernas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modificd la Resolucion No.
NAC-DGER 2008-0464 y se determiné cambios en los valores minimos y en el tipo de
transacciones para que sea obligatoria la presentacion de! anexo e informe de precios de
transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$3,000,000.

informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes
gue han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$6,000,000.

16. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2013 31, 2012

Cuentas por pagar a largo plazo ()] 15,000 60,766
15,000 60,766

{3) Un detalie de los principales cuentas por pagar a largo plazo fue como siguse:

Diciembre
31, 2013

Yeassenia Pifar Leon 15,000

15,000

26



MEGAFARMACIAS S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

D
>
]
)
)
b
)
»
»
»
»
)
>
»
)
)
)
)
)
J
)
J
)
)
)
)
)
)
}
)
}
t
]
}
}
l

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Jubilacién patronal 9,456 11,348
Desahucio 3,145 1,115
12,601 12,462
El movimiento de jubilacion patronal, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
Conceptos 31, 2013 31,2012
Saldo inicial 11,348 11,348
Bajas (1,892) -
Saldo Final 9,456 11,348
El movimiento de desahucio, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
Conceptos 31, 2013 31,2012
Saldo inicial 1,115 1,115
Adiciones 2,030 -
Saldo Final 3,145 1,115
TR N RO L A

Provisién Jubilacion Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin petjuicio de la que corresponde segtin la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y én
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 352 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a ia fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20}, y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcionat de dicha jubilacion,
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Provisidn por desahucio.

De acuerdo con e! Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahticio del mismo gue es calculado sobre el 25% de su Uitima remuneracion por el tiempo
trabajado.

18. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital autorizado consiste en 10.000 de acciones de un
valor nominal de US$1.00 cada una.

19. RESERVAS

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
nero puede ser capitalizada en su totalidad.

20. RESULTADOS ACUMULADOS

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia
continuara como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene
un déficit acumulado de US$ 220,086. El futuro de la Compaiiia dependera de la habilidad
de su administracion para obtener fondos adicionales para el normal desenvoivimiento de sus
operaciones, asl como para generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningtin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

21. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Los principales saldos con las compaiias relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre Diciembre
31,2013 31, 2012

Proveedores y otras cuentas por pagar (Nota 11)
Compaiiias relacionadas;
Difare S.A 1,155,909 1,026,049

1,155,809 1,026,049
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22. GASTOS DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos y Salarios
Beneficios Sociales

Otras Remuneraciones
Gastos de Vigje

Gasto de Gestién

Honorarios Profesionales
Arrendamiento

Servicios Pablico y Telecomunicacion
Mantenimiento y Reparacion
Promocién y Publicidad
Suministros y Materiales
Seguros y Reaseguros
Servicios Recibidos
Depreciacion de Activos Fijos
Impuestos y Contribuciones
Provisiones

Otros Gastos

MEGAFARMACIAS S.A.

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
230,851 165,041
83,545 64,051
14,610 18,418
1,203 1,434
818 10
19,039 25,914
176,225 126,470
40,939 33,189
33,347 25,645
61 -
4,521 3,207
4,908 3,681
71,767 60,453
11,488 13,599
2,499 2,625
16,283 8,201
50,157 78,411
761,261 630,349
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23. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Sueldos y Salarios 35,920 31,863
Beneficios Sociales 15,079 13,315
Otras Remuneraciones 2,371 2,169
Gastos de Viaje 7,639 4,743
Gasto de Gestién 1,337 314
Honorarios Profesionales 2,618 7,433
Arrendamiento 2,301 4732
Servicios Pblico y Telecomunicacién 1,737 4,122
Mantenimiento y Reparacion 37 23
Suministros y Materiales 703 691
Seguros y Reaseguros 280 -
Setrvicios Recibidos 557 4,079
Depreciacion de Activos Fijos 1,655 1,531
Amortizaciones - 3,383
Impuestos y Contribuciones 1,255 286
Provisiones 1,358 386
Otros Gastos 817 6,311

75,564 85,381

24. NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados considerando que MEGAFARMACIAS
S.A. presentan unas pérdidas acumuladas por (220,086) un patrimonio negativo por
(205,086) y capital de trabajo negativo por (460,405), estas situaciones ponen a la Compaiiia
en causal de disolucion segan lo determina la Ley de Companias. Estos factores plantean
duda con respecto a la habilidad de ia Compaiiia para continuar como negocio en marcha. El
futuro de la Compafiia dependera de la habilidad de su administracion para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacién de los montos de los activos y pasivos que podrian ser
necesarios en la eventualidad de que la Compafiia no pudiera continuar como negocio en
marcha.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (Febrero 28
del 2014) no se produjeron eventos dque en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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