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* Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son
ﬂvos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son

en un do activo. Los préstamos y partidas
incluyendo las cuentas por cobrar comerdales, saldos bancarios Yy ::m?ew

Pasivos financieros: Los pasives financieros se clasifican como
pasivo corriente
a menos que la Compadia tenga derecho incondicional de diferir el pago d: la

obli
"M?‘odén. por lo mencs 12 meses después de la fecha del estado de situacién

. Prhumolvcummnrnmut cuen! ]
tas por pagar comerciales
otras cuentas por Pagar son pasivos financieros, no deri: 5
A 'vados con
O deter s, que no cotizan en un activo, ke

™M
‘momammmnusmmm- partir del 1 de enero

La Ultima actualizacién de 1a norma para PYMES se inicié en el 20
12 |

:.ﬂlzaﬂ';dlﬂcaddn 8 dicha norma para periodos Iniciados a partir del I-':?m

17. La politica del IASB ha sido de iniciar una revisién dos anos después de
Que una nueva NIIF entra en vigor. Para llevar a cabo la revisidn el Staff
Propone emitir antes de Julio de 2019 una “Solicitud de Informacidn” de cambios
g:l !:ﬁa ﬂwo h'a;ur, Y con el resuitado de esta retroalimentacién emitir un
zoﬂzr :lﬂ::::n gt :Ic' mmM bics a ef a més tardar en febrero de

as i

e Ao ficaciones a la norma para PYMES antes de

Las normas que se tendrian Que considerar son 1a NIIF 3 y la NIIF 10 a la 17. No
se indluiria la NIIF 9, Instrumentos Financieros, de la cual se incluyeron en |a
versién de 2015 alg de sus ptos, pero no el de pérdida crediticia
< da ni la de que se defina la gla de ad on de
nesgo para alinear |as coberturas.

Un Consefero inquirié si deberian de i los resultados de las

de post implementacion de la NIIF, antes de incorporarias a la NIIF para PYMES;
el Staff indicé que asi se ha hecho, pero el Consejo podria decidir no esperar.
Otro Consejero inquirié si la NIIF para PYMES ests cumpliendo actuaimente con
Su propdsito; el Staff Indico que tienen que evaluarse las necesidades de
infor i6n de las entid 3s y de los usuarios. Otro Consejero inquirié
si se estdn temas de | en 1a aplicacion de la NIIF para
PYMES, y el Staff indicé que se han recibido pocas praguntas al respecto. Otro
Consejero pregunté si se incl a la NIIF 17, que entrard en vigor en el 2022.

y actuali; én (D 30delan da)

El Consejo se reunié el 7 de febrero de 2019 para di la 510 pl
de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES.

El Documento 30A de la Agenda, que se facilité al Consejo con fines informatives
Unicamente, describid el desarrollo de Ia Norma NITF para las PYMES, incluyendo
fa revisién completa inicial del Consejo llevada 3 cabo en 2015

Plan del proyecto de la revisién completa de 2019 de la Norma NIIF para
las PYMES (D 30 de la Ag )

EIConsqambleoéicsplamddn-,-‘p- para la isid
completa de la Norma NIIF para las PYMES,

4 HFRCTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un del ¥ »a de ef coma sigue

JOlsiembre 31,
2018 017

(en miles de U.S. calarws)

Bance 1z 186
Procradic L 108
Pacinco 19 74
Mehincha 15 4
Internacional 1 s

Total 17 106

5 CUNNTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resummn de cuentas por cobrar y otras por cobraw es
como sigue |

Dicembre 31,
w18 2017
(en mites de U5, ddleres)

C por cobrar
Clientes locales (L L 1018
Otras cuantas por cobrar
Empleados vy Otros 120 AL
Anticipo de provesdares —
Bubtotaies 124 a3
de (1) (3m)
Totales 1.27n 1.000

Al 31 de diclambre ge 2018, Ias Cuantas POr CoObrar comarcialae corrasponden
nnn’ﬂwmmn & créditon por ventas a compaiiss locales, las cuales no tienen
plazo nl interds establecido, Bl periodo de crédito medio en las ventas de bienes
L) dins.

tas por
por un

Al 31 de dicambre del 2010, Ias otras cuentas por cobrar ingluyen quen

cobear a o de de

monto de US$ 110 mil
6 INVENTARIO

Un resumen de [nventeros o8 como sigues;
LRicembre 31,

2010 2017
{en miles de U5 déiares)
Ll o827

Los catorce miembros de! Consejo estuvieron de 3cuerdo con esta decision.

El Consejo decidié provisionalmente que la Peticién de Informacién deberia
salicitar, especificamente, opiniones sobre si Y, en caso afirmativo, cdmo |3
Norma NIIF para las PYMES deberia actualizarse para tener en cuenta las
Normas NIIF completas y las modificaciones no incorp en este

en Ia Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

El Consejo también decidid qué temas deberi irse en pré r
del Consejo.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

Préximo paso

En marzo de 2019 el Consejo tiene p el de la Norma NIIF
para las PYMES, y su relacion con las Normas NIIF completas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los pr financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y
tablezca alg Inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y p on de alg d
que forman parte de los financieros. En opinién de la A i
tales i ¥y sup i dos en la mejor utilizacién de la
infor én di , los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
A d se criticos que la

46 las y juicios |
@mm-straaon de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

* Deterioro de activos: A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en
2quella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indido se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora da efectivo a Ia que pertenece &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en pericdos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las

estimaciones sobre su importe recup el valtor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no hab r la pé por deterioro.

* Estimacién de vidas Gtiles de mobiliario y equipos: La estimacién
de las vidas dtiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la nota de 10 y €quipos (mé de depreciacio
y vidas utiles).

Ourante los afloa 2018 y 2017, I3 costos de 108 |NVEMBron reconocdos Somao
costos fuaron de USSD,6 millones y USS1,0 millones respectivamente.

Bl da In parF ® P L dusde Purd, &
una los que L
farmacéuticos tales como peil, Portil crema, antre
Olros, y de uso cosmético, tales como: M l cramas
corporales, antre oros.

7 CUNNTAS FOR PAGAR A CORTO PLAZO
Un resumaen de cusntas PO PAGAT B8 COMO Sigue .

Dicambre 21,

7
(@n milex de LS odleres)
Cuantes por pagar comarciales

Provasdores locates ae 3

Proveedores del extenor 1332,
Subtotales 1212 1,360
Olras cuentas por pagar

Anticipo de clentes - 2

Otros P - P " - |
Subtotales 2 12
Totales 1.344 1.392

Al 31 de diclembre de 2010, (a8 cusntas DOT PAGAr COMrciales correspanden
prncpalments & IMportes pandientes de pago por CoMmpras slen al
wxtenor, y na tienen establecido e page de una tasa de nterds exigible al
vencimisnto.

s C une directa con un Unico proveedor del externor,
Laboratorios Portugal SAL, mismo gue extd domiciliado an 1a cludad de Arequips
an (o Republice dal Pard.

B IMPUESTO A LA RENTA

6 - del | » la renta corriente: Une
Bntre (e I agin ¥ &1 Jasto pOr impussto
o la ranta corriente, #8 comao sigue |
Diclembre 31,.
2018 w0
(o miles o U.S. ddares)
(Nilidad (Fardida) segun estados financieros antes de
IMOUeEso @ (o rants 202 259
Fartiaipacidn de irabajedores (Sl (e
Rantos (o deducides 24 244
o s (L) (S22

ley de soldunidad)

Uhild g gravable sl anz



IMpUEsto & In rents caunado 22% (1) . 100

IMpunsto b la renta causado 25% (1) 24 .
Total 195 100
Anticipo calculado (2) 24 e
Rebaja de saido de anticipo . 5
1"
1 8 la ranta cargado » 135 100
(1) De conformidad con di legnles, el impuesto & Ia renta se

determina con Is tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,
no obstante la tanfe impositive se Incrementa ol 20% sobre s proporeién
de la base imponible que corresponda a 1a particl 6n directa o Ind

de socios, acclonistes, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o ragimenes de menor | on, Si dicha participacién
excede del 50%, |a tarifa aplicable para la compafia serd del 28% Se
puede reducir |a tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las ubilidades
sujetas a capitalizacion, Las sociedades que tangan Ia condicion de micro
¥ bequedns ampresas, asl como llas que 9 dicién de
exportadores habituales, tendrdn una rebajs de tres [£)] ntos
porcentunles en la tarifa de Impuesto & la rents. La tanfs aplicable de
Impuesto & la rants es del 25%.,

(2) A partir del aflo 2010, se debe derar como A la rents

minimo el valor del snticipo calculado, o cusl resulta de |s suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
Incrementarse o d sa por b o disposich
trbutarias, En tal tido, se ye este po an el imp
minimo dal impuesto & |a renta, 5o0lo i este sea mayer que ol impuesto a
|8 renta causado calculado en la determinacidn del (mpuesto s (s tasa del
25% 0 22%, que fuere ol caso, de cads afio,

Pars ol afto 2010, Ia Compafia determind como anticipo de impuesto a Ia renta

US$34 mil (USSL11 mil an el 2017); sin embargo, el impuesto a la renta

causado del afo es de USS135 mil (USS100 mil an e 2017), Congacuentements,
s Compafiia registrd en resultados US$135 mil (USS100 mil en el 2017)
equivalentes al Impuesto a la renta causado, en razdén que el MISMo o5 Mayor

que el anticipo de | o |a renta cal

o

no han sido revisadas por las autoridades

Las de imp
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al

2018,
Impussto » Ia renta ido en los resultados: Una acidn entre
I utilided segUn estados financieros y ol gasto por IMpuesto & Ia renta es como
slgue|
L.Diclembre 31, .
2018 2017
(on mikes de U8, dolares)
Uuldad segin antes de Imp .
M 82 a5
i 4 \a ronts cargaco » itad 135 100
las sociedades que tan en prod an ol pais
desde al menos el 50% de las utilidades
- B wcion del | 8 la renta y antcipo pars Inversiones que se

Inicien & partir de Ia vigencia de esta lay en los sectores econdmicos

determinados como Industrias bisicas por 15 afos, contado desde #l primer

afo en el que se generen ingresos otribuibles d y uni L)

nueva inversion y se ampliaran por S afos mas, en el ceso de que dichas

inversiones se realicen en cantones fronterizas del pals. Esta exoneracién
I solo en ledades que generen empleo neto.

Reformas & varios cusrpos legales

Impussto & Ia renta:

Ingresos

- Se B ing los dividend lidades di Jidos o favar
de socledades o de personas naturaies domiciliados en paralscs fiscales o
Junsdicciones de menor imp on; slempre y las que
distribuyan no tengan coma banaeficiario efectivo de los o a una
” natural di en el Ecuador.

~ Sa elimind el ditimo inciso del articulo 9 E I que la lo
sigul “En la 16N v llquidacion del Impuesto a la renta no se
f én mas que las p en este articulo, aungue
otras leyes, genarales o asp J | o disp o
favor de iq cor te, con 0n de |o pravisto an In Lay de

Beneficos Tubuunu';nn'nmu Invarsiones Productives, Generecion de
Empleo y de Prestacién de Servicios®,

= Se determingd nuevos sectores coma priorizados para ol Estado, tales como:

Ll | q i Q" Y
Internacionales; exportacidn de servicios; desarrolio y sarvicios de software,
producatn y desarrollo de hard lbgico, Infi ictura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
los; y, sector industrial, agral |y ag

-~ Los administradores U oparadores de ZEDE, estardn exonerndos del pago del

Impuesto & la renta y su anticipo por los primeros 10 aflos, contados a partir
del primer ajercicio Nscal en el que se generen iNgresos operacionales.

Renta y la exenclon

- Se que |a deducibilidad en el Impuesto a |
del ISD relacionados con 108 pagos orig por finar externo
sardn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, slempre y
cuando sa cumplan los cniterios dos en el Reg! dc ll‘ Ly de
Régimen Tributario Interno y con intar de
transparancia
Tarifa

La tarifs del impuesto a s rents pars dedes se in i ol 28%
do la d dentro de la cad p de los

de prop P
.pr de | exista un titular residente, establecido o
parsdo en un parsise fiscal, Junsdiccién de manor Imposicion o rdgimen

Tana de efactiva de Impuestos 1% 0%

Aspectos tributarios:

€1 29 de dicembre del 2017, 5o emitd o Lay Orgénica pars a resctivacidn de Ia
aconomia, fortalecimiento de In dolarizecion y modernizecidn de In gestion
financlera, a continuacién, se detallan los aspectos mAs Importantes de la
menclonads Ley!

Reglamento & Ia Orginica para |a resctivacion de ta sconomin,
mmloﬂo de s dolarizacién y modernizacién de Ia gestion
nclars

Los sspectos mas importantes de dicho reglamento se Incluyan & continuacion:

Serd deducible |a totalidad de low pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubllares patronales que obligatori 3¢ deberdn af alos
provisiones ya constituldes en alos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren ubilizades, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o No
sujetos de Impuesto a la renta en Ia misma propore que hubieren sido
deducibles o no,

Adi | , e b ol de un diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir 108 pagos por desahucio y
Jubllares pat les que sean constituides & partir del | de enero del

ioxn. ol cusl M{ sar utilizado en el momento en que el contribuyente se
despronds efectivaments de recursos pars cancelar |a obligacidn hasta por el
monto efectivamaents pagado

Ley Orginica para el Fomante Productivo, Atraccién de Inversi
Genuracion de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Flscal

Bl 21 de agosto del 20108, se emitid [ Lay Qrgdnics pars el Fomento Productivo,
A o Inver A 4n de Empleo y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal,
A continuaciin, se datallan los aspectos mas Importantes de la mencionada Lay '

Se establecieron incentivos especificos para | atreceion de Inversiones privadas
tales comao,

< Exoneraciin del Impuesto & 1o rents pars 1as nuevas inversiones productivas
on sectores prionzados que se inicien & partic de agosto del 2018 por 12
afos, contados desde el pAmer afo en e que se generen INgresos
tribuibl ¥ uni 8 18 nueva [nversidn, y que se encuentren
fuers de las ‘ummmm urbanas de Quito v Guaysaull 0 dentro de los
mismas por & aflos, Esta exonaracidn aplicard solo en sociedades que
generen ampleo neto. Para (08 sectores priorizados industrisl, agroindustrisl
¥ Agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta
exaneracion por 15 afos,

= Exoneracidn del Impuesto » Ia Salids o Divises « IS0 an los pages
realizados al axterior por importacion de bianes y dividandos relscionadas
£ON NUAVAS Inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,

= Exoneracion del 1SD en los pagos reslizados ol exteror por dividendos pars

fiscal preferente v ol beneficiario efectivo sea residente Niscal del Ecuad
Utilidad en la enaj idn de accl

= Se establece un Impuesto o Ia renta Gnico a las Ltilidades
sociedades domicllindas o no_en Bcuador y las ..n:“..:."n'f:.'&'.':.

nas o \jeras, tes 0 no en el pais, provenientes de ta
enaje o  de r de capltal; de
sociedades domiclliadas o per en E \
A &0 qQue an restructuracionas societarias no 58

4 producid 1) én directa ni Indirects alguna.
Anticipo de Impuesto a la Renta

= Se elimina el anticipo de impuesto a s renta pars sociedades como
I I y se su o on, en @l caso wn que éste

supere o no exista o la renta ca
Impuesta al Valor Agregado
= Los vahiculos hibndos pasan a gravar 12% de IVA,
~ Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos los
obligatorios por accidentes agropecuarios; |0s servicios de construccion de

vivienda de interds social; y el ar nento de tierras A usos
agricolas pasan a gravar 0% de VA,

~ Bl uso del crédito tributario por el IVA an a0 ]
impartaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hasta dentro de 5
afon contados desde In fechs de pago.

~ 5 podra sollcitar al SRI la devolucién o cién del crédito tnibutano
por retanciones de VA hasta dentro de § afios.

~  Los exportadoras de sarvicios podrdn sollciter la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para s exportacion de serviclos.

P o In Salida de Divi
Las | llzadas con o mn la
del n © ya no un hecho generador para el pago
del 150,

~ Se Incluye como exencion de 150, los pagos al exterior realizados &
Instituciones Nnanciaras por otros costos rel dos con el 9
do sus créditos.

Alacid Instity

«  Egtén exentos del [SD, los pagos de capital e intereses sobre criditos

otorgados  por  intermedianos  financieros que  oparen  an  mMarcados

lonales y que P con clertas condiciones como limite de I

tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinade a microcrédito o
inversiones productivas,

Se I lucién 150 » wxp de servicios, por s
Iimpartacion de materies primas, Insumos v blenes de capital, con la
finalidad 98 que sean necesarios pora |a prestacidn del servicio gue se
exporte,

~



Incentive zonas atectadas por el tarremoto del 16 de abril del 2018

Las nuevas Inversiones p qaue se ) an los sigul cinco aflos
contados a partir de Ia vigencia de la Lay de Sol dad, en las pr de
Manabi y Esmaraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a a Renta hasta
por 15 afos, contados desde ef primer aflo en el que se generen (ngresos
atrbulbles Unicamente & 18 nueve Invarsion, Para el caso del sector turisteo,
A5TA axonaracion sers de hasta 5 aflos adicionales.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

in ol curso normal de sus negocios y actividades de fi to, la C i
osth ad lesg | n lara que fe de
més o n a al valor 6 de sus Nujos y activos vy,

en consecuencia, sus remiltados.

La Compafia dispone de una Gerencia Administrativa, que permite identificar
dichos gos, dete o su gnitud, p ol nte Ganersl medidas
de mitig: | dichas ¥ controlar su efectividad

A

A e P une definicion de los gos que enfrants la
Compahia, una 6n y én de éxtos y una descripcidn de las
de mitigacid eNn Uso por parte de la Compaiia, s es al

=~ Riesgo an las tasas de interds: La Compafia se encusntra expuests a
resgos en la tasa de Interds. Sin embargo este riesgo es manejado por s
Compafia a travds de la cancelacion apartuna & proveedores,

=~ Riesgo de crédito: El resgo de crédito se reflere &l fesgo de que una de
las partas incumpls con sus obllg contr en una
pérdida N a para (s Compadiia.

Categorfas de instrumantos financleros: Un resurnen de los instrumentos
financiaros es como sigue:

+Diclembre 31,
2018 2017
(en miles de U.S, dolares)
Activo financiero
Efectivo y equivalente de efectivo (nota 4) 117 106
Cuanta por cobrar comerciales (hota 5) R 9 L. S— ) )
Total 1311 1.202
Pasivo financiero
Cusnta por pagar comerciales (nota 7) 1.212 1 380

10 PATRIMONIO
Capital Social: ¥ capital social sutonzado consiste de 45,000 scciones de
US$1,00 valor nominel unitario sl 31 de diciembre de 2018, las cunles otorgan
Un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Ruserva Legali La Ley de Compaline requiere que par lo menos o 10% du la

[VA al gasto (42) (42)

Participacién a trabajadores (39) (39)

Otros costos y gastos (246) (286)

Total (4.567) (4.610)
13 OTROS INGRESOS

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

-~ Diciembre 31,..,
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Ingresos Varios 194 11

Al 31 de dicembre de diciembre de 2018, el aumento de la cuenta ingresos
varios coresponde principalmente a efectivo recibido por parte del proveedor del
exterior, para cubrir una obligacin de multa por entrega tardia que la compaiia
mantiene con entidades del sector publico.

14 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 22 de Marzo de 2019 Ia Compaifiia realiza una toma fisica para

verificar 13 razonabilidad, existencia y buen manejo de su inventario,

posteriormente los nm:ls de la cuenta fueron ajustados de acuerdo a los
ita b en dicho p

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finandieros por el afo ter el 31 de diciembre del 2018 han
sida aprobados por la G el 12 de agosto del 2019 y serdn presentados 2
los Acclonistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
fi i seran aprob por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

o pendientes que pasen de un ejercicio & otro,

utilided anual sen apropiado como raserva legal hasts que ésta come minimo
alcance ol 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para #! pago de
dividandos an efactivo pero puede ser da an su totalid,

Resarva Focultative: La ley de Compaiiss Indica que podrdn acordar |3
formacldn de una reserva especial o facultative par prever situsciones .m.m:o
je de

el
baneficias destinados » su formacion, el mi que se ded ds del

porcentaje pravisto de aflos anteriores.
11 INGRESOS
Un resumen de los Ingresos es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017
(en miles de U5, dolares)
Ventas a compafias no relacionadas 4.596 4.827
Al 31 de diciembre del 2018, Ias ventas correspo 6n del

a
Inventano pertenecients a su activided principal, las mismas que tuvieron uns
disminueién de un 6,24% en ralacién con el afa anterlor debido & que o
Administracién de Ia Compaiia decidid cancelar ol contrato que mantania con
entidades del sector publice, con las cusles mantuvo una relacién contractual
hasta julio del 2018,

12 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de 108 costos y Qastos as como sigue:

LDiclembre 31,

2018 2017
(on miles de U.S. ddlares)
Costo de venta (3.551) (3.780)
Gasto de Administrativos y Ventas (1.011) (824)
Gastos Nnancieros (1) (6)
Total (4.567) (4.610)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue!

. Dicembre 31,

2018 2007
(en miles ge U5, dblares)
Costo de venta (3.553) (3.780)
Multas (206) (127)
Gastos de sueldo (23%) (167)
por s [ (78) (43)
Otros servicios SICM (71) (76)



