QUIROZ MOTOR DIESEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Quiroz Motor Diesel S.A. es una Compaiiia anénima constituida en el afio 2007
en el Ecuador. Su domicilio es en la ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de vehiculos nuevos vy
usados, también accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores. Entre las
principales marcas gue distribuyen estédn Komatsu, Nissan, Mitsubishi, Hino e
Isuzu.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia alcanzé 12
y 3 empleados respectivamente.

La informacién presentada en los estados financieros y en sus notas es de
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: lLos estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF
para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Quiroz Motor Diesel
S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
entregada a cambio de bienes.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables
a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de activos
y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

2.3 Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos.



2.4 Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

2.5

2.6

Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Mediciéon en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicaciéon y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciaciéon y vidas (tiles: El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos vy las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacién:

ftem Vida Util (en afios)
Edificio 20
Equipos e instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.



2.7

2.9

2.6.2 Impuestos corrientes: Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial- de una
combinacién de negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compafila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de Ila
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Companiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10 Costos y gastos: Los costos se registran al costo historico. Los gastos se

2.11

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la
Compaiiia tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultéanea, se presentan
netos en resultados.



2.12 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacidon por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propodsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Estimacion de vidas (tiles de las propiedades y equipos: La

estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a
lo mencionado en la Nota 2.5.3.

10



CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 . 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Relacionado, nota 16 44 24

Clientes locales 48 147
Subtotal 92 171
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 21 64
Total 113 235

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de cuentas por cobrar clientes locales
constituye venta de bienes realizados a entidades no relacionadas, las cuales no
generan intereses y tienen un plazo de vencimiento establecido.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Repuestos y partes Komatsu 116 76
Repuestos y partes Nissan 55 26
Otros A _ 1
Total 182 10

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Valuacién y Costo 1,102 718
Depreciacion acumulada (10) =
Total 1,092 718
Clasificacion:

Edificio 884 608
Terreno 109 109
Muebles y Equipos de oficina 62 1
Instalaciones 29 -
Equipos de computacion 8 G
Total 1,092 718

11




Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo

Saldo al 1 de enero del
2012

Adquisiciones

Baja

Saldo al 31 de diciembre
del 2012

Adquisiciones
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre
del 2013

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Durante el afio 2013, la Compafiia inici¢ actividades en una nueva edificacién, en
donde realiza sus operaciones, la cual se encontraba en curso al afio 2012,

6.1 Activo en garantia: Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la edificacion
con un saldo en libros de aproximadamente US$892 mil, ha sido pignorado
para garantizar los préstamos de la Compafiia (Nota 7). La edificacion
respalda préstamos bancarios bajo la figura de hipoteca. La Compafiia no
estd autorizada a pignorar este activo como garantia para otros préstamos
ni para venderlo a otra Compafiia.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No garantizados - al costo amortizado

Préstamos otorgados por:
Partes relacionadas (1), nota 16
Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios (2)

Total

... Diciembre 31, ...
2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

159 159
258 319
417 478

|
|

Edificio  Terreno  Muebles Instalaciones Equipos de Obrasen Total
al costo  al costo y al costo computacion curso
Equipos al costo
al costo
... (en miles de U.S. dodlares) ...
- 109 - o 1 291 401
= = i = = 317 318
- - - : @y - (1)
= 109 il & o 608 718
3 - 16 2 7 366 384
892 - 46 28 8 (974) -
892 109 63 30 8 - 1,102
Edificio Muebles y Instalaciones Equipos de Total
Equipos computacion
... (en miles de U.S. ddlares) ...
8 1 1 - 10
8 1 i - 10



Clasificacion:

Corriente _ a0 319
No corriente 327 159
Total 417 78

|

(1) Importe reembolsable a parte relacionada (Nota 16) de la Compafia. Al 31
de diciembre del 2013 y 2012, los saldos del préstamo pendiente no
generan interés ni tienen un plazo de vencimiento establecido.

(2) Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre la
edificacion de la Compafiia (ver Nota 6.1). Al 31 de diciembre del 2013 vy
2012, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos
bancarios es de 11.79%.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedor relacionado, nota 16 664 497
Proveedores locales 23 23
Proveedores del exterior 20 -
Total 707 520

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de proveedores locales constituye compras
a crédito a entidades no relacionadas, las cuales no generan intereses, y tienen
un plazo de vencimiento establecido.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afo corriente: Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA 53 35

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado 8 13
Impuesto a la renta por pagar 18 10
Total 26 23

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:
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9.3

9.4

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (Pérdida) segln estados financieros 154 89
antes de impuesto a la renta
Participacion a Trabajadores (23) : (13)
Gastos no deducibles 1 3
Deduccion por pago a trabajadores con a =
discapacidad - -
Utilidad (Perdida) gravable 132 79
Impuesto a la renta causado (1) 29 18
Anticipo calculado (2) 10 2
Impuesto a la renta cargado a resultados 29 18
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).
(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta

minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el afio
2013, la Compania declaré en el Casillero 839 del formulario 101
como impuesto causado US$29 mil (US$18 mil en el 2012),
consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$29 mil
(US$18 mil en el 2012).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2010 al 2012.

Codigo Organico de Ia Produccion: Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22% para el afio
2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de Ila Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2012 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, la misma
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10.

11.

12,

que incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Ademas de ello, esta
reforma establece que, por presuncién se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este-impuesto
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia. La Administracion de la Compaiiia ha analizado
que las transacciones con partes relacionadas locales y del exterior durante el
aflo 2013, carecen de importancia relativa y no superaron el importe acumulado
mencionado.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Obligaciones a largo plazo:

Obligaciones bancarias L/P, (nota 7) 168 =
Parte relacionada, (nota 7,16) 159 159
Total 327 159

Al 31 de diciembre de 2013, el rubro de obligaciones bancarias a largo plazo
constituye financiamiento otorgado por una entidad financiera no relacionada,
las cuales generan intereses y tienen un plazo de vencimiento establecido.

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de proveedor relacionado local, constituye
financiamiento otorgado por una persona natural relacionada, la cual no genera
intereses y no tiene plazo de vencimiento establecido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compainia, si es el caso.
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12.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compaifiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafiia a través de la cancelacion oportuna
a proveedores. Las actividades de cobertura se evallan
regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de
riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mas
rentables.

12.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

12.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Companfia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 13 117

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 92 171
Total 105 288
Pasivos financieros:

Préstamos (Nota 7) 20 319

Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) 707 520
Total 797 83

13. PATRIMONIO
13.1 Capital Social: El capital social suscrito consiste de 118.960 acciones de

US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

13.2 Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Venta de accesorios, partes y piezas 1,054 811
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15.

16.

€COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 728 569
Gastos de administracion y ventas 179 135
Gastos financieros 30 35
Total 37 739

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Repuestos y accesorios 728 569
Sueldos y beneficios 103 69
Otros gastos 34 12
Gastos financieros 30 35
Suministros y servicios basicos - 26 1
Depreciacion 10 -
Mantenimiento _ 6 53
Total 837 739

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones Comerciales: Durante los afios 2013 y 2012, la Compania
realizé las siguientes transacciones comerciales con su parte relacionada:
Compra de bienes
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Francisco Quiroz 772 569

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre
el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

parte relacionada parte relacionada
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 2012 2013 2012

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Francisco Quiroz 44 24 664 497

De acuerdo al criterio de la Administracidn, las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron
al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados vy las
relaciones entre las partes.
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17.

18.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No
se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en
el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o
cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

16.2 Préstamos a partes relacionadas

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Préstamo a largo plazo 159 159

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidon de los estados
financieros (26 de Marzo del 2014) no se produjeron eventos gue en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 25 de Marzo del 2014 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta sin
modificaciones.
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