INFORME DEL COMISARIO

21 de Marzo del 2006

A los sefiores miembros del Directorio de Accionistas de VIVENDI S.A.

]-

He auditado el balance General adjunto de VIVENDI S.A. ol 31 de
diciembre del 2006 y el comrespondiente estado de resuliado por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad
de la administracion de la compafia, mi responsabilidad es expresar una
opinidén sobre estos estados financieros en mi Auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas auditorias
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada vy redlizada para obtener certezas razonables de que los estados
financieros no contengan expcsiciones errdneas e inexactas de cardacter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas
de la evidencia que soporfan las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros.

Incluye también la evaluacion de los principios contables utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una
evaluacion de la presentacidn general de los Estados Financieros.
Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar una
opinidn

En mi opinidn, los estados financieros por mi examinado estan acorde con
los registros contables y presentan razonablemente la posicion financiera
de VIVENDI S.A. al 31 de diciembre del 2006 y el resultado de sus
operaciones por el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.
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Il - INFORMACION COMPLEMENTARIA

1. En cumplimiento a lo establecido por la superintendencia de compatiias, a
continuacion presento mi opinidon sobre aquellos aspectos requeridos.

Q)

b)

d)

En mi opinidon los administradores de VIVENDI S.A. han aplicado
razonablemente las normas legales, estatutarias y reglamentarias
vigentes, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por la junia
general de accionistas por el directorio y por los méximos organismo
de la compahia.

En mi opinidn los administradores de VIVENDI S.A. me has prestado
toda su colaboracidn para el normal desempefo de mis funciones
como comisario de la empresa.

En mi opinidn la correspondencia, libro de actas de juntas generales
de accionistas y directorio, libro de acciones y accionistas, asi como
los comprobantes y registros contables se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

En mi opinién la custodia y conservacion de los bienes de VIVENDI
S.A. y blenes de terceros bajo la responsabiidad de la sociedad es
adecuada.

En mi opinidn los procedimientos de control interno implantados por
los administradores de la compafia son adecuados y ayudan d
dicha administraciéon de tener un grado razonable (no abscluto) de
seguridad de que los activos estan salvaguardados contra perdida
por uso o disposicion no autorizadas y que las transacciones han sido
efectuadas adecuadamente para permifir la preparacion de [os
estados financieros de acuerdo con pringipies. de contabilidad
generalmente aceptados. N

e



2. COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANO 2006

A pesar de que en el Pais la economia esta dolarizada, el indice de inflacién
en la realidad tiene una intendencia alcista,

Los sectores productivos del Pais , claman créditos con un interés blando para
poder operar.

En este ejercicio la compahia se ha mantenido sin movimiento, esperando que
para el proximo afo. Dar inicio a las operaciones, para las que fue creada.

Agradezco a los sefiores ejecutivos de la empresa por la colaboracion
prestada para preparar este informe, que es el resultado de mi andlisis como
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