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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXP: 125764
Ciudad -

Estimados seiores

En cumplimiento a vuestras disposiciones. adjunto sirvase encontrar |
cemplar  del informe de asuditoria sobre los I'stados  Financieros
Consolidados de la compafiins MARTOTAL S A ¥ SUBSIDIARIA, por ¢l
afo terminado al 31 de diciembre del 2014
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ISFORME DE LOS AUINTORES INDEPESDIENTES
A los Sefloves Accionisias de
MARTOTALS A Y SUBSIDIARIA

I, Inferme sobre los Estados Financeros { omolidados

Hemos audmado los Esados Fmancicros consolidados admtos de MARTOTAL S AL Y
SUBSIDIARILA, que comprenden bos balanoss generabes consolidados al 31 de diciembre de
WMy bw comapondientes estados comsolidados de resaltadon. de cambios en o patnmonin de
los sy de Mugos de efective por los shos temmnados o csas fechas, 88l como o resumen de
las pringipales politicas comtables sgnificatives v otres notss explicativas

1. Rapoensabilidad de ta Adminitraciia sobre los Esados Financiero ( onsolidado

La Admimsracion de MARTOTAL S AL Y SUBSIDIARIA, e responssbile de la preparacion
y presentacson raronable de ostos Eatsdos Fmancieros Comsoludados. de conformudad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (N1F) Esta responsabilidad incluyve discfar.
implernenia v manicner el control derno pertinenie en la preparscion v presentacion taeonable
de los Fuados Financieros comsolidados para que emtén hibves de armores importanies. ya sea
como resullado de framde o ermov, sclecoonando v apbcando polincas contables apropusdes, ¥
baciendc estimaciones comables que sesn roronables en las arcunstanciss del  emtormo
conmirmcn m donde operan las empresas

3 Responsabilidud dol Ausditor,

Suesita responsabnlidad conmisie en expresar wna opmion sobwe estos Estados Financeenos
Comsolidados on base & neestra shitoria v on of informe eminido por ks sutores extermos.  La
revision fee efectuada de acuerdo con Sormmas Intermacionales de Audrioria Estas norman
reuicren que cumplemos con requiios éticos, sl como gue planifiquernos. v realicemo
nucstro trabayo con el fin de oblener una sepundad roonable de que los Eaados Financiercs
U onsolidados 0 cORNENEN STTOITL IMPOTIANRCS

mﬁﬁ.ﬂmﬂﬁl“m:ﬁ Piso Of. 302-303
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ALJI DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresados en dolares de Fsiados Unidos de Amenca

NOTAS 4 1013

ACTIVOS CORRIENTES
Efecove v equivalense de efecto 4 am B an
Irvermones wmporales 5 281 000 475 000
Cuentas por cobrar o 870 06 e
Cumnt por cobiml compafios relecamadn 7 7213412 920933
Cuentas por cobemr scoomsts 8 1258 307 5TR
Pagon mctcpadon 15 38
Owros scavos (ormenies iT24 1724
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES LR T b 104 108
PROPIEDADES ¥ EQUIPOS: L ]
Constnccionss en curn 519247 151560
Activos fipos deprecistles 4R T8 | 440674

1007973 1754 640
Menos - Depreciacsdin Acumlada (450 90%) (434510}
TOTAL PROPIEDADES Y EQUTPOS 1551087 13800132
INVERSION EN ACCHONES
ACTIVOS NO CORRIENTES
lovermon e ECiones I 1 480 DO 1 480 000
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1001067 LA
TOTAL ACTIVOS / 11.427.08% Saua24)

/4 Z/ —
Leda. Villegas F. Ing. Eladie Pots (.
CONTADOR GENERAL

Lon mecton acipumias & fnsncarus won pare miagEss de citos esladon de stuacn




MARTOTALS A. Y SUBSIDIARIA

ALY DE DICTEMBRE DEL 2014
E cpreasdos en dalares de Fatados [rmdon de Amenca

NOTAS i )
PASIVOS CORRIENTES:
‘b haano 117
{ibhgacsones bancarms n 123686 L UL
Cuenms por pags n T 180008 I 862413
{ e rmms por pagm compaiizes relaco el 1 )4 694 293
Pestvos acumulados 4] 864l A5153
TOTAL PASIVO CORRIENTE Lilosm Leseom
PASIVO NO CORRIENTE:
Chlgrone benan s ples i 0sn 10 508
Documensos por pegw compatiss relacomde g plar 1 350 000
lutniacon paoooal v deain w0 (L »nm iBIm
Certes pod page st e plas I 504 2084 504 208
(ot por peg g plaso " 954 394 95439
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE LR 0 1AM
TOTAL PASIVOS s L14d 42
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
R i} 1 000 1 000
Rescrya por vahaooe 4 (L 2] | 3890H
Hemuden mumiaks (86 345) (7 450)
Remhado megral wal del epenacw (51.087) 7295
TUTAL PATRIMONIO DE LOS ACCHINISTAS 115080 LM%
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE AS ([Whed ] LT}

Iy, Eladdio Poten C.
CONTADOR GENERAL




Expresados en dolares de Estados Unsdos de Amenca

NOTAS Wi 013

Ingresos I8 37056 M m9
Costo de ventas 19 (297.449) (465 291)
Utilidad Bruta 51607 11.998
GASTOS
Gastos admnistranvos b 105613 167 968
Gastos financieros 2 27588 17.208
Otros mgresos y/o egresos, Neto n (28.703) (210.447)

104.498 (25.274)
(Pérdida)y/Utilidad antes de Participacién de trabajadores (22.891) ham
sobre las utilidades ¢ Impuesto 1 [a Renta
Paricipacion de trabajadores - 5591
(Pérdida)/Utilidad antes del Impuesto a la Renta (22.891) J1.681
Impuesto a la Renta 28 196 24 386
Resultado integral total del ejercicio lﬁlﬁl 7.98

Ing. Eladie Potes C.
CONTADOR GENERAL

L notas adyantas 2 bon fnanceers 51 pane s de cte o de ek megnl
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Expresados en dolares de Estados Umdos de Amenca.

Finjo de efective por las sctimdades de operacion

Efecovo recibido de clhentes

Efecuvo pagado a proveedores, gastos y empleados

(Otros egresas, Neto

Efectivo neto provisto (utilizade | en actividades de operacida

Flujo de efective por Las actividades de inverude
Compras de actrvos fpos, neto

Imversones & cono plax

Efectivo seto provisto (atilizade ) en actividades de mversion

Flujo de efective por las actimdades de fnanciamiento
Sobregiro bancano

Obhgaciones bancanas cono plarm
(1hligaciones bancanas largo plam

Documentos por pagr compadias relaconadss largo plazx
Ajustes por consolidacion

Efective wtilizado por las actividades de flaaaciamicste.

Incremento (Dusminecion) del efecoivo
Mas cfectivo ol mecio del penodo
Efectivo al final del penode

2014 2013
(.607.121) 34

§ 070485 (11.544)

28909 210 447

(507.357) 41231

213282) (62432)

194 DOO (4TS D)

(19.281) (537.432)

2817 :

117627 (17037)

20 065 (4.869)

150 000 :

3810 .

494319 (21.906)

(32320) (146.961)

59632 206.593

1312 59,632

e’
Ing. Eladio Potes C.
CONTADOR GENERAL

Lis noms a los estados adjuntos son pane mmegnane de oo ostados




Expresados en dolares de Estadon Unsdios de Amenca.

Wi4

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
DEL EIERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO ( UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado miegral toml del gernao (51.087) 1.95
Mas;
Ajustes pars conciliar la urilidad del ejeraicio con ol
elective nete provmto(utilizade) en sctmidades de operaciin:
Depreciacion 21347 23.000
2 23003

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar (36.266) (M7
( wernes por cobiw compafsss rdaconadas ih 292 499) 42510
C icrtms por cobrar sccwonstas 06 122 (06 125)
Pagn bcipadon j410 any
Cuoniss pot pagar £29] 91 89 442
{ entas por pagwr compalias relsconsdes 247 145 BN 290
P asvos acurmulados 1.288 nne
Jubnlscion v desshuco . I6K9

47e1T) mem
EFECTIVO NETO FROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION _.M ____4__11.:11

-,
Ing. Eladio Potes C.
CONTADOR GENERAL

adjuntos son parie integrante de eatos estados.




CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA, ECUAOCEANICA S A.- La compafiia se
constituyd on la crudad de Guayaguil of 24 de mayo de 1988 ¢ macrita en ¢l registro mercantil el 17
de junio de 1998 Tiens como objeto principal Ls actividad pesquera. on las fases de cultiva,
exuraceion, comercializacion y embalaje de productos bivacudticos de origen maritimo, Muvial,
lacuvire o hien de granjas o estangues piscicolas.

Las instalaciones estdn ubicadas en Av Jusn Tanca Marenpo ¥ Av. Rodnigo Chivez Edif. Ordoviv,
Provingia del Guayas.

Opersclenes - La compafiia para cf desarmollo de sus opersciones @ propistanc del Bugue
Perguers Marma laabel con matnicula No PA005Y |

Al 31 de diciembre del 2014, MARTOTAL S A. mantiene participacionss en ¢l capital de la
sigwienie compafia subsidiana

*u de purticipmch e
Otra emildad integrante (OET): onired aduis e Actividaad Princi pml
?h’u-ﬁﬁ‘-tl‘m e, D00001%  Acividel pesgen

Ecmccdnna b A

BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimienton.- [ os cstados financicros comsolidados sdjuntos de MARTOTAL
5 A. Y SUBSIIMARIA, ms notas explicativus han sido preparados de scuerdo con las Normas
Intcrmacionales de Informacién Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por cf
Comtejo de Normas Internacionales de Cootsbilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales
incluyen las Normas Internacionalies de comabibdad (N1C) y ks pronunciamonios ded Uoannite de
Interpretaciomes (CINITF y SIC por sus suiglas en Inglés) Tales estados financicros y am notas son
responsabilidad de MARTOTAL 5 A. Y SURSIDIARIA.

Base de proseatacién.- Lo prosentes cxtades financieros consolidados han sido proeparados oo
basc al costo histdneo, a partir de los regastros de contabelidad mantenidos por la Compadia ¥ sus
Subsidiarniss

Base dc convlidasion. -

La whbsdiana se consolida totalmente » partir de la focha de la sdquisicidn, que o la fochs en la
que MARTOTAL §. A. obtiene ¢l control, ¥ contimlian siendo consolidadas hasta la fecha en la
que tal conirol cesa Los sstados financicros de ls subsidiana s preparan pars ¢l mismo perindo de
informacion que e de b entidad confroladora. splicando politicas contables uniformes.

Todos los saldos. tramaacciones, ganancias y pérdidas realizadas que wurjan de las ransacciones
entre MARTOTAL & A. v sus Subsidianas v los dividendos se eliminan iotalmenie

Las principales diferencias entre s Norms Imermacional de Informacion Financiers - NITF No. 10 y
las Normas de Contabilided de Estados Financieros Consolidados, cstabiecida por s
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, es que esta Institucidn de Control. no exige lo
gnenle




Eadticipacionss ne costrpladeras - Uns controladors prescniard L participaciones no
controfadorss on ¢ emado de siuackin financicra consolidado, dentra del patrimonio, de
forma scparada del patnmonio de los propietarios de la controladora. Los cambios en la
mmwnhwammnuhhummm“mhhﬁlﬂ
pérdida de control son (ramsacciones de patrimonio (e decir, transacciones con  los
propictanos cn su calidad de talcs)

Birdida de contoal - Coando una controladors prerds ¢l control de una subudiens ésts.
(a). Dard de baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser subsidiana
del estado de sitacion financicrs consolidudo.

() Cuando sc pierda o contmol, reconocerd cualquier inversion conservada oo I antiguas
subsidiana a su valor raronable v postenormente contabilizana dicha inveruon conservada v lis
importes sdeudados por la antigus subsidiia 0 & oma de scwerdo con laa NIIF
correspondiertes.  Fse valor mponable se comsiderani came el valor rasonable en ¢l monwenio
del reconocmmento imicial de un active financiero de acuerdo con la NTIF No. 9 (Instrumentos
Financieros) o, caando proceda, como el costu en ¢l momento del reconoctmiento imicial de una

Inverudn o wia aociada o REGOCIO CONjUILD, ¥,

sk Resonocesd le ganancia o pérdida asociada con la penbida de control atribabilc a la antcros
participacidn controladora.
Pronusclamientos contables. - Un conjunts de normas nucvas, enmicndas ¢ intorpretaciones a las
normas sctuales, son efectivas para los periodos anuales que comienzan después del 1 de enevo del
014, Asi mismo ls sdministracion de MARTOTAL S A w encuentra evaluando las siguientes
normas v oumendas para determunas st powbles impactos e los cstados financicros

NUF 9 Instrumentos Financieres (J014); s NIIF 9 reemplazs las guias de la NIC 39:
Isstrumentis Financieros Reconocinmento y Medicvon. La NIIF 9 meluye gulas revisadas para la
clasificacion y medicion de mstrumenios financieros, incluyendo un nuevo modelo de péndidas
crediticias espermdas pea calculer ¢l damoro de los actives Minancieros v los  nuevos
requarumcnios generales de contabilidad de cobortiras. Tambidn manticne los guiss relacionadas
con el recomocimienio y la baja de cucntas de los instrumentos financicros de la N1C 39 La NIIF 9
es efectiva pata los periodos anuales que comiencen el | de enero ded 2018 0 en una fecha postenor

y su adopcion anticipada estd permiisda.

La
NIIF No. 15 esablece on marco compicto pars determingr = 3¢ reconocon mgress de
actividades ordinanias, cuindo se reconocen ¥y por gqué mooto. Reomplars las actuales guias
para ol reconocmiento de mgresos, mcluyendo la NIC No 18 Ingresos de Actividades Ordinaras,
NIC No. 11: Contraton de Construceion y CINUF No. 13 Programas de Fidelizacidn de Clientes.
La NUF No., 15 e efectiva para los perfodos snuales que comiencen ¢l | de enero del 2017 o ent

una fecha postenior y su adopoion anticipeds esti pormitida.

NIC 16; Propicdades, Flania v Equipe y NIC 38 Acthves Intsagibla- s modificaciones
ofrecen una oriemacion adicional sobre como s deben calculer [a depreciacion o smortizacion de
la propiedades, planta ¥ equipo ¥ activos miangibles, indicando que los métodos de depreciaciin
0 smortizacion basados en mgresos nu W penmiten (salve cucepeiones muy especificas), por no
reflcjar ol patron csperado de consumo de b beneficios ccondemicos futwos de un activo  Las

1




maodificaciones son efectrvas para los penodos anuales que comiencen ¢l | de coero de 2016 0 en
una fecha posienor v su aplicaciim anticipads extd permitida

Bevelagiones (modificaciones » ls NIC 1: Presestacién de Estados Financierosl. Fatas
modificaciones tienen como objetive slentar 3 los preparadores de los estados financieros o
cenuarse en un enfoque global ¥ eviter un enfoque de lista de venificacidn aplicando més el juicio
al hacor lm revelaciones.  Las modificacionss son cfoctivas para los penodos snuales que
comiencen el | de enero de 2016 o en una focha postenor ¥ s aplicacion anticspada esta permutida.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Un resumen de las principales normas contsbles aplicadss por MARTOTAL § AL Y
SURSIDIARIA, &l 31 de diciembre del 2014 para la preparaciion de los estados financieros
consolidados adjunto, sc mencionan & conunuacim:

11. Moneda Funcional y Moncds de Presemtacion- Las parndas de los  estados financicros
consolidados adjuntos de la Compafiia estin expresados en Diblares de los Estados Unidos de
América, moneda sdoptada por la Repiblica del Ecuadin en marzo del 2000, Consecuentemente, la
moneds funcional del ambicrie ccondmico donde opera la Compafia v la moneda de presentaciin
de las partsdas incluides en los estados financieros. es ¢l dolar de los Estados Unidos de América.

A1 Efective vy equivalestes de efective.- Comrssponde a los saldos hancanios y de cajs que se
encucniran a entera disposicion de la compafiia Incluyen las mversiones a corto plazo.

1), lavervienss lemperala- Coresponden 8 comificsdos de imversdn e inatitucionsi
financicras, lus cuales goneran una tasa de imerds.

34 Actives y pasives fimancleres.- Son instrumenton financienm no derivados  consistentes en
cuenias por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento.  Estin
inicialmente & wu valos reronsble. La baja de un activo financiero s reconocida cusndo el derecho
contractual de la Compafia sobre los fhygos de efective del sctive fimanciere expira ¢ cuando la
Compafiia transficre o activo financiero a otra parte uin resener o control o sustancialmente los
nosgos y beneficios de ese active. En o caso de los pasivos financieros. la bajs & reconocuda
cuando la obligacun cspecifica cxpira 0 o cancelads  Un detalle es ¢ sigmente

Cuentas por cobrar - Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con mus clientes, prestamas
4 empleadios v anticipos entregados 3 proveadores Se registran a su valor normnal y no generan
infereses.

Cuenias por cobrar compafiss relaclonadss - Corresponde & cuentas por cobrar con enidades
relacionadas por préstamos. S registran & su salor nomvnal y Ao generan intorcees

Cuentns por cobrar scclenlstas - Corresponde 3 cuenias por cobrar con los accionisas por
prestasnos. Se registran a su valor norminal y no generan interoses.

Cuentas por pagar- Corresponden a obligacionss de page registradas al costo, por las
negociacionss  de  compras ¢ insumos usados para ¢l proceso productive y de la recepeidn de
servicios para la produccion de sus productos. Se regstran ol valor norminal y no generan infereses.

Cuentas por pagar compafias Relacionadas- Ccorrespooden a obligaciones de pago,
evigibles a cono plaro, por préstamos.  Se registran & & valor nominal y no generan inloreses.

Documentos por pagar compailias relaclonadas- Cormosponden & pagares s plazo o con
compafias relacionadas, s regisran a sy valor nomunal y generan micreses

12




“ Ohbligaciones financlerss- Estin representadas 2 su valor razoasble, posicriorments son
Wmhdmmﬂmhﬁndﬂ“tﬁpﬂ&hnﬁm

35 r-@u-ﬂdpd-.r-c-mmmjcipmmqﬁn a proveedores de bien y servicio que son
quﬂhmm.hmullmﬂmmm:lmkhm.

3.6, lmpuesta corriente.- lqnmﬂdmp-pdnddlq_vnl\hhrw-wa.
generado en as Wﬂlﬁﬂ#hﬂﬂ;mﬂtﬂlﬁﬂﬂdﬂmhm

1.7. Impucsto & la renta cormiente.- El active o pasivo por impuesto a la remta corncule ©s
medido como el impone csperado que sea recuperade o pagado & las sutondades mbmarms.  El
wlhm:ulmhhuhthm:khiﬂmfmumd:nﬁmhht
compafiias. Mm-&mnhmrmhnmﬁmdnnnﬁmmddkﬂud:
Mimunhwﬂnwn;hhdud:m&mdn

38. Propiedades y equipo.- Estin registrados al costo de adquisicion, menos
m F.Immhmhmﬁmmhuuu:hwnm
BTV

lmmmmuwum:iﬂndﬂnmuhduywuulmﬂﬂw
dﬂﬁhﬂmmhﬂuuhﬂ&ﬂlm@khﬁmﬁjﬂﬁnmﬂuﬂﬂhﬂ

mﬂdulhddﬂnlqu:hm-ﬁnd:htnq-ﬂlm“dwn#ﬂm#
mwywdlm&n%wmm

Las vidas otiles estimadas de propiedades ¥ equipos son las sypuentes.

ACTIVOS % AR0s
Embarcaciones 20 5
Vehiculos 0 5
Equipos de oficma ] n
Eguipos de computacion BER L i

mmumwhmkwywuliqﬁhmhm
del gjereicin

3.9, Inversién en acclones.- Las INVETSIONSs £n 8CCIONES SHLAN registradas & coito de adquisicion.

1.10. Beneficios a empleados

o hﬂ*ﬂlmmﬂhulmhhmﬁm:ﬂﬂlﬂﬁ:lluﬁhﬁdtmﬂl
wmmmu.mmhmwhwmm
vigentc.

o Décimo tercer y cusrte sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciin
vigente en ¢f Ecoador

o Vacaciones.- S¢ regisira al costo correspondiente 3 las vacaciones del personal sobre basc
devengada




311, Reservas y Resultados Acumulados.-

- Reserva legal - De acuerdo con ls legiilacitn vigonic, s Compaftias deben apwopiar por lo
menos ef 10% de ls utilidad ncta del aho & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrite  La reserva legal no estd disponible paran distribucitn de
dividendos, pero pusde sev capitalizada o utilizada pars shworher pérdidas

~ Reserva de Capital.- Repreoscnta los saldos gue las compaiiias regusiraron como rosultado de la
convenikin dc las partidas contables en sucre (antenor moneda de curse legal en o Ecuador) a
dilares americanos realizado por la pormativa legal al 31 de marzo del 2000, La Resolucion No.
01.QICLOIT emitida por la Supermtendencia de Compaftiss. publicads en el RO No. 483 del 248
de diciambre del 2001, el saldo de la cuenta reserva de capital no podra distnbuirse como utilidades
m utlizarse pars pagar capital suscrito no pagado. en camnbie pudrd ser capitalizada en la parte que
exceda al umporte de les perdides scumuladas v las del ditimo ejercicio conclwdo, u les hubseren,
ulilzado para absorber péndidms; o devuelto a los sccionisias oo of caso de liguidacion de la
Compafia.

Los ajusies resultado de ls sdopcion por pnmers vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera -NIIF cuyo efecto neto acresdor que se registrarom en o Patrimonio, segiin con lo
establecido on la Resolucwn No SCICT CPAIFRS G 1107 ermitida pov la Superimtendencia de
Compadias del 28 de octubre ded 2011, ﬂnndﬂhnﬁupﬂumﬁnﬂunh
cuenis de utilidades retenidas, capiializado oo o valr que excodan las pérdides scumulsdas o
devuelo a los accionisias en caso de liquidacion de 1o Compadia

 Resultados acumulados-Ajustes provenientes de s sdopoion por primers ver de las NITF .-
Mediante Resolocibn No. SCGICL CPAIFRS. 1107 omitids por la Superintendencia de
Compailias, publicads en ¢ Registro Oficial No. 566 de octubee 28 del 2011, fue expodido o
“Reglanento sobre ¢ destino que s dard a los wldos de las cuentes Reserva de Capital. Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuaciin o Suporavit por Valuscion de Inversiones, Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Ver de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).  Superivit por Valuaciin, Utilidedes de

Compadias Holding y Controladoras v Designacion ¢ Informes de Permos™

511, Reconacimients de ingresos, coste y gastos.- [ Compafiia reconoce bos ingresos cuando
se efecria la ransferencia total de los negos v beneficios de los productos. Los costos v pastios se
registrun al costo lustincn, s reconocen & medida que se devengan

113, Provisién para impuesto a la renta- La Loy Ovgdnica de Regrmen Tributare Interno y su
Reglamenin de Aplicacitn estahlecen que las socicdsdes nacionsles pagarin sobro la wlihdad
después del 15% de participacion de trabajadores. la (arifa del 22% de impuesio o la roma, o wna
tarifa del 12% del impucsto a la rema o0 ol caan de revernion de utilidades  Con la puests en
murcha del Codigo Ongdmico de la Produccian Comercin ¢ Inversiones publicado en ¢l Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transiorias, ls rechiccsin de s tanfa del impuesto a la rents que aplicard en frma progresiva a
partie de los cjercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%. 23% y 22%

respectivamente.

314, Uso de estimaciones.- L2 preparacion de los presentes estados financieros de scuerdo con
NIIF requicre que la Admumstracion de la Compadiia realice y utilice  estimaciones contahles v
establerca algunos supucstos inhorentos @ la sctividad coondomca v basada oo s cxpeniencia en
negocio, con el objeto de definer i valuscion v presentacion de algunas partidas que forman pare
de los cstados financicros v su aplicacdn en las politicas contables de la Compallia

Las estimaciones v supucstos utilizados estin basados en & mejor conocimiento por paric de la
Administracion de los hechos scuales, sin embargo ios resultados finales podrian vanar en relacion
con los estimados onginales debndo a la ocurrencia de eventos futuros




4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de dicvembre del 2014 y 2011, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

a4 P K]

Caja chica 1168 -
Bancos 26144 59.612

17312 $9.032

Los saldos de bancos no ticnen restricoioncs algunas on sy uso, cetan o libre disposicadn de ls
C ompadia

INVERSIONES TEMPORALES
Al 3| de diciembre del 2014 ¥ 2013, las inversiones lemporales consistian en.

2014 013
Banco Pichincha Op. 230061 2265 281,000 475 000
281.000 475.000

Corresponde a inversion en deposito s plazo fijo sdguindo el 20 de noviembre del 2014 & una tass
diel 4.50% anual con vencimiento al 25 de marro del 2015

CUENTAS POR COBRAR
Al V1 de iciembre ded 2004 vy 2013, Las cusntas por cobrar conaistian en:

2004 pll k]
Anticipo a proveedores (1) 460.048 473.271
Impuestos por cobrar (2) 207 659 321.930
Empleados T.184 27.61%9
(Mras cuentas por cobrar 105172 10,977

K70.063 K11.797

i 11Los anticipos a proveedores corfesponden a pagos por mantenimicnio, repucstos v ieparacion de
la embareacion Maria luabel

(2)Corresponde USS 297 651 por Cridito tnbutario I'VA, LSS 6 Retenciones en la fuente




Tl

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de shcrembre del 20014 y 2013, las cucnlas por cobrar ¥ pagar con partes relscionadas

consistian on:
Por cobiras 2014 1013

Mexoceanica S A (1) 2.169.337 020931
Alcelsa S.A. (2) 4338 137 <
Hecior Villegas Flores (3) 699,727 -
Onros relacwmados 231 -
_7.111.431 920933

Par pagar
Aleelza 5. A 283,138 94 2013
Mexoceamiea 5. A (4) 658 300 -
941.438 694,293

{1)E1 valor de USS2 169 337 por cobrar 3 Mexoceanica SA. corresponde & pagos realizados por
orden de Mexoccanica S, A, para la operacidn del Bugue Pesguern Guaymas

(21F1 valor de 115$4.338.1 37 corresponde al valor que debe ser entregado por Aleelia 5. A por los
antictpos que hasta el 31 de diciembire de 2014 se generaron por |a venta de acciones que we

encoatraba realizando Ecuaocenmica S AL

(3)Comesponde a préstamos, no gencran intereses ni ticnen fecha de vencumiento.

(4)E] valor de USS658.300 por pagar a Mexoceanica S A. corresponde 8 préstamos los cuales no

tienen fecha de vencimiento no devengan interés

Durante ¢l afo 2014 v 2013, se efectuaron las siguientes ransacciones con partes relacionadas.

2014
Venin de
~Nambre e i Total
Mexocoanica S A 3IHT.646 387 6ty
INT.040 ART.646
2013
Venia de
~ srvihre serviclos Tosiml
Mexocoanica S.A. 477.289 AT7 IR9
477.289 4T77.289

Las rransacciones con partes relacionadas fusron realizades en
condicwnes acordados entre ellas

i

los terminos de mercado v las




& CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciernbre del 2004 y 2013, Las cucnitas por cobrisr sccionstas consistlan en.

2014 013
Accionistas 1.256 307.578
1.286 J0N7.578

Al 3| de diciembre del 2014 existié cambic de accionistss Hécwor Villegns Flores dejd de ser
scciomiata (Ver Nota 23)

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de dicvembee del 2004 y 2013, los smidos de propedades y equipos consssiian en:

Salds al Saldo al
sinzaeyy Adidones  Ajustes 0014
Construcciones en Curso 383 909 1652TR - 519247
Embarcacunes 1.321.596 | 44 . 1323240
Vehiculos 104 BIR 46410 - 151.228
Equipos de oficina K093 - . 8.093
Equipos de computacion . 167 - - 6167
1.794 643 213,332 . 2007975
Deprecms wm Acumulada (434.511) (22 147) L50) (456 20K)

_l 3640.132 190,985 I!II 1.551.067

Saldo al Saldo al
sinzerz Adielones  Ajusies 2013
Comstrucciones en Curso 291.527 Bl 442 - A53 969
Embarcac wnes 1321 596 - - 1.321.596
Vehiculos 104 K18 - - s MiN
Equipos de oficina 8093 a . 5093
Equipos de compuilacion 6,167 - . 6 167
1.732.201 62.442 - 1.794 643
Deprecuacion Acumulada (411 .498) (23.003) (10)  (434.511)

1.320.703 39439 (1) 1.3640.132




10, INVERSION EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013, los saldos de inversidn on acciones consistian on

ACCHONES * 2004 013
Aleela S A 1118 790 LY | 4B D00 | 480,000
LK T 1 dR0_non 1 450,000
—_— —————e

Alerles 5. A.- Es uns sociedad ecustonana quc tene por actividad pescs mantma y continental de
peces, crusticeos ¥ moluscos, donde ls se mantione ana participacion del 107,

La inverson esta registrada o su costo de adguisicion.

11, OBLIGACTONES RANC ARIAS
Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013, los saldos de obligaciones bancarias consistian en

Corta plaze 2814 2913

Banco Mchincha Op. 151 7RO (1) - ENE

Banco Pchincha Oy, 215713508002 ) 50 000 -

fanco Pichingha Op. 218902800 ¢ 3) 00 N 5

Ranco del Austro i4) £.662 a4 B9

Bancs Guaysquil Op 147226 (5) 4708

Banco Guaysguil Op 155194 (6) 4 ndid

Inicreses por pagar [ -

128 646 R.U01%

Larze Plase

Ranco del Austro (4) 5 030 16,508

Baneo Cuayaguil Op 147226 (5) 12 807 -

Ranco Cluayaguil Op. 155394 (6) 12736 .
— 30573 10508

(1} Cocresponde a préstamo baneario otorgads ¢l 31 de sgosto de 2012, con vencimiento al 24 de
ficbrero de 2014 y gue devengs mntcreses & una tasa del |1 20% anual

i17) Corresponde 3 prestamo hancano slorgado d 24 de noviembre de 2014, con vencunuento al 2§
de marzo de 2015 y goe devenga intereses & wia tasa del 8 50% sl

i3} Corresponde o préstamo bancanio otorgado el 17 de diciembre de 2014, con vencimiento al 16
de enero de 2015 y que devenga mtereses a una tasa del K 500 anual

(4) Corresponde a préstamo hancane olorgado o |7 de septiembre de 201 |, con vencimiento al
17 de seplrembre de 2016 v que devenga intereses  una tass del | 5 20% anual.

(5) Corresponde 3 préstamo bancano storgado o 15 de agosto de 2014, con vescimiento al 15 de
agosto de 2018 y que devenga mntereses 3 una waa del 11 .23% anual.

(6) Corresponde & préstamo bancario olorgado ¢ | de octubre de 2014, con vencimienio al 15 de
ociuhre de 2018 y que devengs intcreses a una tasa del 1 1.23% anual.




1L CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicvernbre del 2014 y 2011, los saldos de cucntas por pagar conustian en

2014 2013
Provweedores (1) 6910363 1534 911
Impueshios paor pajgied 29 548 13983
hros 213424 13478
Anticipmr de chiemtes 41 4l

{ 1 1Cuenias que no devengan mlereses y ¢l lermno de crédiio es de 60 2 90 dlas

11 PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2004 y 2013, los saldos de pasivos scumulados consistian en

PO FL N
Sueldos par pagar 25 000 LTINS TH
Bencficios sociales A4 49N CENILT]
less por pagar 2.148 3.453
Farticipacidn trabajadones - 4.6T0

His. 6o 1 HE.353
— = —————

14. DOCUMENTOS POR PAGAR COMPASIAS RELACIONADAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 v 20013, los sabdos de documentos por pagar relacionadas consistian

(=18
2014 i
Mexoceanica S A. Op. 36563 150,000 -
350,000 -

Préstamo por USS350.000, otorgado ¢ 13 de moviembre de 2014, con venamiento ol |1 de
noviembre del 2016, y que devenga interds 2 una we del | 5% anual. Eaie préstamo cstd inscrito en
el banco central del Ecundor com reguero No &4 5001 2%

15, JUBILACION PATRONAL ¥V DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos por pubdecion ¥ desalmcio consastian m

2014 P E]
Jubilacion patranal 15.158 15.158
Desahucio 10L015 10L015

25.173 25173




I6. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, los saldos de cuentas por pagar accionistas consistian en

2014 2013
Accionistas 504.208 504208
504.208 504.208

Correspoode a préstamos, no devenga mtereses ni hene fecha de vencimiento

17. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZOD

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos en cusntas por pagar largo plazo conmistian en:

2014 2013

Palmer Resources Inc 954 305 954, 395
954.395 954355

Cotresponde a transacciones entre parte las cuales no devengan imerescs

IL INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos consistian en

2004 2013
Servicios 379,056 477 289
379.056 477.289

1%, COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldes por costo de ventas consistian en:

loi4 2013

Sucldios 206.922 302.454
Benelicion socisles 77176 Ty
Mantemmicnin ¥ ropare e 257 42 599
Servicws de Muelle 4111 G445
Alin entacicn 4 53 9. 758
Summstros y herrmmentas 564 F
Viajes 2903 -
Otros costod R1) 4 489

197.449 465 291




0. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de sdministracidn consistian en:

2014 013

Huomsmwarios profesionales 1.032 12517
Sucldos y Salarios LERTTT 43 w4z
Grusto de vinges iia 16742
epreciacidn 17 ndw 18003
Wlamtstin e Y rEpArBCIBES T7.750 9.0 |
Beneflicicus Sociales 14 4TH 15033
Emgaseston ¥ comittibucsomes 12046 1186
Servicins pubtlicos (EUH n23
Sepnune y roesegnurne 1423 3713
Arremdamicito 4287 5 (vl
Jubilacson patromal v desalucio - 16.879
I ransposte 1.372
Gt e gesloon Zuze -
Suninistros ¥ heramicnies oK 1.349
Amistencu medca - 4199
CHros St 2.550 1247

105.613 167.968

21, GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembere del 2014 v 2013, los gastos financicros consistian on:

24 2013
Gasios hancarios 22 RS54 12610
Intereses pagodos 4.734 4 505
27.588 17.205
= —

1. OTROS INGRESOS Y/O EGRESOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |os otros Ingresos ¥/0 cEresas consistian on:

(nros ingresos 2014 2013
Venta de activos fijos - =
Hendimienins financieros 20319 jox2
Ingresos no operacionales E.590 206 Hid
Chros ingresos

Total otros ingresos 5. R— R
Liros egresas

Egresos varos 1206) (12
Egresos no operacionales - 27
Total otros egresos {206} i139)

Oiros ingresos Yie egresos, Neto 15.T03 ZH44T




8. CAPITAL SOCIAL

Capital social- Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd conformado por 1001 acciones
ordinarias ¥ nominativas de un valor de 1SS 1 y 0,04 cada una respectivamenis.

Al 31 de dicembre del 2014 conformado de la sguionte manora:

W b
Accimditas Agioes  _Noshesiied __Asiis W Seispesits
© Villcges Rarrwrs Mars lusbed 40 Eomdor | o 095,
kg B e b 50 Faados Undes e e,
- Powes Resn Marca Aquincon : Fumadar 0, a1
TOTAL — i
Al 31 de dicacznbee del 201} conformado de is nguicate manery: e
Aciomn s Actmses  Nacesshbdsd _ Aciis  Purticipacis
+ Villeges Rarrerys Marn babed 5o (2= I AD YA
= Vikega Flres Hoxsor Gabwnd 490 Estsdon | mmies | o AN,
= Pomeas Hewm Mara Agolsdon I L=""" o O, 1"
ToTAL -} T

Con base ¢n la Resolucidn NAC-DGERCG12-M0777, emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas el
20 de diciembre del 2012, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC deben
obligaoriamente reportar ante ¢l SR1 ¢l domcilio o residencia, porcentaje sccionano, eic., o iraves
del anexo de acciomistas, participes, socio, imembros de direciono y adminstradores. Con base o
ouestras auditonas efectusdas, como también por medin de los mformes emindos de los atros
audiiores extamm, las enthdades intcgranics, han procedido a8 cumpli' con eite requerimienio
correspondicnic 8 los eeroicios coondmicos 2001

Segln Hegistro Oficial No. 591 del 15 de mayvo del 2000, ls Comisidn Legislativa y de
Fiscaliracidn de la Assnbles General. expidid la Ley Reformaioria a la Ley de Compafias,
mediante la cual se reforma, se regula v sc sclars al amparo de los Amiculos 338, 336, 139 y o
Mandmo 23 de la Comstituciin Polibea de la Repdblica del Eouador, of Marco Juridico de la
purticipscson de o socws ¥ acciomstas en las compadies de comeroio del pals, medamie L
referida Ley Reformatoria, se detormina gue los socios ¥ accronistas de las compalfiias de comercie,
scan wdentificables. nclusive tratindose de personas juridicas

M. RESFRVA DE VALUACION

Duramie ol 2008, la subsediora Fossoccanica 5 A, proccdsd @ reslize e valonmmcudn de
embarcacion Marla lsabel, Los mismes que oo hase o los svaliios eomicos realizados wriginarn
wjustes predeternunando un incremento del valor de las propiedades v equipos ¥ de cuentas
patrimaosiales por ST 389.034

15, IMPUESTO A LA RENTA
Las declarnciones de mpusstos # s remia commspondienies s MARTOTAL S AL Y

SUBSIDIARIA, del so 2014 y 2013, no han udo revisadas por ol SRI La Adminutracion
considera que de exilir revisiones posteniones las pusibles observaciones no serin ugnificativas.




26. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principsles pasivos financieros del grapo, incluyen las cuentas por pagar proveedores i
piras cuentas por pagar.  La finalidad princpal de estos pasivos financieros o financiar lac
operacions del Grupo. El Grupo cuenta con deudores comerciales y otras cusntas por cobrar, y
efective que provienen directamente de sus oparaciones.  Fl Grupo se encucntrs expucsts a los
riesgos de mercado, de crédito y de liquides

La gerencia revisa v aprucha las politicas para mangjar cada uno de esios riesgos que se resumen &
continuacion

Rissgo de mercado.- Es el nesgo de gue el valor razonable o los flujos futwros de efectivo de un
instrumenio financicro flucue debido & Jos cambios en los precios de mercado, En el caso del
Girupo, los precios de mercado a su vez involucran dos tpos de nesgos: e nesgo de las tasas de
wicrés y ¢l nogo de wsas de cambio.  Low instrumentos financicros afectados por ¢ neago de
merendo inclayen los depasitos en efectivo

a) Riesgo de tasa de inferés:

Al 31 de diciembre del 20014 y 2013, ¢l Grupo mantienc financismiento con entidades
financieras. Los Mujos de cagn operativos del Grupo son sustancialmente ndependientes de
los cambios de los tasas de imterés del mercado, por lo cual. en opmion de la Gerencia. el
Grupo no ticne una exposicion importanic a los nesgos de tasa de interes.

b} Riesgo de tipo de cambyio

E! ricago de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caju funiros de
un instrumento financiero fluctiien debido & cambios en los tipos de cambio. El Grupo
redliza sus operaciones principalmenic en ddlares de los Estados Unidos. moneda de curso
legal en ¢l pais, por lo 1anto, Ao i presentan efectns por vanaciones de npos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de crédite.- El nesgo de aredilo e ¢ nesgo de que una contraparie no pueada camplir con
sus obligaciones en relucidn  con un instrumento  financicro o contrato de  venta, generando
una pérdida financiera  Fl grupo realiza sus colwos a crédito por lo que estd expussta al riesgo de
crédito por sus actividades operativaa.

El nesgo de crédito surge del efectivo, equivalenics de efectivo v depdsitos en bancos. Lo limites
en el nivel de este ricsgo san aprobados por la Gerencia

Rissgo de liquidez- El Grupo monitores su nesgo de cscuser de fondos usando un flujo de cajs
proyectado a coro y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efeetivo del Grupo son las cobranzas realizadas a sus cliemes.

17. EVENTOS SUBSECUENTES
En ¢l perinda comprendido entre | de enero de 2015 v a la fecha de emision del presente informe
(27 de marzo dei 2017), no se han producido eventos goue, en opmitn de fa admimsiracion de la
Compaiiia, pudicran tener un cfecto mmporaste sobre los cstados (manocros  comnsohdados

adjumtos.

Se pucde mencionar que en el mes de diclembre del 2016 entrd en operacion ¢ Ruque Pesquero
Maria luabel de la Subsidiania Corporscion Ecustonana [e Pewca, Ecusocednica § AL ¢l cual 52
encontraba en reparucidn debido al incendio y hundimiento que sufrid e 17 de agosto del 2009.

n




