ECUADESCUENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDdlares)

A. ECUADESCUENTO S.A.:

La Compariia se constituyd en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura
Publica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de enero de 2007. Sus actividades
principales son: La actividad mercanti como comisionista Iintermediaria,
mandante, agente y representante de personas naturales y juridicas tanto
nacionales como extranjeras.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion por parte del Representante Legal de la
Compania, y posteriormente seran puesios a consideracion de la Junta de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros

contables de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Interacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a |la fecha de los estados financieros
adjunios (31 de diciembre de 2017), que también han sido ufilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico: los activos se registran por &l importe del efectivo y otras
partidas pagadas, los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacidn.

Moneda local: A partir de 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos
de America (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:
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ECUADESCUENTO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Efectivo y eaquivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Companiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos 2 la vista. Los equivalentes al efectivo son Inversiones a corto plazo de
gran liguidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde |a fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

» Activos financieros - Cuenias por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por los clientes originados por el
servicio de facturas descontadas en el curso normal de operaciones.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses
cortados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

La Compaiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacién para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera
establecido en el anélisis y valoracion, se carga a resullados contra una
cuenta de provisién para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera
gue se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar,

» Activos disponibles para la venta: Estan registrados al valor del costo.
Corresponde a bienes recibidos en pago por parie de los clientes; su
venta se considera altamente probable.

» Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar

comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento

menor a doce meses) se reconocen & su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de las
compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y s& registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Compafias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes.

Propiedades v equipos: Son reconocidos como tales, de conformidad con
los parametros establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 16 y
se encuentran valorados al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de imporiancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de
los activos, las que se detalla a continuacion:

ACTIVOS ANOS
Muebles y equipos de oficina 5
Equipo de computacidn 3
Edificio / Oficina 20

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga 2 los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas &l
afo anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia
norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, cuando es probable que los
beneficios fluyan a la Compania y se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en que &l cobro es realizado.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre |a base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Utilidad por accion: La utilidad por accion ha sido calculada sobre Ia base
del promedio ponderado de las accionss comunes en circulacién a la fecha del
estado de situacidn financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia
no tiene instrumentos financieros con efecto diluido por le que las utilidades basica
y diluida por accién son las mismas.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{ Continuacién)

Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas:

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

Fecha de
Modificacion emitida emision Sujeto de modificacién

Las modificaciones respondan a la necesidad de
meorar |8 informacién  proporcionads & los
ususrios ce los estados financlerns en relacion
con los pasivos gue surgen de actividades de
finenciecion, y reguiersn gue las  entidades
';::';’EZﬂlﬁu: L“H"EE:HW Enero de 2016 revelen la informacién que permia a las usuarios
x de los estados financieros avaluar los cambios en
pasivos  producidos por  sctividades  de
financiacion, incluyendo tanin los dervados de
fiujos de efectivo como los que no implican flujos

de efactivo.

Las modificacionss aclaran los reqguarnim entos de
Madificaciones a la NIC 12 Eriero da 2018 reconocimisnto de aclivos por impussios diferidos
Impuesto a jas Ganancias por pérdidas no realizedas en instrumentos de
dauda madidos a valor razonabis,

La adopcién de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre
los estados financieros de la Compania y sus revelaciones.

Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas
aun no vigentes:

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se enconfraban en vigencia a la
fecha de emisidén de los estados financieros de la Compania:

Morma Internacional de Fecha de entrada
Informacion Financiera Sujsto de modificacion en vigor *

El Conegjo realizd modificaciones a o

requerimiantos de ciesificacion y madcion para

gctivos  financierog, abordando un

limitade de cuestones de apboacion e

introduciends una categoria de medicion de

*valor razonable con cambias an otro resultado

integral” para instrumentos de deuds simples

concreios.
NIIE & El Consejo también afadid & & NIF 9 |os
: requernmienios  de deteriorp de  vakor 1 de enero de 2018
Insinimanins Financlencs relscionados con la contabllidad de laz pérdidas

crediticlas  esperadas sobre los  actvos
financieros de una entidad y los compromisos
e ampiar & crédito. Este modelo de daterioro
por pérdida crediticia esperada es contraro al
modeln da deteriore por pérdida crediticla
Incurrida (de conformidad con fa NIC 33); fa
diferancia consisté en gue ya No 88 NECESAnn
gQue ocurmra un evenlo anies de Que se
raconozcan las pérdidas craditiclas.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

Noerma Internacional de
Informacién Financiera

Sujeto de modificacion

Fechs de entrada
en vigor *

MNIIF 15
Ingresos da Actividades
Crdinarias  Procadentes

de Contratos con Clientés

NIIF 1

Adopcidén  por  Primara
Vezr. de las Nomas
intamacionales de
Informacion Fimanciera

MIF 2
Pagos
ALciones

Basados an

NIC 28
Inversiones en Asociadas
y Megocios Conjumios

Esta norma deroga I8 NIC 18, NIC 11 y las
interpretac iongs respectivas.

El principln bésico de la NIIF 15 es que unz
entidad reconoce los ingresos de ectividades
ofdinarias de forms que representen s
fransferencia de bienes o  Servicos
comprometides con los clientes & cambio de un
importe que refieje |a contraprestacion a Is cual
la anlidad espera taner derecho s cambio de
dichos bienes o0 sefvicios. Una entidad
reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de acusrdo con ase principn basico mediants
la apiicaciin de las sigulenias etapas:

1. ldentificar &l confraln (o contratos) con al
chanta,

2. denfificar las obfigaciones de desempefio
en &l contrato.

3. Daterminagr el precio de la ranseccion.

4. Asignar ol pracio de 13 ransaccion antra las
oblgaciones de desempeno dal confrald,

5 Reconocer & ingreso cuando (o0 A medida
que) la entidad satisface una obligacion de
desempaio.

La norme también inciuye un  conjunto
cohesionads de reqguarimeentos de informacidn
a revelar gueé darig lugar & que una entidad
propofcionara 2 los usuangs de los astados
financieraos  Informacikin  integral sobre |3
naturaleza. importe. calendario € incertidumbra
da los ingresos de actividades ordinarias v de
los flujos: de efective gque surgen de |os
contratos de la entidad con los clientes.

Eliminacion de sxancionss a cofo plazo para
las entidades gque adoptan por primera vez las
MIIF

Las modificacionas proporeionan
requerimientos para la contabilizackdn de los
efectos gde [as. condicionas pars a
Imrevocabliidad y fas condiciones distintas a las
de las de irrevocabilided de la concesion sobre
la medicion de un pago basado an acciones
gue s& figuids en efectiva, las trensacciones
cof pagos basados en  @cciones Con una
carmcteristica de liguidacion por & nelo par
cEuza de obligaciones fiscales de retener, vy
una modificacion de los téminos y condiciones
de un pago bassdo &n Bcoicnes gue cambia ia
clasificacion de la transaccién de liquidarse en
gfective -3 liquidarse con instrumenios de
patrimonio.

Medicion a valor razonable de una asociada o
negocin canjunto.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 da enero de 2018

1 de enaro de 2018
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ECUADESCUENTO S.A.
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)
Norma internacional da Fecha de entrada
Infarmacidn Financiera Sujeto de modificacion en vigor *

La nueve norma deroge la NIC 17 e

intarpretaciones relacionadas, v establece los

principios badsicos para & regonocimiento,

madician, prasentacion & Informacion & revelar

de los arrandamlentos. El objetivo es asequrar

gue los  arrendatanos  y  armendadores

proporcionen informagion relevante de forma

gue represente fieiments esas transacciones, T8 S cesi e
Esta Informacion proporciona una base a los

usuanos de los  estados  financieros pams

svaluar ol efecto que los armendamiantos tenen

sobra la situacidn financiera, el rendimiento

financiern y ioz: flujos de efective de una

entdsd.

_ il By

: . propieds nvarsion desde o hacia, sdio sy
FPropiedades de Invarsidn puilide; cinlia: edibs evidencls @8 Un 1 de enero de 2018
cambio en sU uso,
NIIF 4 La modificacion pamite 8 las entidades gue
Contratos de seguros estan dentro del aicance de la NIIF 4 |5 opoidn 1 de enem de 2018
ge aplicar ia KIF 9 0 su exencidn @mpaoral,

NIF 18 Arrendamientos

*La aplicacién anticipada es posible, a menos que se senale lo contrario.

La aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificacionss a la NIIF 4) aborda las preoccupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

* Una exencion temporaria— las entidades cuyas actividades estan

predominantements conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion
temporaria opcional de la NIIF 2 esta disponible hasta el 2021.

« Un enfoque de la superposicidn - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los impories reconocidos en &l
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 8 y aplicar la NIC 38.

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacién de estos
cambios no tendrda un efecto significativo sobre sus estados financieros y
revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Companiia, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Estimacién de vidas utiles de la propiedades y equipos: La estimacion de

las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en |a
parte peritinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta
expuestia a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones confracluales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

El riesgo de crédito que enfrenta la Compania, originado por las cuentas
por cobrar, esta relacionado exclusivamente con los documentos comprados
hasta el vencimiento: la recuperacién de este documento se realiza
permanentemente. A la fecha de los estados financieros, no existen otras cuentas
por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las perdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, vy a otfros
riesgos de precio.

La Compania no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por ofro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compafila ha conseguido
prestamos de relacionadas a largo plazo con una tasa fija. Asi mismo, todas las
transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros. La administracién hace un constate seguimiento de las previsiones y
necesidades de efectivo de |la Compariia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir sus necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Companiia son la principal fuente de liquidez. La Companiia monitorea el riesgo de
un deficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El ebjetivo principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar
una calificacién de credito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaifila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compania.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 104 137
Bancos locales (1) 744,791 1,339,159
Remesas en transito 1,382 21,776
746,287 1,361,072

(1) Corresponde a cuentas bancarias mantenidas en los siguientes bancos:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Banco del Pacifico S.A. 35058 58,445
Banco del Austro 5.A. 7,554
Banco Amazonas S.A. 282 552 664,439
Banco Internacional S.A. 426,281 608,721
744791 1,339,159

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Cartera por vencer (1) 374,862 1,468 215
Documentos comprados hasta el
vencimiento (2) 5,812,947 3,068,206
Crédito fiscal (3) 33,348 39,735
Otras cuentas por cobrar clientes 7.414 16,310
Otras cuenias por cobrar 3,910 91,805

6,232,481 4,684,371
Provision por deterioro (4) (21,217) {41,217)

6,211,264 4,643,155

(1) Incluye principalmente a pagarés por cobrar por US$148,510 (US$148510 en
gl 2016) a Eseico S.A., US%103,978 (US$103,978 en el 2016) a Gary
Guichay Duran, US$65,099 (US$65,099 en el 2016) a Camaronera La Isala,
US$55,295 (US$55,295 en el 2016) a Inmaelectro, y US$1,905 (US$1,905 en
el 2016) a José Ortega Sanabria.

(2) Corresponde a documentos, con un pago fijo y vencimientos.

(3) A continuacién un detalle:
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
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COBRAR _NO RELACIONADOS:

{Continuacidn)

Crédito Tnbutario IVA
Crédilo Tributario Rentas
Anticipo de Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre de

2017 2016
3,340 8,677
29,097 27,348
911 5,709
33,348 39,735

(4) El movimiento de provision de deterioro fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo &l inicio del afio 41,217 64,335
(-) Castigos 20,000 23,118
Saldo final del afio 21,217 41,217
I. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
CHficinas uﬂ.d:n:; -'.E.“!p?.-- st Softwere Tital
%ﬂ G3-0%-J0tE 1RO B0 A5 e £k 10487 7800 e T
Adicioras 11,700 1883 Z 8T 3 E3E e A00 35 TS0
Salgo 8l 31-12-2018 e il 4297 A8 EDd 12 133 44 200 LR
Adicores 1,128 g il A28
Bams = (18,80 (1E
Saido §.31-12-2 T 203 200 [Fri] 36 BD4 15,250 3 A0 200 TRl
ey
Saido gl 01043016 W66 23484 18 508 1,7TET 31,533 54 370
Adicitnsy 0 BES b i 4 T 7574 s J2. 851
Samc pl 31-12-3078 &30 2 FIEL] =041 3,552 1
Adiciones W00 I35 4,3 85T 1045 18,728
Baus [4.871) [4811)
Salta @ 31-12-2007 5% 161 1,808 28 BS54 12 558 o7.500 T3] 235
SEio m 31-12-301E 153 148 1508 14 518 & 452 12 8T8 184 342
Saldo & 3T-12-2017 145,578 1. 1568 15& E ﬁ 1R 454
J. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Propiedades de inversion (1) 86,074 92 449
Cuentas y documentos por cobrar (2) 1,060,291 310,463
Equipos y maquinaria disponible para
la venta (3) 491,723 491,723
1,638,088 894,635
(-) Deterioro acumulado (4) 529,937 580,908
1,108,151 313,727
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J.
(1)

(2)

(8)

(4)

OTROS ACTIVOS: (Continuacién)

Corresponde a2 un bien inmueble ubicado en la Av. Esmeraldas 6 SO N.1707 con
codigo catastral N.09-0060-006-0002-0-0 recibido en dacion de pago el 7 de julio
2011 por la Compafila INTEGRA S.A. administradora de fideicomisos
(INTEGRASA), registrado al valor comercial.

A continuacién un detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Tecnopower S.A. 162,835
Ricardo Astudillo 80,668 82,275
Distribuidora Comercial Dassum 6,868
Stoper S.A. 979,623
Otros 58 485
1,060,291 310,463

Corresponde a inventario de equipos, maquinarias y herramientas recibides en un
acuerdo transaccional con un cliente por facturas compradas por Ecuadescuento
S.A., que no fueron canceladas a su vencimiento por el deudor. Los equipos han
sido inventariados fisicamente por una auditora independiente debidamente
calificada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

El deterioro corresponde a las provisiones efecluadas para todas las cuentas por
cobrar, en virtud del anélisis hecho por la administracion sobre la probabilidad de
recuperacion de activos financieros, cuyos deudores enfrentan una situacion
financiera o crediticia que sugiera que existe una situacion de incertidumbre y de
dudosa recuperacion. Los principales saldos deudores considerados en esta
provision han sido los de Stoper S.A. por US$979,623 que se origina por facturas
compradas por Ecuadescuento S.A., que no fueron canceladas a su vencimiento
por &l deudor. El movimiento fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 580,908 30,508
Incremento 180,000 550,400
Castigo (230,971)
Saldo final del anfo 529,937 580,908

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Documentos por pagar del exterior (1) 45611 4,632,388
Cobranzas en proceso (2) 1,474,582 1,097 641
Otras cuentas por pagar 2,102 3,801
1,522,295 5,733,820

(1) Corresponde al interés por pagar correspondiente al mes de diciembre de
2017. Durante el periodo, la deuda al exterior se reclasificé a un pasivo a
largo plazo.
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K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO_ RELACIONADOS:
{Continuacion)

(2) Corresponde a valores por devolver a los clientes cuando se efectle el cobro
de las facturas descontadas.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2017 20186
Con la administracién tributaria (1) 57,029 31,238
Obligaciones y Beneficios sociales (2) 13,767 12,815
Otros beneficios sociales 720 634
71,516 44,688

(1) A continuacién el detalle:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
IVA en ventas 41,026 18,714
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta 14,553 11,620
Retenciones de VA 1,450 904
57,029 31,238

(2) A continuacion el detalle:
Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con &l Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 3,739 3,775
Fondo de Reserva 58
Décimo tercer sueldo 1,126 1,089
Décimo cuarto sueldo 2,838 2,787
Vacaciones 6,006 5,164

13,767 12,815

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades exlranjeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
economico 2018, la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota R).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimeneas de menor imposicién con una participacién igual o
supenor al 50% del capital social.
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M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegelativo, planiulas y lodo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital vy
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del gjercicio impuositivo posterier a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiia, fue el siguiente:

2017 2016
Utilidad (perdida) del ejercicio 127,651 (170,713)
Menos: Participacién de los trabajadores en las
utilidades 19,148
Mas: Gastos no deducibles {1) 105.150 549,351
Base imponible para Impuesto a la Renta 213,653 378,638
Impuesto a la renta causado 47,004 B3,302

(1) Incluye principalmente US$105,148 (US$531,668 en el 2016) por incremento
en la provision por deterioro.

N. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Documentos por pagar al exterior (1) 5782821
Comisein S A. 17,893 1,000
5,800,714 1,000

(1) Corresponde a préstamos de F&E Debt LLC, con vencimientos al 31 de mayo
de 2019 y con una tasa de interes del 14%.
0. PATRIMONIO:

Capital social: El monto del capital autorizado es de US$10,000 divididos en
10,000 acciones con un valor nominal de US$1 cada una.
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0. PATRIMONIO: (Continuacidn)

Reserva legal: De acuerdo con la |legislacién vigente en el Ecuador, la compania
debe transferir el 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasla
completar el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liguidacién de la compania,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Utilidades acumuladas: E| saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios
y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Se consideran companias y paries relacionadas a las entidades con accionisias
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia o en las que
se tenga poder de decisién.

A continuacion un detalle de los saldos con companias y partes relacionadas:

Cuentas y documentos por pagar Al 31 de dicie mbre de

a corto plazo Pais _Transacclén 2017 2016

Edificorpmax 5.4 Ecuador Préstamos &00,000 120,000
£00,000 120,000

Al 31 da dicie mbre de

= Pais Transaccién 2017 2016
Paola Blagio Ecuador Reambolsa 1,380
Lukgi Fassat Ecuador Reembolsn 10,135 7.181
10,135 B.541
Cuentas y documentos por pagar Al 31 de dicie mbre de
a largo plazo Pais Transaccion 2017 2018
Edificorpmax 5.4, Ecuador Fréstamos 420,000
420,000

A continuacion un detalle de las lransacciones con companias y pares

relacionadas:
Afios terminados al
Edificorpmax 5.A. Pais Transaccion N0 7 IMM2I2016
Préstamos recibidos Ecuador Comercial 60,000 56,881

60,000 56.601

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuader dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.



ECUADESCUENTO S.A.

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Agquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, &l Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los confribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicod el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaradn los monlos de operaciones con paries
relacionadas, excepto las gque correspondan a:

= Apories palrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resullados;

« Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

* Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Reégimen Tributario
Interno, asl como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos.

» DOperaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La pare relacionada con la que el sujelo pasivo realiza lales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario Intermo.

b. El sujeto pasivo:

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

« Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversién;

* Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico;

o Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables;
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacitn)

e Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion
del regimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

R. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMI
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de la Gestion
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

» Exenciones de impuesto a la renla para microempresas: Gozaran de la
exencién sbélo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esia ley.

» Deducciones de impuesto a la renta;: Se aplica deduccién a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provisién en afios anteriores.
Se mantiene |la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este conceplo, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al numero de afios de los
trabajadores.

« Obligacién a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del ano anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores
autonomos en general, Sin embargo, debera considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

« Determinacién por la Administracién Tributaria: Se establece la aplicacion de
determinacién presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

« Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Gnico para sector
bananero.
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LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION %Wm
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

R.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la

tarifa al 25% vy la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, sequn la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios 0 accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
gue residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccién de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
unicamente para la reinversion de compafias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccién tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia &
Innovacion: La reduccién por este concepto solo aplicard en la reinversion de

sociedades productoras de bienes.

Reduccion tarifa para micro y pequenas empresas y exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion s mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componentes del Estado de Situacién Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo: No formarén parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes

patronales.

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucion del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesto a |la renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacién de
nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los actives para efectos de aplicacidn
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.
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R.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

» Retencion en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador. Mientras no se demuestre que &l udltimo nivel
accionaric pertenezca realmente al beneficiario efective, no se dara por
cumplida |z obligacién,

+ Devolucién de IVA medios electronicos: En la devolucion de IVA por uso de

medios electrdnicos se elimina la devolucidon por uso de tarjetas de débito y
crédito.

» Base impuesto consumos especiales (ICE). Se indica que para determinar la
base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, seglin se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

» Definicién de exportadoer habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

« Emisién de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacion del sistema financieroc de Smil a 1mil.

« Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de |a economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

» Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

e Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

» |ncentive estabilidad tributaria en coniratacidn de inversién: Se incluye
tambien para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

« Determinacion presuntiva; La determinacion presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emisién
de Liguidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supernntendencia de Comparias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de
Rentas Intemas.
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S. CONSOLIDACION DE ESTADOS (Continuacion)

El segundo parrafo del articulo tercero. exceptia de la mencionada consolidacién a
la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas Intemas.

El Servicio de Rentas internas no considera a la Compafiia como Grupo Econdmico:
sin embargo, por disposicion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, se debe presentar estados financieros consolidados, siendo la compaiiia
controladora Edificorpmax SA.

T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han Ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.

~oblotecioCpue.
CINTHIA PAOLA BLACIO GAME
GERENTE GENERAL




