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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ECUADESCUENTO S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financiercs de ECUADESCUENTO S.A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afo
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDélares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan, en todos los aspectos
significativos, la Imagen fiel del patrimonio y de la situacign financiera de
ECUADESCUENTO S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las MNommas Internacionales de
Informacidn Financiera,

Base de la opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros™. Somos independientes de la Compania de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus sigias en inglés), y hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido conslituye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditoria

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantanimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones. o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compa#fiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la
auditoria. Tambien:

10.1. |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden 3 esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del contro| interno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del contral interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la

Administracion.
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10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusitn de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, maodificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

10.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los esiados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma vy los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

12. También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion sobre el
cumplimiente de los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
razonablemente ser considerados para infiuir en nuestra independencia, y en su caso,
las salvaguardas correspondientes.

13. De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aguellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacion
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
14, De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno,

estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un

informe por separado. == -
= W
, 2 8 g - —
PUF Cewade K Lo /{(5/"
28 de febrero de 2018 anuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafias, Valores y

Seguros No.02



ECUADESCUENTO S.A.

ESTAD Fi

{Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados(Nota H)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos (Nota |)
Otros Activos (Nota J)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relaclonados (Nota K)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota P)
Gastos acumulados por pagar (Nota L)
Participacion de los trabajadores en las ulilidades (Nota M)
Impuesto a la renta (Nota M)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivos a largo plazo (Nota N)

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota P)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Nota Q)
Capital social
Reserva legal
Utilidades acumuladas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

— N =
x ,(l%ﬁaﬁ:ﬁdu@adm—-
Paola Blacio
Representante Legal

CIE

Al 31 de diciembre de

2017 2016
746,287 1,361,072
6,211,264 4,643,154
6,957,551 6,004,226
159,454 186,342
1,108,151 313,727
1,267,605 500,069
8,225.156 6,504,295
1,522,295 5,733,920
610,135 128,541
71,516 44 688
19,148
47,004 83,302
2,270,098 5,960,451
5,800,714 1,000
420,000
5,800,714 421,000
8,070,812 6,411,451
10,000 10,000
5,000 5,000
139,344 77.845
154,344 92,845
— 6,504,295

Vea notas a los estados financieros

8,225,156 _

Ca‘rlcrs X. Cadena

Contador



E DESCUE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdolares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

INGRESOS:
ingresos por compra de documentos
Otros ingresos

GASTOS OPERACIONALES:
Costo de venta
Gastos administrativos y generales
Gastos en venlas
Gastos financieros
Otros gastos
Gasto por deterioro (Ver Nota J(4))

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(Mota M)

Impuesto a la Renta (Nota M)

2017 2016
1,435,548 1,385,488
90,389 307,742
1,525,047 1,693,230
15,927 70,353
482,011 538,778
0,577 9,529
710,643 874,142
137 20,741
180,000 550,400
1,398,295 1,863,043
127,652 (170,713)
19,148

47,004 83,302

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

61,500~ | (254,015)
—

R i ey .
Mﬁ’;ﬁau@m
FPaocla Blacio
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

i
i ool

Carlos X. Cadena
Contador
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ENTO S.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al

31 de diciembre de
2017 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 3,003,658 3,835,346
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,777,005)  (3,796,652)
Oftros ingresos 80,359 307,742
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ssaz.ma} 448 436
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propledades y equipos (3,826) (35,785)
Baja de propiedades y equipos 11,989
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION 8,183 (35,795)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos a relacionadas, neto 60,000 (63,180)
Pago de dividendos (350,000)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO B0 000 (413,190)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO (614,785) (2,549)
Efectiva al inicio del afio 1,361,072 1,363,821

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

~asteslodooms_

361,072

Paola Blacio gm X. Cadena
Representante Legal ~  Contador

Vea notas a los estados financieros



CUADESC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDdlares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DE EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
(PERDIDA) UTILIDAD DE EJERCICIO 61,500 (254.015)
Transaccicnes que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 18,725 22,851
Incremento de provision por deterioro 180,000 550,400
Reverso de provisién de otros activos (230,871)

319,236

28,254

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentas y documentos por cobrar, neto {1,568,110) 2,549 858

Otros activos (743,453) (480,734)

Cuentas y documentos por pagar, neto 1,506,381 (1,780,123)

Pasivos acumulados 26,828 (57.513)

P |

ml“rtt;:ipaclﬁn de los trabajadores en las utllidades e impuesto a la 66,152 (64,288)

(7112,202) _— 127200
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
w«mio@m
Paola Blacio
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros



ECUADESCUENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDélares)
A. ECUADESCUENTO S.A.:

La Compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura
Publica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de enero de 2007. Sus actividades
principales son: La actividad mercantli como comisionista intermediaria,
mandante, agente y representante de personas naturales y juridicas tanto
nacionales como extranjeras.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion por parte del Representante Legal de la
Compafiia, y posteriormente seran puesios a consideracion de la Junta de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), gue también han sido utilizadas en la
preparacién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico: los activos se registran por el importe del efectivo y ofras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los produclos recibidos a
cambio de incurrir en |a obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacién.

Meoneda local: A partir de 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador vy
moneda funcional de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:



10

ECUADESCUENTO S.A.

C.

ESUMEN DE CONTABLE IGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en impories determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financi

o Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por los clientes originados por el

servicio de facturas descontadas en el curso normal de operaciones.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijes o
detarminables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de |la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera
establecido en el andlisis y valoracién, se carga a resultados contra una
cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera
que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

= Activos disponibles para la venta: Estan registrados al valor del costo.
Corresponde a bienes recibidos en pago por parte de los clientes; su

venta se considera altamente probable.

» Pasivos financi nocidos a valor razonable = r pagar
comerciales, ofras cuentas por pagar. relacionadas: Las cuentas por

pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de las
compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.
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ECUADESCUENTO S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, gue son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran conira resuliados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Companias relacionadas: Las fransaccionss con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes.

Propiedades y eguipos: Son reconocidos como tales, de conformidad con
los parametros establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 16 y
se encuentran valorados al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
erogaciones por mantsnimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos, las que se detalla a continuacion:

ACTIVOS ANOS
Muebles y equipos de oficina 5
Equipo de computacién 3
Edificio / Oficina 20

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, cuando es probable que los
beneficios fluyan @ la Compafila y se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en que el cobro es realizado,

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre |la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Utilidad por accion: La utilidad por accion ha sido calculada scbre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a ia fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compadia
no tiene instrumentos financieros con efecto diluido por lo que las utilidades basica
y diluida por accién son las mismas.
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Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas:

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las Normas Intemacionales de Informacién Financiera:

Fecha de
Modificacion emitida emision Sujeto de modificacidn
Las modificaciones responden a la necesidad de
mejprar I8 informacidn proporcionada & los
usuanos de los estados financieros en relacion
con los pasivos que surgen de actividades de
financiacidn, y requieren Qque las entidades
Enero de 2016 revalen la informacion gue parmita a los usuanos
uhmmmmmmn

Modificaciones atlaNIC 7
Estado de Fiujos de Efectivo

ma-:hcﬂ\umnhlmlmmﬁ:mm
de sfectvo.

Las modificaciones aciaran los requenmienios de
Modificaciones ala NIC 12 Erars de 2016 raconocimiento de activos por impuestos diferidos
Impuestio a las Ganancias por pardidas no realcadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

La adopcién de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre
los estados financieros de la Compania y sus revelaciones.

Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas
aun no vigentes:

A continuacidn, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas pero gue no se enconfraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia:

Norma Internaci onal de Fecha de entrada
Infarmacién Financiera Sujelo de modificacién &n vigor *

E! Consejo realizd modficacionss a los

requerim enios de clasificacidn y medicidn para

aclivos financieros, abordando un  rango

imitado de cusstones de aplicacitn &

introduciendo una categoria de medicidn de

“valor razonable con cambios en otro resultado

integral” para instrumentos de deuda simples

cOnCratos.

NIIF @ El C-unnin también afadid a @ NIF 9 Ilul pree
requerimientos de deterioro  de  valor 1 de pnero da 201

Instrumantos Finencisros relacionados con la contabilidad de las pérdidas

credificsas esperadas sobre  los sctivos

financieros de una entidad y los compromisos

te ampliar &l crédito, Este modsla de deteriorn

por pérdida crediticia esperada es contrario al

modeio de deteniogro por perdida crediticia

incurrida (de conformidad con la NIC 39); la

diferencia consiste en Gue y@ N0 ES NECesano

Que ocurra un evenlo anies de gque S8

reconozcan ias pérdidas craditicias.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Norma Internacional de
Informacion Financiera

Sujeto de modificacién

Fecha de & ntrada
mle'

MNIF 15

Ingresos de Actividades
Drdinanas Procedentes
de Contratos con Clientes

MIIF 1

Adopoitn  por  Primera
Vexr de Ilas Nomas
Intemacionales de
informacion Fanancisra

MIIF 2
Pagos  Basedos &n
Actiohes

MNIC 28
[myerziones an Az ocladas
y Negocios Conjuntos

Ests noma deroga la NIC 18, NIC 11 y las
interpretac iohes respectivas

El principio basico de k& NIF 15 es que una
artidad reconoce los Ingresos de actividades
ordinarias  de forma que representen la
fransfarencia de  bisnes o  senvicios
comprometidos con los clientss 3 cambio de un
imports gue rafleje |3 contraprastacion a la cual
la entidad aspera tener derecho s cambio de
dichos bienes o sarvicios. Una enfidgad
rsconoce (o8 ingrescs de actividades ordinarias
de acuerdo con ese prncpin bdsico mediants
la aplicacidn da las sigulentas stapas:

1. Identificar &f contrato (o contratos) con o
clients.

2 |dentificar las obiigaciones de desempeio
en gl contrato.

3. Daterminar el precio da ia transaceidn.

4, Agignar & precio de ia ransaccidn antre las
obligaciones de desempefio del contratn,

5 Reconocer ol ingreso cuando (o 3 medida
gua) ls entidad satisface una obligacidn de
desempaio,

La norma ftambign incluye un  conjunto
cohesionado de requermientios de informacon
a revelar que dania lugar & gue una enfidad
proporcionsia a los usuarios de os estados
financieros  informacion  integral socbre &
naturalezs, importe, calendarto & incarfidumbre
da |os ingresos de actividades ordinaras y de
Ips flups. de efectivo que surgen de los
contratos de la entidad con los clhentes.

Eliminacidn de exenciones a corlo plazo para
las entidades que adopian por primera vez las
NIiF

Las modificacionas proparcionan
requarimisntos para [a coniabiizacion de los
géfecins de las condiclones para s
Irevocatilidad y Ias condiciones distinias a las
da las de imevocablidad de la concesitn sobre
iz medicidn de un pago bsssdo en accionas
gue se liguide en efeclivo, las transacciones
con pagos besados en acciones com una
caracleristica de figuidacion por @l nelto por
calsa de obfigaciones fiscales de retener, y
una modificacion de ios términos v condiciones
de un pago bassdo en dcoones que cambia (&
cigsificacion de |a transsccién de liquidarse an
efectivo -a bguidarse con instumentos de
patrimanio.

Madicion & valor razonable de una asociads o
NegoCio conjunto.

1 de-enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 d= anero de 2018
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)
Norma Internacional de Fecha de enirada
Infarmacién Financiera Sujeto de modificacion an vigor *

La nueva noma deroga la NIC 17 e
iMerprstaciones retscionaoas, y establece los
principios  basicos para el reconocimiento,
madicion, presentacidn e informacion & revelar
de los arendamientos. | objefive es ssegurar
gue Ios arendatarios v arendadores
proporcionen infoemacion relevante de forma
gque represente fislmente esas fransacciones.
Esta Informacion proporciopna una base a los
usuanins de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos tienen
sobre i3 situacion financiers, & rendimients
financiers y los flujps de efective de una
antidad.

NIC 40 La ._a:lararaiﬁn subr_a la transferencis :5 uns

- propiedad de inversion desde o hacia, solo asta
Propiedades da Inversion emiids dindo. adsls  eddeacls @8 1 de ener de 2018
cambio en Su Uso.
MIIF 4 La modificacion permite a las enfidades que
Contralos da seguros estdn dentro del alcance de Ia NIIF 4 1a opcidn 1 de enaro de 2018
de aplicar ia NIIF B o su axencion temporal.

WIIF 16 Arrendamianios 1 de enero de 2019

‘La aplicacion anticipada es posible, a menos que se senale lo contrario.

La aplicacion de la NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Maodificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de
sequro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

 Una exencion temporaria— las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden opfar por
continuar aplicando la NIC 39 en |ugar de la NIIF 9. Esla exencion
temporaria opcional de la NIIF 2 esta disponible hasta el 2021.

« Un enfoque de la superposicién - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican ia NIIF 9 pusden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 8 y aplicar la NIC 39,

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacién de estos
cambios no tendrda un efecto significativo sobre sus estados financieros y
revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacicnales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con &l propdsito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de la revisién
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Estimacién de vidas utiles de la propiedades y equipos: La estimacion de

las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos gue surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones confractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafia, originado por las cuentas
por cobrar, esld relacionado exclusivamente con los documentos comprados
hasta el wvencimiento; la recuperacién de este documento se realiza
permanentemente. A la fecha de los estados financieros, no existen otras cuentas
por cobrar que pudieran incrementar el rissgo de pérdidas.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de lasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio;

La Compariia no tiene inversiones en valores gue se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por ofro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compafia ha conseguido
préstamos de relacionadas a largo plazo con una tasa fija. Asi mismo, todas las
transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de qué la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros. La administracién hace un constate seguimiento de las previsiones y
necesidades de efectivo de la Companiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir sus necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compania son la principal fuente de liquidez. La Compania monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compaiia es asegurar
una calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionislas. La Compariia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
economicas. Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compafia.

G. EFECTIVO EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Caja 104 137
Bancos locales (1) 744 791 1,339,159
Remesas en transito 1,382 21,776
746,287 1,361,072

(1) Corresponde a cuentas bancaras mantenidas en los siguientes bancos:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Banco del Pacifico S.A. 35958 58,445
Banco del Austro S.A. 7.554
Banco Amazonas S.A, 282 5562 664,439
Banco Internacional S.A. 426,281 608,721
744,791 1,339,159
H. CUENTASYD POR COB
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Cartera por vencer (1) 374,862 1,468,215
Documentos comprados hasta el
vencimiento (2) 5812947 3,068,206
Crédito fiscal {3) 33,348 39,735
Otras cuentas por cobrar clientes 7414 16,310
Otras cuentas por cobrar 3,910 91,905
6,232,481 4,684,371
Provision por deterioro (4) (21,217) (41,217)
6,211,264 4,643,155

(1) Incluye principalmente a pagarés por cobrar por US$148,510 (US$148510 en
el 2016) a Eseico S.A., USS103,978 (USS$S103,978 en el 2016) a Gary
Guichay Duran, US$65,099 (US$65,099 en el 2016) a Camaronera La Isala,
US$55,295 (US$55,295 en el 2016) a Inmaelectro, y US$1,905 (US$1,805 en
el 2016) a José Ortega Sanabria.

(2) Corresponde a documentos, con un pago fijo y vencimientos.

(3) A continuacién un detalle:
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ECUADESCUENTO S.A.
H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

{Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Credito Tributario IVA 3,340 6,677
Crédito Tributario Rentas 29,097 27,348
Anticipo de Impuesto a la Renta 911 5709
33,348 39,735

(4) El movimiento de provision de deterioro fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Saldo al inicio del afio 41217 64,335

(-) Castigos 20,000 23,118

Saldo final del ano 21,217 41,217

I. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Biahas Equipos Equipos da
Ofisinas asetiing wlgctrpnicos putacion Softwan Todal

iy
Sside & 01-01-20148 160500 2532 35,837 0487 ITED 287, TEs
Aganes 18700 1663 2187 55 15,800 385,765
Saide a 31-12-2018 200 760 4227 36, 504 14,11 43,20 303,583
Adicianes 1.126 2,700 3226
Bz [1R.E00] {8 800}
Saige ol 11-12:3017 202300 4237 34 kL4 1E 258 38,340 250,783
=i 1 ]
Smwa.al §1-07-2018 35188 2381 18504 1,767 1,522 4,370
A aras g BAS am) 4 TH TATL 22,881
Saigo @ 31152016 £3.087 ITh 24 78 =y N5 BEF=i
Ao nes .10 ™ &7 287 e ] 18,7k
Biaias e {E11) (4.811)
Saido of 31-12-2377 R TS0 JE 55E 12 558 T EED 131338
Saids al 31122078 TSR 4§ 1. 50€ 14,518 5483 13578 166,342
Saigs ol 31122017 143036 1 THA 10,248 3857 L340 155 454

J. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diclembre de

2017 2016
Propiedades de inversian (1) B6,074 92,449
Cuentas y documentos por cobrar (2) 1,060,291 310,463
Equipos y maquinaria disponible para
la venta (3) 481,723 491,723
1,638,088 894,635
(-) Deterioro acumulado (4) 529,937 580,908

1,108,151 313,727
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J.
(1)

(2)

(3)

(4)

K.

OTROS ACTIVOS: (Continuacién)

Corresponde a un bien inmueble ubicado en la Av. Esmeraldas 6 SO N.1707 con
codigo catastral N.09-0060-006-0002-0-0 recibido en dacion de pago el 7 de julio
2011 por la Compania INTEGRA S.A. administradora de fideicomisos
(INTEGRASA), registrado al valor comercial.

A continuacion un detalle;

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Tecnopower S A, 162,835
Ricardo Astudillo B0D.668 B2275
Distribuidora Comercial Dassum 6,868
Stoper S.A, 979,623
Otros 58,485
1,060,201 310,463

Corresponde a inventario de equipos, maquinarnas y herramientas recibidos en un
acuerdo transaccional con un cliente por facturas compradas por Ecuadescuento
S.A., gue no fueron canceladas a su vencimiento por el deudor. Los equipos han
sido inventariados fisicamente por una auditora independiente debidamente
calificada por la Superintendencia de Comparilas, Valores y Seguros.

El deterioro corresponde a las provisiones efectuadas para todas las cuentas por
cobrar, en virtud del analisis hecho por la administracién sobre la probabilidad de
recuperacion de activos financieros, cuyos deudores enfrentan una situacion
financiera o crediticia que sugiera que existe una situacion de incertidumbre vy de
dudosa recuperacion. Los principales saldos deudores considerados en esta
provision han sido los de Stoper S.A. por US$979,623 que se origina por facturas
compradas por Ecuadescuenio S.A., que no fueron canceladas a su vencimiento
por el deudor. El movimiento fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al Inicio del afio 580,908 30,508
Incremento 180,000 550,400
Castigo (230,971)
Saldo final del afio 529,937 580,908

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Documentos por pagar del exterior (1) 45611 4,632,388
Cobranzas en proceso (2) 1,474 582 1,097 641
Otras cuentas por pagar 2,102 3,891
1,522,295 5,733,920

(1) Corresponde al interés por pagar correspondiente al mes de diciembre de
2017. Durante el periodo, la deuda al exterior se reclasificé a un pasivo a
largo plazo.
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K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
(Continuacién)

(2) Corresponde a valores por devolver a los clientes cuando se efectue el cobro
de las facturas descontadas.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Con la administracion tributaria (1) 57,029 31,238
Obligaciones y Beneficios sociales (2) 13,767 12,815
Otros beneficios sociales 720 634
71,516 44,688

(1) A continuacion el detalle:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
IVA en ventas 41,026 18,714
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta 14,553 11,620
Retenciones de IVA 1,450 804
57.028 31,238

(2} A continuacidn el detalle:
Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 3,739 3,775
Fendo de Reserva 58
Décimo tercer sueldo 1,126 1.089
Décimo cuarto sueldo 2,838 2,787
Vacaciones 6,006 5,164

13,767 12,815

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intermno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
suletas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para &l gjercicio
econdmico 2018, |a tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota R).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién igual o
superior al 50% del capital social.
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M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacidn)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, gue se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital vy
cumplir con los requisitos gue se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
page del 15% de las utiidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobra la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compariia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Companiia, fue el siguiente:

2017 2016
Utilidad (pérdida) del ejercicio 127,651 (170,713)
Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades 19,148
Mas: Gastos no deducibles (1) 105,150 549,351
Base imponible para Impuesto a la Renta 213,653 378,638
Impuesto a la renta causado 47,004 83,302

{1) Incluye principalmente US$105,148 (US$531,668 en el 2016) por incremento
en la provision por deterioro.

N. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Documentos por pagar al exterior (1) 5,782,821
Comisein S.A. 17,893 1,000
5,800,714 1,000

(1) Corresponde a préstamos de F&E Debt LLC, con vencimientos al 31 de mayo
de 2019 y con una tasa de interés del 14%.
O. PATRIMONIO:

Capital social: El monto del capital autorizado es de US$10,000 divididos en
10,000 acciones con un valor nominal de US$1 cada una.




21

ECUADESCUENTO S.A.
0. PATRIMONIO: (Continuacién)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la compaiia,
pero puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el

capital.

Utilidades acumuladas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Se consideran companias y partes relacionadas a las entidades con accionistas
comunes, con paricipacion accionaria significativa en la Compariia o en las que
se tenga poder de decision.

A continuacion un detalle de los saldos con companiias y partes relacionadas:

Cuentas y documantos por pagar Al 31 de dicie mbre de

a corto plazo Pais Transaccion 2017 2018

Edificorpmax S.A. Ecuadar Préstamos 500,000 120,000
500,000 120.000

Al 31 de dicie mbra de

Pais Transaccion 2017 2018
Paola Blacio Ecuador Roembolso 1,380
Lulgi Fossati Ecuadar Reembolso 10.135 7.161
10,135 8,541

Cusntas y documentos por pagar Al 31 de dicie mbre de

a largo plazo Pais Transaccion 2017 2016
Edificorpmax 5.A. Ecuador Préstamos 420,000
420 000

A continuacién un deialle de las transacciones con companias y pares

relacionadas:
Afos terminados al
_Edificorpmax §.A. Pais Transaccién 3nzznT 31212016
Prestamos recibidos Ecuador Comarcial &0,000 56,891

60,000 56,881

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de |las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Agquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante reguerimientos de Informacion a los contribuyentes gque realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducenta a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular &l monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumardn los montos de operaciones con paries
relacionadas, excepto las que correspondan a;

= Aportes pailrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
America.

+« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados:

» Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

» Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la

actividad generadora de tales ingresos.

« QOperaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La pare relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenienles de los casos senalados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. Elsujeto pasivo:
* Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficies o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cddigo Orgéanico de la Produccién,
Comercio e Inversion;

« Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

» Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio
Econdmico,

= Se dedique a la exploracion o explotaciéon de recursos naturales no
renovables;
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

* Tengan titulares de derechos representastivos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacidn
del regimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

« No rezlicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

R. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reaclivacion
de |la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestion
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

= Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozarén de la
exencion solo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.

» Deducciones de impuesto a la renta; Se aplica deduccién a los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no tienen provisién en afos anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este concepto, vy no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de los
trabajadores.

» Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes vy {irabajadores
autonomos en general, Sin embargo, debera considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

« Determinacion por la Administracién Tributaria: Se establece la aplicacién de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias delectadas en declaraciones.

e Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unico para sector
bananero.
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Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la

tarifa al 25% vy la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios 0 accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacion ante el Servicio de Rentas Internas.

Se eslablece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
unicamente para la reinversion de compafiias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

!nﬂgvagign La mducclﬁn p-::rr Bsta r:.ameptn sﬂln apticaré en iu roinvursiﬁnda
sociedades productoras de bienes.

Estas socindad&s mantandrén al 22% [25%*3 puntna) de impueatn El Ia ranla
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuaria remuneraciones y aportes
patronales.

Devolucién de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
gue la devolucién del anticipo fue indebida.

Antici Im ia renta — Rubros excluid | calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacitn de
nuevo empleo, y adquisicidon de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.
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R. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMI

FORTALECIMIENTO DE LA D CION_Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

Retencion en la fuente de dividendos v utilidades a beneficiarios efectivos

residentes en Ecuador. Mientras no se demuestre que el ultimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacion.

Devolucién de IVA medios electrénicos: En la devolucién de IVA por uso de
medios electrénicos se elimina la devolucién por uso de tarjetas de débito y

crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segun se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicion de exporiador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emision de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacién del sistema financiero de Smil a 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de |la economia la aplicacién de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades calasirdficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracién.

Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que

consten en el listado del CPT.

Incentivo estabilidad tributaria en contratacién de inversién: Se Incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades),

Determinacién presuntiva: La delerminacion presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emisién
de Liguidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

S. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Comparflas expidid las normas para la preparacién vy
presentacién de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.
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S. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

El sequndo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafias y agquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

El Servicio de Renias Intermnas no considera a la Compafia como Grupo
Econdmico; sin embargo, por disposicion de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, se debe presentar estados financieros consolidados, siendo la
compariia controladora Edificorpmax S.A.

T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estadas financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



