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1. Hemea exsminado lag astados finenclens sdjunios de ECUADESCUENTO S.A., los
cudles intiuyen los estados sobse Ia situacion financiara por los afios terminades al 31
o dickamben dal 2012 v 2011, los estndos do meswuitados, cambios an ol paldmenia ¥
figos de efeciivo, por los afos lemminados en esas lechas y un resumen de las
politicas contables més significotivas y olra informacidn finandera  explicativa
([Exprmsados an USDakaras). Conforma o exigido en & Noma fmtermiacional de
Informacién Financiara MIF 1, 2& presenla esigdos fnenclers comparsives,
lomande come mefsmncin fos sjustedos ol 1 do pnom dal 2012, tal come b0 disponas la
Superintendencia de Compafizs de Ia Replblica del Ecuador.

RFesponsabilidad do la Administracidn sobre los Estados Financisros:

2 La Administracidn o5 rasponsable por [a preparacion y presentacion razonabie da
estoe estdos financieros, en concordancia con las Nomnas Intemacionalss de
Infermackn Financam - HlIF. Esin responsabslidad incluye ol disaho, implementaciin
¥ mantanimlento dal control intermo que pemnita 15 elshorecidn de estadas fnandens
litns do equlvedschones malefales, delddo o fracdo o armon |8 sElscciin i aplicacion
de apopiadas poliicas contables: y, la determinacion de estmacionos contabiles qus
=ean lo suficlentemants rezonabies da souenio 0o g sircunsiancias,

Responsabilldad del Auditor:

3. Nuestra responsabllidad es expresar una oinibn sobre los mencionados estades
frsancems, basads en nuestm oudiorn, Mussiros axdmonos s efcluaron  de
pcusrds con Mommas Inlemaconsies de Awditonia.  Estas nommas requiersn
cumplimisnio de disposicionss dicas, asl como la planescidn y alecuckin da und
oudilora guo lenge como objative oblener una seguiddad mezonable, pero no absaiuts,
piEra gaterminar si los estados finandens =6 encueniran libres de emomes malera|es
Lina audilors mplica la afjscucion de procedimientos pam obtenar avidencia suficionia
sobre los montos vy revelasionas en los estados Tinonciaros Los procadimiantos
sslecclonados dependen del |uicio del audior, inciuyendo i valomcsdn de fesgos por
eguivocaconss moteraos que pusdan afectar los estados Minenciems, dabido & emor
o freude. Al reslizar |a veloracién de estos riesgos, considersmos &l control Intermno
redavants pars la preparcidn y presantacion meonabla do los estodos financienos, ko
qua poermite disefiar procedimientos de aediorfa que sean sprogiados a Iss
crounstandag, pend no con el propdaita de expresar una oplnibn sobre la sfectvidsd
il contal Inlema de la Compafia. Una audiforia mmbién evalie las polillces
contablos utllizades v 18 razonablidad da los estimados contables realizados por B
Adminigtracitn, a8l como la avaluacion de |8 presentacion de los estados financiaros
tormados &n conjunto. Nosolros ocreemos que la evidendia de sudioria obfarida s
suficienin ¥ apropiada para Susientar nisssim opinkan,
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Opinign:

4 En nuesira opinidn, los estados financiercs adjuntos exprasan, an todos los aspectns
significativos, a fiel deél patrimonia y de la siuackin financlers de
ECUADESCUENTO S.A. al 31 de diciembra del 2012 y 2011, asl como de los
resultados de sus opemaciones y de fos flujos da efectivo comespondientes a fos
glardcios anuales terminados en dichas fechas, de confarmidad con las Momas
Intemacionales da Informacidn Financiera descrlas en ia Nota B,

PX e, ‘i’i{%b
5 de abril del 2013 Eogar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Protesional No_16 485
Suparintendencia de Compafiaz No.015



ACTIVO CORRIENTE;
Efectiva (Nota C)
Cuentas y docurmpanios por cobrar (Nota 0)
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS (Nota E)

OTROS ACTIVOS (hota F)
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO ¥ PATRIMONID:
Cueniss  documantos por pagar (Mola G)
Gasios acumulados por pagar (Nota H)
Parfcipacitn da los irnbapdomns an las uliidades
(Nota |}
Impussio & la renla (Nals 1)
Porcion Corrsante (Mota J)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Neta J)

PATRIMONIO [Nota K)
Capial soc
Reserva egal
\Jtidades acumuindas

"TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Doesfoin o
Paola Blacio
Represantanie Legal

3
Al 31 da diciembre del

072 kR
71838380 592 B57.97
142, 377 08 140 47576
21, 770.68 79333374
208 304 17 186 661.05
121,395.17 127547 54
- =5 — =
687 267 08 656,584 42
1,177.20 715288
21,037 .24 B57203
2882917 11.885.11
12 247 53044
1,250.08 152%‘55':. g8
274 82378 2314974 40
10,000,00 10.000.00
isam isam
194,782 63 100.540.34
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Waa nolas a los estados fnancienss consokdados



ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDotares)
Anas terminados al
31 de diciembre del
2017
INGRESOS:
Gaslién de cobranzas (Nota L) 607,80%.28 405,593 32
Oiras ingresos g,a-llﬂ.tﬁ 7.786.13
: Iﬁﬂiﬁ.ﬁﬁ
GASTOS OPERACIONALES:
Costo de venta 15,083 BO 3045812
Gaslos administraiivos y ganerales 226,267 12 31585126
Gasios &n ventas 16,855 06 3,240 56
Gastos fingnoisms 658337 202412
Otros gasios 540.78 grem
Gaslo por déténons 201.318.90

s SIS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 148, 70070 60626 48

Participacin de (02 iraba|adoses an las uhlidades

(Nota Iy 2193724 B.572.04

imguesio a la Ranta (Nota 1) 28,821.17 11,685.11
UTILIDAD NETA 08,142 29 40.568.33

Doslotloipue-
Pacia Biac
Reprosentanto Logal

Vea nolas a los eslados financieros consoldados
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en LISDdlaras)
Afios terminados al
21 de diclembre del
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 85,142 38 40.569.23
Depreclacion de activos fijos y atros aclivos 408397 25425 08
231254 B5. 004 A1
Cambios netos en aclivos y pasivas
Cugntas poT cobrar (1.901.32) {84,114 50)
Ofros activos 176.85
Cusniay por pagar 0 682 67 485,402 B2
Fasivos acumuladas 4,024 52 3.364.70
Fanikipacion de los trabajadomes en (s Wikddes o
i o la poca 30,301.37 748794
~ Ga,284.79 431,825 68
Efectivo proveniante de actividades de operacitn 1868 409.25 497 520 39
Agtividadas de Inversidn:
Adlcones de activos fijas 134,230 66) (186,122 68)
Incremonito de otros actives (328,733.84)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
Inveraltn (34.230.56) 314,
Actividedes de Financlamiento
Pagos de présiamos {64,080, T5) 251 813 84
Cesiones de cartera S8 447.59
Efective neto provenionte de actividades de 7
fingnclamlants 34 357 24 251,813 84
Incremenio neto del efechive 186,535,683 434 77770
Efectiva al incla del afo 592, 857.97 158,080 27
Saldo del efectivo al final del afio 779,353, N 502 BS7 A7
“ewlofbodnau. 7
g‘?/&ff 278
Faola Blacio
Representante Legal

Vea nolas 2 los estados fnancieros consolidacos



ECUADESCUENTO SA,

M S EST F CIEROS
AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2611
{Expresadas an USDélares)

A ECUADESCUENTO S.A:

La Compafila se constituyd on la ciudad de Guayaguil medianile aserturs
publica inscrits en el Registio Mercantl el 18 de enerc del 2007, Sus sctividades
principales son s aclividad marcantil como comisionista infermediara, mandante,
ﬁam ¥ représantans da personas nalurales v juridicas tanto nacionales coma

ranjaras,

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Lz Compafifa mantians sus registros contables en USDdlares y, 2 pantir dal
mercclo econdmico 2012, do dcusrdo con l&E Normas Inlamacionalos de
Informacidn Financiera, las que han sido uliizadas en la proparacidn de los
estados nancheros,

A continusciin mencionamos las pricticas contables més impertantes que
lillzd In sdminiatracian:

Base de peeparatisn v presentaciém  Por  disposiciin d= &
Supnrntendenala de Compailas de ln Repiblica del Ecundor, fa Compafin
adopto para el elercicio 2012, las Nommas Intemacionales de Informaciin
Financlera (NIIF) emitidas por of Comilé Inlemadionsl sobre Monmas da
Contabilidad (IASB) do la Federacisn Inlernacional da Contadares (IFAC)

marco nunmual qu-n Wil ta Gnmpnﬂta d'nda uip-arﬁuduzml hnnla ntréas, &a
besaba en las nosmas ecoatorianas de contabiidad (NEC). Las
contables que ulilizd ta Campafia, srn compatibles con |as NIC (ahora NIIF) dal
afip 1959, Los eslados financiercs amitidos al 31 de diciembre del 2012, han sido
preparados sobre [@ base da las NIIF.

Consscuentements, 05 eslados financiercs cumplsn con las MNormses
Internackonalés de Informacidn Financiers aplicables a los periodos que [nickan &l
1 de enero del 2072, como se doscriben an estas pollicas conlables, En b
preparacidn de los eslados financieros, la Compafila adoptd como pericdo da
transicin, |as transacciones regitlradas desde el 1 de enero del 2011,

Activios financieres: Dening dol enfoque da NIC 38, los aclivos finapcercs
incluyen &l efectivo ¥ sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones gus
colizan &n Bolss u oims, y oftros Instrumentos finentieros darvados. La
clasificacitn do los aclivos nancionos se determina al momaents de la tensaccion
o reconacimiento inlcal,

La compra o vents de aclivos finencleros que requisren & enfrega del
aclivo dentro de un plazo determinado por regulacién o atusrdo del morcado, sa
raconocen an la fecha de la fransacecidn.



Ingresos_de actividades ordinarias: Se originan da los descuenios por
geslion de cobranza. Se reconocen en resullados cuando se produce la
transfarencia de los mismos al comprador, como lo establace ol parrafo 14 de NIC

18, El método de contabllizacién e el devengado, segin lo establece e parrafo
27 de NIG 1. o P

Propladades, planta v sguipos; Su reconocimiento inicial s al costo do
adquisicién, Las erogacionas por mantenimiento y reparaciones e cargan a
gastos al incurrirsa en ellas, misntras las mejoras que Incrementan 1B capacidad
de produccidn o alargan la vida ifil del active, se capilalizan.

Los cdiculos para la depreciacidn se delernminan sobee ln bass de los afios
de vida 0iil establecidos, segin pamafo 50 de NIIF 16. La depreciaciin se calcula
por el mélodo de linea recta.

La wvida (it estimada de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Musbles y equipos de oficina 5
Equipo de computacidn 3
Edificia { Oficina 20

. 56 reqgisiran sobre la base del devengado y 88 regsiran
cuando sa conocen,

I; A partir ded 10 da enero dal 2000 al USDolar es s moneda
da uso local an ln Replblica del Ecuador,

c.
Al 31 de diciembre del
. 201 1
Caja 11.14 500.00
Baiicos nacionalss (1 117, 693.09 8156295
Bancos nationales (2) 661,680.67 510,765.02

778,383,890 562 B57.97

(1) Corresponde @ cuenias bancariss en Banco del  Paclfico S.A. per
USS$105.300.16 (En e 2011 LS$70.937.08) v Banco Amazonas S.A. por
USS12 392,94 (En el 2011 US$10,655.88),

(2) Comesponde a cuentas bancarias en la gus se depositan y conirolen los
recursos por gestion de cobranzas:

Al 31 de diclembre del

2012 2011
Austro 13,392.14 20,094.97
Austro (Debt) 11,542.14 25,784,097
Amazonas 197, 376.08 218,585.30

Amazonas (Debl) 430 379.31 ZH,%.TB
651 E 0. 02




E

Al 31 da diciembre dal

2012 2011
Cartara por vencer (1 90,131.52 ~ 80,026.02
Ralacionadas T82.69
Cradito fiscal 12,850.02 7,413.06
Dtras coontvs por cobror cliantes 2 16,076,064 45 726,15
Dtras (3 23.200.80 6,527 .64

142,377.08  140,475.76

{1) Coresponde a US$47.500.00 por cobrar a Compafia Distribuidora de
Gﬁﬂrma.hyMt.ﬂﬁmMmmum
cuaniia.

(2) Incluye principalmenia USSE,340.90 (US516,640.54 en »l 2011) a Slopper
S.A y USST 266.25 a Andrés Rios Samaniego (US638.54 en el 2011).

(3} Comesponds principaiments a LISS22 388.7T de la venia de carlera & Facior
Logros da Ecundor S.A.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Saldo al Saldo al

Coste: M0 Adielonss IMarznt2
Cifiginas 17850000 ﬂjm.ﬁ iﬁ.ﬁ'ﬂ.uﬂ
Muebles y squipas de oflcing 2,536.36 2,536.08
Erjuipos alectndnioon 1805413 1,484 A2 10.538.05
Equipo de computaciin 3,145.74 314574
Softears 27 600.00 17,600,00 45,200.00

226,600 49 34,230 58 260,021.05
Depreciacion acumulada {37,009.43) (18,607 45) (55,616.88)

169, 681.06 1562311 205,304 17
OTROS ACTIVOS:

Comesponds prncipalmente al bien inmueble ubscado en la Av, Esmeralkdas & S50
NATOT con cbdigo calasiral N.09-0080-006-0002-0-0 entregads comb daciésn da
pago por la Compefila INTEGRA SA Adminisiadora de Fideicomiscs
(INTEGRASA), megistrado al valor comercial.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diclambra del
____2012 2011
Cobranzss en Proceso {1) 661,516.90 510,765.02
Ceslonas de cartéra FAE Financial 138,450.87
Varios Proveedoms 1,446.58 Tri.B81
Ofras Cuanlas por pagar 24 303.61 6,593.92

Ba7 267.00 B56,584.42

(1) Comesponde a documentos que estdn en gestidn da cobmo de Clientes.



De acuerda con las leyes laborales vigenies en Ecusdor, Ecuadescusnio SA,
gebe estimar ol 15% de su utilidad liquida antes de impuesto sobre la renta para
repartiric enfre sus trabajadores.

B impuesio a la renta de Ecuadescusento S.A. 52 calcula a |2 tasa del 23% sobme
#u bass imponibla, A continuacidn los cllculos:!

2012 2011
Utllidad 148,700, 70 60,626.48
Menps: Ingresos axentos ;_E_,-_gg 41) ;::1:611-531
Base parlcipaciin de los trabajadores 146,248,29 146,95
Menos: Participacion do los rabajadores 21,937.24 8,572.04
Més: Gastos no deducibles 1 %B.E 113.05
Base imponible Impuesto a la Renta 124,439,858 48 687.96
Impuesto a la Renta 82117 11,685.11
. PASIVO A LARGO PLAZO:
s it Tesa
[t Y 1 1 0 _}m
Agiriey FEE Froroad
Panamd inb e T 7.000,00
Cesiones Bienes

i -
N

{1) Los vencimientos luturos son los sigulentes:

Atos Valor

a{ana 12,247 32 -
2014 1224732

2018 1224753

2006 12,247,532

17 ___ 1021897

50.200.25
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ECUADESCUENTO S.A.
K. PATRIMONIO:

Capital social: €] monio del capital sutorizado es de US$10,000,00 divididos en
100,000 acciones con un valor nominal de US$10.00 cada una,

Resarva logal: De acusrdo con ls legmlacin vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferr ol 10% de su genancia liquida anual @ [a reserva legal, hasta
completar 8l 50% del capital suscrito pagado, Esla resena no pueda ser
dislibulda a los accionistas, exceplo en el caso da liguidacidn de la Compafia,
PHTHM ser ufilizada pars absorber pérdidas fufuras o pare aumantar sl
caplial,

Utilidades acumuladas: El saldo de esla cusnta estd & disposicién da los socios
¥ puede ser ullllzado para la distribucidn de dividendos y cleros pagos, tales como
reliquidacian da impuesios, olc,

INGRESOS POR GESTION DE COBRANZAS:

For el pariodo ferminado al 31 de diciembre del 2012, comesponde en su totafidad
paf ingresos de cobranzas locales. En sl 2071 comespondia & US5345,5982 11 y
USHED,001.21 por ingreson da cobranzas a FAE Financial Panams.

. ED a 08 FE i

La narmaliva para Precios de Translerenciz vigente en Ecuador hasts el afio 2012
dispong gue kba confribuyentes del Impusalo & e Renla que hayan alectusds
oparaciones con panes relicionadas domicilisdas en el exeror, dentro de un
mismo perodo Niscal en un monto ecumulada superior & USES millones, deben
preaentar al Sandoio dé Renbas Infermas ol Anexo de Operadones con Faries
Relagonadas, gue smplemente &3 una revelacidn de las fransacciones de
Ingresos y gastos por compafils reladenada.

D lgual manera deben presentar, este mismo anexo aquelios contrbuyentes que
hablendo efectuado operaciones con pares relacionades domiciiadas an el
exterior, dentro de un mismo pariado fiscal, por un monta acumusfado comprendido
ealre USS1,000,000 a USE3 000,000 y cuya proporcidn del total operackones con
partes rpfacionadas dal ederior sobre ol foial de ingreses, de acudrdo con los
cagllieros corespondientes del formulario 107 del impuesio a la menta, sea
superior al 50%,.

Agqueios conlfbuyentss que hayan afecluado operaciones oon  parles
ralagionadas domiciliadas an el axlenor, dentro de un misma perodo fiscal &n un
manto acumulada supsarior o los USS5 millones daben prasentar adiconalmenta al
Anewo, ef Informe Integral de Precios de Trans{erands,

La Administracidn Tributara, an ejerccia de sus lscullades legeles, podrd solicitar
madiante reguermientos de informacion & los coniribuyentas que reaficen
ooeraclonds con peEnes relacionadas al inlerior dal pais o =n o owledsr, B
prasentacitn do la infarmacitn conducents a delerminar si an dichas oparaciones
s& aplhicd f principio da plana competancia, de conformidad con Is Ley.
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Las reformas a la Loy de Régimon Tributario inlemo que sntraron an vigencia
m*1umﬁmlﬂdﬂﬂﬂmmﬂhmﬂﬂ¢nmﬁm
cpermciones con partes relacionadas quedardn exenios de s aplicacion del
régimen de precos de transferancia, Siempre qui:

*  Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingrosos gravables.
= Mo realicen opersciones con residenias en palses flascales preleranies, y

= HNo mantengan susenlc con e Estado coniralo para la exploracidn y
sxplotacidn do 1ecursos no renovabhis.

A pariy e |a Rasolucidn No, NAC-DGERCGC13-00011, emilida por el Seracio da
Rertas Intermas ol 16 de anaro del 2013 y pubScada en ol Ragialro Oficial N® T8
sl 24 de snero dal 2013, aplican los siguanles cambios:

= Las iransaccones Que so realicen con paries relacionadas locales lambidn

pafies relacionadas domicliadas en ol exlerdor. pars delomminar la
‘presentacidn al Servicio de Rentas Infermas del Anexo do Operationes con
Partes Relacionadas yio del Infarmme Integral de Precios de Transferancia

= Se auments da USES millones a USES millonas &l monto acumulado de
operaciongs con panas rolucionades locales yio domicllindas an el axtaror
para presantar of Informa Infegral da Precies do Tranaforoncia,

Sa akmina ol pdrralo qui quans & plesentaciin del Aneso de Operaciones con

El 21 de agosto del 2006, medania Resolucitn de & Supérinlondenca de
Compafilas Mo, 06.QICI004, s exge la splicacin da |48 MNotmas
Intemacicnales da Informacidn Financiera a pardir del afo 2009, a las compaiilas
y enbidadss &ujetas al conlrol v vighancis de la referida Supenniondancia. El 20
da noviembre del 2008, con resclucién de b Svperintendencia do Compadifas Na.
08.G.DSC, se astablecid el cronograma para la ndopcidn del cuerpo de Normas
inlemacionales de informaciin Financiera, en reemplazo de fas Nomas
WMMiMMNﬂﬁHIEFWMd
1

A pariir del 1 de enero del 2012 la Compahia atopla las Normas Internacionales
o Informacién Finandom “NITF,
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Conforme lp exigido por la Supenniendencia de Compafiias, la informacidn
conlanida al 1 de enarc del 2012 se presents sjustads para afectos com

won la informaciin al 31 de diclombre del 2011, El efecto da asta disposiclon
franie a los requerimicnios da NIIF 1, no afectan |a pressniscion razonable de los
eslados (inancieros,

A partir del 1 de enero del 2012 la Compafiia adopla ias Normas Inlemacionales
de Informacidn Financiera “NIF", No se delerminaron ajustes a lo= estados
financieros del afio 2011.

EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacidn disponibie a la fecha de presentacién de los estados
financienos do Ecuadescuenio S.A. por & periodo lerminado of 31 de diclembre
del 2012, no han ocumido evenios o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a [a fecha mencionada,



