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1. Hemos examinado los astados inancieros adjuntos de ECUADESCUENTO S.A, los 
cuales incluyen los ostados sobre la situación financira por los años teminados al 31 
de ciciamra dal 2012 y 2011, los estados de resultados, cambos an el pattimonlo y 
Bajos de efecivo, por los años leminados en esas fechas y un resumen de las 
pollicas contablos más signficalvas y ora información Mnanciera esplicalva. 
(Expresados an USDelares). Conforme lo exigido en la Norma Intemacional de 

Información Financiora NIF 1, se presenta estados fmencieros comparatNos. 
tomando como relerenca los dlulados al 1 do enero dal 2012, al como lo dispone la 
Superintendencia de Compañías dela República del Ecuador 

Responsabilidad do la Administración sobre los Estados Financieros: 
2. La Administración as responsable por la preparación y presentación rezonabie de 
estos estados fnanciaros, en concordancia con las Normas Intamacionales de 

Información Financira - NI. Esta rosponsabsidad incuyo al Gsoño, implomortación 
y mantarimiento del conti intemo que permita a eeboreción de estados Inancieros. 
tros do equivocaciones matenales, debido a fraude o amor la selección y aplicación 
e apropiadas pollicas contables: y, la determinación de estímacionos contables que. 

seano sufolentemente razonables de acuerdo con as elreunstancias. 
Responsabilidad del Auditor: 
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 

franceros, basoda en muestra nudioria. Nueelyos exámonos 4 ulaciuaron de 
acuorto cón Normas Intemacionalos de Auditoria. Estas nomas requieren el Cumplimiento de disposiciones éticas, as! como la planeación y ejecución da una. 

vee que lenga como objatwo obtener una seguridad rmzorablo. pero no absoluta, 
para dateminas los estados financieros se encuerian fbres de errores materiales. 
Una audita implca la ejecución de procedimientos para obtenar evidencia sulcionta 
sobre los mentos y revelaciones on los estados fnanciaos, Los procedimientos. 
Eslecdonados dependen cel Jueio dal auror, Incluyendo la valoración de esgos por 
gulvocacionos matorialas quo puedan afoctar los estados financieros, debido a oror 
o fraude. Al realizarla valoración de estos riesgos, consideramos sl control Intamo. 

relevante para la preparación y presentación razonable delos estados inancoros, lo 
que pommio diseñar procedimientos da auñoria que seen apropiados a las «reunstandas pera no con al propósil de expresar una opinión sobre la efeciidad 
Gel control Iniemo de la Compañía. Una autoria también evalúa las políicas 
úcontabls ullizadas y la razonsblidad de los estimados contables rezlzados por la 
“Administración, asl como la evaluación de la prosentación de los estados Mancieros 
tomados en conjunto, Nosotros creemos que la evidencia de autora obtenida es 
'sufciento y apropiada para sustentar nuestro opirión, 
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ESTADOS SOBRE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
(Exgresados en USDSares) 

AAL31 do diciembre del 

ACTIVO CORRIENTE: 
Efecto (Nola C) TIOIORDO — s82aS797 
Cuentas y documentos por cobra (Nota 0) 1237708 14047578 
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE TA 387 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (Nota E) 20530417 18068108 
OTROS ACTIVOS (Nota F) 2139517 197OATSA 

TOTAL DEL ACTIVO , Tp 

PASIVO Y PATRIMONIO. PASIVO Y PATRIMONIO: 
Cuentas y documentos por pagar Nota G) ES72STOS  85658éAZ 
Gastos acumulados por pagar (Nota M) 11:17720 7.15208 
Parcipación de los trabajadores en las utidades 
(Nota) 2199724 851208 
It ena Ml) 28/921.17 1589 
orción Corrento (Nota) 12247, ds9as 

TOTAL PASIVO CORRIENTE — id — 
PASIVO A LARGO PLAZO (Noto .) PASTE 2319740 
PATRIMONIO (Nota K) 
Captal socia 10.00.00 10.900.00 
Reserva legal 351391 35901 

"tidades acumuladas, 19878263 1005eD34 
TOTAL PATRIMONIO Tu 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO TIRA 

Pala lao 103 DRA no Dome: 
Represontante Legal tador 

Vea nolas alos estados financieros consoldacos 

 



INGRESOS: 
Gesiión de cobranzas (Nota L) 
Otros ingresos. 

GASTOS OPERACIONALES: 
Costo de venta, 

Gestos admunstratwos y generales 
Gastos en ventas 

Gestos financieros. 
Otros gastos 
Gasto por detenoro 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

  

Participación delos trabajadores on las tiidades 
(Nota 
Impuesto ala Ranta (Nota) 

UTILIDAD NETA. 

Del e 
  

Pasa Baco 
Representante Legal 

Años terminados al 

  

807,80928 
403 

1508300 
2282672 
16,855 08 
1858337 

540.78 
20131890. 

a 

148,70070 

2193724 
2092117 
9014229 

Veanotas a los estados financieros consolidados. 

405,593.32 
7,7883 

Tara. 

2045812 
315185126 

324058 
202412 
es 

MESES ETA 

60,82648 

857204 

  

4056033
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(Expresados en USDOar8s) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 

UTILIDAD META 

Depreciación do actwos fs y tros actos 

Cambios netos en activos y pasivos. 
Cuentas por cobrar 
Otros activos 
Cuentas por pagar. 
FPasicos acumulados 
Parteipación de los trabajadores en las ullidades e 
impuesto ala renta 

  

Efectivo proveniente de actividades de operación 

Actividados de Inversión: 
Adiciones de actos jos 
Incremento de otros activos 

Electvo neto utilizado en las actividados de 
Inversión 

Actividados de Financiamiento. 
Pagos de préstamos 
Cesiones de cartera 

Efectivo neto provenlenta de actividados de 
financiamiento 

Incremento neto del efectivo 
Efecto al cla del año 

Saldo del efectivo al final del año 

Paola Bla —— 
Ropresentanto Legal 

Años terminados al 
1 de diciembre del 
  

98,14220 
po 

(190132) 
17605 

30.882.87 
4,024.52 

30,301.27 
Tam 

16840925 
  

(94.230 50) 
  

(34230, 

(64.090,75) 
98,447.99. 

"asa 

180,596.93. 
592.851 97 

Vea notas alos estados financieros consolidados 

  

0.560:33 
2542508 
DADA 

164,114:50) 

485:40282 
3.69.70 
7181.96 

=í 
497.82039 

: 
(196,122.09) 
(128733 84) 
(514,858.53) 

25181384 
  

25151384 

A94777.70 
158,080.27 
  

592.87 97, 

 



ECUADESCUENTO S.A. 
¡OTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2811 
(Expresadas en USDólares) 

A. ECUADESCUENTO S.A; 
La Compañía se constituyó on la cludad de Guayaquil meciante ascsura 

púbica insta en el Registro Mercantil el 19 de enoro del 2007, Sus ucivídades 
Principales son la actividad marcanti como comisionista intermediaria, mandante, Egeria y epreseninte de persons naturals y uílcs tano naconals coro 

ranjors. 
B. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

LLa Compañía mantiene sus registros contables en USDólares y, a panir del 
ejercclo económico 2012, de acuerdo con las Normas Intamacionalos de 
Información Financiera, las que han sido ulizadas en la pmparación do los 
estados financieros, 

A continuación mencionamos las prácticas contables más importantes que 
liza a acministración: 

Base de oreperacón y presentación Por disposiión de la Supaitendancia de Compañias de la República del Ecuador, la Compañia 
adoptó para el ejercicio 2012, las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) emiisas por el Comié Intemacional sobre Normas de 
Contabilidad (/A8) de la Fedaración Intomacional da Contadores (IFAC). 

Adopción da las normes ntemacionales de información Inancira (NE): El 
marco conceptual que uiizó la Compañía desc pl periodo 2011 hacia atrás, so 
basaba en las normas ecualoñanas de contablidad (NEC), Las prácticas 
contables que UVizó la Compañía, eran compatblos con laz NIC (ahora NIF) del 

año 1998, Los estados financieros amilidos al 31 de diciembre del 2012, han ido. 
proparados sobre la base de las NIF. 

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas 
Internacionales de Información Financiera aplicables a los pertodos que Inican el 
1 de enero del 2012, como se describen en estas polficas contables. En la 

proparación de los estados Tnancieros, la Compañía adoptó como periodo de 
lsansición, ls transaccionos rogístradas dosdo el 1 o engro del 2011. 

Acivos fivancieros: Dentro dol enfoque de NIC 29, las activos finapeoros 
incluyen el efectvo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones que. 
colizan en Bolsa U olas, y otros Instrumentos financieros derivados. La 

clasificación de los actvos financioros so determina al momento de a transacción 
reconocimiento inca, 

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del 
acilvo dentro de un plazo determinado por regulación o acuerda del mercado, se 
reconocen on la fecha de la transacción.



ECUADESCUENTO S.A, 
B. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES; (Continuación) 

Ingresos de actividades orínarias: Se originan de los dbscuentos por gestión de cobranza. Se reconocen en rosullados cuando se produce la ransferencia de los mismos al comprador, como lo establece el párrafo 14 de NIC 18, El método do contablizacón es el devengado, según l esblca el párala 
27 de NIC 1. : e 

Eroniadados, planta y equipos; Su reconocimiento inicial vs al costo de 
adquisición. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a 
gastos al incunrtsa en ellas, mientas las mejoras que incrementan a capacidad 

de producción o alargan la vida útil del activo, se caplalzan. 

Los cálculos para la depreciación se determinan sobre la base de los años 
de vida úl establecidos, según párrafo SO de NIF 16. La depreciación se calcula 
porel método de línea recta. 

La vida úA! estimada ds las propiedades, planta y equipos es como sigue: 
ACTIVOS AÑOS 

Vuebles y equipos de oficina 5 
Equipo de computación 3 
Edifici / Oficina, 2 

; Se registran sobre la base del devengado y se registran 
cuando se conocon. 

1: A partír del 10 de enero del 2000 el USDólar es la moneda 
e uso local an la República del Ecuador. 

  

    

e 
_AL31 de diciembre del 

— 2 1 
Cala a 500.00 

Bancos nacionales. (9 1176809 81,592.95 
Bancos nacionales. (2) — Bót8067 510768502 

— oo 02 BerOr, 
(1) Corresponde a cuentas bancarias en Banco del Pacifico SA. por 

US$105,300.15 (En el 2011 US$70,937,09) y Banco Amazonas S.A. por 
USS12202 94 (En el 2011 USS10053 98) 

(2) Corresponde a cuentas bancarias en la que se depositan y controlan los 
recursos por gestión de cobranzas: 

_A131 de diciembre del 
2012. 2011 

Austro 13,39214 2009457 
Austro (Debi) 11,542.14 25,784.97 

Amazonas 197,376.08 218,59530 
Amazonas (Debt) E 

— ima” ote



ECUADESCUENTO S.A. 

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: 

AL31 de diciembre del 
y HT 

  

Cartera por vencer 0 pr6az 
Rolacionadas 762.69, 
Crécio fiscal 741308 
Otras cuentas por cobrar cantes 45,720.35 

Otras 90. 5,527.64 
98, —H40415.6, 

(1) Comestonde a US$47.500.00 por cobrar a Compañía Distibuidora de 
Cervezas MCC S.A. y US$42,831.52 de varios cientes con pagarés de menor 
cuantia. 

(2) Incluye principalmente US$5,340.00 (US$16,640:54 en el 2011) a Stopper 
S.A y US$7,268.25 a Andrés Rios Samaniego (U$838.54 en el 2011). 

(3) Corresponde principalmente a US$22,388.77 de la venta de cartera a Factor 

  

Logros de Ecundor SA. 
E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 

Costo; nao ao! z NN AT nenas as0TO — NOOO — TORO Fuel y aqupos de on 250008 25000 Estos locbóicos MOSara pana 10300 
Equipo de computación 3,145.74 ) 145,74 Evora 21G0000 _ 1Z000DO  «2000O 

ENS a ES 
Depreciación acumulada (37,000.43 (6516.38) 

accoe Gt ion 

F.. OTROS ACTIVOS: 
Corresponde principalmente al bien inmueble ubicado en la Av. Esmeraldas 6 SO 
ALTO on dogo ra NL ORIO DO ado ina có de 

la Compañía INTEGRA SA Administradora de Fideicomisos 
ÍRÍTECRASA) registrado al valor comercial. 

'G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR; 

AL31 do diciombre del 
2012 2011 

Cobranzas en Proceso (1) 66151690 — 51016502 
Cesiones de cartera FSE Financial 138,450.87 
Varios Proveedores. 1,446.58 77481 
Otras Cuentas por pagar 24,303.51 18,593.92 

587,267.09, 050,584.42 

(1) Corresponde a documentos que están en gestión de cobro de Cientes,



Corresponde a: 
21 de: del 

2012 201 
Impuestos y Tasas Municipales — a A 

14112 141.12 
Retenciones e Impuesto al Valor Agregado. 6376.12 333351 

Beneficios socialos 39719 2963.08 
¡Gastos Administrativos 8083 2883 
Otros E 585.00 

De acuerdo con. las loyos laborales vigentes an Ecuador, Ecuadescuento SA, 
debe estimar ol 15% de su ullidad líquida antes de impuesto sobre la renta para 
reparto entre sus trabajadores. 

El impuesto a la renta de Ecuadescuento S.A. se calcula a la tasa del 23% sobre 
su base imponible, A continuación los cálculos: 

2012 20 
Utlidad — 48, 70070 0082048 
Menos; Ingresos exentos. (2,450.41) (3,879.50) 
Base pantcpación de los trabajadores. 148,248.29 57,148.95 
Menos; Partcipación de los trabajadores 24,997.24 8/572.04 

Más: Gastos no deducibles 1283 113.05 
Base imponible Impuesto ala Renta 174,439 88 38,687.96 
Impuesto ala Renta —BORAA7 188511 

PASIVO ALARGO PLAZO: 

Años. 
an 
2018 
ES 
2016 
207 
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ECUADESCUENTO $4 
K. PATRIMONIO: 

Capital social: El monto del capital nutorizado es de US$10,000,00 divididos an 
100,000 scciones con un valor nominal de US$10.00 cada una, 
Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigonte en el Ecuador, la Compañia 

debe transfer el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta 
complelar el 50% del capital suscrito pagado, Esta reserva no pueda ser 
dstituida a los accionistas, excepto wn al caso de liquidación de la Compañía, 

Pero puedo ser ulzada para abscer póndias fáras o paro aumentar l 
capi. 
Utilidades acumuladas: El saldo de usta cuenta está a disposición delos socios 
y puede seruillzado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, tales como. 
reliquidación da Impuestos, to, 

L-. INGRESOS POR GESTIÓN DE COBRANZAS: 
Por el periodo teminado al 31 de diciembre del 2012, coresponde en sutotafidad 

par ingresos de cobranzas locales. En el 2011 comespondía a US$245,592.11 y 
US$E0,001,21 por ingresos de cobranzas a FSE Financial Panamá. 

M. CONTROL $0BI 1O8 A E 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el año 2012 
'áspone que los contibuyentes del Impuesto a la Renta que hayan afectuado 
ú'oparacionas con partes relacionadas domiciiadas en el exterior, dentro de un 

iscal en un monto acumulado superior a USES milones, deben. 
Rentas Intomas sl Anexo do Operaciones con Pares. 

Felaconades, que smplomente os una revleción de "as Vanescconss de 
lngresos y gastos por compaña relacionada. 

De Igual manera deben presentar, este mismo anexo aquelos contrsuyentes que 
Fablendo ofectuado operaciones con partos relacionados domictadas an el 
exterior, dentro de un mismo período fiscal, por un monta acumulado comprendido, 

¡otre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporción del otal operaciones con 
partes rolacionadas del oxtotr sobra ol foral de ingresos, de acuerdo con los. 
casilleros correspondientes del formulario 101 del Impuesto a la renta, sea 
superior al 50%, 
Aquelos contribuyentes: que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior, dentro do un mismo periodo fiscal an un 
monto acumulado superior los USSS millones deben presentar adicionalmente al 
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 
La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facullados legales, pocrá saciar 
mediante requerimientos de infomación a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes rolacionadas al Inferior del país O en el exterior, la 
prosentación de la información conducente a dotamminar si en dichas operaciones 

se apicó el prnciplode plena competencia, de confommidad con a Ley, 

    

1



ECUADESCUENTO S.A. 
M. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuación) 
Las reformas A la Loy de Régimon Tributario ntamo que entraron en vigencia cado el 1 do enero al 2018 ántemnan ua los comlyames qu rele operaciones con partas relacionadas quedarán exentos de la aplicación del 
régimen de precios de ranslerencia, siempre que: 

+ Tenganun impuesto causado superior al 3% de sus ingrosos gravables. 
+ Noroalicen operaciones con residentes on palves flacas preferentes, y 
+ No mantengan susento con el Estado contrato para la oxploración y 
explotación de recursos no renovables. 

“A port dela Rasolución No, NAC-DGERCGC13.00011, amiida porel Servicio de 
Rentas intemas ol 16 de anero del 2013 y publicada en ul Registro Oficial N" 878. 
del 24 de enero del 2013, aplican los siguentes cambios: 

Sa elimina ol párralo que requería la presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas para las operaciones con caries rolacionadas domiciiadas 
“en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado 
comprando entre US$1.000,000 1 US$3,000.000, y cuya proporción del lotal 
eperacones con pas relacionadas del ames obra el Ill de ingresos fue superar 81 50%. - 

12 

  

El 21 de egosto del 2006, mediante Resolución de la Superiniundencia de 
Compañias "No. OSQUCIOO4, se exige la aplicación de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera a part del año 2009. las compañías. 
y entcades sujtas al control y Viglancia de la relerida Supariniendenca. El 20 ¡de noviembre del 2008, con resolución dela Superintendencia de Compañías No. 

08.G.DSC, se ostablaió al cronograma para la adopción del cuerpo de Normas 
Intomacionales de infomación Financiera, an ruemplazo de las Normas 
Erratas de Contabidad, que comenzó en al 80 2010 y concoy en el 

m: 
“A parar del 1 de entro del 2012 la Compañía adopta las Normas Intemacioneles 
¿e Información Financiera "NIF".
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Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compañías, la información 
canlenida al 1 de enero del 2012 se presenta ajustada para efectos comparativos 
con la información al 31 de diciombre del 2011. El ufecto de osta disposición 
rente a los requerimientos de NIF 1, no afectan la presentación razonable de los 

estados financieros. 

A partir del 1 de enero del 2012 la Compañía adopta las Normas Interacionales 
de Infomación Financiera “NIF”, No se determinaron ajustes a los estados 
iancieros del año 2011. 

EVENTOS SUBSECUENTES: 
De acuerdo a la infomación disponible a la fecha de presentación de los estados 
financieros de Ecuadescuento S.A. por el periodo terminado el 31 de diciembre 

del 2012, no han ocurido eventos o circunstancias que pueden afectar la 
presentación de los estados financieros a a fecha mencionada,


