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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015.
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A los Senores Socios de:

HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria sobre los estados financieros
Opinion

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de HANSEN-HOLM &
CO. CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2016 y 2015, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados
en esas fechas, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, Ia situacion financiera
de HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2016 y
2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se
describen mas adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidad
del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA) por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos
de etica que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos reguerimientos y el Codigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de FEtica para Contadores
(IESBA).

4. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de

auditoria,
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Asuntos claves de Auditoria

5. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio
profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones fueron abordadas
en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la informacion de
nuestra opinién al respecto, por lo que no representan una opinion sobre
estos asuntos.

* Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos cuando se ha
prestado el servicio de manera efectiva, con la emision de la
correspondiente factura de venta.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo
en relacion al reconocimiento de ingresos, incluyeron:

1.- Pruebas de controles, con la asistencia de nuestro especialista en
Tecnologia de informacion, incluyendo, entre otros: comparacion de
ingresos con el reporte de facturacion.

2.- Andlisis detallado de los ingresos y el reconocimiento de los
mismos, en base a la politica interna adoptada.

3.- Entre otros procedimientos comprobamos la adecuada
presentacion de ingresos en los estados financieros, y lo reportado
ante el organismo de control tributario.

En la nota de politicas contables significativas, se incluyen las revelaciones de la
Entidad sobre el reconocimiento de ingresos.

Otra informacion incluida en el documento que contiene los estados
financieros auditados

6. La administracion es responsable de la otra informacion., La otra
informacion que se presenta de acuerdo a las disposiciones de caracter
general aplicables a las emisiones de valores en Ecuador.

Nuestra auditoria sobre los estados financieros no cubre la otra
informacion y no podemos expresar cualquier forma de opinion al

respecto.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra
responsabilidad leer la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si esta es
materialmente consistente con los estados financieros o con nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar
materialmente distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos
realizado, podemos cancluir que existe una inexactitud importante de esta
otra informacion, estamos obligados a notificar este hecho. No tenemos
nada que informar a este respecto.

Responsabilidad de la Administracion y de los Socios en relacion con
los estados financieros

7. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion fiel de estos estados financieros de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la Administracion, para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

8. En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la habilidad de la Compafia para continuar como
un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compafila o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

9. Los Socios son responsables por vigilar el proceso de reportes financieros
de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros

10. Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados
financieros tomados en su conjunto estan libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a
fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o
en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos
estados financieros.

11. Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros,
ademas:

« Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los
estados financieros, debidas a fraude o error, disehamos y aplicamos
procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para
la auditoria, con el proposito de disefiar los procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

e« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
gerencia son razonables.

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por
la gerencia es apropiada y si basados en la evidencia de auditoria
obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos
0 condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafia cese su
continuidad como un negocio en marcha.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
una manera que alcance una presentacion razonable,

« Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la
auditoria de la Compania. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinion de auditoria.

* Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance
planeado vy la oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos
de auditoria, incluyendo cualquier diferencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

e Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Comparila una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y complementarios

12. El Informe de Cumplimiento Tributario de HANSEN-HOLM & CO CiA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2016, por requerimiento del Servicio de
Rentas Internas, se emite por separado.

Quito, Ecuador
24 de febrero de 2017 s
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BATALLAS & BATALLAS Ing. Washington Batallas
AUDITORES CIA. LTDA. RNCPA 27,177

Firma miembro de INPACT Representante Legal
INTERNATIONAL ENGLAND

RNAE 456

RMV 2012.1.14.00071

DIRECCION: Talle B M31-38 anthe San Cobral v Marigna de Jeais, sector Hoapital Mah ; Tawr o '4{
THEFOMNOS: (02) 2924-118 / ([02) 2249100 [ |02} 22463-B27 5
EB-MAR whalallos@batolias. com.e

v
-
w
L
w
-
-
v
v
L
w
L
-
-
-
-
-
-
-
-
-
4
L
v
-
-
-
-
w
-
-
-
-
L
-
-
-
-
-
-
-
L
-
-
-
L
-
-




EGHDTY
S06'0ZF

ELL08E
LEE'L2
LLE'Y
Oo0'+

_oRzeEl

TFT're

oFE ¥E

FrO'SLL

BaY' Ll
845708

sz

TWHINIO YHOOVLINDD

H

LIE'FrL

yLE5o¥

(4=l ¥
Ligy
000w

_uwevz

LED'ECE
LZOEEL

LTI

9508
rATRr

ai0z

Zi
b
135

u._.zmzm.m.
LHOH-U@sUeE d:u el
p—

Sy r—

soiaauel) sopeise o) B seou £ seaneayubis pEpIIgEIuGD op .m_uu_u.__nu Jap,

ciuouied £ onsed o) LEL'DZY LEg'YrL
OIUOWLIRG 12)0 L
SOPRNWNTY SOpEjnSay
BARINGE Y BAlEsEy

febe Basay
[emts enden
CINOWIHLYd
OAISEd |BI0L
FUBLLIOD OU OAISE [BIOL vaLlay 95L'L6F
ozejd obie e epna vSl'lay 98.'.6F v
JLNIIEEOD ON OAISYd
SJUBLIOD OA|SE [BI0] LEV'ELL LS0'LPE
GiO'L vEa'r £
SOPRINILINDE SONSES onE'ELe Z0L'L0Z z
sefied jod sejuans ZZg'e SEO'FE b
JLNIIHHOT ONISYd
DINOWIHLYd A OAISYd
5102 g0z sejoN

oApaY jEI0

HUDLIO] OU oAl [Ej0L
adinbg A gjued sspepandai
IINIIMHOD ON OAILDY

BIUBLIOD OARIY (BIOL
SOUELBAU|

Je1qod Jod sejuansy
soaueg A elen
FALNIHHOD OALDY

OALLDY

CCCC e eeqeneeeecaccrrteccccccccrcceccceccantc

(eatipwy ep sopiun SOPEISS S0 8p Saeiop ue opesaidx3)
5402 A 5107 |9p aIQWSIP 8P LE IV
BiDUBULY UDIEAYS B SOPEIS]
WOLT ¥I2 02 % WIOH-NISNYH



DRDDDRBRDDRDDDRNDODDDRRRRRRADDIOIRIIIIOBIID IO »HoH)

HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Estado de Resultados Integral
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2016 2015
INGRESOS
Ingresos por Servicios 1,523,582 882,024
Otros Ingresos 42,765 2,868
Total Ingresos 1,566,317 884,893
GASTOS
Costos de Venta -2,638
Gastos de Administracion y Ventas -1,436,863 -854 444
Otros Gaslos -0 747 4272
Total Gastos -1,449 248 -858,716
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 117,069 26,177
Participacion Trabajadores (17.560) {3.827)
Impuesto a la Renta 8 {25.008) (B, 147)
Utilidad Neta 74,500 14,103
Ctros Resultados Integrales
Total Otros Resultados Integrales 74,500 14,103
Utilidad Neta por Participacion 0.75 0.14

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

{ Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibida de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados

Otros

Flujo utilizado/provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Prestamos bancarios

Otras

Flujo provisto/utilizado en las actividades de financiamiento

Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Adquisicidn de Activos Fijos

Flujo provisto/utilizado en las actividades de inversion

Variacion neta en el flujo de fondos

Efectivo al inicia del afia

Efectivo al final del afo

2016 2015
1,477,215 861,222
(1,420,502) (BB0,531)
= 34,000
56,713 14,691
2B.880 15,620
28,880 15,620
27,833 {929)
6,822 7.751
34,655 6,822

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses )

2016 15
Utilidad neta del ejercicio 74,500 14,103
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacidn:
15% Participacién Trabajadores 17,560 3,827
Impuesto a la Renta 25,008 B.147
Jubilacion Patronal y Desahucio az 839 38,878
Depreciaciones 18 869 13.099
168,876 78,154
Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por Cobrar (B6,782) (23,671)
Cuentas por Pagar (50,125) (84,866)
Pasivos acumulados 24 744 45 074
(112,163) (63,463)
Flujo neto utilizado/provisto por las actividades de operacion 56,713 14,691

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La Compania se constituyd en la Republica del Ecuador, mediante escritura publica,
celebrada el 13 de junio de 1975, ante la Notaria Segunda del canton Quito e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Quito el 25 de julio de 1975.

El objeto social de 1a compafiia se relaciona con actividades de asesoramiento contable y
auditoria externa, constituyendo esta dltima la principal actividad durante los ejercicios
2016 y 2015.

Se encuentra calificada en la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros con el
registro RNEA-003, en el Mercado de Valores con el registro 2007.1.14.00004 y ante la
Superintendencia de Bancos del Ecuador con el registro AE-78-04.

En noviembre del 2002, la firma se asocia a Morison International, con sede en Londres,
Inglaterra. Morison International es uma red global de firmas profesionales
independientes, principalmente integrada por auditores, consultores cde negocios,
profesionales en ciencias econémicas y del derecho. El 31 de julio del 2013, |la compafiia
deja de ser firma miembro de Morison International. A partir de agosto del 2013, Hansen -
Holm & Co. Cia. Ltda. es corresponsal de Mazars de Francia.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. es la primera firma ecuatoriana de contadores publicos
que ha certificado su sistema de gestion bajo la norma de calidad |1SO 9001:2000 para
proveer servicios de auditoria externa, En el afio 2004, UKAS y SGS certificaron el
sistema de gestion de Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. con el compromiso de contar con
una estructura que garantice la cobservancia del marco regulatoric y asegure la
satisfaccion de los clientes. En Julio del 2013, la compariia certificd bajo la Norma ISO
27001:2005, fortaleciendo su sistema de Gestion, para las siguientes actividades:
Negociacion, planificacién, ejecucion y terminacion de servicios de auditoria externa.

Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador

Aplicacién d rmas Internacionales de |Informacion Financiera.- Con fecha 4 de
septiembre del 2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compafias,
mediante Resolucion N° 06.Q.1C1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financieras NIIF y dispone que las referidas normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, Esta
disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008,
Resolucion N° ADM 08199; Mediante Registro Oficial N® 498 del 31 de diciembre del
2008, Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafias, se decide
prorrogar la fecha de la adopcion de las MNormas Internacionales de Informacion
Financieras NIIF, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero
del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos lineamientos. HANSEN-HOLM & CO.
CIA. LTDA., adoptéd y aplicé las Normas Internacionales de Informacion Financiera Niif(s)

a partir del 1 de enero del 2010, estableciéndose el afio 2009 como el periodo de
transicion.

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compafiia:

1
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desarroliadas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comiteé de Interpretaciones
de las NIIF = CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histarico
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas por la prestacion del servicio. Para aquellas cuentas con riesgo de
recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados
del periodo.

Propiedades, Planta y Equipo

Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util

estimada de los activos relacionados, las tasas de depreciacion anual de los activos fijos
son las siguientes:
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

ACTIVO ANOS DE PORCENTA.E DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
Equipos de computacion 3 33%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Edificios 40 2.5%

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales tienen
vencimientos de hasta 90 dias.

Provision para Jubilacién Patronal

La provision para jubilacioén patronal y desahucio por tiempo de servicios se determina de
acuerdo con los dispositivos legales vigentes, y se registra con cargo a resultados a
medida que se devenga, por el monto que corresponderia pagar si el personal se retirase
a la fecha del estado de situacion financiera. Por tal motive la Compaiiia establecio una
reserva matematica anual, basada en el estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
profesionales, autorizados por la Superintendencia de Bancos.

Participacion Trabajadores

La Compania reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Companiia.

Impuesto a las Ganancias

El impuesto a la renta del afo incluye el calcule del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en &l estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
es reconocido en el patrimonio o en ofras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a |la fecha de reporie y cualguier otro ajuste sobre &l
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las cantidades
utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas
se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de
reporte. La diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido,
corresponde al reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable gue no se realicen los beneficios
relacionados con el impuesto.

13
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22%, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos cuando se ha prestado el servicio de
manera efectiva, con la emision de la cormrespondiente factura de venta.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros,

Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligacionas
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo gue respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor gue representa su esfimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histérica.

Riesgo de liguidez.

El riesge de liquidez es el riesgo de que |a Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros actives financieros. El enfogue de la
Compafia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercade y de crédito como aquellos riesgos que se originan de

requenmientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafila es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de la
Compania con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan |a iniciativa y la creatividad.
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas.

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros reguenmientos legales.
Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y
la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

Capacitacion y desarrollo profesional.
Normas éticas y de negocios.

Caja Bancos

Conformado por:

uUss
2016 2015
Caja 300 207
Bancos 34,355 6615
Total 34 855 5,822

2. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

UsSs
2016 2015
Clientes no relacionados 136,989 51,417
Impuestos anticipados 43 985 45,567
Otras (1) 26,728 21,617
Total 207 702 118,600

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye un valor de US$ 20.000 de anticipo a
abogados por trdmites legales de partes relacionadas.
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

3.

Inventarios

Conformado por:

Materiales, suministros y otros

Tatal

Propiedades y Equipo

Conformado por:
2016

Edificics
Equipos de
computacion y software

Muebles y enseres
TOTALES

2015

—

Edificios
Equipos de
computacion y software

TOTALES

uss
2016 2015
4 694 7.015
4 694 7.015
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
uss
547 358 (78,645) 468,713
31,817 (5,502) 26,315
2.908 (170) 2738
582 083 (84,317) 497 766
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
us$
547 358 (65.494) 481 864
5,890 5,890
553,248 (65.494) 487 754
16
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

5.

E| movimiento del rubro, fue como sigue:

Costo

Saldo inicial

Compras (Boveda)

Muebles y enseres

Equipos de computacion y software
Baja equipo de computacién

Total

Depreciacién acumulada
Saldo inicial

Adiciones

Total

Cuentas por Pagar

Conformado por.

Proveedores nacionales
Cuentas por pagar relacionadas
Instituciones financieras (1)

Total

2016

553,248

2,908
27,112
-1,185

582,083

2016

65,494
18,823

84,317

2016
31,956

3,866

35,822

2015

537,628
9,730

5.890

553,248

2015

52,395
13,099
65,494

2015

38,144
9,704
12,728

60,576

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde basicamente a cuentas por pagar a
instituciones financieras por tarjetas emisoras de crédito
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

6. Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$

2016 2015
Obligaciones con la administracion tributaria e 29,792 20,440
IESS
15% Participacion trabajadores 17,560 3.926
Beneficios sociales empleados 32,511 51,223
Jubilacion patronal y desahucio 500 38,878
Anticipo de clientes 205 -
Total 80 568 114 468

7. Deuda a Largo Plazo
Conformado por:
US$

2016 015
Cuentas por pagar a Hansen-Holm Partners 62,000 24,242
SA (1)
Jubilacion patronal y desahucio 71,021 -
Total 133,021 24 242

(1) Corresponde a cuenta por pagar a relacionada por valores recibidos en el
ejercicic 2016.

B. Impuesto ala Renta

La conciliacion del impuesto a la renta, aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2016 y
2015, esta constituida como sigue:

uss
2016 2015

Utildad del gjercicio 117,069 26177
15% Participacion trabajadores (17.560} (3,928)

80,508 22,250
i-) Otras rentas exentas (1,738) =
(+) Gastos no deducibles 15,903 12,481
LHilidad antes de impuestos 113,674 34,731
22% de Impuesto a la renta 25008 8147
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HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

10.

1.

12.

13.

14.

El movimiento de impuesto a la renta por pagar correspondiente a los ejercicios
2016 y 2015, fue como sigue:

uss
2018 2015
22% de Impuesto a la renta 25.008 B, 147
MEenas:
Crédito tributario por retenciones IR (40,612) (18.628)
Impuesto a la renta a favor (15,604) (11,481)

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital de la compafiia corresponde a
100.000 participaciones de US$0.04 cada una

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia. Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, esta reserva ha superado el 100% del capital, razon por la cual
no es efectuada en estos ejercicios la apropiacion correspondiente.

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo
a resoluciones en Actas de los socios.

Utilidades no Distribuidas

El saldo de esta cuenta, esta a disposicion de los socios de la compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumentos de capital y ciertos
pagos, tales como reliquidacion de impuestos.

Contratos y compromisos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiiia ha firmado contratos de servicios
de auditoria con sus clientes como lo dispone |a ley de companias

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 2015 y la fecha de emision de los estados
financieros 24 de febrero del 2017 y 24 de febrero del 2016, no se han producido

eventos importantes, que en opinién de la administracion de la compafia amerite
su revelacion.
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