PASZ FLORENCIA & C0. Cin. Licka
Coniadores Pablicos

HANSEN - HOLM & CO. CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes

Estados de Siluacidn Financiera

Eatacps de Hesultados Inlegrales

Estados de Cambios ca el Pawrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Paliticas de Contabil tdad Sigmificativas vy Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS

LIRS, Daétares de los Estados Unidos de Am#rica
TR Y] Mormas Internacionales de Tnformacion Financiern
= Mormas Ecuatorinnas de Contobilidad

Nig Mormas Internacionales de Contabilidud




PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contaderes Publicos

. Indice de Notas a los Estados Finaneieros
MNota Pigina
Politicas de Contabilidad Significativas ]

* Desunpeion del Negocio, Dhjeto Social v Dperaciones

Resumen de las Principales Politicas de Contabiliclad

Hase de medicidn

Meneda Funcional v de Presentacicn u
Usa de Fsiimacionss v Supuestos

Cuenlng por Cobrar

Pripiedades v Equipe

Cuentas por Pagar [}
Participacion de Trabajadores

* Impuesto a las Ganancias

* Heformas tributarias |1
; * Reconocimiento de Ingresos | &

L]

Admpsiraeion de Riesgos Financieros
* Riesgo de Creditoe
* Ruesgo de Liguidez

* Riesgo Operacional 17
o Notimas puevas emitidas v cevisadas, gue atn no se encuentra
¢l vIgencia
Motas a los Estados Finaneleros
Caja Bancos | 25
Cuentas por Cobrar 2
Propiedades y Lguipo 3
Obligueiones bancarias 4 20
LCuentas pir pagar 3 a7
Pasivos Acumulados &
Dieuda a Largo Plaeo 7 28
2 Capital Socinl b
- Reserva Legal o
Reserva Faculmtiva i
Utihidades no Distnbuidas il
lmpuesto a la Renia 12
| rensaceiones . con Partes Relacionadas 13 24
Contratos ¥ compromisos 14
Fventos Subseguentes 15 a0




PAEZ. FLORENCIA & CO. Cia. Lids
Cantaderes Puibfcas

Febrero 25 del 2015

A los Sefiores Socios de
HANSEN - HOLM & CO. C1A. LTDA.
Ciuayaguil - Ecuashor

. Hemos suditado los eitados (inancieros adjunios de HANSEN-HOLM & C0O. ClA.
LTDA., ks cmles comprenden lozs Esiados de Siluaciin Financkera, los
comespondicmics Estados de Resultados Imegrales, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efcctive por los aos terminados al 3] de diciembee del 2014 v 2013, Ins
politicas de contabilidad significativas y las notas a los estados financieros,

Responsabilidad de ln Adminlstracion por los Estados Financieros

2. La admmstracion es responsable de la prepamcion raromable de estos estados
linancieros de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiern. Esta
responsabilidad incluve: disefiar, implementar v maniener ¢l control interno relevanic
para la preparacion v presentacion razonasble de los estados finencicros que esteén libres
de represcataciones ermoneas de imporiancis relativa, ya sea detndo a frande o error;
seleccionando v aplicando pollticas contables apropiadas, v haciendo estimaciones
contables que sean rezonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

i, Nuestm responsginlidad es expresar una opinidn solwe estos estados financieros con
hpise en nuestra audhitora. [ fectuamos nuestm auditoria de conformedad con las Normas
Internecionales de Auditoria, Dichas notmas requieren que cumplamos con requisitos
¢llcos nsl como gue planifiquemos v realicemos 1o auditoria para obtener unn seguridad
ruzonable sobre si los estados financieros cstan libres de representaciones crrdnens de
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FAE?, ALORENCA B CO (o 1ia
Cortedores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimicntos para obtener evidencia de auditoria sobre
bos montes v revelaciones oo los estados financieros. Los procedimentos seleccionados
dependen del juicio del awditor, meluyende: fa evaluaciém de los riesgos de
reprEsenineIon errng de jﬂ\ptﬁl‘lﬂliclu relativa en log estndos financieroy, va sea debida
a Irde o o error. Al efcctuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
conirol intermo relevante para ln preparacion v presentaciin razonable de los estindos
fnancicros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoris gue sean
apropiados en las circunstancisg, pevo no eon ¢l fin de expresar une opinion sobre la
ctectividad del contrul intemo de la cntidad. 1 na suditoria también incluve evaluar lo
apropindo de las politicas contables wtilizados v la reronabilidad de las esiimaciones
contables hechas por la sdministrocion. asi como ¢valuar o presentacion general de los
estados linsneicros,

Considernmos gue o evidencis de auditoria que bemos obtenido e suliciente v
apropasda para proporcionar una hase pama nuestra opiniin de auditoria.

Opinion

4. En oucstra opmidn, los Estsdos de Snuacion Financiera. los Estados de Resultados
Integralen, los Estados de Cambios en el Patmmmonio v los Estados de Flujos de
Ffectivi, que se ncompaflan presentan rezonablemenie en todos sus aspectos
inportantes. o situacion manciera de HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA. al 3}
de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, ¢l cambio en cl
patnmonio v sus Mupos de efectivo por lox afos terminsdos on exins fochas, de
conformiidad con los Normas Internacioniles de Informieldn Financiers NIF(s).

Fnfiasis en un asuniv

5. Ml como se explica con mavor detalle en las Politicas de Containlidad Significativas,
Hansen-Holm & Co. Cia, [, mantiene suserito un contrato de prestacidn de
servicios con 3o compadila relacionadn Hansen-lHolm Partners S.A.. como consecuencis
de gue ¢l personal gue presta servicios cn la primera, estin on relacidn de dependencia
de Ia sepunds. Adicionalmente, mediante acverdo del Ministerio de Trabajo ¥ Empleo,
se auioriza ka unificacion de utilidades de as dos empresas.
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HANSEN-HOLM & CO. CiA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En dalares de los Estados Unidos de América)
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HANSEN-HOLM & CO. ClA. LTDA.
Estados de Flujos de Efective
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 20014 y 2013
(En délares de los Estados Unidos de América)
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HANSEN-HOLM & CO. CiA. LTDA.
Concilincion de la Utilidad Neta con el Efective Netn
Provisto por lns Actividades de Operacitn
Por los aiivs terminados al 31 de diciembre del 2014 ¥y 2013
{En dolares de los Estados Unidos de Amérien)
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HANSEN-HOLM & CO., CIA, LTDA,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Deseripeion del Negovio, Objeto Social y Operaciones

La compafiia =¢ constituvd en la Republica del Ecuador, medianie escrimura pablica
celebrada ¢l 13 de jumio de 1975, ante |a Notarda Segonda del cantén Quito, insenta en el
Regisio Mercantil del Camtén Quito e 25 de julio de 1975, El objelo social de la
compania s¢ relaciona con achividades de asesormmiento conimble v aoditoria extema.
constitivendo esta Oltima la principal actividad duronle los gjercicios 2014 ¥ 2013,

Se encuentra calilicada en la Superintendencia de Compaiiias recibiendo of registro RNEA
O3, en el Metcndo de Valores con regestro 2007, 11400004 v ante la Superintendencia
de Baneos v Sepuros recibiendo ¢l reglstre ALT8-04.

En poviembre del 20002, 1o firma e asocio a Morson Iniernational, con sede ¢n Londres,
Inglaterca. Morison Infernational es una red global de firmas profesionales independientes,
principalmente integrado por auditores. consultores de negocivs, profesionales en ciencus
economicas ¥ del devecho. El 31 de Julio del 2013, la compaltia dejz de ser firma micmbno
ide Monsos Intermational. A partir de Agesto del 2013, Hansen - llolm & Co. Cia. Lida. es
comesponsal de Mazars de Francia

Hangen-Holm & Co. Cia: Lida. es la promera hirma ecunloniana de contadores pablicos que
ha cetificado su sistema de gestion hajo la norma de calidad ISO 9001 ;2000 pam proveer
servicios de audilorta extema. En el afio 2004, UKAS v SOS centilicaron < sistenia de
gestion de Hanszen-llolm & Co, Cla Lida: con €l compromiso de contar eon unn estructur
que parantice la phservancia del murco regulatorio v asegure o satislbeeion de los clicntes.
Fay Jubies diel 2003, la compattiv centilico bajo la Norma IS0 2702003, fortaleciendo su
sistemia de Gestion, parn las sigulentes actividades: Negoclacion, planificocion. ejecucion y
lerminacion de servicios de mmliloria externa.

La compaiiia Hansen-l1lolm & Co. Cia Lida. no cuenta con empleados. El personal gue
presin los servichkos, estdn en relacyin de dependencia de la compailia relacionada Hansen
Holm Partners S.A., quienes emilen una fzotura por conceplo dé honomnos duranie ¢f afio
Esta relacion se sustenln con en contrato de prestacién de pervicios suscrito entre las
compadiias Hansen-1lolm & Co. Cia. Lida. ¥ Hansen-Holm Partners 5.4

Resumoen de las Principales Paliticas de Contabilidad

A comtimuacion se deseriben las politicos v practicas contables mas Importantes sepuidas
e B Ly panfting

Base de medicion

Los estados financicros han sido prepamdos sobre la base del cosie histénco.



HANSEN-HOLM & CO. CIA, LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Moneda Funcional v de Presentacion

los estodos financieros estin presentades en dilares (US$) de los Bstados Unidos de
América, gue es la moneda funcional de la Compaiia v ha side redondeada a la unidad
as cercana

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio. ¥ en su lugar, el dolar de Jus
Estadoz Ulnidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais,

Uso de Estimaciones ¥ Supuesios

La preparacion de los estados Timaneleros requiere gue e administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la splicacion de las politicas contables v los montos
de activos. pasivos, Ingresos y gastos informados. Los resuliadoes reales pueden diterir de
citas cstimaciones,

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resuliados de las
revisiones de los estimaciones conisbles son reconocidos en ¢l periodo en que la
cstimacidn es revisalda v en cualguier periodo luluro alectado

La informacion sobme juicios en la aplicacion de politicas contables que tiemen  efecto
importante sobie ¢l monto reconocido en los exlados financicros. se describe en la
RlEIenLe noa:

o Pstimacton de la vida Ol de¢ Propiedisd, Planta ¥ Lguipo, especialmente Edificios, se
ford comm estimacion de vida Giil <0 afios.

La informacion sobre supucsios ¢ incortidumbres de estimacion que Uenen un riesgo
stgnificativo de resultar en un ajusie matenial en 2l proximo afle financiero, so incloye on
Ins saganentes nolas

{uentas por Cobrar

Son reconocidas v registradies con la respectiva fectura por Lo prestacion del servicty, Para
aguellng cuenias con resgo de recuperacion se estimi un valor de ineobrabilidod, @ cual es
reconocido en los resultados del periodo.

Propicdades v Equipo

Fstin expresados al costo, los erogaciones por manieniinicnlo vy reparacion sc cargan o
asios 4l incurmrse. mienims que s meporas de importanci s¢ capilahizan. ki costo s
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como hase 1a vida onil estimada
de los actives relacionndos, Las lasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:



HANSEN-HOLM & CO. ClA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 v 2003

Activo Taxa
Edificins 2 5%,

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores pacionales. las cuales tienen
veneimientos de hasta 90 dias,

Participacion Trabajadores

La compaiita reconoce con carpo & los resublados del periodo en que se devenga la
participacion de los wabajodores sobre las olilidades. de scuerdo ¢on ¢l acuerdo N (0267
del Ministerio de Trabajo v Empleo del 3 de agosto del 2009, donde se esiablece la
anificacion de ulilidades de (i empresas {lansen-Holm Parners 5.A. v Hansen-Holm &
Co. Cia. Lida., por lo tamio considera o estas ompiesas como una sola para ¢lectos del
repario v disiribucion del 15% de Participacion de Liilidades a favor de los irmbajadores,
cit vista de gque la responsabilidad patronal la asume Hansen-Holm Partners S.A.

Impuesto a lus Ganancias

|a provision para Impueste a la renlis se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
lis utilidades grovahles v se carge a los resultados del periodo en gue se devenga con base
en gl impuestio por pagar exigible.

Las normas tribvutaries vigeoies establocen una tasa de impoesto del 22%6 de las utilidades
gravables. Para los cjercicios 2004 v 2013 dicha 1asa se reduce 10 puntos porcentunles si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si
la reinversion de ulilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compafiia debera cancelar s diferencin de impuesio con los recargos correspondientes. La
remversion de ulilidades 32 relaciona com ¢l desting de lsx mismas en ol seotido de que
deben orientarse a lo adguisicion de ME| UIRHErTS NEVas o equipos nuevos gue s utilicen
puira su sctividad productiva.

Esidn exentes del impuesio a fa menta los dividendos pagados a sociedades locales y
so¢iedades del exterion gque no estén domiciliadas en paraisos liscales

I3 scuerdo con el Codigo Crpanieo de 1a Producclon, Comercio ¢ Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Olicinl N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos Hsciles a las inversiones, Foire los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasn de impussio a s renta; de forma propresiva, esto es: afio 2001 245,
afie 2002 23% v del afo 2013 en adelante ¢ 22%. Adicionalimente, los contribuyentes
administradores u operadores de ung Zona Fspeclal de Desomrollo Eeondmico (ZEDE)
tendrin unn rebaja adicional de 5 pumios en la tnsa del impuesto a la renta

1



HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013

2| Se establecen como deduocibles adictonales en el cileulo del impuesto a la renta ciertos
conceplos de pastos, relacionpdos con los realizados por empresus medlanas en
capacitacion Wenica dirigida a investigacion, desarrollo ¢ investigacion tecnologica, b)
las depreciaciones ¥ amortizaciones por las adguisiciones de moaguinana y equipos v
weenelogias. ¢ incremento nete de cmpleo por un pericdo de cincp afios, cuando sc
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
einen aftos parn [is nuevas sociediades que s¢ constituvan, cuyas inversiones Nuevs y
productivas sc realicen fuern de las jurisdieciones urbanas de los cantones Quite o
Uiuayagquil ¥ dentro de ciertos soctores exondmicos, ¢) diferimiento del pago del
impuesic a la renta ¥ de su anlicipo hasta por cmeo aflos, para la= sociedades que
transfieran por lo menos el 3% de su capital accionano a favor de al menos el 20% de
s irabijadares, 1) los gastos incrementales por genemcion de tuevo emplen o mejon
de lo masa salarial ¥ g exonernelon de la retencion en la fuente def impuesio a la renta
en los pagos por intereses de creditos extermos v lineas de crédite registradas, con tasas
de iniereses establecidas por el Banco Central del Ecusdor ¥ otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domicilindas en paraisos
[iscales

El impuesio diferido se prevé serd reconocido, considerando las diferencias temporales
entre ¢l valor segin libros de Jos actives v pasivos, para proposilos financieros v las
cantidades utilizadas para propésitos fiscales. l impuesto 2 la renta diferido sera medido &
fus tosas de impuesios que se esperan serin aplicadis o las diferencias tempordles cuando
éxtns s¢ reversen. basados en law leyes vigentes o sustincialmente vigentes a la fecha de
reporie,

El impuesic diferido active se reconoce (nicamenic cunndo s probable que las utilidades
gravables futuras estarin disponibles contza los cuales las diferencias temporales poedan
ser ulilizadas. El impuesto diferido activo serd revisndo en cacla fecha de reporie y send
reducido en el momento en e s juegue que serd probable gque ne se realicen los
benelicios relacionados con ¢l impuesto.

Relorimas tribiutarias

El Registro oficial N 405-5 del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orgdnica de
Incemtivos a la Produccién ¥ Prevencion del Fraude Fiscal, ln misma gue reforma varias
Leyes de caricter inbutario. Enire las mas relevanics, s¢ anotan:

1. Reformas al Cédigo Organico Tributario:

s Se incleve como olros responsables de In obligacidn tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendidndose por fales a las personas que. cuando una ley tributans =si
lo dispongn, s¢ colocan cn  lugar del contribuyente. quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materinles y lormales de las obligsciones tribulnrias.



HANSEN-HOLM & CO. CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013
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Se estahlere un plazo de hastn 24 meses parn ¢l pago de la diferencia, que pucde
olorgar |a sutoridnd mibutana competenle, ul aceptar la peticiin de lacilidades de
pago, En casos especiales ol plazo para ¢l pago de esa diferencia, senl de hasta 4 afos,

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

S¢ establooe gque se considerard como residente fiscal del Ecuador o una persona
natural cuya permanencia en ¢l pais, incluyendo aesencins esporddicas, sea de 183 dins
calendario o mis, consecutivos o no, en ¢l mismo perdodo fiscal o en un lapso de |2
meses dentro de dos periodos fscales. a menos gue en esle litimo caso acr=dite su
residencia fiscal pars el periode comespondienie en olro pais. En caso de que la
persona natural acredite su residencin fiscal en un poaraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pais o junisdiccion
menos |83 dias calendario, consecutivos o no, en el gercicio fiscal cormespondiente,

Otrs de los condiciones pamn considerar Ja resdencis Niscal de una persona natural es
cuands ¢ niclee prngipal de sus actividades o intercses econdmacos, madique en el
Ecuador, siempre v cunndo 32 hoye obtenido eén los allimos 12 meses ¢l mavor valor de
ingresos coll respecto 4 cualguier olro pais,

e izual manera se considerara estu condicion, cuando el mayor valor de sus activos esté
en el Eeaador.

Adicionalmente, s¢ establece como condicidn pare detenminar la residencia fiscal de las
persemus naturales, 3 no permanencia cn olro pais o jurisdiccion mas de 183 dim
calendario consecutivos o no en ¢l glercicio fiscal v que sus vincuolos familiames mis
estoechos los mantengn en Ecuador

-

S¢ considerard como mgreso de [uente ecuntonens a las wilidades gue perciban las
sociedades domicilindes o no en Loundor v las personas naturales, ecustonanas o
extranjeras, residenies o no en ¢l pais. provenienses de la enajenacion direcia o
imdirecta de acciones, participaciones, oiros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan o exploracion, explolacidn, concesidon o similares: Jde
sogiedades domiciliadas o establecimicntos permanenics en Ecuador

Fl incremento patnimonial ne justificado s¢ considerarin como ingresn de foente
eeuatorianm.

o serd aplicable I exencion de impucsto a la renta de los dividendos en acciones que
sc distribuyan o consecuencia de la aplicacion de la relpversidn de wtilidades, si el
bencliciario efective, es una personn mvtural residente en Ecumlor,

No s¢ consideranin ingresos exentos los obienidos por (Wdeicomisos mercantiles
cuando alguna de los comstituyenics o beneficinnos scan personas naturales o
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socicdades residenies, constriuidas o ubicadas en un paraise fiscal o junsdiccidn de
menar mposicion,

¢ Tampoco s¢ consideraran ingresos exentos los rendimienios por depdsitos a8 plaso o
pagados por las instituciones financierns nocionales a sociedades, asl como los
rendimienios financieros oblenidos por sociedades por las inversiones en valores e
remta fija, que s negocien a traves de las bolsas de valores del pais, ni los beneficios o
rendimientos obtenidos por sociedades. distnbuados por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion v fondos complementanos,

s Se considerarin come exenlos los ingresos obtenidos por fondos de inversion ¥
complemenlanos

e Fn el caso de inversiones nuevas v productivad en los seclores ceondmicos
determilinndos como industiias biisicas. la exoneracion del paga del impuesto o lu rentu
se¢ exlenderd a 10 afios, contados desde el primer aflo gue s¢ gencren ingresos
alnbuibles directa ¥ unicamente & la mversion. Este plaze se ampliara por 2 afios mas
en caso de que dichas inversiones se realicen en camones fronterizos del pais,

* Sermn conswderados como deducibles s coslios denvados de contratos e
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la téenica contable pertinente

o No=er deducible la depreciacion correspondiente a la revaluscion de activos,

# |Las deducciones gue cormesponiden a remuncraciones v bencficios soclales sobre los
gue s¢ aporte sl TESS, por pagos a adulles mayores, inmigrantes reformnados mayires
die 40 -afos se deducidan con el |530% adicional por un pericde de 2 afos contando a
partr de la fecha de celebrocadn del contrata,

o  No podrn deducirse los costos ¥ pastos por promoecion v publicidad aguelios
eontribuventes gue comercialicen olimentos preparados con contenido hiperprocesado.

# Loz mepalins. servichos teemcos, administratives v de comsultoria pagados por
soctedades domicilindas o no en el Ecuadaor a sus partes relactonadas seran deducibles
siempre v clando estén acorde con [os limites establecidos,

& Se¢ permiie el reconocinuenio de activos y pasivas por impuestos diferidos omicamente
en los casos v ocondiciones que se ecstablezcan en ¢l Reglamento. En case de
divergenein entre |ns nmormag irbutarias v 88 normas contables vy financierns,
prevalecenin ks primeras.

o Sera deducihle la amortizacion de los valores que se debun registrr como activos, en
caso de los actvos intangibles, la amortizacion se electuard dentro de los plazos
previstos en el espectivo contrato o en un plizo de 20 affos: sin embarge no sera
deducible el deteriono de sctivos intangibles con vida (! indefinida
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o Seran deducibles los pagos por primas de ceskin o repscguros. conforme a las
siguientes condiciones:

a) El 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados con socicdades que no
lengan estublecimients permanente o representacion en ¢l Ecundor, cunndo no
superen el poreentaje sefalado por fa awtoridad reguladora de sepuros: 4,

by Ll 50% de lns primas de cesdn o neascguros contratados con socicdndes que no
lengan establecirmiento pormanenie o representaciim en el Eouador. cuando no
superen ¢l porcentaie sefnlndo por la autoridad reguladora de seguros.

En el caso de que la sociedad pscgursdora en el exterior sea residente [iscal, esid
corstituida o ubicada en pardses fiscales o jurisdicciones de menos impasicidn, por ¢l
pagoe realizado s retendrd en la fucode cf 100% di las pnimas de ccsidn ¢ reaseguros
conirmiades

o Respecto o lo torife del impuesto & 1o renta, s¢ establece gue ésta seriy del 25% cuundo
lo sociedad tenpga sectonistas, socios, participes, constituyenies. beneficiarios o©
similares residentes o estublecidos en pamisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aguel gue comesponda a le naturalera de la
socicdad. Cuando la panticipscion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea inferior ol 50%, la trife de 25% aplicars sobre lo proporcion de la buse
impemibie que corvesponda o dicha participacidn, Asimismo, aplicard la tarifa del 25%
a toda ja base imponible la sociedad gque incumpla el deber de informar sobre 1o
participacidn de sus accionistas, socios, participes, constituventes, bencficianos o
sifnialares

3, Reformas a ln Ley Reformatoria para ln Equidad Tributaria del Ecuador

* Se considerard a la lenencia de inversiones en el exterior como becho generador del
Impacsto a los activos en el extenior.

El Registro Oficial N° 407-8 del 31 de diciembre del 2014, publica ¢l Reglamento a la Ley
Organica de  locentivos o la Produccidn v Prevencion del fraude Fiscal, el cual reforma
varios reglamentos en materia hseal, Lnmwe os mis relevanies, s¢ anotan:

oS¢ establecen las definiones de permancacia, auscncizs esporddicas, nlcleo principal
de imeoreses en basc a activos, vinculos famulmres més estrechios on el Ecundor
ecudtorianos migrantes, para ¢lectos de fu uplicacion de las reglas para determineir lo
residencia fiscal de los personus nafurales, previstas en la Ley Orginica de Régimen
Fribvutans Interni.

s Sc agregan lis definiciornes de derechos represeniativos de capital, dividendos 3y
benchiciano electivo.
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Se establecen lns condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones v
benelicios sociales.

Se¢ esinblecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterion de fos activox financicros comespondientes a créditos incobrebles pencrados
en el glercicio Nscal v originado en operaciones del giro ordinano del negocio.

NS¢ establecen los plazes de nmortizacidn v los casos v condiclones pare su
deducibilidad

Se dispone un porcentaje mdximo para la deduccion de los costos v gastos incurndos
para la promocidn v publicidud de bienes v servicios, asi como también so establecen
los casos en los cuales no seri aplicablc este limine.

Se establecen los limites v condiciones para la deducibilidad del pago de regalins,
servicios técmicos, administinives v de consulioria, asi como lambien para la
deducibilidad de fos gastos de establecimiento o puestz en marcha de operaclones.

S¢ cstablecen Jos casos v condiciones pam el reconscimiento de activos v pasivos por
impuestos difendos.

S modifican las reglas establecidas para lo deduectim de los pagos al exterior.

S¢ modilican los montos paen ¢fectos de establecer si las personas naturales v las
sucesiones indivisas estin obligadas a llevar contabilidad.

S¢ estublece Iz forma en lu que se aplicara la tanla de impuesto a la renta de
socicdades cuando la composiciin sociclana correspondienie a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea infenior al 50%

Se establecen la tarifa ¥ o das forma de determinar o Impuesto a la renta sobee la
Wilicded en o gnajenaciin de derechos reprosentativos de capital u olros derechos

Se inelove una seccion sobre ¢l cremento patrimondal ne jestiticado en ¢l coal se
establece la obligackin de justificar asi como las formas de justificacion.

Se sustiiuyen los montos mimmos gue deben observar las personas noturales para la
presentacion de la declaraciin patrimaonial,

Se modifica el artdenlo relativo a las refenciones en la Tuenie de impuesto a la renta por
pagos al exterior

Sc dispone la aplicacion de la reiencion en la fuente de IVA sobre los pagos v

adquisiciones  efectuadas por comtribuvenies especiales a olros  contnbuvenics
cspeciales.
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Se¢ establece ¢ mecanismo de reimegte o compensacion de VA para exportadores de
hicnes

Se mcluve una soccion relativa @ los mecanismo de control que deben aplicar los
[abricantes de hienes gravados con ICE para la idemificacion, murcacion y rastreo de
dichos bienes.

%¢ extablecen los porcentajes de retencidn a la distribucion de utilidades, dividendos o
beneiicies cuvo beneficiario efectivo sca una persona natural residents on ¢f Ecuador.

Keconocimicnto de Ingresos

Lo ngresos por ventn de servicios son reconocidos cuando se ha prestado el servicio de
munera efectiva, con la emision de la correspondiente Inctura de venta

Administracion de Riesgos Financieros

La Compafia el expiosta o los siguientes riesgos relacionsdos con el wso de instrumentos
finane ieros:

-

Riesgo de crédito.

El fesgo de onédito es o] nespo de pérdida linunciera quie enfrenta la Compaiin 51 un
clicnie o contraparte en un instrumento fnancicre no cumple con sus oblignelones
contraciuales, v s¢ vrigina principalmente de las cuenlas por cobrar i clicntes.

La exposicion al nesgo de erédiio se ve aleciada pnncipalmente por [as camclenisticas
individunles de onda eliente. S¢ ha establecido una politica de riesgo bajo la coal se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en 10 que respecta 4 su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estimdur de page v éntrega.

S¢ establece una provision pars detenoro de valor gue representa su cstimacidn de as
perdidas incurridas en relackdn con bos deudores ¥ otras cuentas por cobrar. La
eslimacion para pérdida se detenmina sobre la byse de mlommacion histonca.

Ricsoo de hguidez.

El riesge de liquider es el nesgo de gque la Compadia tengs dificuliades para cumplir
oon sus obligaciones asotiadox o0n sus pasivos financicros que son  guidncos
moediante In entrega de efectivo o de otros actives financieros. Fl enfogque de la
Compaiiin pars adminisirar la hquidez s asegurar, en la moayor medida posible, que
siempre conturd con la liguider suficiente para cumplir con sus obligaciones coando
vencen, lanto en condiciones nonmales como de lension, sin incurric en peéndidas
inaceptables o mricsgar si repulsciin
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&  Ricepn operacional,

Ll rigsgo operscional ex el riesgo de perdida directa o indirecta onginado de una
emplia vanedad de causas ssocindas con los procesos. ¢ personal, la weenologia ¢
mnirnestructura de la Compaiia. v con low factores extemnos distintos de los riesgos de
lguider. de mercado v de erédito como aguellos riespos gue s¢ onginan de
reuerimmenios Jegales v regulaiorios v de las normas generilmente acepladas de
comporiamienio sockelano,

El ohjetive de fa Compoania es administrer ¢l riesgo operacional de manem de
equilibrar la prevencion de péndiks financieras y el daflo o la reputacion de la
compafiia con la efectividad general de costos, ¥ de evitar los procedimientos de
eonirol gue restrinjan la isiciativa v lo erentividad.

La admimistracion del nesgo operacional esta respaldada por ¢l desarrollo de normaas
i las siguientes areas

. Requerimicntos de  adecusda scgregacion de  funciones, incluyendo la
autorizscion independiente de las transacciones,
. Requerimientos de conciliaciion vy monilores de transaceiones.
. Cumplimiento d¢ requerimienios regulalonos ¥ ofros requenmienios legoies.
. Bocuimenticidn de controles v procedimientos.

. Requerimicnios de evaluacion penddica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidnd de los controles v procedimientos pata nbordar los nesgos
identificados,

. Capacitucion y desammolio profesional.

" Nonmas ¢heas v de negogios,
Normas nucvas emitidas v revisadas, que aun no se encucniran en vigencia

Purgnte los pios 2014 v 2013, el Iniemational Accounting Sandard Board - [ASB v su
Comité Je Interpretaciones International Financial Reporting Inmcrpretations Commitioe -
IFRIC enntieron varias comiendas ¢ interpretaciones a las NIIF vigenes. Sin embargo, la
Cierencia de la Compaiiia considern gque sy adopeion no tendria impacto e la situacion
financieta ni cn ¢l desempefio financiero ni en los Nujos de efectivo de [a Compafiia en el
aiio 2014, debido a que en algunos cases se refieren a operacionss que no realiza y en otros
casos, (nicamente originan revelaciones adicionales pam un mejor entendimiento de los
estados financien, v se restmen a contintacion:
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2014
Normas infernacionales emitidas aun no vigentes

A conlinuacion se epumeron las nonmas ¢ inlerpretaciones cmitidas pero que no se
encuentran en vigencia a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros.

NIC 19 Beneficios a los empleados - Plancs de beneficios delinidos: Aportaciones de los
empleados (noviembre 2000 3]

Se modifican los requerimisntos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
leroenon gue estan vinculadas al servicio. Si el imporie de las aporiaciones ex inlependienic
del nimero de aftox de servicio, so permite que unt entided reconozea esins aportaciones
come ung reduceiin en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
refacionido, en lugar de atribuir kis aportaciones a los periodos de servicio, 51 el importe
de las aporaciones depende del nimero de afios de servicio, ¢ requiene gue una enfidad
alnbuya esas aponaciones & los periodos de servicio. utlizando el mismo metado de
atribucion requeride por la norms pura los benelicios bauios. Estas modificociones s¢
aplican de manera retroactiva v endran vigencia para los periodos anuales que sc inicien o
partir del 1" de julio de 2014, Se penmiie su aplicacién anticipada

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2000-201 2 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendrin vigencia pari los periodos unuales que se inicien a partir del 17 de
julio de 20614, Se permite su aplicacion anbcipada. Un resumen de las modificocionss es ¢l
SEETHe:

NIIF 2 Pagos basados en acciones - Delinicion de la condicion de irrevocabilidad

Se modiflican las definiciones de condicion de imevocabilidad v condicidn de mercado v se
agregan les definiciones de condickim de desempefio v condicion de servicio. Esta
modificacion se aplicard d¢ maner prospectiva 4 los planes dé pago basados en acciones
cuya fecha de concesion sea a partir del 17 de julio de 2014,

NIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de wna contraprestacion contingenie -
5S¢ clanfich gue todn oblipacion de pagar unn contraprestacion contmgenie gue no s¢
clasifique como patritnonio (csto %, que se trale de un pasivo), esté 0 no aleanzadd por i
NIC 39 (o NTIF 9 en su caso) se medied por st valor rmzopable o cada fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa En cuttlyuier enso, o8 cambios a dicho valor meonsble se
anputanin al resulisdo del periodo en el que ocurran. Fsta modificacion se aplicand de
mancra prospectiva 4 las combinaciones de negocios cuva lecha de sdquisicion sca o part
del 17 de julio de 20014,

WITF 8 Segmentos de operocion - Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacion del
ttal de activos de los segmentos v el wotal de sctivos de la entidad

1%
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Se requicre revelar el juicio aphicado por la Gerencia en la aplicacion del criterio seguido al
repottar sepmentos de operacion de mancr agregads (¢s decir, no reportados de manerd
separmda). las rovelaciones adicionales mcluyen una descnpeion de los segmenios
neporiados de manera agregada v los indicadores coondmicos lenidos en cuenia on fal
decimion, Fsin modificacion s¢ aplicord de manera retroactiva v tendrd vigencia para los
penodos anuales que se¢ intcien a partir del 1° de julio de 201 4.

Se reguiere ademas revelar la conciliscion entre ¢f twial de activos de los segmentos de
operdciin reportados v el wital de log activos de lo entidad, en la medida en gue los activos
de los sepmentos s¢ reperten regulanmente al mdximo responszble de In toma de decisiones
de In entidad, Exia modilicaciin se aplicasd de mancrs retroactiva v lendrd vigencin pam
los periodos anunles que se iniclen a partir del 1% de julio de 2014,

NIC 16 v NIC 38 Propiadades. plania v equipo v Activos intangibles - Método de
revaluacion; revaluscion proporcional de la depreciacidn / amorizacion seunwilacda
Cuando una particda de propledades, plantz ¥ equipo o de octivos intangibies es revalusdo,
¢l importe en libros del uctive (esto es. ¢ imporne bruto neto de depreciaciones
amoriizacionss acumuiadas vy cualquier pendida acomulada por detenioro del valor) es
ajustado segim ol imporie revialuado, A la techa de la revaluscion, ¢l sctivo se trala de wn
de Jas siguicntes maneras: (i) el importe bruto en libros es ajustado de una manera
consistente con lo revaluacion del impone en libros del activo, v la depreciacion
arnortizncion acumulada o la fecha de |2 revaluacion es sjustada de Torma tal de ipeaior la
diferencin entre ¢l importe bruto en libros v ¢l importe ¢n libros del activo, luego de
considerar cualguier pérdida acumulada por deteriomo de valor: o (i) la depreciscion |/
amortizacion scumulada es climinada contra ¢l impone bruto en hibros del activo, El
imyporie del ajusie de la depreciacion / amortizecion scumulada formu parte del incremenio
o chsminucion del importe en libros del active revaluado

Esta modificacion se aplicard a wodps Ins revaluaciones reconocidas en el periodo. anual
imictado @ partir de lo fecha de aplicacion lnicial de ln modifieacion, ¥ en el perodo anual
inmedistumente anterior. Una entidod tambign pucde presentar informacion comparntiva
ajusindn de penodos anteriores si los presentara, pero no esid obligada a hacerlo. 5 a
entidad optara por presentar esta informacion comparativa adicional no- ajustada, deberd
identificer claramente dicha informacion v explicar las bases de su presentscion. Ests
modificacidn se aplcard de manera retroactiva ¥ tendnl vigencia para 08 penidos anuales
gue s¢ inicien-a partr dal 17 de julio de 2014,

NIC 24 Informacion a revelar sobre panes relacionadas - Personal gerencial clave

Se define como parie relacionada o una entidad que. o través de su personal perencial
clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la socwedad
vontroladora de ésta. Lo entldad que recibe v paga cste servicio de gerencinmiento no estis
obligada & revelar esta informackm come parte de las remuncmaciones de su persomal
gerencial clave. Sin embargo, mles pagos v la pane relacionada que presta ¢l servicio se
revelaran como pare de las transacciones con paries relacionadus, Fsta modificacion be
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aplicant de manera retrosctiva ¥ tendri vigencia para los periodos anuales goe se micien a
partir del 1 de julio de 1014

Meioras anuales a las NI - ciclo 200 1-2013 (diclembre 2013)

Estas mejonis tendrin vigencia parn los penodos anuales que se inicien o partir del 1* de
julio de 2014, Sc pennile su aplicackin anticipada. Un resumen de las modificaciones s ¢l
siguicnte:

KIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acverdos conjuntos - S¢ clarthica que la
nomme fo aplics a ls contabilizacién relacionada con la formaciin de un acuendo conjunio
en los propios estados financienos del acverdo conjunto, Fsta modificaciin se aplicard de
manerd prospectiva parn los periodos anuales que se imeien o partir del 17 de julio de 2014,

NIF 13 Medicion del valor mzonable - Aplicacion a actives y pasivos financieros con
pasiciones compensadas - Se clanfica que [a excepeidn previsia en la norma para meadir en
formia neta el valor ragonable de una cartera ("portiolio”) de activos y pasivos [mancieros
con posiciones compensidas en rlesgos de mercado o fesgo de erédite de la contraparte,
ineluye o todos fos conteatos que estan alcansados v s contabilizan de acuerdo con la NIC
19 o NI 9}, ain cuando esos contratos no cumplan con la delinicioa de activos v pasivos
linancieros de la NIC 32, Esta modificaciin tendra vigencia para los perodos anuales gue
s inicien a partir del 17 de julio de 2014, Sin embargo, la modificacitn se aphicars de
manera prospectiva o partir def inicio del periodo anual en el eual la NIIF 13 fue aplicada
pir primen vez,

WIC 40 Propiedades de mversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combanaciones de negocios
- Se clarilica gque e juicio que se reguiere dela Gerencia para determinar $i und transacgibn
es |la adguisicion de un active (o grupo de actives) o 51 se traln de ona combinacion de
negocios alcansnda por ln NUF 3, s¢ debe basar en los guiss contenidas en la NIIF 3. En
cambio, el juicic que se roquiere de la Gerencia para determinar s la adguisicion de un
active (o grupo de activos) s trata como una propiedad de inversion (alcanzada por la NIC
411 & comuo une propiedad para uso propie (alcanzada por la NIC 16}, se debe basar en los
puias contenidas en la NIC 40, Fsta modificacion se aplicard de manemn prospectiva y
tendrd vigensia para los periodos anuales que e inicien 4 partic del 1° de julio de 2014

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (enero 2014) - La porma
permite a ung entidad adoplante por privera vex de las NIF euvas actividades estin
sijetas a regulaciin de tarilas, contbnuar aplicando sus politicas contubles ameriores sobre
la comtabilizncion de los saidos de las cuentas de difermmientos de actividades reguladas
{que son los gasios o MEIES0s que oS¢ reconocerian como aclivos o pasivos de acuerdo
eon otras NITF, pero que cumplen con los requisttos para ser diferidos de scuerddo con esta
normal, Hsta norma oo aplica a las entidades que va estdn aplicando las NIIF. como asl
tampoco a aguelios adopuantes por primers vez de las NIIF cuyos pnincipios contables
actuzies no permiten el reconocimiente de estos actives v pasives difendos, o no bubieren
optado por dicho eriterio contable sungue hubieran podido hacerlo,
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Las entidades que adoplen csta norma deben presentar los seldos de activos v pasives
diferidos por actividades reguladas en lineas separadas del estado de sitwacion financiera, &
presentar log movimientos de estas cuentas durante ¢l perdode en liness separadas del
estudo de resuliados v del otro resultado mtegral.

La norma tambien requicre revelaciones especiales sobre estas cuentas ¥ sus movimicnios,
Bl normm s8¢ aplica de manerm retronctiva v tondm vigenela pari los periodos anuales que
s¢ inlcien a pantic del 1" de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada.

NP 1L Acuerdos comjuntes - Contabilizacion de adguisiciones de participaciones &
operaciones conjuntas (muyo 2004) - Esta modificacion a la NHF 11 requiere gue la
silguirente de una participacion en una operacion conjunto cuva nctividad constituve un
negocio, tal como s define en la NIF 3 Combinociones de negocios, aphque, con la
medida de su panicipacion, tedos los principios de contabilizacidn de las combinaciones
de negocios de la KIUF 3 v oras NIIF, exceplo aguellos que eniren en conflicto con las
guins de esta NIF v revele la informacion requenida por la NIIF 3 v otras NIIF para
combinscioncs de negocios en cslos casos. La modificacion aplica tanto a la adquisicidn de
la participacion inicial como a la de las panticipaciones adicionales en una operacidn
comjunin ¢uyn selividad constituye un negoche. Lsta modificacion se aplicz de manera
progpectiva v lendra vigencia para los penodos anuales que == inicien a partir del 1" de
cncro de 2016, Se permute su aplicacion anticypada.

NIC Tooy NIC 3R Propiedades, plante ¥ equips Activos istangibles - Aclaracion de los
métodos aceplubles de depreciacion v amorbzacidn (mayo 2014) - Esta modificacion
clarifica que no es aceptable utilizar um método de depreciacion v'o omorntizacion que se
huse en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye
el wso de un oetivo, Ln efecto, lox ingresos de selividades ordinarias generados por una
activided que incluve ¢l wso de un activo. generalmente, reflejan factores o bencficios
coondmicos relacionados oon la operackin del negocio de la entidad. que son distintos de
los beneficios econdmicos dervados del consumo a traveés del vso de dicho active, Esta
modilicacion aplica de manern progpectiva v lendril vigencin para los perfodos anuales gue
s¢ inicien a partic del 1° de encro de 2016, Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 16 ¥ NIC 41 Promedades, planta y equipo y Agnculra - Plantas productoras (junio
20045 - Esta modificacion acliare que s¢ deben aplicar los principios contenidos en la NIC
I6 Propiedades, planta y equipo a los elementos wiilizados pura desarrollar o mantener (1)
activos binlogicos: v (1) derechos mineros ¥ reservas minerales tsles como el petrbleu, gas
natural ¥ recursos ne renovebles similares. Consecuentemente, se modificd el alcance de la
WIC 16 para incluir en dicha nomma o les plantas productoras refacionadas con la setivided
agricola. Los productos agricolas gue erecen o se desasrollan en una planta productora se
mantiencn dentro del alcance de la NIC 21 Agriculiura.

Sedeling o unn planta productors como una planta viva gque (i) se utiliza en la elabormcion
i Sunnistro de productos agricalas: (i) se espem gue produzes durante mas de un periodo;
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normas, Para el reconocimiento de los Ingresos, la nueva norma prevé un modelo de §
cupas: (1) identificar el contrato (0 contratos) celebiado con el cliente; (2) wentificar §
segregar las obligaciones de descmpefio asumidas en ¢l contrato (por cjemplo. venla de
bienes. presiscidn de servicios, eic.); (31 determinar el precio de la ranseceidn; (4) asignar
el précio de la transaceion enire los distintas obligaciones de desempefio wentificadas: v
{5} reconocer ¢l ingreso cuando (o o medida que) fa entidad satizface cada obligacion de
desempeiio asumida en el contrato.

Aderis, ln nueva norma prevé mayor informacion coantitativa v cunlitativa a revelar sobre
¢ reconocimienlo de ingresos. en comparacidn con las revelacione: gue las normas
anmlerpores venion requinendo,

Esta norma tendrd vigenein para los periodos anuales que s¢ inicien a partir del 1* de ensro
de 2017, Se permite a ia entidad optar por (i) une aplicacion retfoaciiva completa, eslo es,
maoddilicando retronctivamenie los penodos comparativos presentados: o (1) wnn aplicacton
retroactivae modilicada, esto es, aplicando la norma a los contratos de ingresos vigentes al
mnicio del primer periodo de aplicacion de la misma. pero sin modificar retroactivamenie
los periodos comparativos presentados (cs decir, reconociendo el electo scumulstiva del
ezmbio ol inicio del periodo comiente), pere incluyvendo las revelaciones apropiadas que
permitan identificar las diferencias en los ingresos del peniodo correnic reconogidos segin
las normas anteriones ¥ 1A nueva norma vigente, S¢ permite su aplicacion anticipada

2013
Normas internacionales emilidas adn no vigentes

A conlinuacion ¢ entméran las nonmas e intorpretaciones emilidas pero que oo s
encucniran ¢n vigencias a la lechs de emisidn de los presemes estados financicros

MITF 9 Instromentos finaneleros

Lz NIIF 9 emitida reflzja lo primera clapa de trabajo del IASB para recmplazar la NIC 39
se aplica o la clagificacion v medicion de activos financieros v pasivos Anancieros seedn se
los define en la NIC 39, Inicialinente, la norma tenia vigencia para los periodos anuales
iniciados a partir del | de encro del 2013, pero Ins Modificaciones a la NIF 9 Fecha de
entrada en vigencia obligatoria de la NITF 9 v Revelaciones de transicion, emitidas en
diciembre de 201 1, trasladardn a fa fecha de entrada en vigencia obligatoria ol 1 de enery
de 2015, En los fases posteriores, el |ASR tratard |a contabiltzacidn de las coberturas v el
deterion del valor de los activos financicros. La adopeion de 1a pnmers fase de ka NIIF 9
tendrd efecto sobre la clasificacion ¥ la medicidn de los activos financieros. pero no tendrd
efecto alguna sobre la clasificacitn v [n medicion de los pasivos financleros.
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Entidades de lnversidn (Modificaciones a la NITF 10, NIIF 12 v NIC 27)

Lstas modificaciones thenen vigencia para los periodos anuales que se inicien a parlir del |
die enero de 2014 v establecen una excepeidn al requerimiento de consolidacion para las
entidades que cumplan con In defindcldn de “entickades de inversidn™ semin la NIHF 10. La
excepcion a la comsolidacion requicre que las entidades de inversion contabilicen las
cubsidiarins al valor razomable con cambios en mesuliados. No ose previé que ¢sla
modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacion de activos financieros v pasivos finuncieros — Modificaciones a
I NIC A2

Estas moedificaciones aclaran el significado del térming “sciualmente tiene un derecho
legal de compensacidn™ v los eriterios para les mecanismos de liguidacidn no simultinea
para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen vigencia par los perindos
anuales que s= uwcwen a parr del 1 de encro de 20]4, No st preve gue csias
modlilicaciones sean aplicables.

CINIIE 21 Germviimienes

La CINIF 21 aclam que una eatided reconoce un pasive por un gravamen cuando oourme
la actividod que da origen al pago. segin lo establezea la legislacion pertinente, Pam un
pravamen gue se inewrre al aleanznr un umbral minime. la interpretacion aclara que no
deberia anticiparse pasive alguno antes de que se aleance ese umbral minimo espeeifico
La CINHF 21 ticne vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2014, La compafiia no prevé gue la CINIF 21 tenga un efecto financiero significativo
en los [uturos estados financieros,

NIC 39 Novacon de derivados v continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la N1C 39

Extas modificaciones eximen de discomtinuar ln contabilidad de coberurax cuando la
novacion de un dervado designuclo como instramento de  coberturn réuna  certos
requistios. Lstas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del | de enero de 2014, No se preve sea aplicable esta norma
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. Caja Bancos

Contormado par;

LSS
014 2013
Cajn 194 37
Buncos T.381 35004
Total 1.751 60010
2.  (Cuentas por Cobrar
Conformado por
LSS
2014 2013
Clientes no relacionados 45.510 4,073
Impuestos anticipados i1, 778 43927
(hras (1) 23165 12.032
| il L2 450 120132

(1) Al 31 de diciembre del 2004, incluye un valor de USS 20.000 de anticipo a
abogados por ramites legales de partes relacionadas,

3. Propiedades y Fquipo

Conformado por

2014
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
[
Edificios 537.628 (52,393) 485,235
TOTALES 537.628 {52.395) 485233
Eee— —
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altld
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULALA
L'ss
Edificios 337.628 {39.296) 498332
TOTALES 537.628 (30 206) 458.332
El movimiento del rubro, fie como sigue:
Us$
14 2013
Coslo
Saldo inictal 537.624 323950
L ompras 13678
Total 537628 537628
!:h"'i..l
2014 2013
Depreciacion aewmulida
Saido inkciat 38296 26.197
Adiciones | 3009 1 3,000
Todal 52.395 39296
. = ="
4.  Obligaciones bancarias
Conlormado por:
Usk
2014 2013
Poreitn corriente de obigaciones a largo placeo (1) 831,407
Total . 83407
_—

(1) Comesponde n la porcidn comente del préstameo con el Banco Produbanco.
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£, Couoentas por Pagar

Conformado por:;

LSS
2014 2013
Prowvecdores Mecwnales |5.8957
Cuentas por pagar relocionadas (1) 00,155 66 460
Chras (2) 35213 B2l
Tonal 134,363 Bl .40

(1) Corresponde a valores pendientes de cancelacion en concepto de homorarios e
Hansen — [ [olm Partners 5.A.

2) Al 31 de diciembre del 2014, comesponde bisicamenie a cuentas por pagar
manienidas con Proveedores dc maienales por USS 8343 ¥ Proveedores de
servicios por LSS 11,514

i, Fasivos Acomulados

Conformado por:

L'5s
2014 PR
C¥rligaciones con la admimistracion tributare (1 K0 25,784
15% Participacion Trabajadores HLESR 24,749
Tl IK.4948 48,533

(1) Al 31 de dicsembre del 2013, mcluye un valor de U755 13.013 en concepin de
impuesio s lo Renta.
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T

11.

Deudn o Largo Plozo

Conlormado por:

LSS
1 2013
LCuentas por Pagar a Socios (1) 1536 41161
Total i5.11h 41.16]

(1} Comesponde a Cucnta por pagar a 500108 €n conceplo de comisiones
Caplial Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital de la compafila corresponde a
100,000 participaciones de LISS U.04 cada uni

Reserva Legal

La Lev de Compafiias del Ecuador establece que por lo menos ¢l 5% de la utilidad
liquida anual sea apropuada como reserva lepal, hasta que dsta aleance como
minimo el 20% del capital suscrite v pagado, Bsia reserva no puede ser disinbuida
a los socips, excepto en caso de liquidaciin de la Compaia. Al 31 de diciembre del
2004 v 2013, esta reserva ha superado el 100% del capital, razdn por la cusl no es
clectuada en estos cjercicios la apropiaciin cormespondicnic.

Reserva Facultativa

Carresponde a apropiactones de las utilidades de ejercicios anteriores, d¢ acuerdo a
resaluciones en Actas de los socios.

Utilidades no Distribuidas

L] saldo de esta cuenta. estd o disposicion de los socios de la compailla v puade ser
utilizsdo pary ln distribugion de dividendos, sumentos de eapital v ciertos pagos,
tales como reliquidacion de impuesios

lmpuesto a la Renta

La concilimcidn del impuesto a [ renta, aplicandole la tsa impositiva legal ¥ [a
determinncion del mmporte alectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2614 ¥
2013, esta constituida como sigue:
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13.

14.

L5
2014 2013

Litilehad del Ejercicia 11385 164,504
| 3% Participacion trabajadnes { |G B58) {24, 149

61327 140245
Mo Ingresos Excenliong
Mis; gasies no deducibles |1}.6:82 2. 50M)
Lititidad antes de tpusstas 12,209 42,745
22% de Impueesto a la Kenla | 5. 886 J1.404

El movimienio de impuesio n la renis por pagar correspondiente a [os gjeraicios
2014 v 20] 3. fue como sigue

LSy
PLUE] 2013
22% de Impuesto o la Renta |5 886 31404
MENgE
Crddbbo Tributario del afio (17.794) {18.3%])
Ipascsites & ks vevrza m favow w'0 & Pagar i 1.908) 15013

Transacciones con partes relacionados

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, s¢ han realizado las siguicnies transacciones
con partes relacionadas:

b}
2004 2013
Honomries socios 74000 174.960
Honwmrios papndos compatia relacionads 218,500 | 60060

Al 31 de diciembre del 2014 y 1013, Ia compaiila mantenia los sigmentes saldos
con compafiss relacionadas:

LIS3
i 2013
Cuentas por cobrar 12033
Cuentas por pagar i 154.368) (107621}

Comiratos ¥ onmpromisos

Al 31 de diciembre del 2004 v 2013, la compafia ha firmado controtos de servicios
con sus clienies v compatia relacionada.
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Eventlos Subsecwendes

Entre el 31 de diciembre del 2004 v 2003 v la fecha de emisidn de los estados
financieres 25 de febrero del 2013 v 25 de febrero del 2014, no se han prodocido
evenion imporinnies, queé en opinion de la admimsiracion de la compadin amenic su
revielacion

30



