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los Accionistas de 

MACROSALUD S.A.: 

Introducción 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MACROSALUD 5. A., que comprende el 
estado de situación financiera 2132 de diciembre del 2014, os correspondientes estadoz de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas yde flujos de efectivo por 
elaño terminado en esa fecha, as como el resumen de las políticas contables significativas y 
tras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros 

a gerencia de la compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de información 

Financiera para Pequeñas y Mecianas Enticades (NIF para las PYMES), y de su control 
intemo determinado, para permitir la preparación de estados financieros, que no contengan 
distorsiones importantes, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

os estados financieros   Nuestra responsabilidad as la de expresar una opinión sobre 
adjuntos, con bare en nuestra auditoría Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con 
laz Normas Internacionales de Auditona. Dichas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener 
una certeza razonable, de silos estados financieros no contienen distorsiones importantes. 

Una autoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de 
loz riesgos de que los estados financieros contengan distoruiones Importantes, devido 3 
fraude o error AI efectuar esta evaluación del riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes de la Compañia, para la preporación y presentación razonable 
de los estados financieros, con el fin de diseñar procecimientos de auditoria de acuerdo con 
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. Una auditona también incluye la evaluación de si los 
principios de contabllad son aproplados y si las estimaciones contables realizadas por la 

gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados. 
financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de sudioria 

Opinión 

En nuestra opinión, ls estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
den todas los aspectos importantes, a stuación financiera de MACROSALUD 5. A. al 31 de 
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio delos 
accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado en la propia fecha, de conformidad 
con las Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las PYMES), según se describe en la Nota 2 a los estados financieros 
adjuntos 

TAXES AND AUDITING SERVICES. 

INTERNATIONALTAS €    

    Peler Cadena 

Representante Legal 

Registro Nacional de Auditores Extemnos 

SCANAEZN 599 

Suayaquil Ecuador 

10de abrilde 2015



MACROSALUD Sa, 
Estado de Situación Financiera 

ACIIvOS 
ACTIVOS CORRIENTES. 

Cajay Bancos 
Deudores Comerciales y Otas cuentas por cobrar 

Laventarios 
Total Activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades, muebles y equipos, neto 

Total de Activos no corrientes 
Total de Activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Obligaciones bancarias porción coriente 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Pasivos Acamulados. 
Total Pasivos comentes 

PASIVOSIO CORRIENTES. 
Obligaciones bancarias 3 lang plazo 
Acreedores comerciales a largo plazo 
Cuentas por pagar Accionistas 
"otal de Pasivos no corrientes 

Total de Pasivos 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. 
Capital 
Reserva Legal 
VUéilidados acumuladas 

Total de patrimonio de ls accionistas 
Total de pasivos y patrimonio delos accionistas 

ota) 
(Notas) 

(Nota 6) 

(Moa7) 
(ota 0) 
(Mota 9) 

(10ta7) 
(Mota 0) 
(ot210) 

ota13) 

31 de Diciembre 
2012 2013 

40403088 — 27491688 
3290681 27214481 

— 2367874 1041329 
TAR SIOAS.  ES7ATADA 

176140905 — 137668407 

7610905 13TGSMOT 

  

251150548 

ós24050 
sane 

21600622. ano1937 

2300430 
ccooreeS 
17576045 867.57298 

750/0235 

   

5000000 
25.00.00 

—Sm31313 
sas 
251150548 

193415861 

13058920 
3973787 
15811363 
68608130 

3533530 
360,084.60 
41576035 
11,189.75 

  

1A972710S 

5010000 
2333000 

36355736 
METE 
0301586 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Anancicros 

  

eS 
    

CBA. Gabriela Gago Mores 
Contadora General



Ingresos Operacionales 
Costos de materiales para exámenes: 

Gastos Generales y de Administración 
Vtilidad antes de Otros Ingresos 

tros Ingresos. 
Vtilidad antes de provisión para pacici- 
pación del personal en las utilidades 

Provisión para participación del personal 
nas utilidades 

Utilidad anes de provisión para 
Impuesto ala renta 
Provisión para impuesto ala renta 

“Total resultado integral del año 

(ota 14) 
(Nota 16) 

(Nota 15) 

  

de Diciembre 
2014 2013 

293394938 — 220064495 
58729464 60735706 

(ota 17) _196798879 _1M1283535 
A78156595 26045254 

221967 

48038562 

TAASZA 043977 

0875278 24049201 
— 08%) 57,190.13 

3IT92557 _ 18330188 

Las notas expliaticas anexas son parte integrante delos estados financieros 

Zuor Cevallos Rueda 
Gerente General 

  

     
le ES 

¡A Gabriela Gago Hores 
Contadora General 

 



MACROSALUDS A. 

MBIOS EN EL PATRIMONIO DL 

Eapl—— Uiaades 
Social Agrogiadas Vilas 

suscrtoy — Resara no 
— Pdo legal toros 

  

Sló0 21 de enero del2013 sos0aDo — so0o eses 
Mas (menor) Trossccióne dure elaño 
Vda artes d prin pra 

irpueso lara. 207 
Impuesto sena Cansado año 2013 (5719013) 
Parucpacin 1roojoores laza9977 
arsterecia a Reserva Legal 182000 (1830000) 

Saldo 2131 cembre del 2013 SODODDO 2939000. 6288756 
Mas (menos) Troseccones durante elaño 

ula amas de provisión pra 
impuesto tarea pa 
Impuesto ala seta Casado 28 2014 023721) 
Parcesoon Tratados 
Tren asen Lal 157000, 

Suéo 231 de Aciomtre d2014 sosoco 25000 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

aula 
ass e 

forCovallos Rueda CHA Gabriela ago Mores 
Gerente General Contadora General



ROSADO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBE 14 Y 2013 

lExpresado en Dólares de Estados Unidos de América) 

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operación 
Cobros provenientes delas prestaciones de servicos y oros 
lectivo generado de la operación 

Pagos proveedores porel suministro de bienes y servicos 
Pagos ay por cuenta delos empleados 
Otros pagos por actividades de operación: 
tras entradas y salidas de efectivo 

Flujo neto de efectivo proveniente de las actividades de operación 

Flujos de efectivo para actividades de inversión 

  

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 

Flujo meto de efectivo usado on las actividades de inversión: 

Flujo de efectivo para actividades de financiamiento 
Próstamos bancas 
Préstamos de accionistas 
Financiamiento proveedores a lago plazo 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 

Aumento o (disminución et de efectivo en cajay bancos 
Hlccivo caja y bacosal inicio delaño 

Efectivo en cojay bancos al final delaño. (ota.3) 

    (Gor Cevallos Rueda 
Gerente General 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

296098219 221149448 
2960,902.19 — 2211,89448 
(193026228) — (1520/7300) 
(49271134) — (33293528) 
(2046084) 1956479) 
1814578 14739546 
69899351 495,9167 

(56001400) — (70896823) 

  

(560,014.00) — (700968239) 

(0779970) — (17320189) 
RI000000) 37273619 
30793423 24806594 
(9865.47) 447.00024 

momo 2390 
EZ E 
404.03038 27491684 
  

.s explicaivas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Contadora General



MACROSALUD S.A. 
Notas alos Estados Financieros 
Porlos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es prestación de servicios médicos en laboratorios y centros 
redilógicos. 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida mediante Escritura Pública otorgada ante la 
Notaria tigésima del Cantón Guayaquil, Abogado Piero Thomas Aycar Vincenzini Carrasco, Suplente 
¿el Or. Piero Aycart Vincenzin), de fecha de diciembre de 2006, aprobada su Constitución mediante. 

Resolución No. 06.6..0008797 de 7 de diciembre de 2008 de la Superintendencia de Compañías, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 100 años e inserta en el Registro 
Mercantil del cantón Guayaquil el 5 de enero de 2007 

  

Mediante Escritura Pública otorgada ante la Notana trigésima del Cantón Guayaquil, Dr. Piero Aycart 
Vincenzini, de fecha 6de julio de 2010, se procedió al aumento de capital social, zumento del capita 

autorzado y reforma parcial del estatuto social de la compañía, aprobada mediante Resolución No, 
SCA DICS-10-2008023 de 22 de noviembre de 2010 de la Superintendencia de Compañías, e 

inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 30 de noviembre de 2010. 

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2014 estuvo conformada por el 
Dr. Flavio Estuardo Camacho Olall, con el 25,00 %, Ledo. Víctor Emilio Cevallos Rueda, con el 
25,00%, Dr. Eduardo Xavier Montenegro Abad, con el 25,00% y el Dr. Juan Carlos Rodríguez 
Delgado, con el 25,00% de participación. 

El domicilo principal de la Compañía donde desarrolla sus actividades es en la provincia del 
Guayas, cantón Guayaquil, Ca. Los Álamos I Mz-B solar No.. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración 
dela Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañía y con fecha 27 de abril de 2015, por la Junta General de 
Accionistas 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como moneda 
de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información publicada por el Banco 
Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres últimos años: 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2014 36% 
2013 27% 
2012 42%



MACROSALUD S.A. 
Notas alos Estados Financieros 
Porlos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables. 

Declaración de Cumplimiento 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en 
función alas NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera 
uniforme atodos los años que se presentan en estos estados financieros 

Base de Medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico. 

Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 
'moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos Inicialmente a su valor razonable que usualmente e el valor de la 
transacción, más los costos Incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la 
compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor 
razonable. 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del 
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un año. 

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros. 
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan 2 ser 
recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del 
valor 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través. 
de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de: 
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo fizanciero únicamente cuando expiren los. 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del activo financiero.



MACROSALUDS. A. 
Notas alos Estados Financieros 
Porlos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier. 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto delos costos necesarios para su obtención) y el valor 
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con. 
«el método de latasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un año. 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo nanctero si, y solo sl, expiran, cancelan o cumplen 
las obligaciones la Compañía 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo Inanciero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados. 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en as siguientes categorías definidas en la Sección 
2L 

+ Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestación de 
servicios, con plazos normales menores a un año, no generan interés. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interás residual 
en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de 
patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las participaciones ordinarias y 
"ominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto. 
delos costos de emisión directos. 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados Anancieros. Los eventos posteriores que no son eventos de 
ajuste son expuestos en notas alos estados financieros. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías definidas en la Sección 
1 

Instrumentos Financieros 

Efectivo y equivalentes al efectivo. 

El cfcctivo comprende tanto el efectivo en caja como los depósitos bancarios a la vista. Los. 
depósitos ala vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y 
están disponibles de inmediato sin penalización alguna,



MACROSALUD S. A. 
Notas alos Estados Financieros 
Porlos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

Instrumentos Financieros (continuación) 
Los equivalentes al efectivo incluyen las inversiones a corto plazo de gran liquidez, que se 
mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo. — La empresa ha 
determmado que dichas inversiones no serán mayores a 90 días plazo. 

Cuentas por Cobrar. 
Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y están referidas a facturas 
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen el 
ciclo comercial se diferirán y sc amortzarán, imputándose a resultados según criterios 
financieros. 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia 
objetiva de que no vayan a ser recuperables. 

  

La estimación para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las políticas establecidas por la 
Administración, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con 
antigúedad supersor a los 12 meses del año. Dicha estimación es calculada sobre la base de un 
análisis por ciente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral 

Además se efectúa una verificación de la totalidad de las cuentas Incobrables y/o los saldos 
vencidos por más de 180 días, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto 
tenga un nivel que la Administración estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en la 
cuentas por cobrar a la fecha del cerre. 

Propiedades, muebles y equipos 

Las partidas de propiedades, muebles y equipos se miden al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada, con a excepción 
de ciertos activos, los que se presentan a su costo atribuido como consecuencia de la 
implementación de las NIF para las PYMES. 

Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en la 
medida en que se incurren Para aquellos activos que requieren reparación o mantenimiento 

para incrementar su vida útil, dobo sor rocalculada su depreciación en la misma proporcion. 

Los costos de ampliación, modernización y mejoras son incorporados al activo como mayor. 
valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o. 
alargamiento de la vida útil 
La depreciación de los activos se calcula siguiendo el método de línea recta, utilizando las 
siguientes vidas útiles estimadas técnicamente:



MACROSALUDS A. 
Notas alos Estados Financieros 
Porllos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

  

  

Detalle 

“Inmuebles(Edifici, oficinas y departamentos) | 20 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 
Equipos médicos 10 

Equipos de computacion y software 3 

Vehículos 5   
  

Depreciación acumulada 

La depreciación se carga para distribuir el costo delos activos menos sus valores residuales a lo 
largo de su vida útil estimada, aplicando el método de lineal 

Enla depreciación delas propiedades, muebles y equipos se utlizan las siguientes tasa: 

Equipos de computación y software al 33 por ciento 
Muebles y enseres al 10 por ciento 
Equipos de oficina 10 por ciento 
Equipos médicos 10 por ciento 
Vehículos al 20 por ciento 
Inmuebles al por ciento. 

La vida únil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera 
necesario en caso de que exista algún indico de que se ha producido un cambio significativo en 
la tasa de depreciación, vida útil o valor residual de un activo, para asegurar que el método y el 
período de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de 

vida de los activos 

“Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciación y. 
deterioro acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposición se incluyen 
enel Estado de Resultado Integral 

Activos Intangibles 

Las activos intangibles se miden inicialmente al costo menos cualquier amortización acumulada 
y cualquier pórdida por deterioro de valor acumulada.



MACROSALUD S.A. 
Notas alos Estados Financieros 
Porlos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

Los costos que se generen para que el activo pueda estar listo para funcionar serán incorporados 
Alvalor del activo. 

Los activos intangibles se amortizarán a lo largo de su vida útil de acuerdo con el tiempo 
esperado de uso. 

Ingresos de actividades ordinarias 

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la prestación de servicios médicos, se medirá 
alvalor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 
Las ventas € ingresos por servicios prestados, se registrarán sin incluir los importes 
correspondientes al impuesto al valor agregado. 

Los ingresos por la venta de servicios son reconocidos en los resultados del ejercicio en que se 
realraó la venta. 

La empresa no posee política de crédito por las ventas realizadas, todas las transacciones son 
pagaderas al contado en el periodo de 30 días de emitida la factura de venta, Se exceptan los 
convenios realizados con personas Jurídicas, clínicas e instituto ecuatoriano de seguridad social 
cuyo crédito es estipulado en cada negociación contractual, 

Impuesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto 
diferido. 

Elimpuesto corriente por pagar se hasa en la ganancia fiscal del año. 

El impuesto diferido se conoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los 
Activos y Pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes. 

Beneficios alos empleados, jubilación y desahucio 
Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contra prestaciones que la 
entidad proporciona a las trabajadores, incluyendo administradores y gerentes, 2 cambio de sus. 
servicios. 

Los costos por todos los beneficios a los empleados a los que éstos tengan derecho como 
resultado de servicios prestados a la empresa durante el periodo sobre el que se informa se. 
reconocen como un pasivo después de deducir los importes que hayan sido. pagados 
directamente los empleados. 

En caso de que el valor pagado exceda a las aportaciones que se deben realizar según los 
servicios prestados hasta la fecha sobre la que se informa, se reconocerá el exceso como un 

activo en la medida en que el pago anticipado vaya a dar lugar a una reducción en los pagos a 
efectuar en elfuturo o 2 un reembolso en efectivo.



MACROSALUD S. A. 
Notas alos Estados Financieros. 
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

Los. heneficios post:empleo como lo son el pago por jubilación y desahucio se reconocen como 
un pasivo, luego de haber sido evaluados por un actuario. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad 
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. 

Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas 

Distribución de Dividendos 

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de 
Accionistas. 

3. Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIIF para las PYMES 

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compañía, con el 
propósito de registrar os ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF para 
las PYMES, a la fecha de transición (1 de Enero del 2011), 

De acuerdo a Resolución No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías 
emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por 
primera vez de las NIF para las PYMES, solo podrá ser absorbido por los resultados acumulados. 

y los del último ejercicio económico incluido, silos hubiere. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confablemente. Las ventas son 
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien o prestado el 
servico y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibi, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. 

Costos y Gastos. 

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes o servicios de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, ndependientemente del momento en que se 
pagan, y so registran en los períodos con los cuales e relacionan.
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Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 

En opimón de la Admumistración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor. 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales, 

Provisión para Cuentas Dudosas 

Es determinada en base a una evaluación individual por deudor y colectiva, de las tendencias 
históricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones económicas y 
crediucias actuales, El incremento en la estemacion de cuentas incobrables es registrado en 
resultados. 

Eventos Posteriores 

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
siruación financiera de la Compañía a la fecha del estado de siruación financiera (eventos de: 
ajuste) son imcluidos en los estados Financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de 
ajuste son expuestos en notas los estados financieros. 

4. Efectivo en Caja y Bancos 
El saldo on caja y bancos se conformaba de la siguiente manera. 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Caja y Bancos 401,030.88.       

003080. TETADIOSA



5 Deudores Comerciales y Otras cuentas por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían en: 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dálares) 

Comerciales 10406387 —— 12883201 

Empleados 652141 308502 

Alñisco 52,763.10 3238184 
165,934:22 11522133 Anticipo proveedores y otras 
3920200 

  

Provisión cuentas incobrables 

  

Un detalle de la antigúedad de las cuentas por cobrar es como sigue: 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 
Por Vencer 
1330 días 341528 19,723.09 
31860 días 100,548.59 10910892 

  

16387 — 128,832.01
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6. Propiedades, Muebles y Equipos 

Los movimientos de propiedades, muebles y equipos fueron como sigue 

Desea sumado SITO) (47027) DAN eso ram GTI) 
Varna A 

Aticones E 
peprecacón forza) (iazazos) issenas) (1630037 2010) cstgo90 

Depreciación acom ZAOOsI] (ETOALZA) 026530 (AOANOLI0) zos) rasos 
esmisOr seso anpscaa taras 1904 176ra0os   
  

7. Obligaciones bancarias a corto y largo Plazo 

Las obligaciones bancarias a corto y largo consistían en. 
31 de Diciembre 

20 2013 
(US Dólares) Banco de Rumiñaha 3535550 8363906 

Banco Internacional 5276930 8220044 
eaazano 16592450 

Menos: Porción corriente (6424050). (13050920) 
ZAR0AzO — 3933530 

8 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Las cuentas y documentos por pagar consistían en. 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Proveedores corto plazo STOITLÓS 39731047 
Proveedores largo plazo G6BD18.83 360,084.50
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9. Pasivos Acumulados. 
Los pasivos acumulados consista en; 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Ala Administración Tributaria 9558500 59.99681 
Al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 994535 495077 

Empleados 72.13284 42,439.77 
Otras 24: 50,72628         

246.00622 — 1581 

  

10. Partes Relacionadas 
Cuentas por Pagar Accionistas 
Las cuentas por pagar con accionistas, consistian de lo siguiente: 

Naturaleza. 31 de Diciembre 
deta relación 2014 2013 

(US Dólares) 

Camacho Olalla Flavio Acciomsta 4527047 — 10527047 
Montenegro Abad Eduardo. Acclonista 4766778 — 10756778 
Rodriguez Delgado Juan — Accionisea 4484105 — 10484105 
Cevallos Rueda Victor. Accionista 3739055 9799055 

  

17576985 

Las cuentas por pagar accionistas representan valores pendientes de pagos originados por 
préstamos de los accionistas, los cuales no tienen fecha específica de vencimiento y no generan 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de lala administración y demás personas que asumen la gestión dela Compañía 
MACROSALUD SA, incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, 
no han participado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o 
relevantes,
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11. Impuestos 

a. Impuesto por recuperar. 
31 de Diciembre 

  

2014 2013 
TUS Dálares) 

Retenciones de impuesto 5276310 3238184 

b. Pasivos por impuestos corrientes 
31 de Diciembre 

204 oa 
(US Dólares) 

Impuesto la Renta Compañía 90,82721 57,19013 
Impuesto la Renta Empleado 22458 246,3 
Retenciones en la Fuente Proveedor 3082 99 213688 
Retenciones de Iva Proveedor. 145022 42317 

Tse 99961 

Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue como 
sigue 

31 de Diciembre 
2014 2013 

Utilidad antes de impuesto a renta 40875278 24049201 
Más É 
¡Gastos no deducibles 4098.18 19,463.12 

Utilidad grabable. 41285096. 25995513 
Impuesto ala renta 90,827.21 

  

La provisión para el impuesto ala renta corriente está constituida a la tasa del 22%. (Igual tasa 
año 2013) En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el pas, la tasa de Impuesto a 
la renta sería del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 22% 
del resto de las unidades sobre la base imponible De acuerdo con las Reformas Tributarias 
incluidas en el Código de la Producción, la tarifa de impuesto a la renta, en el año 2013 en 
adelante se reduce al 22%,
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La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de impuesto ala 
renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto ala renta del siguiente período, el 
que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 02% del patrimonio, el 0% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables, 

Si el impuesto causado on el período corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el 
período anterio, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser cancelado, 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exa 
determinación por el sujeto pasivo; (1) en seis años a partir de la fecha en que vence el plazo. 
ara presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (li) en un 
año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo o en 
forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

Reformas Tributarias. 

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidió la Ley de 
Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformó la 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad 
Tributaria, los principales camblos son los siguientes: 

. Cálculo del Impuesto ula Renta 

Para el cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos relacionados con la 
adquisición, uso o propiedad de vehículos, hasta por un monto de US$35,000, no será deducible. 
el gasta sobre el exceso, 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Estarán gravados con tarifa 0% la adquisición de vehículos hibridos 0 eléctricos cuya base. 
imponible sea de hasta US$35000. 

Impuestos Ambientales 

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehículos (IACV), que grava el uso de 
vehículos motorizados de transporte terrestre, a excepción de aquellos vehículos destinados al 
transporte público y los directamente relacionados con la actividad o comercial 

Impuestos la Salida de Divisas (1SD) 

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presunción de 
pago y generación de este Impuesto en lo siguiente: 

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros. 
delexterior de personas naturales, sociedades o terceros.
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- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas 
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

12. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a Binanciamiento con 
accionistas y otras cuentas por pagar Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la 
Compañía. 

La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que 
provienen directamente de sus operaciones. 

  

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La 
administración de riesgos está bajo la responsabilidad delos altos directivos de la Compañía La 
perencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a 

Riesgo de Mercado 

La Compañía brinda sus servicios a consumidores finales principalmente son servicios médicos 
de diagnósticos por Imágenes, los mismos que se han visto incrementados en los ultimos años, 
debido a la inversión realizada en infraestructura y equipos médicos, asi como Su 
mantenimiento. El profesionalismo, puntualidad y credibilidad en resultados informados por 

parte del equipo de médicos altamente calificados la ace competente en el mercado, por cuanto 
su máxima pérdida de mercado posible es muy reducida 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e 
insttuciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, Respecto de 
bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo. 
“los depósitos dela Empresa, 

En relación a los clientes, la Compañía no presta sus servicios a crédito (excepto a convenios 
firmados con instituciones previamente calificadas), el servicio que se cobra es por exámenes 
médicos efectuados a clientes, La Compañía tiene diversificación de clientes lo que reduce la 
concentración del riesgo, 

  

De una manera general la Compañía ha tenido ito en la recuperación de créditos en atraso,
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Riesgo de Liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efecto provenientes de sus actvidades de 
operación. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y momtore 
«constantemente por la gerencia financiera para aiitar sus coberturas de efectivo. 

    

Los excedentes de efectivo mantenido porla Compañía y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fa y 
cuentas de ahorros que generan intereses. 

13.CAPITAL 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Capital Social está constituido por 50.000 acciones 
ordinarias y nominativas suscritas y pagadas al valor nominal de USDS 1,00 cada una 
equivalentes a USDS 50.000,00. 

14.INGRESOS OPERACIONALES 

Ingresos por servicios con tarifa 0%. 
La empresa registra el sguiente ingreso 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Délares) 

Servicios médicos 293394930 — 2200,64495 

2. 933949.38. 2280,64495 

15 OTROSINGRESOS 
Losotros imgrosos consistían en. 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dálares) 

  

21967 2247924 Otros Ingresos no operacionales 
2219.67 2247924
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16.COSTOS DE MATERIALES PARA EXAMENES 

Los costos de materiales para exámenes consistían en 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 
Costo de materals, peliculas, 

contrastes y otros 58729464 _ 60735706 
587,294.64 _607:357.06 

17.GASTOS 

Gastos de personal 
La empresa cuenta con personal que labora en las oficinas de Guayaquil y Portoviejo, 
prestando servicios enlas áreas de administración, contabilidad y operaciones. 

El personal se encuentra afilado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (LESS), 
siguiendo con lo estipulado por el Gobierno del Ecuador, los pagos por aportes patronales 

se registran directamente en el gasto en el estado de resultados.   

Eltotal por gastos del personal se detalla continuación. 

31 de Diciembre 

  

2014 2013 
(USDélares) 

GASTOS DE PERSONAL. 49271134 33293528 
SUELDOS 27036173 — 18584521 
BONOS E INCENTIVOS 2130467 431700 
HORAS EXTRAS 956391 
APORTES AL IES 3479191 2251771 
DECIMO TERCER SUELDO. 2355462 1548709 
DECIMO CUARTO SUELDO. 1133368 781750 
FONDOS DE RESERVA. 1901161 1300209 
VACACIONES 1L76ZA6 774355 
FESTIVIDADES Y CELEBRACIONES 645727 338290 
UNIFORMES Y MANDILES. 745837 394410 
MOVILIZACION DEL PERSONAL, 19300 389560 
ALIMENTACION Y REFRIGERIO 5174459 3775323 
CAPACITACION DEL PERSONAL 20,68550 973100 
BONIFICACIÓN POR TRANSPORTE 4788.02 1749830
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Gastos de administración y ventas. 

Los gastos que se efectuaron por pagos efectuados a terceros por compras de bienes y 
servicios, se detallan a continuación. 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 981,548.20 — 683,829.33 
INTERNET. 605358 117616 
TELEVISION POR CABLE 32103 23891 
AGUA POTABLE 74281 > 
ENERGIA ELECTRICA 378013 2732344 
SERVICIOS PRESTADOS 21812711 11868436 
TELEFONO 251293 288796 
HONORARIOS MEDICOS. ISTAMTTZ 7084496 
SUMINISTROS Y MATERIALES DE OFICINA 2823893 1098834 
SUMINISTROS Y MATERIALES DE MANTENIMIENTO. 2504709 1111284 
SUMINISTROS Y MATERIALES DE LIMPIEZA 1173358 595295 
GASTOS DE LAVANDERIA. 257559 264567 
GASTOS DE IMPRENTA 3198397 2460790 
GASTOS DE VIAJES 404541 
GASTOS DE REPRESENTACIÓN 124800 177699 
GASTOS DE GESTION 1228.08 993.90 
HONORARIOS PROFESIONALES. 2406024 
GASTOS LEGALES 339,99 33377 
SERVICIO AMBULANCIA «| 22,000.00 2402731 

MANTENIMIENTO DE EQUIPOS MEDICOS 11929866 — 11953187 
MANTENIMIENTO DE EQUIPOS DE COMPUTO 21,52447 466500 
MANTENIMIENTO DE MOBILIARIO 2595.00 
MANTENIMIENTO DE INSTALACIONES 57,520.09 5197889 

PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 368355 103600 
COMISIONES DE TARJETAS DE CREDITO 78399 631770 
COMISIONES PAGADAS 8650625 6460301 
GASTOS DE ARRIENDO. 13,500.00 
POLIZAS DE SEGUROS. 2046084 916479 
ARRENDAMIENTO DE EQUIPOS MEDICOS 4603251 9892762 

GUARDIANÍA Y SEGURIDAD. 24,16867 2022500 
MANTENIMIENTO DE VEHÍCULO 153798 378489
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Gastos Financieros 

Los gastos financieros consistían en: 

  

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Gastos en cuentas corrientes 157586 123543 
Intereses Pagados 50m 5561630 

4738657 5685173 

Gastos por Depreciaciones 

La depreciación se realiza por el método linea, aplicando el siguiente método de vida útil, 
para cada uno de los activos. 

Propiedades, 
Muebles y Equipos —— Vida 

Útil Años 

Muebles y Enseres 10 
Equipos de Oficina 10 
Equipos de Computo 3 
Equipos Médicos 10 

Vehículos 5 
Inmuebles 20 

La depreciación de las propiedades, muebles y equipos, ha sido la siguiente 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dálares) 
Muebles y Enseres y Equipos de oficina 802378 534982 
Equipos de Computo 1323206 525519 

Vehículo 598188 327342 
Equipos Médicos 14636012 — 13572006 
Inmuebles 121118 722085 

174.809.02 _ 15681934



  

Otros Gastos 

Los otros gastos efectuados consistían en: 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Iva que va al Gasto 14717036 — 13956781 
Gastos no Deducibles 409818. 1946312 
Impuestos, tasas y contribuciones 1566027 21,04377 
Otros varios 459685 232497 

171, 182,399.67 

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se Informa.- 

Entre el 31 de Diciembre del 2014 yla fecha de emsión de los estados financieros (10 de abril 
de 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos.


