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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

DIDELPA S. A.: 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DIDELPA S. A., que comprenden el 
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, 
de evolución del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2009 no fueron 
sujetos a examen de auditoría externa, debido a que no cumplían con la obligatoriedad de 
presentación. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas y prácticas contables 
establecidas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador. Esta responsabilidad 
incluye el diseño, la implementación y el mantenimiento de controles internos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de estados financieros que no estén 
afectados por distorsiones importantes, sean éstas causadas por fraude o error, mediante 
la selección y aplicación de políticas contables apropiadas y la elaboración de 
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos 
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable que los 
estados financieros no están afectados por distorsiones importantes. Una auditoría 
comprende la realización de procedimientos destinados para la obtención de evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros por fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos 
de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados 
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financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 
Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de 
auditoría. 

Bases de Presentación 

4. Tal como se explica en la Nota 2, Resumen de Principales Políticas Contables Bases para 
la preparación de los estados financieros, los estados financieros mencionados en el 
párrafo 1 han sido preparados de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, las cuales 
pueden diferir de las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF). 

Opinión 

5. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos 

sus aspectos importantes, la situación financiera de DIDELPA S,. A. al 31 de diciembre 
del 2010, y los resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio de sus 
accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y prácticas 
contables establecidas ó autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Énfasis de Asunto Relevante 

6. No fue posible aplicar el procedimiento de conteo fisico de las existencias de los saldos 
de inventarios presentados en el Balance General al 31 de diciembre del 2010; ni 
tampoco pudimos probar los saldos iniciales al 31 de diciembre del 2009, debido a que 
fuimos contratados para realizar la auditoría externa a los estados financieros de 
DIDELPA S. A. posterior a la fecha de cierre de los referidos reportes, lo cual no nos 
permitió determinar la razonabilidad del referido saldo a esas fechas; sin embargo, como 
procedimiento alternativo de auditoría, revisamos y evaluamos la documentación 
sustentatoria relacionada con los resultados del conteo físico de los inventarios según 
planificación y coordinación por parte de la Administración de la entidad al 31 de 
diciembre del 2010, no existiendo diferencias relevantes, las mismas que fueron ajustadas 
contablemente en los estados financieros a esa fecha. 

?, 

AuditPlus Baddi Aurea A. 
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DIDELPA $, A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
  

(Expresados en U. $. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar, neto 
Gastos pagados por anticipados 
Inventarios 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO: 
Terrenos 
Muebles y enseres 
Instalaciones 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Vehículos 
Sub-total 
Menos depreciación acumulada 
Total propiedades y equipos, neto 

OTROS ACTIVOS Y CARGO DIFERIDO, NETO 

TOTAL 

  

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

Q
 
U
B
 w

w 

     Contad 
Registro 40.9590 

  

  

    

2010 2009 

76,082.51 12,170.65 
277,097.53 245,284.74 

5,476.45 12,707.15 
698,524.36 472,131.50 

1,057.180.85 742,294.04 

284,956.37 284,956.37 
60,506.90 9,462.80 
12,274.18 8,492.65 
2,643.30 2,820.09 

28,089.33 4,636.27 
54.680,73  _54,680.73 

443,150.81 365,048.91 
4121597) (20,010.09 

401.934.84  345.038.82 

31,375.02 1,820.00 

1,490,490,71  1,089,132,86 
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE 
LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiros bancarios 
Obligaciones bancarias a corto plazo 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 
Total pasivos corrientes 

OBLIGACIÓN BANCARIA A LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Utilidades retenidas 
Utilidad neta 
Total Patrimonio de los accionistas 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

ya pa       Ref para 

Ver notas a los estados financieros 

  

Notas 2010 2009 

9 420,234.34 1,490.48 

10 106,994.26 50,000.00 

11 867,332.05 954,386.67 

12 27,681.47 12 434.838 

1,422,242.12 —1.018,312.03 

14 6,091.84 21,802.84 

1,1428,33396 — 1,040,114,87 

15 

800.00 800.00 

43,237.99 36,070.18 

13,118.76 12,167.81 

62,156.75 4903799 

  

1,490,490,71  1,089,152.86 

  

Contadora General 

Registro +$0,9590 
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DIDELPA S, A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

(Expresados en U .S. dólares) 

Notas 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS OPERACIONALES: 
Administración 16 
Ventas y distribución 17 
Gastos Financieros 
Total 

(PÉRDIDA) Y/O UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 18 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 12 
Impuesto a la renta causado 11, 13 

Total 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

2010 

5,419,282.95 

4.718,488.28 

700,794.67 

237,525.14 
463,152.14 
29,175.73 

729,853.01 

(29,058.34) 

81,182.28 

52,123.92 

7,818.59 
31,186.57 
39,005.16 

Registro 0.9590 

2009 

4,023,991.97 

3,531,337.69 

492,653.78 

128,446.34 
336,610.96 

3,800.22 
468,857,52 

    

23,796.26 

(3,012.70) 

15,783.56 

2,367.53 
1,248.22 
3,615.75 

  

  

 



I
D
)
 
9
0
0
9
9
9
0
0
0
0
0
0
0
)
 

DIDELPA S. A. 

. ESTADOS DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

Capital Utilidades 
social Retenidas 

Enero 1, 2009 800.00 4,877.40 

Transferencia 31,192.78 

Utilidad del ejercicio 

Participación a trabajadores 

Impuesto a la renta 

Diciembre 31, 2009 800.00 36,070.18 

Transferencia 12,167.81 

Utilidad del ejercicio 

Participación a trabajadores 

Impuesto a la renta 

Diciembre 31, 2010 800,00 8,237,99 

  

  

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Utilidad 

neta Total 

31,192.78 36,870.18 

(31,192.78) 

15,783.56 15,783.56 

(2,367.53) (2,367.53) 

(1,248.22) (1,248.22) 

12,167.81 49,037.99 

(12,167.81) 

52,123.92 52,123.92 

(7,818.59) (7,818.59) 

(31,186.57) (31,186.57) 

13,118,76 62,156.75 

Registro 0.9590 
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DIDELPA S, A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

2010 2009 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON 
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO Y/O PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 13,018.76 12,167.81 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado y/o proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 21,222.34 9,932.09 
Amortización de cargos diferidos 160.00 160.00 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar (31,812,79) (240,696.58) 
Inventarios (226,392.86) (234,618.81) 
Gastos anticipados 7,230.70 (12,707.15) 
Cuentas por pagar (87,658.37) 520,317.46 
Gastos acumulados 15,246.59 2,811.69 
Impuestos 687.29 27,130.81 
Total ajustes (301,317.10) 72,329,51 

Efectivo neto utilizado y/o proveniente de actividades de operación (288,298,34) 34,497.32 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades, neto (78,101.90) (243,310.02) 
Aumento en Otros activos (29,715,02) (1,500.00) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (07,816.92) (244,810.02) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Sobregiros bancarios 418,743.86 1,490.40 
Obligaciones bancarias a corto y largo plazo 41,283.26 1,685.85 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 460,027, 12 63,176,25 

CAJA Y BANCOS: 
Aumento y/o (Disminución) neto en efectivo durante el año 63,911.86 (97,136.45) 
Saldos al comienzo del año 12,170,65 109,307.10 

FIN DEL AÑO 76,082.51 12.170,65 

    
Contador General 
Registro +0.9590 

Ver notas a los estados financieros 
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DIDELPA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
  

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

La Compañía DIDELPA S. A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador en noviembre 17 
del 2006, mediante escritura de constitución y de acuerdo a Resolución 
406.G.1.J.0008617 expedida por la Superintendencia de Compañías en diciembre 1 del 
2006, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 18 del 2006. El 

nombre comercial de la entidad es Pañaleras D” Bebes, siendo su actividad principal la 

compra y venta local al por mayor de una variedad de artículos para la higiene personal y 
de limpieza en general, productos especiales para bebes, colonias, pañales, biberones, 
tarros de leche, shampoo, cremas, etc. 

Las ventas en su mayoría son realizadas de contado y durante el año 2010 se 
incrementaron en $1,395,290.98 que representa el 34,67% con relación al año 2009, 
mientras que el costo de ventas del año 2010 aumentó en $1,187,150.59 equivalente al 
33.62% con relación al año 2009; habiéndose obtenido el margen de utilidad en ventas del 

12,93% en el año 2010 y del 12,24% en el año 2009. 

Los gastos de administración y ventas del año 2010 se incrementaron en $109,078.80 y en 
$126,541.18 que constituyen el 84.92% y el 37.59% con relación al año 2009 
respectivamente. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Bases para Presentación de Estados Financieros 

Las políticas contables de la Compañía han sido determinadas de acuerdo a las 
establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

La Federación nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones 
Contables del Ecuador, mediante comunicación de febrero 22 del 2006, solicitan la 
sustitución de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF”, El Comité Técnico del Instituto de 
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicación del 5 de junio del 2006, 
recomienda la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera “NITF”, 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”. y 
adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de Información Financiera 
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“NIF” deberían adoptarse durante el año 2006, sin embargo, debido a que el proceso 
requiere de amplia divulgación y capacitación, su aplicación obligatoria se implementará 
a partir del ejercicio económico del año 2009. 

En el artículo 2 de la Resolución No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el 
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF”, sean de aplicación obligatoria por 
parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías 
del Ecuador, para el registro, preparación y presentación de estamos financieros, a partir 
del 1 de enero del 2009, 

Sin embargo, mediante Resolución No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente 
cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” por parte de las compañías y entes sujetos al control y vigilancia de la 
Superintendencia de Compañías: 

e Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010; las Compañías y los entes sujetos y 
regulados por la Ley de Mercado de Valores, así como todas las compañías que 
ejercen actividades de auditoría externa. Se establece el año 2009 como período de 
transición; para tal efecto, este grupo de compañías y entidades deberán elaborar y 
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIF” a partir del ejercicio económico del 
año 2009. 

e Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011; las compañías que tengan activos totales 
iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compañías 
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos 
empresariales; las compañías de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Público; las sucursales de 
compañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o 
mixtas, organizadas como personas jurídicas y las asociaciones que éstas formen y que 
ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el año 2010 como período de 
transición; para tal efecto, este grupo de compañías y entidades deberán elaborar y 
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF” a partir del ejercicio económico del 
año 2010. 

e Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012; las demás compañías no consideradas en los 
dos grupos anteriores. Se establece el año 2011 como periodo de transición; para tal 
efecto este grupo de compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF”, a partir del año 2011. 

Como parte del proceso de transición, las compañías que conforman los grupos 
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del artículo primero elaborarán 
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un 

cronograma de implementación de dicha disposición, el cual tendrá, al menos, lo 
siguiente: 

e Un plan de capacitación 
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1 

e El respectivo plan de implementación 
e La fecha del diagnóstico de los principales impactos en la empresa 

Esta información deberá ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o 
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apodera 
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el país. Adicionalmente, 
empresas elaborarán, para sus respectivos períodos de transición, lo siguiente: 

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NHF, a, 
de enero y al 31 de diciembre de los períodos de transición. 

e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, según el caso, baji 
NEC al estado de resultados bajo NIF. 

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 
2010 y 2011, según el caso, previamente presentado bajo NEC. 

Las conciliaciones se efectuarán con suficiente detalle para permitir a los usuarios 
accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprensión de los ajustes 
significativos realizados en el Balance General y en el Estado de Resultados. La 
conciliación del patrimonio neto al inicio de cada período de transición, deberá ser 
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para 
tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, según corresponda, y 
ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes 
extranjeros que ejerzan actividades en el país, cuando conozca y apruebe los primeros 
estados financieros del ejercicio bajo NUF. 

Los ajustes efectuados al término del período de transición, al 31 de diciembre del 2009, 
2010 y 2011, según el caso, deberán contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, 
respectivamente. 

La Superintendencia de Compañías ejercerá los controles correspondientes para verificar 
el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional 
orientado a comprobar el avance del proceso de adopción. 

Sin perjuicio de los plazos señalados en los artículos que anteceden, cualquier compañía 
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicación de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NHF” antes de las fechas previstas, para lo cual deberá 
notificar a la Superintendencia de Compañías de este hecho. 

Dejar sin efecto el artículo tercero de la Resolución No. 06.Q.ICLO04 del 21 de agosto del 

2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo año. 
Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 a la 15 y de la 18 
a la 27, se mantendrán vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de 
diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compañias y entes 
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Artículo Primero de esta Resolución, 

respectivamente. 

De acuerdo a la Resolución No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compañías 
del Ecuador en noviembre 20 del 2008, la entidad está obligada a preparar y presentar 
estados financieros de conformidad a la aplicación de las Normas Internacionales de 
Información Financiera a partir del año 2011. 

-12- 

 



I
D
)
 
)
3
)
1
0
0
0
0
)
0
)
0
0
0
0
9
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 

) 
A 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la € 
en la preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Constituyen saldos disponibles en caja y bancos liquidab, 
convertibles en efectivo de manera inmediata. 

Inventarios — Al costo de adquisición, que no excede el valor de mercado, tal e 
sigue: 

e Los productos diversos para la higiene personal y de limpieza en general para beba 
como colonias, pañales, biberones, tarros de leche, shampoo, cremas, etc.; para . 
venta se encuentran registrados al costo promedio de adquisición. 

Otros Activos y Cargo diferidos— Corresponden principalmente a valores entregados 
para futura compra de bienes inmuebles; y desembolsos para gastos de constitución y 
organización los cuales están siendo amortizados a 5 años plazo. 

Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición, nota 7. El costo de propiedades se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada de 10 para instalaciones, muebles, enseres y equipos de oficina; 5 para vehículos 
y 3 para equipos de computación. Las adiciones y mejoras que aumenten 
significativamente la vida útil son capitalizadas, mientras que los desembolsos 
correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida 
útil de los activos se registran directamente en gastos. 

Participación a Trabajadores — La participación de trabajadores está constituida de 
acuerdo con la tasa del 15% sobre la utilidad contable, y su registro contable es una 
apropiación a los resultados del ejercicio que se originan. 

Impuesto a la Renta — De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del 
impuesto a la renta para el ejercicio del año 2010, fue del 25% sobre la utilidad tributable. 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en 
resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los inventarios. 

Gastos - Son contabilizados al momento en que se incurren o causan. 

Transacciones con Partes Relacionadas — Para efectos tributarios se considerarán 
partes relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el 
Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la dirección, 
administración, control o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o 
sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la 
dirección, administración, control o capital de éstas. 

Para establecer la existencia de algún tipo de relación o vinculación entre contribuyentes, 
la Administración Tributaria atenderá de forma general a la participación accionaria u 
otros derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, 
la administración efectiva del negocio, la distribución de utilidades, la proporción de las 

transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales 
operaciones. 
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También se considerarán partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones 
con sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdicción fiscal de menor 
imposición, o en Paraísos Fiscales. 

Así mismo, la Administración Tributaria podrá establecer partes relacionadas por 
presunción cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena 
competencia. Podrá considerar también partes relacionadas por presunción a los sujetos 
pasivos y a la persona natural, sociedad, o grupo económico con quien realice ventas o 
compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el 
Reglamento. 

CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de Caja y Bancos se presentan de la 
siguiente manera: 

..«Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

Caja chica 3,697.98 12.75 
Caja general 67,369.19 11,863.39 
Bancos locales: 

Machala S. A. 1,034.98 42.46 
Unibanco $. A. 3,980.36 171.51 
Bolivariano $. A. 0.00 80.54 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, Bancos locales representan fondos depositados en 
cuentas de ahorros y en cuenta corriente en instituciones bancarias, respectivamente. 
Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Los saldos de cuentas por cobrar fueron como sigue: 

  

«.«Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

Clientes 10,261.43 4,143.45 
Funcionaria, nota 16 165,550.38 35,321.00 
Empleados 11,633.58 2,312.67 
Anticipos a proveedores 15,027.39 1,982.68 
Impuestos anticipados 0.00 28,890.75 

Compañía de Seguro, Siniestro 4,813.59 0.00 
Otras 69,811.16 172,634.19 

Total 277.097.533 24528474 
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6. 

Clientes, representan facturaciones realizadas a los empleados por ventas a crédito de 
productos varios para bebes a 30 días plazo. A la fecha del presente informe, estas 
facturaciones han sido cobradas en su totalidad mediante descuentos en el rol de pagos. 

Funcionaria, representan valores entregados a la Administradora de la compañía durante 
los años 2010 y 2009 para que efectúe gestiones financieras y operativas a favor de la 
entidad en instituciones bancarias y financieras en el exterior y local por $138,800,00 y 
$26,750.38; respectivamente. Estos importes no generan interés ni tienen vencimiento 
establecido, los cuales serán liquidados a partir de junio del 2011. 

Impuestos anticipados, las retenciones en la fuente del impuesto a la renta 
correspondiente al 1% sobre las ventas de productos practicadas a la compañía por parte 
de terceros; y el anticipo de impuesto a la renta pagado durante el año 2010; fueron 
liquidados para compensar con el impuesto a la renta de la compañía del año 2010, cuya 
declaración del impuesto a la renta fue enviado al Servicio de Rentas Internas en abril 25 
del 2011. 

Otras cuentas por cobrar, constituyen valores entregados a terceros que provienen de años 
anteriores, los cuales serán liquidados a partir de junio del 2011. Estos saldos pendientes 
por recuperar no generan interés ni tampoco tienen plazo de vencimiento establecido. 

GASTOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre del 2010, gastos anticipados están conformados por pólizas de 
seguros contratadas con una aseguradora local y vigentes desde junio 7 del 2010 hasta 
junio 7 del 2011; principalmente para cobertura de incendio, vehículos, robo y asalto, 
transporte, equipo electrónico y fidelidad. 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios representan productos diversos de 
bebes para la venta, tales como; lácteos, pañales, artículos de higiene personal, cremas, 
biberones adquiridos localmente. 

Los saldos de las existencias de inventarios valorizadas a esas fechas fueron como sigue 
en cada uno de los puntos de ventas y bodegas: 
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Bodega Matriz 
Bodega Esteros 
Bodega Guangala 
Bodega Las Acacias 
Bodega García Moreno 
Bodega 4 Noviembre 
Bodega Portete 
Bodega Venezuela 
Bodega El Oro 
Bodega Sauces 7 
Bodega Sauces 9 
Bodega Perimetral 
Bodega Recreo 
Bodega Sauces 6 
Bodega Martha de Roldos 
Bodega Sauces 3 
Bodega Productos en Mal Estado 
Bodega Cuenca y la 13 
Bodega Sauces 8 
Bodega Abel Gilbert 
Bodega Gómez Rendón 
Bodega Puerto Azul 
Bodega Temporal 

Total 

«.«Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

373,406.45 223,767.14 

23,258.11 20,327.67 

10,185.42 10,195.41 

18,645.70 22,817.39 

13,999.28 15,649.79 

14,654.37 14,707.87 

26,401.38 26,502.35 

15,340.67 18,448.10 

13,568.90 — 13,793.52 

15,066.83 18,689.15 

12,369.56 14,751.98 

15,268.32 16,320.68 

12,378.39 12,849.29 

17,897.84 — 13,390.05 

14, 42488 16,526.32 

16,089.67 12,977.76 

2,576.16 417.03 

18,718.47 0.00 

19,348.78 0.00 

12,275.82 0.00 

12,546,45 0.00 

13,557.43 0.00 

6,545.49 0.00 
  

698,524.37 472.131,50 

Estos inventarios se encuentran libres de gravámenes. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Los movimientos de propiedades y equipos, neto durante los años 2010 y 2009 fueron 
como sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Adquisiciones 
Otros 
Gasto por depreciación 

Saldos al fin del año 
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«Diciembre 31... 

2010 2009 

(U.S. dólares) 

345,038.82 111,660.89 

78,101.90 243,310.02 
16.46 0.00 

(21,222.34) _ (9,932.09) 

40193484 — 345,038.82 
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Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones incluye principalmente $51,044.10 y 
$23,453.06 correspondiente a desembolsos efectuados para la compra de muebles y 
enseres de oficina y equipos de computación; respectivamente. 

OTROS ACTIVOS Y CARGO DIFERIDO, NETO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de Otros activos y cargo diferido están 
conformados de las siguientes partidas: 

«««Diciembre 31... 
2010 2009 

(U.S. dólares) 

Otros activos y Cargo Diferido: 
Depósitos en garantía 11,310.00 1,500.00 
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 19,905.02 0.00 

Sub - total 31,215.02 1,500.00 

Gastos de constitución y organización 800.00 800.00 
Menos amortización acumulada (640.00) (480.00) 
Sub — total 160.00 320.00 

Saldo de Otros activos y Cargo diferido 31,375,02 1,820.00 

Otras cuentas por cobrar a largo plazo, representan valores entregados a terceras personas 
durante el año 2010 para compras futuras de bienes inmuebles a favor de la entidad. 

SOBREGIROS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los sobregiros bancarios se presentaron en las 
instituciones bancarias que demostramos a continuación: 

  

«.«Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

Banco Pichincha C. A. 419,976.49 1,490.48 
Banco Bolivariano S. A. 257.85 0.00 

Sub — total 420,234.34 1,490,438 

El sobregiro en el Banco del Pichincha C. A. es producto a que contablemente durante el 
año 2010 se giró cheques por un valor total de $485,125.01 principalmente a proveedores 
para compras de inventarios, los cuales no fueron cobrados por los beneficiarios al 31 de 
diciembre del 2010. El saldo del estado bancario de la cuenta corriente en el Banco del 
Pichincha fue de $65,148.52 a esa fecha. 
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO 

11. 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de la obligaciones bancarias a corto plazo 
están conformadas por préstamos sobre firmas y se presentan como sigue: 

  

..««Diciembre 31... 

2010 2009 

(U.S. dólares) 

Banco del Pichincha C. A., nota 13 100,154.58 50,000.00 
Banco Amazonas $. A. 6,839.68 0.00 

Total 106,994,26 50,000,00 

Al 31 de diciembre del 2010, Banco del Pichincha S. A. representan el saldo corriente de 

4 préstamos sobre firmas recibidos durante el año 2010 con vencimientos mensuales 
desde el 28 de enero del 2011 hasta el 25 de noviembre del 2011 a una tasa de interés del 
11.20% anual y a un plazo de 360 días. Los fondos originales de estos préstamos fueron 
de $186,700.00, los cuales se destinaron principalmente para capital de trabajo. 

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de la obligación bancaria con el Banco Amazonas 
S. A. corresponde a la operación de crédito sobre firma No. 0500202282 recibida en julio 
12 del 2009 al 11.20% de interés anual con vencimiento en mayo 11 del 2012, Este 
préstamo sobre firma se encuentra respaldado con la garantía de un vehículo, cuyo fondo 
original de $26,826.05 fue destinado para financiar la compra de un vehículo Grand 
Vitara. 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por pagar se presentan como 

sigue: 

  

...Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

Proveedores locales 826,077.54 919,232.57 
Impuesto al valor agregado 5,807.36 26,017.89 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8,659.39 4,071.71 
Retenciones de impuesto sobre IVA 3,561.43 956.64 
Obligaciones con el 1.E.S.S. 4,648.52 2,859.65 
Otras, incluye impuesto a la renta de la entidad, nota 12 18,577.81 1,248.21 

Total 867,332.05 953,138.46 

Proveedores locales, incluye principalmente facturaciones por compras de productos para 
la higiene personal y de limpieza en general, productos especiales para bebes, colonias, 
pañales, biberones, tarros de leche, shampoo, cremas, etc.; las mismas que se encuentran 

vencidas desde septiembre del 2010 con Kimberley-Clark Ecuador S. A. por $324,211.80; 

desde noviembre del 2010 con Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana S. A. - DIFARE 

S.A. por $202,373.60; desde diciembre del 2010 con QUIFATEX S. A. por $72,745.96; 
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12. 

con ABBOTT Laboratorios del Ecuador Cía. Ltda. por $60,262.98; y con Productos 
Familia Sancela del Ecuador S. A. por $49,436, Estas facturaciones a la fecha del 
presente reporte han sido canceladas en su totalidad. 

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACIÓN TRIBUTARIA 

Impuesto a la Renta - La provisión del impuesto a la renta de la compañía ha sido 
constituida de acuerdo a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable. La determinación del 
impuesto a la renta causado para los años 2010 y 2009 es como sigue: 

  

...Diciembre 31... 
2010 2009 

(U.S. dólares) 

Utilidad antes de participación a trabajadores 52,123.92 15,783.55 
Más: Gastos no deducibles 0.00 0.00 
Base para el cálculo del 15% de P.U.T. 52,123.92 15,783.55 

Menos: Participación a trabajadores, nota 10 7,818.59 2.367,53 
Base imponible para el impuesto a la renta 44,305.33 13,416.02 

Más: Gastos no deducibles 92,309.36 38,410.68 
Menos: Ingresos exentos, nota 7 0.00 0.00 
Menos: Deducción por incremento neto del (11,868 42) (46,833,86) 
empleados 
Utilidad tributable 124,746.27 4,992.84 

Porcentaje de impuesto a la renta 25.00% 25.00% 

Impuesto a la renta causado 31,18 1,248.21 

La determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre del 2010 
y 2009 de acuerdo a la declaración de impuesto a la renta de la compañía, es como sigue: 

..«Diciembre 31... 
2010 2009 

(U. S. dólares) 

Impuesto a la renta causado 31,186.57 1,248.21 

Menos: 
Anticipo pagado (26,891.88) 0.00 
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal (3,959.82) (803.61) 

Impuesto a la renta según declaración 334,87 444,60 

Situación Tributaria — La Compañía ha cumplido con la preparación, presentación y 
pago de las declaraciones de impuestos por las obligaciones tributarias que mantiene 
mensualmente con la autoridad tributaria. 
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las declaraciones de impuestos están abiertas para la 
revisión por parte de la autoridad tributaria desde el año 2006 hasta la presente fecha, 
sobre las cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos 
y gastos. La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de 
soporte y normas contables, aún cuando pudieran existir algunas de estas transacciones 
que la parte formal de la documentación difiera con el criterio de las autoridades 
tributarias. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Los saldos de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como 
sigue: 

..«Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

Beneficios sociales: 
Décimo tercer sueldo 1,764.88 1,091.26 

Décimo cuarto sueldo 10,026.69 5,474.00 

Vacaciones 7,177.19 3,502.09 

Fondo de reserva 29.57 0.00 
15% de Participación a trabajadores, nota 12 8,683.14 2.367,53 

Total 27,681.47 12,434,88 

El saldo del 15% de participación a trabajadores incluye $864.55 que corresponde a 
valores no pagados a ex — trabajadores proveniente del año 2008. Durante el año 2010, la 
provisión del 15% de participación a trabajadores fue de $7,818.59. 

OBLIGACIÓN BANCARIA A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de la Obligación bancaria a largo plazo representa 
la parte a largo plazo del préstamo concedido por el Banco Amazonas S. A., el mismo 
que fue destinado para la compra de un vehículo Grand Vitara. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el patrimonio de los accionistas se encuentra 

conformado por las siguientes partidas: 

Capital Social - Está constituido por 800.00 acciones a valor nominal unitario de $1.00 
cada una; todas ordinarias y nominativas. 

Utilidades Acumuladas — Representan los resultados obtenidos en los años 2010 y 2009 
por $48,2377.99 y $36,070.18; respectivamente. 
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16. SALDO PRINCIPAL CON PARTE RELACIONADA 

17. 

Los saldos principales con partes relacionadas, durante los años 2010 y 2009, se 
desglosan como sigue: 

«««Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S, dólares) 

Activos: 
Cuentas por cobrar, Funcionaria 165,550.38 35,321.00 

Las transacciones han sido efectuadas bajo condiciones similares de negocios y precios 
pactados como si se hubieren realizado con terceros. 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Los gastos de administración durante los años 2010 y 2009 se encuentran conformados 
como sigue: 

«««Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

Remuneraciones y beneficios sociales 97,717.06 71,922.04 
Pérdida de otros activos 51,499.85 0.00 
Alquiler de oficinas 17,522.01 7,200.00 
Depreciación de activos fijos 16,355.53 9,932.09 
Suministros y materiales 11,930.62 10,533.57 
Mantenimientos y reparaciones de activos fijos 10,255.40 7,985.73 
Servicios básicos 8,522.37 6,074.35 

Impuestos y contribuciones 6,613.43 2,054.66 
Honorarios profesionales 5,086.97 4.676.11 

Amortización de seguros y gastos de constitución 4,735.33 206.95 
Servicios Bancarios 2,345.10 0.00 

Otros misceláneos 4,936.47 7.860,84 

Total 237,525.14 12844634 
Pérdida de otros activos, representa la pérdida por el saqueo que sufrió la entidad en los 
puntos de venta ubicado en la 23 ava. y la Q, 4 de Noviembre N*2801 E/ Gallegos Lara y 
Leonidas, Cdla. .Sauces Nueve, Mz.517 S.16, Cdla. Sauces Ocho, Mz.54 F11 S.11 por los 
acontecimientos públicos que ocurrieron el 30 de septiembre del 2010; actos de 
vandalismo y robo total que se dio en las referidas instalaciones realizadas por la 
delincuencia que azotó ese día en todo el país. Esta pérdida no fue reconocida por la 
compañía de seguros considerando que la póliza no cubre lo que es saqueo. 
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18. GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas durante los años 2010 y 2009 se encuentran conformados como 
sigue: 

Remuneraciones y beneficios sociales 
Alquiler de locales y bodegas, nota 19 
Mantenimientos y reparaciones de activos fijos 
Suministros y materiales 
Servicios básicos 
Servicios de seguridad y guardianía 
Depreciaciones de activos fijos 
Amortizaciones de seguros 
Otros 

Total 

  

«««Diciembre 31... 

2010 2009 
(U.S. dólares) 

241,013.84 183,483.91 

107,994.46 75,524.25 

44,299.99 18,731.22 

19,228.03 20,205.88 

18,850.69 20,869.08 

13,711.03 7,843.90 

4,866.81 0.00 

3,146.10 0.00 

10,036.19 9,952.72 

463, 152,14 236,610,96 

Los gastos de remuneraciones y beneficios sociales; y alquiler de locales y bodegas se 
incrementaron en el año 2010 en $57,534.93 y $32,470.21 que representan el 31.36% y el 
42.99% con relación al año 2009, respectivamente. 

19. COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre del 2010, la compañía mantiene contratos suscritos con terceros por 
servicios de arrendamiento de locales comerciales donde funcionan los puntos de ventas. 
Durante el periodo se registró con cargo a resultados $ 107,994.46 por concepto de 
alquiler de locales y bodegas. 

20. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variaciones en los índices de precios al 
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, es como sigue: 

Año terminado 

Diciembre 31 

2008 
2009 
2010 
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21. EVENTOS O HECHOS POSTERIORES 

Entre el 1 de enero del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 
18, 2011), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan 
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposición. 
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