
SETS 
PAT 

  

  

SURFER S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

CORTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
 



CONTENIDO: 
Informe de los Auditores Independientes. 

SURFER S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31DE DIC    (BRE DEL 2015 

Estados Financieros Auditados 

- 
- 
- 

- 
. 
. 
. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 
Estados de Situación Financiera . Estados de Resultados Integrales . Estados de Cambios en el Patrimonio . Estados de Flujos de Electivo p ¡Notas a los Estados Financieros 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 
e 
. 
. 
. 

. 

. 
e 
. 
. 

Abreviaturas usadas: 

COMPAÑIA 

uss 

NEC - 

NIE , 

NIC 

me 

SURFER SA, 

DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 
NORMAS ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD 
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD



TIO 
PENAL 

  

Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas 
SURFER S.A. 

  

Introducción 

1 Memos auditado los estados financier   ljuntos de SURFER $. A. que o 
estados de situación financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los correspondient 
estados de resultados integ? 
el año terminado em esa fi 
tgTihcativas y otras notar explicativas 

  

  les, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
las políticas contables 

    

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

  la Compañía es responsable de la preparación 
financieros de acuerdo con Normas Intern 

Financiera. y de su control interno determinado como ne 
permitir la pre 
importantes. debi 

   y presentación razonable 
tonales de Información 

      

    sario por la Gerencia, para 
mM de estados financieros que no contengan distorsiones 

a fraude o error    
Responsabilidad del auditor 

  Nuestra responsabilidad es la de expr 

  

    
      

      

     
   

    

una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos, basado» auditoría Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
Normas Internacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumplamos con 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados Financieros | 

4 seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la 
de los riespos de que los estados financieros contengan diston   

  y, debido a fraude o error Al efectuar est dior 
toma en considerac 

  

      /ón razonable de los estados financieros, con el fla 
    
  preparación y present



  

procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito. 
de expresar una opinión sobry la efectividad del control interno de la Compañía. Una 
auditoría también incluye la evaluación de sí los principios de contabilidad son 
apropiados y ss las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, 49í 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría 

Bases para Calificar la opinión 

4. AL31 de diciembre del 2015, no pudimos observar fisicamente los Inventarios de ropa, 
zapatos y accesorias por US$3,633,748, debido a que fuimos contratados después de la 
fecha de cierre de los estados financieros, y, no nos ha sido factible saistacernos de la 
razonabilidad de este importe mediante la aplicación de otros procedimientos de 
auditoría 

Opinión Calificada 

5. Ennuentra opinión. excepto por los efectos del asunto descrito en el párralo de la bases ara calificar la opinión. los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de SURFER $. 
ALal 31 de Diciembre del 2015, y ls resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y vus flujos de efectivo por el año terminado en exa fecha. de conformidad on Normas Internacionales de Información Financiera 

Otros Asuntos 
6. Los estados financieros de SURFER 5. A. al 31 de Diciembre del 2014 y por el año terminada en cs Ich ur atados por otros mui cayo irme echa 10 de Abril del 2015. expresaron una opinión sin zalwedad sobre 

financieros 
7. Blinlorme sobre el complimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art 102 de la Ley de Régimen Tributario y el AR 279 de su mo de, Aplicación 
correspondiente a SURFER S.A. por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015. 0 mi por separado. 

20 de Septiembre del 2017 

Abby po 
Consulta de Auditing Firm S.A. CAFIRM. 
'SC-RNAE= No. 893 

 



  

Acreedores comarrile y tre cuentas por pagar (Nota 10) 
Obsgaciónes acumuladas [Neta 11) 

Pasivas por puestas curiemtes (Not 12) 
Toca pasee corremos 
Pasivos se cortientes. 
Obligación por beneficios dados (No 1 

Tota! pasaron a coriemtes 
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SURFERS.A. 
Estados de Resultados Integrales 

Ventas netas. 

Costo de venta 
Utilidad bruta 

¡Gastos de administración y ventas (Nota 16) Costos financieros. 
Otros, netos 

Utilidad antes de Impuesto ala renta 

Participación de trabajadores 
Gastos por impuesto ala renta (Mota 12) Utulldad neta del año 

Otro resultado integral: 
Otros resultados integrales. neto de impuestos 

Total resultado imegral del año. 

  

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

15 2014 
(US Dólares) 

2554194 4161555 

11,023,602) (1,456,283) 1,530,592 —— 2.505.272 

(1.275.486) — (2059704) 
(198,665) — (196669) 

  

  A L107.349)_ 
(1474151) — (2363802) 

56441 141470 

(0466) —— (21220) 
— 144,280) (50.072) 

3,695 70,178
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SURFER $. A. 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

  

Capltal Moser Uttidades —Fegeco Legal Acumulados — Tota 
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SURFERS.A. 3 3 3 
Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 
2015. 2014 
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SURFER S. A. - 
Notas alos Estados Financieros (continuación) 

Notas a los Estados Financieros 

Porlos Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

1. Información General 

La actvidad principal de la Compañía es la importación y exportación, diseño, fabricación y distribución de ropa deportiva. 

La Compañía es una sociedad anónima constituida el 12 de Diciembre del 2006, en Milagro - Ecuador, con el nombre de SURFER S.A, regulada por la Ley de Compañias, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 18 de Enero de 2007 

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, estuvo <oaformada principalmente por el 999% de Vomer Business INC. 
El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividados es el cantón Guayaquil en la Ciudadela Undesa Central Av, Victor Emilio Estrada y Cedros N" 109. 
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la Compañía mantiene 61 y 96 empleados, "espectvamente para desarrollar su actividad. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la Compañía 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía y la junta General de Accionistas 
La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como moneda de circalación legal. con una economía que, de acuerdo con información publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres últimos años 

Índice de 
1 de Diciembre: Inflación Anual 

2015 339% 
2014 307% 
2013 270% 

 



  

Lon estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de ica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador 
Efectivo en Caja y Banco 
Foco em caja y bancos locluye aqueos activos financieras liquidos, los depósitos la vista en bancos. 
Instrumentos Financieros 

Activos y Pasivos Financieros 
Lon activos y pasivos financieros sa reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación ando se Compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son Ineddos inicialmente a su valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos o pasivos financioros clasificados al valor razonable con cambloy en ha resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costus de la transacción se reconocen en resultadox 

  

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado val valor razonable. 
Lox activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación Inanciera quese Presentan como activos y pasivos no corrientes.



SURFER S. A. o 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Activos y Pasivos Financieros (continuación) 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: préstamos y 
cuentas por cobrar Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: otros 

pasivos Minancierox. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron lor 
activos o contrataron los pasivos. La administración determina la clasificación de sus acuvos y pasivos en el momento del reconocimiento inclal 

Préstamos y Cuentas por Cobrar. 

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos. 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado 
activo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un 
deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de intorés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas 
por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente 3 su costo amortizado. 

Otros Pasivos Financieros 

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos de transacción 
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efecuva, siendo los gastos por Intereses reconocidos sobre una base de reconocimiento 

lectivo. 

Préstamos 
Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales 
fueron contratados a las Lasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 

significativas incurridos al momento de su contratación Estos préstamos se registran 
vubsecuentemente a su costo amortizado usando las taxas de interés pactadas. 

 



SURFERS.A. o 
Notas u los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 
Activos y Pasivos Financieros (continuación) 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después 

del reconocimiento inicial, 4 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado. 
Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado. 
Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al 
final de cada período. La Compañia constituye una provisión para pérdidas por deterioro 
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá 
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
mismas. La Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 

probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera yla falta o mora 
sn los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cubrar se ha deteriorado. Al 31 
de Diciembre del 2015 y 2014, la Compañía po ha constituido provisión para cuentas 
dudosas debido a que sus ventas son en efectivo y tarjetas de créditos. 
Bajas de Activos y Pasivos Financieros 
La Compañía da de baja un activo Minanciero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiera, y transfiere de manera 
sustancial las riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La 
compañia de de baja un pasivo financiero si, y solo sl expiran cancelan o cumplen sus 
obligaciones. 

Inventarios 
Los inventarios están registrados al costo de compra 0 a su valor neto realizable el que 
resulte menor. Están valuados en hase al método promedio ponderado. Las importaciones 
en tránsito están registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el 
precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminación y los gastos 
ecesarios para la venta. El costo de adquisición comprende el precio de compra más todos 

los costos y gastos relacionados con la importación de los inventarios. 

 



SURFERS.A. E 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Inventarios (continuación) 
La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando Jas cicunstancis que previamente causaroo la rebaja, haya dejado de existir, o cuando exista lara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en la circunstancias económicas. se procede a revertir el valor de la mea 

Equipos 
Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisición o construcción. 
El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia. 
Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad. capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como. mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en 
que se incurren. 
Posteriormente del reconocimiento inicial, equipos están registrados al costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles acumuladas por deterioro del valor 

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, basada en la vida til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida dul diferenciadas y consideran el 10% de valor residual La vida útil estimada, el valor residual y método de depreciación de los activos son revisados al final de cada añ. siendo el efecto ¿e cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en líbros del activo, las cuales se reconocen en los. resultadox del período en que se incurren. El valor en lbros de los activor se da de haja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retira 
Activos Intangibles 

Derechos iniciales por concesión de lacales comerciaies adquiridos de forma separada estan registradas al como menos la amortzacón acumulada y cualquier pérdida acumulada por 

  

"  



  SURFER S. A. o 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Activos Intangibles (continuación) 

El actvo intangible ex de vida dul Mnita. La amortización del activo intangible se carga los resultados sobre su vida útil estimada de 10 años, utilizando el método de lnea recta. La vida útil estimada y el método de amortización serán revisados al final de cada año, stendo el efecto de cualquier cambio enel estimado registrado sobre una base prospectiva 
Deterioro de Activos 
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza Una estimación del impor tecuperble de dicho acto. $ se trata de actos identificables ¡que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de la nidad generadora de efectvo a la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañia determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisión por pértida por deterioro por la diferencia, con cargo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros ¿que el activo hubiera tenido de no haberxe reconocido la pérdida por deterioro 
Impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las de Ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales probadas al Anal decada periodo. 
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 
Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 
De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco años 0: más. 
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser 
Jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

 



  

¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 
Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo (continuación) 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidas y los costos del 
servicio actual y el conto del servicio anteríor fueron calculados utilizando el méxodo de la 
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al período de servicio del empleado y hasados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio. considerando 
el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipócests reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
sen los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo. 

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la olación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
sn los supuestos actuariales se cargan o abonan en ox resultados del período. 
Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, participación de tc. se reconocen en resultados sobre la base del 

en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con los 
empleados. 

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

¡Sam los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral de 
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. 
Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se 

úteconocerán en resultados como gasto en el periodo en que ocurren. 

 



SURFER S.A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (contínuación) 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 
Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debo distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades líquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es regóstrado con cargo alos resultados del período en que se devenga. 
Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la útilidad anual para reserva legal hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social Esta reserva no esta disponible para distribución de dividendos en efectivo, peru puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurnidas. 
Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fuyan a la Compañía y el monto pueda ser medido conflablemente, Independiente del momento en que el pago sea realizado. 
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin Inclulr Impuestos. 
Los ingresos por las ventas de ropas, zapatos y accesorios son reconocidos como Ingresos petos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general al momento de la entrega de los bienes. 
Costos y Gastos. 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta 
Lon gastos se reconocen a medida que se devengan. independientemente del momento en 
ue se pagan. y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

Compensación de Saldos y Transacciones 

  

Como norma general en lo estados inamceros nose compensan lo actos y pasivo nos Ingresos y gasto, salvo e aquellos casos en que la compensación sea permitida 
por alguna norma y est presentación» e rejo dela esencia de la transacción 

 



SURFER $. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

    

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Compensación de Saldos y Transacciones (continuación) 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por una norma legal. contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía ene la Intención de Hiquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma “simultánea se presentan netos en ls cuentas de resultados. 
Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones Eomuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma ble, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consrcuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en ¿caso de existir 

Provisiones 
Una prosión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente [legal o implica) como resultado de un evento panado y es probable que e roer uo pura cancelar a obligaciones y cundo pueda hacerse ua estimación able del iapo de la misma. Las provisiones se revisan a ada fecha del estado de stunció Amancio 2d cole la mejor mimación quese oa 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan ¡descontando el fujo de efectivo que xe espera desembolsar en el futuro 4 una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la obligación: 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo e reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.   



    
Vida Útil y Valor Residual de Equipos 

La ¡da dl estimada y valor residual delos elementos de equipos son revisados al Mal de ros agenda el electo de cualquier cambio en el estimado registrado slo me pus prospectiva. 
La vida útil usada en el cálculo de la depreciación es como sígue 

  

Equipos de computación 
3 

Somo agree enla nota de deterjro de scivos, la Compañía evaló os equipos han sufrido algún deterioro al final de cada período. 
Impuestos 

  

AL de Diciembre gel 2015 y 2014, la Compañía no ha contratado los servicios de un AKruario Consultor Independiente para la realización de dicho estudio actuarial



   

SURFERSA- ASA 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Estimaciones Contables (continuación) 

Provisiones 
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 

reconocidos ongnalmente sobre la hase de las estimaciones realizadas. 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que verá necesario pagar por la correspondiente obligación. tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del período. incluyendo la opinión 
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

Otros Resultados Integrales 
Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que mo son 
reconocidas en el resultado del período, si no directamente en el patrimonio, según lo 

por las NIIF Durante los años terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no 
ha habido otros resultados integrales. 

Eventos Posteriores. 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen Información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañia a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
fuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos 

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas 

"Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas 

No hay NIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espero que tengan un 
electo significativo sobre la Compañía 

  

"Normas Emitidas pero adn no están en Vigencia 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del 

Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no están en vigencia:



SURFER S. A. 
  

¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

Aneto NU JOY OCN Ens Poor parador”) Tomos en mias y 

  

ca cs 1 e Eee dl 01 ra 1 Acuerdos cojas. Conta de Aquino de Parcación de Operaciones ommtar yde pu ia a feos no coreo mantenidos par eta yaparsconos cmd 1 tner 01 Me a Vestramentosencire formción 4 sevtar” 1 e Enero dl 01 rra Eta de dertmito eacrdados Par 164 Enernc. do) Honetis e Empirao 1 deseo da 2016 Mr ca atcmaciónfrancara murmesas em. pas ages cados orar prevent de caos Pat 1 erat 17 muro reos enc 1er dl, 
La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que la adopción de las mismas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el período en que se apliquen por primera vez. 

3. Efectivo en Caja y Bancos 
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera: 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Di] 
Bancos 0 12469 

12409 

  

  

La Compañía mantiene depósitos en cuentus corrientes en dólares estadounidenses en bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.   



SURFER S. A. e 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Las deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo guiente: 

31 de Diciembre 
2015 2014 

TOS Dora] 
Ftescomso Mercant 14.900 emp. Deudores vanos 92409 100     

Fideicomiso Mercantil, representan saldos regstrados en la Administración de Flujos denominado "Surfer Flujos”, administrado por Latintruxt S.A Administradora de Fondos y 
Fideicomisos, el cual fue creado como mecanismo de pago de las Emisiones de Obligaciones 
5. Partes Relacionadas 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía SURFER S. A. incluyendo a la gerencia general así como los accionistas que la 
representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 en transacciones no 
habituales y/o relevantes. 

Durante el año terminado al 31 de Diciembre del 2015, el Directorio no realizó pagos por 
asesorías mi otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen otras 
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas. 
Durante el año 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes 

6. Inventarios 

Los inventarios consisten de lo siguiente 

  

2004213 
579511 

1140309 

Gm A 

  

¡e 

1  



SURFER S.A. o 
¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Inventarios (continuación) 

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, corresponden principalmente a ropa deportiva y 
accesorios de la marca Quikulver y stock de zapatos marca DC Shoes, disponible para La 
comercialización a los entes en los diferentes locales de ventas de la Compañía 

  

7. Equipos 

Equipos consistían de lo mgurente. 

PA 
A E 

sein A pr E 
Saldos al 31 de Diciembre det 201 ) ——— 13480) O 
Adiciones. E MIT) 1,038) manitas 2 
8. Activos Intangibles. . 

tac in td 
a a 

O 
macia anióó e. a ea 
Asia — RA E 220% 
Adiciones. —_ 67D) 91) am E 
“A131 de Diciembre del 2015 y 2014, corresponden a desembolsos efectuados por coñtratos 
“e concesión y mejoras en los diversos locales de expendio de ropa deportva ubicada en los. 
centros comerciales del país. Estos contratos tenen tiempo promedio de duración de 10 
años. 

»   



SURFER S. A A 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

9. Préstamos (continuación) 

Firesa SA. obligaciones contraída para Capital de Trabajo, on vencimiento en Agosto del 2016, con un interés anun) el1050%. 134798 

Capital Ventura CAVENTUR S.A. obligaciones contraldas para Capital de trabaje, cos vencimiento en Agosto del 2016, COn un interés anual del 110%, 266.667 
  

SubTotat La EE 
AN 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas a nombre personales de los accionistas. 

fimisión de Obligaciones por US51,300,000 .- En agosto 6 del 2012, la Junta General de disionistas de SÚRFER SA resolvió aprobar una Emisión de Obligaciones en uyo de ly 

Uno bliecionitas". El Agente Pagador de las obligaciones es el Depósito Centralia qe 

La Emisión de Obligaciones tenía una Garantía General de la Emisora, consistente en "mantener (1) una relación que no puede exceder del 80% de los activos lbres de gravamen obre obligaciones en circulación, (2) Mantener un límite de apalancamiento que no supere *l máximo de tres punto dos entre el pasivo financiero y el patrimonio, (3) Mantener un lvel mínimo de liquidez (activo corriente/pasivo corriente) no menor a uno y (4) Mantener ¡na cobertura de gastos financieros (utilidad operativa/gastos Ninancieros) no menor y una.    
 



SURFER S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían delo siguiente 

31 de Diciembre 
20052016 

TUS ire) 
Proveedores. 1044265 1278021 "Tarjeta de Crédito 3140 20.91 Aportes al 1ESS. 201065 110.89 Otras 

  

Al 31 de Diciembre del 2015, las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de inventarios a Olas $. A. por US$1,159,546 y a DC Shoes INC. por US$1,032.729 en el año 2014, pagaderas con plazos de hasta 60 días y no. devengan Interes. 

Las cuentas por pagar al 1ESS, representan principalmente planillas pendientes de pago desde Enero 4 Diciembre del 2015. La Compañía firmó un convento de pago com el [ESS 
11. Obligaciones Acumuladas 

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente: 
31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dres] 
Beneficio cure suse sas Partepación de trabaadorre dae 21220 

mau A 

12. Impuestos 
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 

 



   
  

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Impuestos (Continuación) 
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (Continuación) 

31 de Diciembre 
20152014 

(US Dólar) Activos por impuestos corrientes: Retenciones en la fuente O7ADI 99567 mas 39507 Fanoows por impuestos corrientes. Impuesto aa renta por pupar. Impuesto al valor agregado » retenciones por pagar 126765 Notenciones enla fuente de Impuesto ala renta par pagar. 27,798 

  

esas! 2015, retenciones en la fent del impuesto al renta representa Eialos tributarios por pagos en exceso no compensados deloraños 20157 gota doma 18 Sena impuesto al reta po pagar” or os 2805 terminados e 31 ¿de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sipue: 

2015 2014 
TS Dl] Saldo al principio del año Provisión con carpo resultados, 44280 50072 Pagos 

144280) ¡sop72) Saldo al final del año 
—— Impuesto a la Renta 

coman lación entre la utilidad según estados Nnanceros y a vidad gravable tue como sigues 

Utilidad antes de importo 41 renta Más (menos) partidas de concilación: Gaston 1 deducibles "Vilas gravable 
Tasa de impuesto ala renta Arpuesto ul renta causado. Anticipo minimo de Impuesto la renta pagar 

  

  

 



SURFERS.A. E 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

12. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 
La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 22% De acuerdo con las Relormas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la tarifa de Impuesto a larenta. en el año 2013 en adelante se reduce al 22% 
La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de Impuesto A la renta del periodo corriente. el valor del anticipo de Impuesto a la renta del sigulente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 02% de los costos y gastos deducibles. 04% de los activos y el 0.4% de los Ingresos tributables. 
Si el Impuesto causado en el periodo corriente ex inferior al valor del anticipo declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser cancelado. 
De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la Administración para determinar la obligación tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca (1) en tres añox, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exja determinación por el sujeto pasivo, (4) en seta años a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo 0 en parte. y (ll) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto Pasivo o en forma mixta. contado desde la fecha de notificación de tales actos. 
Reformas Tributarias 

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publicó la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público-Privadas y la Inversión Extranjera en donde se reformó la Ley de Régimen Tributario Interno: 

+ Se sustituyó el numeral 151 del artículo 9 que trata sobre los exención del pago del Impuesto a la renta los rendimientos financieros en los siguientes términos: “Los rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes y o en el país por depósitos a plazo Mo en instituciones financieras nacionales. así como por inversiones en valores en ena ja que so negocien a través de las bolzas de valores del país o del Registro Especial Bursátil incluso los rendimientos y beneficios distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversión. fondos de inversión y fondos «complementarios originados en este tipo de inversiones. Para la aplicación de esta exoneración las depénits a plazo fio «inversiones en renta fija deberán efectuarso 2 part del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo de 360 días calendario o más. y permanecer en posesión del tenedor que se beneficia de la exuneración por lo menos. 360 días de manera continua” 

   



  

Luego del artículo 92 agréguese el artículo: 9.2. Exoneración del impuesto la renta mel desarrollo de proyectos públicos en asociación público privada. (7 

 



SURFER S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

En os casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se 
deberá realtzar una retención en la fuente equivalente ala tarifa general de Impuesto a 
la renta de sociedades. cualquiera sea la residencia del financista 

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las 
disposiciones emitidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, 
determinará que no se puedan deducir los costos financieros del crédito”. 

+ Se añade a continuación del punto final del cuarto inciso del artículo 39 el siguiente 
texto que formará parte de dicho inciso: “Para el caso de transacciones realizadas en 
bolsas de valores del Ecuador el impuesto contemplado será retenido en la fuente de 
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento” 

+ Se añade a continuación del punto final del quinto incixo del artículo 39 el siguiente 
texto que formará parte de dicho inciso. “Dicha sociedad no será sustituto del 
contribuyente cuando la transacción se hubiese realizado en bolzas de valores del 
Ecuador” 

+ Se añade a continuación del quinto inciso del artículo 39 los sigulentes incisos: "Cuando 
se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el 
Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente 0 
establecimiento permanente en el Ecuador, se entenderá producida la enajenación 
indirecta siempre que hubiere ocurrido de manera concurrente lo siguiente. 1 Que en 
cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzca la enajenación. el 
valor real de los derechos representativos de capital de la sociedad residente o. 
ú"stablecimiento permanente en Ecuador representen directa v indirectamente el 20% o 
más del valor real de todox los derechos representativos dela sociedad no residente en 

+ Ecuador, 2 Que dentro del mismo ejercicio fiscal. o durante los doce meses anteriores 
ala transacción, la enajenación o enajenaciones de derechos representativos de capita! 

de la sociedad no residente, cuyo emajenante sea una misma persona natural o sociedad 
o sus partes relacionadas. correspondan directa o indirectamente a un monto 

acumulado superior a trescientas fracciones básicas desgravadas de impuesto 2 la renta 
de personas naturales. Este monto se ampliará a mil fracciones básicas desgravadas de 
impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha transacción no supere el 10%. 

del total del capital accionario. 

   



SURFER S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores 10 aplicará sl existe un beneficiario 
efectivo que son residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena ses 
residente o establecida en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición. en los 
terminos establecidos en el Reglamento "| 

+ Se Agrega a continuación del primer artículo innumerado agregado a continuación del 
artículo 63, el siguiente: "Art (-)> Retención de IVA en proyectos de asociaciones 
público-privada.- Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos públicos bajo. 
la modalidad de asociación público-privada actuarán como agentes de retención de IVA 

en los mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas públicas” 

+ Se incluye en el segundo apartado del numeral 2 del articulo 76. correspondiente 4 
bebidas alcohólicas incluida la cerveza, inclúyase el siguiente inciso: “Para las personas 
naturales y sociedades que en virtud de la definición y clasificación realizada por el 
Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones sean considerados como 

micro 0 pequeñas empresas productoras de cerveza, se aplicará la tarifa ad valoren 
prevista en el Inciso anterior, siempre que su precio ex fábrica supere dos veces el 

limite señalado en este artículo” 

+ Se sustituye en la disposición transitoria segunda que trata sobre la reducción del 50% 
¿del Impuesto contaminación vehicular por la siguiente "los años cuarto; quinto, sexto y 
séptimo” 

+ Se Agrega al final del artículo 39 "No se entenderá producida enajenación directa o 
indirecta alguna, cuando la transferencia de acciones. participaciones u otrus derechos. 
opresentativos de capital ocurra por efectos de procesos de furión o escisión siempre. 
que los beneficiarios efectivos de las acciomes, participaciones o derechos 

representativos de capita, sean los mismos antes y después de esos proceror” 

+ Decreto No 866 donde se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de 
Régimen Tributario Interno en donde incluye el título ( .) Régimen simplificado de las 
organizaciones Integradas de la economía popular y solidaria. 

 



  

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Resolución No. CFT-02-2015 refórmese la resolución No. CPT-03-2012, publicada en el 
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012. reformado mediante resolución No. CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento del registro oficial na. 859 de 28 de diciembre de 2012: reformada mediante resolución No. CPT- 02-2013, publicada en el registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013: y, posteriormente reformada mediante resolución No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cuarto suplemento del registro oficial No. 152 de 27 de diciembre de 
2013; establécse el listado de materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas 
Importaciones, realizadas con la finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se 
enere y pague el impuesto a la salida de divisas que, a su vez, podrá ser utilizado como 

crédito que se aplicará para el pago del impuesto a la renta del propio. 
contribuyente, por cinco ejercicios facales, de conformidad con la normativa tributaria 

vigente. 

Se emitió Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberán tomar en 
cuenta para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta 

Tasa Efectiva 
A131 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron: 

2015 2014 
(US Dólares) 

Unilidad antes de provisión para impuesto ala renta 47975 120209 Impuesto ala renta corriente —dózó0 sara 
Tasa efectiva de Impuesto 30 4160 

13. Obligación por Beneficios Definidos 
La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguente: 

31 de Diciembre 
2015. 2014 

(US Dólares) 
Jubiación patrona! henatos postsmpieo sas 1454 
Hoscación por desahucio. beneficios por terminación so sms 

E 

» 

 



SURFER S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14. Administración de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con Instituciones financieras, proveedores locales y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 
La Compañía se encuentra expuesta alos riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. 
La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen continuación 

Riesgo de Mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los Mujos futuros de un Instrumento financiero fuctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compañia, los precios de mercado comprenden dos Dpos de niesgo: El nesgo de tasa de Interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectadas por los riesgos de mercado incluyen los depósitos 

Riesgo de Tasa de Interés 
Al 31 de Diciembre del 2016, la Compañía mantenía Mnanciamiento con entidades financieras Los flujos de caja operativos de la compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia. la Compañía no tiene una exposición Importante a los riesgos de tasas de interés. 

Ríesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero uctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica. moneda de curso legal en el país. por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus Obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta. generando una 
pérdida Ainanciera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades. operativas [principalmente en cuentas por cobrar)  
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SURFER S. A. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14, Administración de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Crédito (continuación) 

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos, así como la exposición al 
crédio de clentes, que Incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
iransacciones comprometidas La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas 
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en 
particular 

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado, 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos. 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por 
la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos 

sen el cambio de flujo de efectivo. 

15, Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 1,003,804 acciones 
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00, 

16. Gastos de Administración y Ventas 

Los gastos de administración y venta consisten de lo sigulente: 
2015 2014 

(Us Dálre] 

Sueldos sTL62S 7550 
Beneficios soc 191616 230436 
Admnutración locales comerciales 337,993 524 

Amortización B7AJ9 1240 
Gastos de oficina 18779 30:10 
Gastos generales TEM 00% 
Depreciación 17A23 10281 
otros 90 000 

a75AÑ 2059704 

 



  

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

17. Compromisos 
A13 de Diciembre del 2015 y 2014, el detalle es el siguiente: 

+ Volcom Distributor Agreement Proveedor de ropa de hombre, mujer y accesorios 
+ Quiksilver Americas Inc_- Proveedor de prendas de vestir, calzados y accesorios. 
+ DC Shoes loc - Proveedor de calzado. ropa y accesorios 
+ Dragon Optical Inc Proveedor de prendas de vestir deportivas calzado, galas y articulos relacionados con la linea deportiva 
+ South Cone Inc.- Proveedor de tablas de surt sandalas casuales y de playa, y 
prendas de ver 

19. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (20 de 
Septiembre del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
puedan toner un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

 



SURFERS.A. A === 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Préstamos 

AL 31 de Diciembre los préstamos consistían de lo siguiente. 
31 de Diciembre. 

2015 2014 
(US Délare) 

  

Emusdo de Obligaciones, emunón de obligaciones al 
portador por US$1.300.000 cun un plazo de hasta 900 dias e Interés del 750% al 9%. . 201300 
Banco del Pxhicha CA, obligaciones contraidas para 

Capital de trabato. con vencimientos mensuales bas 
Febrero del 2016. con una tasa de interés anual del 974% 407,000 475500 
Banco Internacional CA. obligaciones contraldas para 
Capital de trabayo,con vencimientos mensuales hasta, Pebrero del 2016, com una tasa de interés anual del 709% 61220 300.000 
Capital Ventura bligación contralda para Capital de trabajo 
on vescimientos mensuales hasta Agosto del 2016. con una. asa de interés ama de 11.30%. 300.000 

Financiera dela República obligación contraída para capital 
de trabajo cun vencimiento en Junto del 2015 e interés anual 
dez . 100,900 

 


