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NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

SRI - Servicio de Rentas Internas 

NIAA - Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Accionistas de 
SURFER S.A.: 

Introducción: 

1. Hemos auditado estados de situación financiera adjunto de SURFER S.A. al 31 de diciembre 
del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, así como el resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas a 
los estados financieros. Como se menciona en la nota 23, la Compañía adoptó a partir del 1 de 
enero del 2011, las Normas Internacionales de Información. Los estados financieros hasta el 31 
de diciembre del 2010, fueron elaborados con base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
y los mismos han sido ajustados para propósitos comparativos 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración de SURFER S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de Información 
Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno 
pertinente en la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que 
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y 
aplicar las políticas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de 
acuerdo con las circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

Responsabilidad de los Auditores Independientes: 

3. — Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros 
basada en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 

las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 

efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañia en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios 
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de audito 
hemos obtenido es NN y apropiada para proporcionarnos una base razo 
expresar una opinión. 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los Accionistas de 
SURFER S.A. 
Página No. 2 

SC-RNAE-2 No. 676 

Julio 13 del 2012 
Guayaquil - Ecuador 

Opinión: 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiera de SURFER 
S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios 

en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Énfasis: 

Los estados financieros que se acompañan fueron preparados para cumplir con las 

disposiciones legales a la que está sujeta SURFER S.A. como una entidad juridica. 
Adicionalmente, en cumplimiento a disposiciones establecidas por el Consejo Nacional 

de Valores mediante Resolución CNV -008-2006, Capítulo IV, Sección IV, Artículo 13 
denominado “contenido adicional del informe de auditoría externa para emisores de 

valores" de noviembre 21 del 2006 SURFER S.A. presenta por sepárado este informe 
especial. 

   
DI 

OORES CIA. LTDA. 
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SURFER S.A. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresado en Dólares) 

Notas 
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ACTIVOS 2011 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo en caja y bancos 14,497 

Activos financieros 109,913 
Existencias, neto 2,076,506 

Servicios y otros pagos anticipados 40,000 
Activos por impuestos corrientes 65,603 

Activos por impuestos diferidos 561 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,307,080 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y equipos, neto 0 
Cargos diferidos, neto 219,383 

TOTAL ACTIVOS 2,926,403 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Vencimiento corriente de obligaciones financieras a 

corto plazo 11,970 
Obligaciones financieras 1,382,987 
Pasivos financieros 68,538 

Otras obligaciones corrientes 109,165 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,572,660 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones financieras a largo plazo 0 
Reserva para jubilación patronal y desahucio 16,774 
Pasivos impuesto diferido 590 

TOTAL PASIVOS 1,590,024 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital socia! 50,000 

Aporte para futuro aumento de capital 633,804 

Utilidades retenidas 252,635 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 936,439 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 
DE LOS ACCIONISTAS 2,526,463 

Ver notas a los estados financieros 
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137,140 
320,349 
542,579 

64,872 
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1,065,237 
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10,623 
780,390 
18,400 
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933,149 

50,000 
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187,257 

237,257 

1,170,406 

 



O
I
 

I
I
I
 

II
 
I
I
 

I
I
 
I
O
 

O
O
O
 

O
O
 

SURFER S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresado en Dólares) 

Notas 

17 

18 

19 
19 

VENTAS NETAS 
(-) COSTO DE VENTAS 
(-) EFECTO VALOR NETO DE REALIZACION 
DE INVENTARIOS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES: 

(-) Gastos de administración 
(-) Gastos de ventas 

TOTAL 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS GASTOS 

(-) Gastos financieros 
(-) Otros gastos 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Menos: 

15% Participación de trabajadores en las utilidades 
24% y 25% de Impuesto a la renta 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

UTILIDAD BASICA POR ACCION 

Ver notas a los estados financieros 

2011 2010 

4,703,322 4,360,555 
2,181,038 2,245,109 

11,710 3,644 

2,510,574 2,111,802 

1,778,409 1,639766 
—229,789 __ 118,911 

(_.2,008,198) (__1,758,677) 

502,376 353,125 

340,506 232,843 
39,724 0 

  

( 380,230) (___ 232,843) 

122,146 120,282 

(18,322) ( 19,673) 
(38,120) (__ 27,573) 

———65704 ___ 73036 
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SURFER S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresados en Dólares) 

Aportes para 
Capital futuro aumento Utilidades 
social de capital retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 50,000 0 114,221 164,221 

Utilidad neta del ejercicio 0 0 73,036 73,036 

Saidos al 31 de diciembre del 2010 50,000 0 187,257 237,257 

Aplicación por primera vez de las NIIF 0 90 ( 14,254) ( 14,254) 

Saldos ajustados al 1 enero del 2011 50,000 0 173,003 223,003 

Utilidad neta del ejercicio 0 0 79,958 79,958 

Aportes para futuro aumento de capital, nota 16 0 633,804 0 633,804 

Ajuste por impuesto diferido 0 0 3260) ( 326) 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

———50,.000 633604 — 252635 936,439 
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SURFER S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresados en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Interés pagado 
Otros gastos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSIONES: 

Adición en cargos diferidos 

Efectivo utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Emisión de papel comercial 

Obligaciones financieras, neto de cancelación 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

(Disminución) Aumento neto del efectivo en caja y bancos 
Efectivo al inicio del período en caja y bancos 

Efectivo al final del período en caja y bancos 

Ver notas a los estados financieros 

IN
 

¡m
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4,710,297 4,384,362 
(_ 4,893,599) ( 4,571,596) 
(340,506) ( 232,843) 
(39,724) ( 0) 

( 563,532) (___420,077) 

( 152,039) 0 

( 152,039) 0 

450,110 349,890 
142,818 109,219 

592,928 459,109 

(122,643) 39,032 
137,140 98,108 
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SURFER S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresados en Dólares) 

2011 2010 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 65,704 73,036 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION. 

Cargo anual de depreciación 293 1,177 
Provisión 15% participación de trabajadores en las utilidades 18,322 19,673 
Provisión del 24% y 25% impuesto a la renta 38,120 27,573 
Reserva para jubilación patronal y desahucio 4,675 7,228 
Provisión de vacaciones 6,052 0 
Provisión de inventario por valor neto de realización 11,710 3,644 

Baja de propiedades, planta y equipos 6,334 0 
Cargo anual de amortización 31,198 37,356 
(Aumento) Disminución en: 
Cuentas por cobrar 169,706 223,370 
Existencias ( 911,833) ( 477,367) 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar £ 38139) (_ 335,767) 

Total (__ 629236) (__ 493,113) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE 

OPERACION (563,532) (___420,077) 

Ver notas a los estados financieros 
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SURFER S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA Y OPERACIONES 

  

SURFER S.A..- Fue constituida en diciembre 12 del 2006 en Milagro - Ecuador, e inscrita en el 
Registro Mercantil en enero 18 del siguiente año. Su actividad principal es la importación y 
exportación, diseño, fabricación y distribución de ropa deportiva. La Compañla mantiene su 
domicilio tributario en la ciudadela Urdesa Central, Avenida Victor Emilio Estrada y Cedros, 
número 109, correspondiente a la Provincia del Guayas — Ecuador con Registro Único de 
Contribuyentes No.0992492031001 ante el Servicio de Rentas Internas. 

Operaciones.- Para la realización de sus actividades comerciales, la Compañía cuenta al 31 
de diciembre de 2011, con 11 locales (10 locales en el año 2010) distribuidos en diferentes 
ciudades del pais. Las ventas de la Compañla aumentaron paulatinamente durante los últimos 
años, en este contexto mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en junio 27 

del 2011, aprobó la emisión de papel comercial, cuyos ingresos obtenidos del mencionado 
producto financiero serán destinados para la adquisición de capital de trabajo, nota 21. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIF No. 1: “Adopción por 

primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera”, los estados financieros 

adjuntos de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 (periodo de 
transición), han sido ajustados al 1 de enero del 2011 a NIIF, con el propósito de ser utilizados 
exclusivamente en el proceso de aplicación de las NIIF para los estados financieros por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2011 y puedan constituir ambos periodos una base 

comparativa uniforme. Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 
2010, reportados a la Superintendencia de Compañías del Ecuador y Servicio de Rentas 
Internas (SR), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, 
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF. 

Los presentes estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011, 
constituyen los primeros estados financieros de la Compañía preparados de acuerdo con NIF, 
su adopción es integral, explicita, sin reservas y su aplicación es uniforme en los ejercicios 
económicos que se presentan adjuntos. 

La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la 
Administración de Surfer S.A, utilice ciertos estimados contables críticos y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, con el objeto de definir la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su 

aplicación en las políticas contables de la Compañía. Las áreas que involucran mayor grado de 
complejidad o áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados 
financieros, son descritos más adelante. Las estimaciones y supuestos utilizados están 

basados en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin 
embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los estimados originales debido a 
la ocurrencia de eventos futuros. 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las 
NIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (¡ASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de 

Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus 
siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados 
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del 
2011, los mismos fueron ajustados. 

 



1
)
 

0), 
D
D
D
 
D
I
)
 

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
)
 

11 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación) 

La Superintendencia de Compañías mediante Resoluciones No. 06,Q.1CI.003 y No. 
06.0.1C1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y 
NIIF respectivamente, sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2009 por parte 
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con ta Resolución 
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. 

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañias emitió la Resolución No. 
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecía un cronograma de aplicación 
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a 
la mencionada disposición legal, la Compañía aplicó obligatoriamente las NIIF a partir de enero 
1 del año 2011, teniendo como perfodo de transición el año 2010. 

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No. 
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se estableció un 
instructivo complementario destinado para la implementación de los principios contables (NIIF) 
para las entidades sujetas a su control y vigilancia. 

En el año 2011, la Superintendencia de Compañías emitió las Resoluciones No. 
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y No, SC.ICLCPAIFRS.G.11010 publicadas en el Registro Oficial 
No. 566 de octubre 28 del 2011 que reglamentan: (1) El destino de los saldos de las cuentas 
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuación o superávit por revaluación 
de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 

y la NIF para PYMES, superávit por valuación, utilidades de compañlas holding y 
controladoras, y designación e informe de peritos, y (2) La aplicación de las NIF completas y 

de la NHF para PYMES, para las compañias sujetas al control y vigilancia de ta 
superintendencia de compañías. A la fecha de emisión de los estados financieros auditados 
(julio 13 del 2012), la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No. 
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en el Registro Oficial No. 625 de enero 24 del 2012 que 
norma en la adopción por primera vez de las NIIF para PYMES, la utilización del valor 
razonable o revaluación como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles. 

Declaración explicita y sin reservas.- La Administración de la Compañía ha procedido a la 
emisión final de los presentes estados financieros con fecha julio 13 del 2012, los cuales se 
encuentran en proceso de aprobación de los ajustes para el periodo de transición de las NIIF, 
mediante Acta de Junta General de Accionistas, según lo requerido por la Superintendencia de 
Compañías. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para la 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación: 

Moneda de funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NIC emitidas por Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés) y aprobadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

información por segmentos. Los estados financieros adjuntos presentan información 
(opcional) de los segmentos del negocios de la Compañía SURFER S.A. al 31 de diciembre del 

2011, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones operativas 
de la Compañia, incluidos en base a la NliF 8 (Segmentos de Operación). 

Efectivo en caja y bancos.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía considera como efectivo los saldos en cuentas de ahorros mantenidas en bancos 

locales. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros no derivados y 
consistentes en cuentas por cobrar, derechos fiduciarios (titularizaciones de cartera), cuentas 
por pagar y obligaciones con instituciones financieras. Se registran inicialmente a su valor 
razonable, más los costos de transacción directamente atribuibles a la compra o emisión de 

éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El 
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la 
Compañía sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía 
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y 
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la 
obligación especifica expira o es cancelada. Un detaile es el siguiente: 

+ Cuentas por cobrar fideicomisos.- Representan los derechos contractuales derivados del 
contrato de Fideicomiso Mercantil de Administración de Flujos, adquiridos en calidad e 
constituyente o como beneficiario del mismo. 

+ Cuentas por pagar comerciales.- Son registradas al costo, esto al momento de ta 
negociación de la compra de materiales (bienes) y de la recepción de servicios (prestación 
de servicios profesionales) que son utilizados para el proceso comercial, 

+. Obligaciones de Financieras.- Están presentadas a su valor razonable en función al 
tiempo de vigencia de las obligaciones. 

+ Acciones de la Compañía.- Están representadas por títulos ordinarios y nominativos que 
cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo uno de sus principales accionistas la 
Compañia Vomer Business Inc. constituida en la República de Panamá. 

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen 
relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compañía. Un detalle de los mencionados 
riesgos es indicado a continuación: 

« Riesgo crediticio.- La Compañía comercializa su ropa deportiva y artículos principalmente 

relacionados al surf, skater, a clientes que visitan sus tiendas ubicadas estratégicamente en 
ciertas ciudades del país. No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito 
dentro de la Compañía debido a la suscripción de un contrato de Fideicomiso de 
Titularización el cual consiste en gestionar el recaudo de las cuentas por cobrar que 
suscriben los deudores con sus tarjetas de crédito. 

« Riesgo de tasa de interés.- La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las 
tasa de interés del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones 

financieras que mantiene Surfer S.A., respecto de las deudas a largo plazo que comprenden 

tasas de interés fijas y variables. La política de la Compañía para manejar este riesgo es 
administrar su costo de interés aplicando un promedio de tasa fija y variable 

« Riesgo de liquidez.- La Compañía monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta 
de planificación de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de tos 
activos, pasivos financieros y los flujos de efectivos proyectados. 

El objetivo de la Compañía es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y 
flexibilidad a través del uso de préstamos con instituciones financieras y la emisión de papel 
comercial. Monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados y reales conciliando los 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Existencias neto.- Están registrados al costo de adquisición, el que no excede al valor neto de 
realización. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condición de venta y 
realizar su comercialización. Por las reducciones dei valor en libros de los inventarios a su valor 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

neto realizable, se constituye una estimación para desvalorización de inventarios con cargo a 
resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones. El costo se determina bajo el 
método de costo promedio. Las importaciones en tránsito se registran al costo según factura 
más los gastos de nacionalización incurridos, 

Servicios _y otros pagos anticipados.- Son anticipos a proveedores que corresponde 
principalmente a desembolsos para adquisiciones de bienes. 

Propiedad, planta y equipos, neto.- En el año 2011 los activos fijos fueron dados de baja. En 
el 2010 fueron registrados al costo de adquisición, los activos fijos son depreciados aplicando 
el método de línea recta considerando como base la vida útil estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Muebles y enseres 10% 
Equipos de computación 33.33% 

Cargos diferidos, neto.- Están registrados al costo e incluyen los desembolsos realizados por 
los contratos de arrendamientos en los diferentes centros comerciales del país cuyos contratos 
tienen un tiempo promedio de duración de 10 años y son amortizados en línea recta a 10 años, 
excepto por las concesiones en los centros comerciales El Condado Shopping y Rio Centro 
Plaza que fueron amortizadas a un año plazo; las mejoras en instalaciones de importancia son 
capitalizada. 

Otras obligaciones corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a la 
administración tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual según las disposiciones 
establecidas por el SRI, en adición incluyen beneficios sociales que son reconocidos mediante 

el método del devengo y se originan cuando la Compañia mantiene una obligación producto de 

eventos pasados y lo establecido por la legislación laboral, normativas del Seguro Social o 
acuerdos contractuales, 

Reserva para jubilación patronal y desahucio.- El Art. 219 del Código de Trabajo establece 
la obligación por parte del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
trabajadores que por 25 años o más hubieren prestado servicios, continuada o 
interrumpidamente en una misma Compañía. El referido Código establece también una 
bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación laboral, que consiste en el 
pago al trabajador del 25% equivalente a la última remuneración mensual por cada año de 
servicio prestado. Para el efecto, la Compañia registra una reserva matemática basada en 

estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes. 

Activos y pasivos por impuesto diferidos.- La Compañía reconoce los activos (pasivos) por 
impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que se presentan entre la base contable 
y tributaria, las cuales surgen como gastos (ingresos) en un periodo, y que se compensaran en 

los resultados posteriores. El activo por impuesto diferido se origina debido al reconocimiento 
de la provisión por jubilación patronal y desahucio, y el pasivo por impuesto diferido se 
reconoce por el ajuste a la participación laboral del año 2011. Los impuestos diferidos fueron 
calculados sobre la tasa corporativa del 24% vigente para el año 2011. 

Reserva_legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

  

Adopción por primera vez de las NIIF.- Se origina por los ajustes efectuados al término del 
periodo de transición de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2011. 
De conformidad con lo establecido en la Resolución SC.G.!.Cl.CPAIFRS.11.07, emitida por la 
Superintendencia de Compañía el 09 de septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial 
N* 566 del octubre 28 del 2011, los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera "NIF" completas y de la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las 
PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio neto de los accionistas 
en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce los ingresos cuando se efectúa la 
transferencia al cliente del producto como son: Ropa deportiva, tablas de surf e implementos 
deportivos. 

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del 
ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultánea al reconocimiento de los 
ingresos. Los gastos se registran en los períodos con los cuales se relacionan y se reconocen 
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que 
se paguen. Los ingresos y gastos financieros se registran en los períodos en los cuales se 
relacionan y se reconocen cuando se devengan. 

Participación de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Código 
del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este 
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. 

Provisión para impuesto a la renta.- Es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a la 
utilidad gravable y cargada a los resultados del año en que se devenga con base en el método 
de impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa 
de impuesto a la renta será del 24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son 
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente). 
Para el año 2011, la Compañía no calculó la provisión para impuesto a la renta aplicando la 
tasa del 24% (25% en el año 2010), (nota 19). Con la puesta en marcha del Código Orgánico 
de la Producción Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial No. 351 de diciembre 
29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la reducción de la 

tarifa del impuesto a la renta que aplicará en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales 
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; así como, también las 

revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuación) 

2014 2010 

(Dólares) 

Bancos 14,497 42,864 
Caja 0 94,276 

Total —14,497 __ 137,140 

  

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa principalmente saldos que se 
mantienen en cuentas de ahorros con instituciones bancarias locales. 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

  

2011 2010 

(Dólares) 

Fideicomiso de titularización 109,913 0 
Compañías relacionadas 0 166,800 
Otros 0 153,549 

Total ———109,913 320,349 

Fideicomiso Titularización.- Corresponde a la titularización de pagarés cuyo objetivo servirá 
para capital de trabajo, se encuentra administrado por el Fideicomiso Mercantil de 
Administración de Flujos denominado “Surfer Flujos” entre Surfer S.A. y Latintrust S.A. 
Administradora de Fondos y Fideicomisos; con el objeto de formar un patrimonio autónomo que 
sirva de mecanismo de pago de valores emitidos como fuente de financiamiento, a través de la 

captación de fondos de las ventas mediante la utilización de las tarjetas de crédito y que fueron 
adquiridos por Titulares de Pagarés a favor de Depósitos Centralizado de Compensación y 
Liquidación de Valores DECEVALE $S.A.. 

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010, representan créditos concedidos por la 
venta de mercadería, principalmente a Surfer Peñafiel por US$. 88,857 y Olas Ecuador S.A. en 
US$. 77,942, respectivamente, las cuales no generan intereses y tienen un vencimiento 
promedio de 90 días plazo. En el año 2011, la Compañía canceló en su totalidad los referidos 
saldos. 

Otros.- Al 31 de diciembre del 2010, representan anticipos por compra de mercaderías 

(prendas de vestir), las mismas que fueron liquidados en el año 2011 y se incluyen en la cuenta 
de inventarios. 

EXISTENCIAS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

2011 2010 

(Dólares) 

Mercadería para la venta 2,092,078 343,926 

Pasan: 2,092,078 343,926 

 



I
I
I
)
 

0
0
0
0
 

0 
I
I
 
I
I
I
 
I
O
 

  

16 

EXISTENCIAS, NETO (Continuación) 

2011 2010 

(Dólares) 

Vienen: 2,092,078 343,926 

Importaciones en tránsito 0 202,515 

Subtotal 2,092,078 546,441 

Menos: Provisión de inventario por 
valor neto de realización ( 15,572) ( 3,862) 

Total 2,076,506 542,579 

Mercadería para la venta.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponden principalmente stock 
de zapatos marca DC Shoes, (prendas de vestir y accesorios de las marcas Quiksilver y 
Volcom Stone en el año 2010) disponible para la comercialización en los diferentes puntos de 
ventas con que cuenta la Compañía. En adición mediante comprobante de diario no. 120422 
con fecha diciembre 31 del 2011, los accionistas entregaron US$. 633,804 en mercaderias 

como parte del incremento del capital social, nota 16. 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

2011 2010 

(Dólares) 

Anticipos a proveedores 40,000 0 

Total —— 40,000 0 

Anticipos a proveedores.- En el año 2011 corresponde a anticipos realizados para la compra 

de mercadería de la marca Quiksilver, DC Shoes, Volcom Stone. El mencionado saldo no 

genera intereses y serán liquidados cuando los bienes adquiridos sean recibidos por la 
Compañía. 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

  

2011 2010 

(Dólares) 

Crédito tributario retenciones en la fuente, nota 19 65,603 64,872 

Total ——5603 04872 

Crédito tributario.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa crédito tributario a favor de 
la Compañía luego de efectuar la respectiva compensación del impuesto a la renta causado 
con retenciones en la fuente del impuesto a la renta y créditos tributarios de años anteriores. 
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuación) 

El saldo a favor de retenciones en la fuente, puede solicitarse el pago en exceso, presentarse 
reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como crédito tributario sin intereses con el 
impuesto a la renta que cause la Compañía en los ejercicios impositivos posteriores y hasta 

dentro de 3 años contados desde la fecha de la declaración; la opción asl escogida por la 
Compañía respecto al uso del saldo del crédito tributario a favor, deberá ser informada 
oportunamente a la Administración Tributaria conforme el Art 47 de la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 

El movimiento de propiedades, planta y equipos por los años terminados el 31 de diciembre del 
2011 y 2010, es como sigue: 

2014 2010 

(Dólares) 

Muebles y enseres 0 8,000 
Equipos de computación 0 11127 

Subtotal del costo 0 9,127 

Menos: Depreciación acumulada ( 0) [ 2,500) 

Total —— O 6,027 

Durante los años 2011 y 2010, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente: 

2011 2010 

(Dólares) 

Saldo inicial, neto 6,627 9,127 

Menos: Bajas ( 6,334) 0 
Menos: Carga anual depreciación ( 293 ( 2500) 

Saldo final, neto — SN — 6827 

Bajas.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a la baja de muebles de oficina y equipos de 
computación. 

CARGOS _DIFERIDOS, NETO 

  

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es como sigue: 

2011 2010 
(Dólares) 

Centro Comercial - Mall del Sol 152,876 107,460 

Pasan: 152,876 107,460 
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CARGOS DIFERIDOS, NETO (Continuación) 

011 2010 

(Dólares) 

Vienen: 152,876 107,460 

Centro Comercial - El Paseo Shopping -Salinas 47,204 0 
Centro Comercial - El Condado 45,977 0 

Centro Comercial - El Paseo Shopping - Quevedo 43,078 0 
Centro Comercial - City Mall 9,608 0 

Centro Comercial - El Paseo Shopping - Manta 0 47,808 
Centro Comercial - Cuenca 0 45,416 

Oficina 0 18,623 

Otros 0 15,288 

Subtotal 298,743 234,595 

Amortización acumulada í 79,360) ( 136,053) 

Total 219,383 98,542 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de cargos diferidos es como sigue: 

2011 010 

(Dólares) 

Saldo inicial 98,542 135,898 

Más: Adiciones 152,039 0 

Menos: Carga anual de amortización ( 31,198) ( 37,356) 

Saldo final ——219,383 _. 98,542 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a desembolsos efectuados por los contratos 
de concesión en arrendamiento de locales en tos centros comerciales ubicados en las ciudades 
de Guayaquil, Manta, Cuenca y Quevedo, incluye además aquellas mejoras en instalaciones, 
las cuales son amortizadas en línea recta en 10 años. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es como sigue: 

2014 2010 

(Dólares) 
e Banco Rumiñahui S.A 

Corresponden a nuevos créditos efectuados en el 
2011, mediante la firma de 3 pagarés por US$. 68,412, 
US$. 30,000 y US$. 22,700, cuyos vencimientos son en 
marzo y julio del 2012, respectivamente. 152,950 160,500 

Pasan: 152,950 160,500 
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OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuación) 

2011 2010 

(Dólares) 

Vienen: 152,950 160,500 

e Banco del Pichincha C.A 
Obligaciones contraídas para capital de trabajo por 
US$. 580,813, con vencimientos promedios en abril y 
septiembre del 2012, que devengan intereses a una 

tasa anual del 11.22% y 9.72%. 430,037 270,000 

+ Papel Comercial : 
Corresponde a la segunda emisión (primera emisión en 
año 2010) de instrumento financiero de expansión y 

capital de trabajo con vencimientos en septiembre 15 
del 2012 y tasa de interés del 7% (8.5% en el año 
2010). 800,000 349,890 

Total 1,382,987 780,390 

PASIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

011 2010 

(Dólares) 

Proveedores 68,538 18,400 

Total ——88,538 18,400 

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponden principalmente a cuentas por pagar 
tarjetas de crédito corporativa, originados por adquisiciones de bienes y servicios por US$. 
19,777 (US$. 16,005 en el año 2010). 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

  

011 2010 

(Dólares) 

Impuestos por pagar: 
Retenciones del impuestos por pagar 80,271 61,540 

Subtotal : 80271 __ 61540 

Beneficios sociales: 
Participación de trabajadores en las utilidades 18,322 19,673 
Vacaciones 6,052 0 

Subtotal — Pasan: 24,374 19,673 
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 

2014 2010 

(Dólares) 

Subtotal - Vienen: 24,374 19,673 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social: 
Aportes al IESS 4,520 19,408 

Subtotal ——-—_4,520 19,408 

Total 109,165 100,821 

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2011, representan importes por pagar al Servicio de 
Rentas Internas (SRI) por concepto de retenciones en la fuente por US$. 29,589 (US$. 20,237 
en el año 2010) y a retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en las compras 
por US$. 50,682 (US$. 41,302 en el año 2010). 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es como sigue: 

  

2011 2010 

(Dólares) 

e Banco de la Producción Produbanco S.A. 

Saldo por obligación por préstamos recibidos el 14 de 

diciembre del 2009 con vencimiento en octubre del 

2012, que devenga interés a una tasa anual del 
11.23% 11,970 21,639 

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones financieras 
a corto plazo: 11,970 10,623 

Total —— 0 11016 

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

011 2010 

(Dólares) 

Jubilación patronal 13,667 10,091 
Desahucio a 3407 ____ 25008 

Total ———_16, 5/4 12.099 

Durante los años 2011 y 2010, el movimiento de la reserva para jubilación patronal y 

desahucio fue el siguiente: 
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación) 

2011 2010 

(Dólares) 

Saldo inicial 12,099 4,871 

Provisión 4,675 7,228 

Saldo final 16,774 12,099 

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2011, fue determinado con base a un Estudio 
Actuarial realizado por Actuaria Consultores Cía. Ltda. de fecha junio 13 del 2012. El cálculo de 
los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costeo de Crédito Unitario 

Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la valuación de la reserva matemática 
para la jubilación patronal fueron los siguientes: 

011 2010 

(Dólares) 

Salario minimo vital (US$.) 264 240 
Número de empleados 75 75 
Tasa de interés actuarial real (anual) 7.00% 6.50% 
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3.00% 2.40% 

En el año 2011, para el cálculo de la estimación matemática de la reserva para jubilación 
patronal fueron considerados la totalidad de trabajadores. 

IMPUESTO DIFERIDO 

Al 31 de diciembre del 2011, los impuestos diferidos corresponden a las diferencias 
temporarias, que surgen entre la base contables y tributaria, la compañía ha reconocido el 
activo por impuesto diferido el registro por ajuste a la provisión por jubilación patronal y 
desahucio por US$. 561 y pasivo diferido por el registro del ajuste en la participación laboral 
por US$. 590. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social está representado por 50.000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$. 1 cada una, 49.999 acciones propiedad de Vomer Business 
Inc. de nacionalidad panameña (representando en Ecuador por Sr. Manuel Lozano Ávila) y una 
acción de propiedad de la Sra. Martha Bertha Ávila propietaria de una acción ordinaria y 
nominativa. 

Con base en la Resolución NAC-DGERCGC11-00393, emitida en octubre 17 del 2011 por el 

Servicio de Rentas Internas (SR!), fue dispuesto que los sujetos pasivos inscritos en el RUC 

como sociedades deben obligatoriamente informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la 
identidad de sus accionistas, participes o socios. Á la fecha de emisión de los estados 
financieros auditados (julio 13 del 2012), la Compañía ha cumplido con la mencionada 
disposición legal. 

Aportes para futuro aumento de capital - Corresponde a mercadería aportada por los 
Accionistas, cuyo trámite de capitalización se encuentra en proceso ante la Superintendencia 
de Compañías, al 31 de diciembre del 2011, la mencionada transacción se encuentra 
respaldada mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en junio 7 del 2011, nota 
5. 
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CAPITAL SOCIAL (Continuación) 
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Utilidad básica por acción.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio 
atribuible a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del número de acciones 
comunes en circulación durante el ejercicio. 

VENTAS NETAS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

Centros Comerciales: 

Mall del Sol 
San Marino 

El Paseo Shopping - Salinas 
Riocentro - Ceibos 

San Luis 
Entrerios 
El Paseo Shopping - Manta 

El Condado Shopping - Quito 
Village Plaza 
Riocentro - Norte 

El Paseo Shopping - Quevedo 
Bodega 

Otras 

Total 

GASTOS DE ADMINISTRACION 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detaile es como sigue: 

Sueldos 

Gastos de oficina 

Administración locales comerciales 
Gastos generales 
Beneficios sociales 
Gastos de avalúo 

Gastos de mercaderías 

Capital ventura 

Amortización 

Telefonía móvil 
Impuestos y contribuciones 
Gastos profesionales 
Programas y equipos 
Depreciación 

Total 

2014 2010 

(Dólares) 

877,945 730,960 
859,097 693,737 
502,274 425,200 
401,616 355,073 
365,865 261,713 
363,962 356,038 
356,707 325,803 
322,928 200,395 
297,691 261,508 
223,523 43,659 
131,714 0 

0 519,253 
0 187,216 

——4.103,322 4,360,555 

2014 2010 

(Dólares) 

441,453 299,661 
393,178 468,951 
370,308 320,610 
149,753 124,170 
138,670 87,197 
89,842 119,487 
60,027 120,380 
33,461 0 
31,198 37,357 
29,190 14,613 
24,001 9,292 
15,035 19,386 
2,001 17,486 

292 1,176 

-—1,778,409 1,639,766 

Sueldos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los sueldos corresponden a los pagos 
efectuados a los trabajadores a nivel nacional por US$. 441,453 y US$. 299,661, 
respectivamente. 
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GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuación) 

Gastos de oficina.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden principalmente a 
servicios de mantenimiento por US$. 151,715 y US$. 136,963 entre los principalmente 
tenemos: decoraciones, adecuaciones e iluminación de los locales; publicidad gráfica por US$. 
114,343 y US$. 62,253, servicios de internet por US$. 31,701 y US$. 24,994, papelería y útiles 
de oficinas por US$. 38,173 y US$. 32,818, cuotas y suscripciones por US$. 19,313 y US$. 
13,589, respectivamente. 

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

  

El gasto de impuesto a la renta causado por los años terminados al 31 de diciembre del 2011 y 
2010, se determina como sigue: 

2011 2010 

(Dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta y participación 

de trabajadores en las utilidades 122,146 120,282 

Más: 
Gastos no deducibles 55,010 0 

Menos: 

15% Participación de trabajadores en las utilidades 18,322 19,673 

BASE IMPONIBLE 158,834 100,609 

IMPUESTO A LA RENTA (24% año 2011 y 25% año 2010) 38,120 27,870 

La declaración de impuesto a la renta de los años 2011 y 2010, presenta el siguiente importe a 

favor de la Compañía, luego de restar las retenciones en la fuente practicadas en el mismo 
ejercicio económico: 

2011 2010 

(Dólares) 

Impuesto a la renta causado ( 38,120) ( 27,870) 

Retenciones en la fuente 103,723 53,018 
Crédito tributario 0 39,724 

Saldo a favor de impuesto a la renta, nota 7 —___65603 __ 641872 

A la fecha de emisión de los estados financieros auditados (julio 13 del 2012), las 
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años 2009 al 2011, no han sido 
revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administración de la Compañía 
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serán 
significativas. 

COMPROMISOS 

Proveedor de marcas exclusivas: 

Volcom_distributor agreement.- Proveedor de ropa de hombre, mujer y accesorios de 
prendas; todos estos productos están bajo la calidad y marca de Volcom Stone de nacionalidad 
Americana. 
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COMPROMISOS (Continuación) 

Quiksilver_Americas_Inc.- Proveedor de prendas de vestir, calzados y accesorios bajo la 
marca de Quiksilver, de nacionalidad Americana. 

DC Shoes, Inc.- Proveedor de calzado, ropa y accesorios bajo la marca de DC Shoes, de 
nacionalidad Americana. 

Dragon optical, inc.- Proveedor de prendas de vestir deportivas, calzado, gafas y artículos 

relacionados con la línea deportivas; todos estos artículos bajo la marca Dragon optical, de 
nacionalidad Americana. 

South_cone, Inc.- Proveedor de tabla de surf, sandalias casuales y de playa, y prendas de 
vestir, bajo la marca de South, de nacionalidad Americana. 

Concesión de centros comerciales: 

Centro Comercial El Condado S.A..- Concesión a la Compañía Surfer S.A. por un plazo de 
diez años, a partir de noviembre del 2009, el local comercial se encuentra ubicado en la 

segunda planta del Centro Comercial El Condado Shopping, en la ciudad de Quito, la utilización 
será de significativo beneficio para la explotación de su negocio y optimización de la 
rentabilidad de sus actividades comerciales, el valor inicial de concesión es de US$. 64,820 y 
US$. 450 por cada metro cuadrado de superficie del local concedido y conjuntamente tendrá 
que pagar las alícuotas según lo pactado en el contrato. 

Centro Comercial Rio-Centro Norte.- El 10 de marzo del 2010, la Compañía Corporación el 
Rosado S.A que es la administradora o concedente, otorga a la Compañla Surfer S.A. que es 
la concesionaria o usuaria comercial que pueda usar y explotar con fines exclusivamente 
mercantiles y !lícitos, el establecimiento comercial signado No. 140-141-142, ubicado en la 
planta alta, del Centro Comercial Rio Centro Norte, este establecimiento de comercio será 

destinado exclusivamente para la comercialización de ropa y accesorios para surf el que 
funcionará bajo el nombre comercial SUMBAWA SURF SHOP., Los contratantes estipulan 
como justo precio por la aplicación de este convenio, considerando su duración de dos años, 
un valor total de US$. 61,737. 

Centro Comercial Village Plaza S.A..- El 27 de noviembre del 2009, se celebró este contrato 

otorgándole la concesión por un plazo de diez años a Surfer S.A. el local número 121, ubicado 

en la primera planta alta del Centro Comercial “Village Plaza”, el cual será destinado 
exclusivamente para la comercialización de ropa, accesorios deportivos, Surf, Skate y outdoors 
bajo el nombre “Quicksilver”, la concesionaria se obliga a pagar por valor inicial de concesión la 
cantidad de US$. 51,164, por lo que la Compañía concesionaria procede a pagar en 
determinadas cuotas a partir de enero del 2010, cuyo financiamiento se dio con el Banco de la 
Producción S.A. a un año plazo, dicho local se inauguró el 22 de abril del 2010. 

Centro Comercial El Paseo Shopping Quevedo.- El 14 de diciembre dei 2010, la Compañía 

Corporación el Rosado S.A. que es la administradora o concedente, otorga a la Compañía 

Surfer S.A. que es la concesionaria o usuaria comercial que pueda usar y explotar con fines 
exclusivamente mercantiles y lícitos, el establecimiento comercial signado No. 34, que contará 
con una superficie o área aproximada de 56.55 metros cuadrados, este establecimiento de 
comercio será destinado exclusivamente para la comercialización de ropa y accesorios para 
surf el que funcionará bajo el nombre comercial SUMBAWA SURF SHOP, Los contratantes 
estipulan como justo precio por la aplicación de este convenio, considerando su duración de 

dos años, un valor total de US$. 44,109. Su fecha de inauguración fue el 10 de mayo del 2011. 
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EMISION DE PAPEL COMERCIAL Y FIDEICOMISO MERCANTIL 

  

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía ha emitido obligaciones. La información más 
relevante de estas emisiones es presentada a continuación: 

Contrato de emisión de papel comercial.- En junio 27 del 2011, la Junta General de 

Accionistas de SURFER S.A. resolvió aprobar el programa de Emisión de Papel Comercial en 
uso de la facultad conferida por el Art. 160 de la Ley de Mercado de Valores. La emisión de 
papel comercial está sustentada mediante contrato suscrito en junio 28 del 2012, en los cuales 
comparecen SURFER S.A. como “Emisor” y Asesorsa S.A. como "Representante de los 
Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es Deposito Centralizado de Valores — 
DECEVALE. 

La Emisión de Papel Comercial, está representada por títulos valores al portador con valor 

nominal de US$. 10,000 dividido en dos cupones de capital de clase 1 serie A el primero 

pagadero a los 270 días representado el 40% y el segundo a los 359 días sobre el capital 
vigente, con tasa de interés fija del 7%. Los títulos serán emitidos al portador en forma 
materializada o desmaterializada y serán colocados en forma bursátil o extrabursátil. 

Los recursos captados producto de la Emisión de Obligaciones servirán en un 100% para 
financiar el capital de trabajo de SURFER S.A.. 

La Emisión de Obligaciones tiene una Garantía General de la Emisora, consistente en 
mantener la relación de los (1) activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulación, el 

cual no podrá exceder el 80% del total de los activos libres de todo gravamen. (2) Mantener un 
límite de apalancamiento que no supere una relación entre el pasivo financiero sobre el 
patrimonio de máximo tres punto dos (3.2) puntos, (3) Mantener un nivel mínimo de liquidez 
(activo corriente/pasivo corriente) no inferior a uno. (4) Mantener una cobertura de gastos 
financieros (utilidad operativa/gastos financieros) no inferior a uno. 

Mediante Resolución de la Superintendencia de Compañías No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-11- 
0005229 de fecha septiembre 19 del 2011, fue inscrita SURFER S.A. en el Registro de 
Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, adicionalmente con la 

referida Resolución fue aprobada la Emisión de Obligaciones por la suma de US$. 800,000. 

Contrato de Fideicomiso Mercantil.- En agosto 20 del 2010 fue constituido en Guayaquil - 
Ecuador el Fideicomiso Mercantil de Administración de Flujos “Surfer Flujos” con los siguientes 
comparecientes: SURFER S.A. como “Constituyente y Beneficiario”, Latintrust S.A. 
Administradora de Fondos y Fideicomisos como "Fiduciaria? y Asesorsa S.A. como 
“Representante de los Obligacionistas”., con la como finalidad la constitución de un patrimonio 
que sirva de un mecanismo de pago por los valores emitidos como fuente de financiación y que 
fueran adquiridos por los TITULARES DE PAGARES (mediante sistema de emisión de valores 
no inscritos). 

El Fideicomiso Mercantil de Administración de Flujos “Surfer Flujos, se constituye en virtud del 
presente contrato, la cantidad inicial de US$. 1,000, también transfieren el derecho de cobro de 

los vouchers de las tarjetas de crédito, American Express; debito Bolivariano, Gerneration 
American Express, Mastercard Guayaquil, Mastercard Pacificard, Mastercard Para Ti, red 
Maestro, Visa Banco de Guayaquil, Visa Banco Bolivariano, Visa Pacificard y Visa Para Ti, 
producto de la venta de mercaderías de las tiendas SUMBAWA. 

a. Uso de recursos.- Un detalle del uso de los recursos provenientes de la Emisión de 

Obligaciones es el siguiente: 
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EMISION DE PAPEL COMERCIAL Y FIDEICOMISO MERCANTIL (Continuación) 

(Dólares) 

Importe de la Emisión de Obligaciones 800,000 

Menos: 
Costo del castigo 52,648 
0.5% Comisión Casa de Valores 4,000 
Comisión Bolsa de Valores 250 

Importe neto recibido 143,102 

Uso de Fondos: 100% 

(Dólares) 

Importe neto recibido 743,102 

Compra de inventarios (606,384) 
Otros pagos a proveedores de bienes y servicios ( 136,718) 

Excedente - flujos propios - 0 

. Garantía General.- La emisión de papel comercial está respaldada con garantía general 

consistente en activos libres (total activos menos activos diferidos). 

Limite de apalancamiento.- Es calculado mediante la relación del importe de los pasivos 
financieros por US$. 1,535,117 y patrimonio por US$. 966,682. Esta relación al 31 de 
diciembre del 2011 es de 1.58%, porcentaje aceptable dentro de la emisión, en razón que 

no excede el 3,2%. 

. Mínimo de liguidez.- Representa el activo corriente / pasivo corriente. Al 31 de diciembre 

del 2011, asciende a 1,48, cumple con lo establecido en el contrato de emisión de papel 

comercial no inferior a 1 

Cobertura de gastos financieros.- Es calculado considerando la utilidad operativa / gastos 
financiero, al 31 de diciembre representa el 7,4, cumple con lo establecido en el contrato de 

emisión de papel comercial no inferior a 1. 

Junta General de Accionistas.- En junio 27 del 2011, la Junta General de Accionistas entre 
otros aspectos tratados, se comprometió con los siguientes resguardos: (1) Mantener un 
inventario por un valor no inferior a US$. 800,000, así como cuentas por cobrar no inferior a 

US$. 200,000. 

Relación obligaciones en circulación y el total de activos libres de todo gravamen.- De 

acuerdo con el Art. 13 de la Sección 1, Capítulo 11, Subtítulo I, Título MI de la Codificación 

de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, el monto de obligaciones en circulación 
y el total de activos libres de todo gravamen no podrá exceder del 80%. Para el referido 
cálculo, no debe considerarse los activos diferidos, ni los que se encuentren en litigio, ni 
aquellos que sean perecibles. A continuación el cálculo correspondiente: 

(Dólares) 

Obligaciones en circulación, saldo al 31 de diciembre del 2011 — Pasan: 800,000 
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EMISION DE PAPEL COMERCIAL Y FIDEICOMISO MERCANTIL (Continuación) 

(Dólares) 

Obligaciones en circulación, saldo al 31 de diciembre del 2011 — Vienen: 800,000 

Activos libres de todo gravamen, al 31 de diciembre del 2011 2,282,416 

Porcentaje Calculado, no excede el 80% del porcentaje legal 35,00% 
Porcentaje Legal 80.00% 

SALARIO DIGNO 

De acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones publicado en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, a partir del ejercicio fiscal 
2011, los empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o 
superior al salario digno mensual, deberán calcular una compensación económica obligatoria 
adicional que será pagada como aporte para alcanzar el Salario Digno. 

Para el ejercicio económico 2011, la Compensación Económica debe liquidarse hasta el 31 de 
diciembre y podrá distribuirse hasta el mes de marzo del año 2012, entre los trabajadores que 
no hubieran recibido el salario digno. Para el pago de la Compensación Económica, el 
empleador deberá destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del 
ejercicio, de ser necesario. 

El salario digno mensual es aquel que cubre al menos las necesidades básicas de la persona 
trabajadora así como las de su familia, y corresponde al costo de la canasta básica familiar 
dividido para el número de perceptores del hogar. 

El costo de la canasta básica familiar y el número de perceptores del hogar determinados por 
Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC) e informado por el Ministerio de Relaciones 
Laborales mediante Acuerdo No. 0005 emitido en enero 13 del 2012, correspondiente al año 

2011 fue de US$. 350.70; importe que sirve de base para la determinación del salario digno. 

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía realizó los cálculos en función de los componentes 
del Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparándolos con el importe de la 
canasta básica familiar y el número de perceptores del hogar determinados por el INEC, 
estableciendo que del total de 114 trabajadores, superan la base establecida para efectuar 
provisión por Salario Digno. 

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN - NIIF 

SURFER S.A. procedió a cumplir una disposición expresa de la Superintendencia de 
Compañias y adopto las NIIF y los efectos monetarios originados por tal decisión, se 
contabilizaron en los registros financieros el 31 de diciembre del 2011. 

La Compañía adoptó las normas expuestas a continuación y que son materiales para el 
desarrollo de sus operaciones de negocios, con base a la información vigente de las mismas 
publicada en la página WEB del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB por 
sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente: 

O NIC 1 (Presentación de estados financieros) 

O NIC 2 (Existencias) 
U NIC 7 (Estados de flujo de efectivo) 
O NIC 8 (Políticas contables, Cambios en las estimaciones y Errores) 
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APLICACION. DE _ LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION -— _NIIF 
(Continuación) 

O NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de los activos) 
A NIC 18 (Ingresos ordinarios) 
O NIC 19 (Retribuciones a los empleados) 
O NIC 24 (Información a revelar sobre partes relacionadas) 

[] NIC 33 (Ganancias por acción) 
O NIC 39 (Instrumentos financieros) 

O NUuF 1 (Adopción por primera vez de las NIIF) 

O NIIF 8 (Segmentos de operación) 

Hasta la fecha de emisión de este informe (julio 13 del 2012), se han publicado por parte del 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) mejoras a 
las normas contables existentes y las que no han entrado aún en aplicación (vigencia), sino a 
partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos económicos desde el 2011 y 
hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIIF 7 y la NIIF 9, sin embargo la 
Compañía está en proceso de evaluar, las disposiciones de las nuevas normas contables y 
estima que los impactos no sean significativos para el desarrollo de las operaciones. 

Los ajustes identificados por la Compañía al 31 de diciembre del 2010, fueron realizados para 
cumplir con una disposición legal en razón que las NIIF entraron en vigencia a partir del año 
fiscal 2011, tales ajustes de La NIF 1 (Adopción por primera vez de las NIIF) establece que la 
Compañía no necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2010 (de apertura al 
1 de enero del 2010) en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF, tales ajustes 

se encuentran en proceso de aprobación por parte de la Junta General de Accionistas de 

Surfer S.A. Los ajustes surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de 
transición a las NIIF y por lo tanto la Compañía reconoció los mismos en la fecha de transición 
a las NIF, esto es el 31 de diciembre del 2011, directamente en la cuenta resultados 
acumulados (aplicación por primera vez de las NIIF), la que forma parte del patrimonio neto de 
los accionistas. 

Como parte del proceso de transición y de disposición legal, la Compañía aplicó 
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del año 2011, teniendo como periodo de transición 
el año 2010, la Compañía ha cumplido con la presentación del cronograma de implementación 
y hasta la fecha de emisión de los estados financieros (julio 13 del 2012) se encuentra en 
proceso de aprobación de ta conciliación del patrimonio, a ser presentada ante la 
Superintendencia de Compañías que incluye lo siguiente: 

O Plan de capacitación. 

O Plan de implementación. 
O Fecha del diagnóstico de los principales impactos. 

La Compañía se encuentra en proceso de presentar ante la Superintendencia de Compañías lo 

siguiente: 

O Conciliación del patrimonio neto de los accionistas reportado con base a NEC y 
correspondiente al 31 de diciembre del 2010 y 2009, al patrimonio neto de los accionistas 
convertido bajo NIiF, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. 

O Conciliación del estado de resultado (utilidad del perfodo) con base a NEC al estado de 
resultado bajo NIIF, al 31 de diciembre del 2011. 

O Revelación de asuntos y/o ajustes materiales si existieren en el estado de flujos efectivo al 
31 de diciembre dei 2010, según el caso, previamente presentado bajo NEC. 
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES _DE INFORMACION -— NIIF 
(Continuación) 

Durante el año 2011, la Compañía procedió a identificar los efectos como parte de la aplicación 

de la NIIF 1 (Adopción por primera vez de las NIIF), y los registró en el patrimonio al 31 de 
diciembre del 2010. Los ajustes están en proceso de aprobados por los Accionistas mediante 
Acta de Junta General de Accionistas. Un detalle de los ajustes es el siguiente: 

Patrimonio neto Utilidad 

de los accionistas retenida 
  

(Dólares) 

Registros contables con NEC al 31 de diciembre del 2010 252,921 202,921 

inventario vator neto realizable ( 3,862) ( 3,862) 
Reserva para jubilación patronal y desahucio ( 12,099) ( 12,099) 
Impuesto diferido 297 297 

Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2011 237,257 187,257 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre 
del 2011, han sido reclasificados para propósitos de presentación de este informe de 
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia 
de Compañías del Ecuador. (Información suplementaria - Anexo 1). 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisión de este informe (julio 13 del 
2012), se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía tienen un 
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan: 

Centro Comercial Cumbayá.- El 06 de julio del 2011, se celebró este contrato otorgándole la 

concesión por un plazo de diez años a ta Compañía Surfer S.A. por un plazo de diez años del 
establecimiento comercial asignado No. L 242, que contará con una superficie de 217.16 
metros cuadrados ubicado en el Centro Comercial Cumbaya cuando el centro comercial sea 
inaugurado al servicio del cliente a un valor total de US$. 131,124, la utilización será de 
significativo beneficio para la explotación de su negocio y optimización de la rentabilidad de sus 

actividades comerciales. 

  

 


