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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

Opinión 
Hemos gudiiado os estados Inancioros asuntos de ISMASLWORLO 5. A que wcuyes e estaca de 
“staba fnanuora ss 31 ce diciembre del 2018, y ws sortispo.1Ji.nLos estados de resultado 

url de caimolos nel aaLrimonio y ce Fujos de efectivo neral año termol do Ls Ls Lena y La 
resiamer de las polícia contabies siguiicotyas y atras nosas explrarivas 

  

      
  

Er nuectra opimón, los estados fnancieros zdjucas urosuntas azonaslorente, er zodos los. 
aspectos maronates la tuación Amanciera de ISMAFLWORLD S. A, ds Jl Cu giciembre del 2018 y 
a desempeño de sus vperacionts y sus Tejos de efectivo por el año Lurminedo un evo “echa qe 
cortormaad con Moras Fitumaconales de Información Firsaciera (NIF) 

  

  

  

Fundamentos de la opinión 

  icestro gudroa fue e'ectuada de acuerdo cor Norms Imrow ac onges de Auditorio (las 
Acestras “usporrsabilidadoy do ocucrdo con estas norrar sa descrivan nus ad rf en este 
infame ev sección “Responsalililudios dol eso en relación con la estados 
Snsncieras” SomoK Insepenciartes de SHMBELGCRLD S.A, de acuerco con el Códiga de Érca para 
2rofes anales de la Contabilidad del Conse:o “e “tormes Tatenocunales de E: ca para Consadares 
ESA por sus slplos en Inglés) y las disposiciones de inceperiencia us la Suzarintendencia de Cor partos, Valaris y Seguros vel Esuador y hemos <uTEp.Ico las docmas respenautil dados de 

ea de corfarmida con este Caulgo. tonsidesormos que la ovbioncia de miórora cue herros 
reia es 1 ente y apromida para p porioror una base para Twestra 9Tinión 

  

  

   
  

   
       

  

Información presentada en adicion a los estados financieras. 
  1a Adan saciar as =ueporwabie por la preperceión de información acicional, 1 sia corrende e 

Jrferme anual de los adrineracores a la Jero de Acortar, pero no 1rcuve ls estados 
“marceres y muestro nfo"me de autoria Se espera cue csLo rnfo”mación sea guests a nuestra 
descosición con postegoncad y la focha de este intere. 

    
    
  

Hues=a operión subre las estarlos Enaxcieres ce la Corpera, no Inelrye la reterita so" neuor y 
20 e ressmos ninguna forma de asegura 
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— reconcon e 2Ltora de le Ls ados ln amino Ue a reportado rta 
cu adiciónal cando coto Mapa Mba Ya raccrlo. pde arnes a tft 1 nm ene 

Ya ads inarenta es en relación son lar seras fare eras a =0n n teatro Pavimento 
Lo UCInie da pude la 961 estra Torre perecer es a. "rate slrrerte norrecta 

  

vaz 10 legrros el Lafoume enual Ue los Adrineaeo oro 3 a Je de Acuon stas, se 
e L mos cue eme 0 rro ral ral en cota armar OL nOS a liga EE E pora 
¿sunto a 109 Acuna de la Cor paña 

  

    
  

Responsabilidad de la Admi   istración de la Compañía por los estados financieros 

A SAA 
ra.ontbt a les atados hna 10 =3 42) 003 e acurro, en Narraas Irterma er ds e 
La riac0 1 Financiera (NTE) y Cel comal erro recesa y pas 29 ra ra a eperacian de 
es adas tr encieros que esten liz es de distorsiones 519 icanvas, debio a Freude o er 
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  Enfa 1epo cion ac los 0s ados fi uncie 95 2 Adi instsauion es 1esporscba de evamas e 
Uspacidas Je Cot ara le cera er neg emana revelo, Segun correspon 
LES sue o relació 1a os con emp 99 e arch Y tiendo e prono _omtacie ce ereresa en 
fiarcha a "menos q ele Adrinstrec on tenga 5 mternon de liquisar la seuedad a de asar 5 13 
pericianes a ben no extra o a etemara mas eel 9 na a curar ele ere de sis orsiariones 

Los encangados de am nslrac om de a elias son ls esporas de e 1 
proceso de uba de «ile racer noria de la Com ara    

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

1ns objetivos de nuestra aude 1a 301 ost Lr La seguri—ad agus ate aut Las Estados fra 1ateros 
e su Comu o Later bres de erro es macoria.os ya se. porl aude y errar y mur nilo me 
LALbr e que riluya muestra Apirion Seg, Cad razonab e es in ala qua e saquudad pera no 
¿irmaro q 1 ume agas a salizagz de corformidac con No mas Intelmastorales de audio ta 
Siemp a detecte 1 e ror malena esas de asuste Los errores rotarales puedo args de Pardo 
e tor y se consiccras retenes o iria mer de 1 cal gano pod ar zonal ml 
Fifa er ha dci me a nó Ae arios Poma islas et os en dea cr 

  

    

Co no pare ce (na sui ora efectuada de ontermaad con es Normas [ntermaciorales as 
A drama se aplica ai UEG pro coma y men enero una ec. lud de escosticón o profes ona 
“isne toda la suciior. Ta rbicn como par e ae ruestra 22 e 

  

+ Idemvarisy eveltamos los vesgos cerro ratenol en os sstecos fnare eros Hobo =| 
aude = error ciseñemos y ejean as pro”ecirentos de a. ¡ton Date 1esporcer > estos 
hiesgos y obenen ds LxIdunci ae aL Lor UR La y Bu 1308 Paro prosor onás 4 2 beso 
pera ruesto opinion El seg deme desatar ur Loro. rele dedo a ue fraude Co Mas 
elavado que ene asa Coma tr omercon nalerlde doce yo q A rad pd 
Enpecar cosa Falgfices on omesignas dellcerecas. marTestaciores nerrionadamen:s 
arronsas o la uylactac on de <ontrolirtemo 

  

  

+ Obteroros onoUmun ode lore ruca paa eo lor col de dsc 
aruccdr muros de aude o 1a ue seas > ropados e plas iru Saricias y porno pialida de 

* rosar uta orrain sob" la eñcisrr gel control im.o ro “e la entican 
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     Gas 
+ Evaltrias a 35 políticas contables ap cadas sar antopiadas y que las estimaciones corteh es 

ein racunabies asu como las resporkwves Swulgaciones efuuadas pol la Alriristración 

+ Conclurvos satre lo ucccusco se la uslización, p Aimintsliación, del rice. 
Co1labio de empresa en mu otcalda conclur 
Sono al Cxaste e nc Una nat 202 200 hechos 1 condones que 
Darren gen-ar dudas seqnlcarivas so0-e lo Copec.cad se la Corpa pas mua como. 
empresa en merche Se corclumos que cxiste Jra lncerticuins € matara, e requis=0 que 5e 
tante la asencion er ruestro nforme re srditoria sobre 2 =orespondiente informe an 
velado cn los estados fhnt:cras 9 51 heras ruvelaciores ro son decuutos, que exprese 
ina upinion mocifcada N iestras LorciLs onos sn basan au sa avidenra de actor osterida 
harta la lucha 30 auestro more de sucitoia, Sir embarga, Pechos. corl lones fateros 
puedan levar a que 2 Compañia nn conienae Como Una empresa 2 Puncioramisrlo 

  

   

  

  

  

  

  

              
   

        

       
  

  + Evalcamos 
iria la 
echo es 

presentación glozal, la estructura y el contenido su los 
   
respondartes ne moda que 209730 preertación razoral     

Comamcamos a os resicnsaclos de la acirumisiración 9s la antic en relación non, srtre atras 

signilicavos de la suditaría, uy uo cesiouer deficiono Siria del control ima 
iareilicanos en cl zranscrco de la sudroria 
     

  

  

  

l, 70 es mayo del 29-9 

  

7 7 fayer hubiese 
Vrerda Hayes dul ds 
Ko de Recistra enla Superrtendenca.—” tgúcato Yeper A 
de Comenius, valores y Seguros: 1156 seo 

No Deticen 
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'SMAELWORLO 

  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2018 

activos Notas. 

ACTIVOS CORRIENTES 

    

  

  

  

31/12/2018 31/12/2017 
(en U.S. dólares) 

      

    

Efectivo y bancos 3 60,185 2719.03 
Cuentas por cobrar, veto 3 5.584 185 367.895 
Pagos enlicapados 95,279 
Activos broligicos 6 214,066 - 
Impuestos 8 438 178,344 
1otal Activos Corrientes RABO! 263,108 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Prapcdad, maquinarias y equipos. 5 3,178,706 3,490,910 
Act vo intangible os 
-uzal ACtiVOS No Corrientes 1010 

TOTA. O7LASZ 8,755,116 

ver notas a los estados fnancier 

Sr <enny Suarez Morales Sr Álvaro Coello Brocel 
Representante Lego Contador Genera



ISMAELWORLO S.A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PE VOS y ORIENT ES, 
Chloe Fi ancaeras 
unto ro pagar 

Chi gaciones acumulacas 
Otros pasivos 
Total Pasivos Carrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
tras pasivos 3 largo "lazo 

Total pasivos 

PATRIMONIO 
Cool soctal 
Burros 
Resultados acurrulados 
“otal Patrimonio 

TOTAL 

der notes a 1cs estados Icancieros 

/ 

Sr <omiy Suarez Moralos 
Representante Legal 

Notes — 21/12/2018 30/12/2017 
fen LS dolares) 

2,959 977 
12 3/3 
88 533 
7810 

3275093 
  

“ ¿sa 

  

8,008,829 

2 $00 
1993345 
/a.187 

2008 328 
  

  

9075157 

Sr Alva 0 Coello Proc 
Coda arte 0 

260 500 
“89 150 
98 498 
71925 

EA 

2939 620 

4094 266 

  

993 306 
707 970 

2701240 

57551



ISMAELWORID 5 A 
  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEN    RE DEL 2018 

Año terminado 
Motas 31/12/2018 31/12/2017 

ten U.S dolares) 

    

  

IN RESOS OPEPACIONA ES 1a Us 2 06h 5 634 266 
COSTO DL YLNTA 15 ¿a 366 060) 150779", 

1ARSEN BRUTO 1 628 608 560 657 
GASTOS OPERACIONALES 15 41200172) ma 
OTROS INGRESOS. 14 és £rÚ 090 
UTILIDAD ANTES DC IMPUESTO A A RENTA 459 490 374 554 
GASTO 29 IYBUESTO ALA RSNTA 5 122,373 Lal 
UTUIDAD NT=GRAL DE. AÑO 207 12 192221 

Ver clas a los estacos francieros 

Sr Xenny Suarez Morales Sr Alvaro Coello Proce 
Representante Legal Contarior Gene Al



ISMAELWORLD S.A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Capital — Aportes Futuras Resultados — Total 
Social Captalizaciones Arumuladas 

(en 145, dólares) 

    

    

=nero 1, 20, 800 1,993 340 414843 2400063 
Iitidad meta axerccia > - 292,227 
Dxcermbre 31, 201/ s00 1,993,340 707.070 
Utidzd sta ejercico - 257,138 
Diciembre 31, 2015 $00 1,553,340 1,074,197 3,068,328 

Ver notas a Jos estados finarcieras 

    
$1 Kénny Suarez Morales SÍ Álvaro Coi o Proce — Representante -ega Contador Genera!



ISMAELWORLD S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICI' 

  

IBRE DEL 2011 

  

  

Año terminado 
3/12/2018 3LLI2LA 

Cen U.S. dólares) 

  

FIL 10S DE EMCIIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
  

  

    

Recibido de clicntes 1,857,432 7,431 640 
Pagos a proveedores 12,229,070) — 13.552.746" 
mpuestos (558,934 pL6 183 

Frecivo ueto ubiszado de actividades de cperacion (1,740,572; 3.863,11 

FLUJOS DF FFFCTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adenisicion ce equipos, mushics y enseres netos 1352300 (L5I0,553 
Etectivo neto uilizado ex uctividados de versión ¿359,330 — (1,540,293)   

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACHVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

  

Obligaciones Fut curas, neto. 550,694; 
Electivo neto utilizado cí actiwdados de Frarciamiento. 1558684) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Aumento neto de ofer'1vo y equivalentes de efectivo (2,658,586) 2,682,818 
Saldos el inicio 11 año 10639 36 216 
SALDOS Al FINAL DEL AÑC 50,648 2,718,032 

ver notas a los estados financiozos 

  

Z s 
hb , 

ia 

Sr Keray Suert Marates Sr Aware Coello Procel 
Represortamte Legal Contador Sentra



ISMAELWORLD S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2918   

1 INFORMACION GENERAL 

ISMAELWORLD S a ("La Compañsa”) fue constituida en la cuidad de Sanriago oe Guayaquil 
Ecuador el 20 =e novembre del 2005 Su sctiidad prine 5 es 3 construccion de calles, 
arre e 

La di cccios don semana . 1 dende la conaaña desarrolla sus acuvidades se ubica en la 
+1dad de Samberondon p oviiz del Guayas cucadela Entre Rios manzena F 1 sola 506 

Le informacio” contenida en estos esuedos tmen gros es reso ts hal 30 e a 
Adrunstracion de la Compaña 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaracion de cumplimenta Los estados fnanaicros de ISMAELÑORLD S 4 
han sido preparados de confermidac con las Normes Jnreriacionies de. nformación 
Saencera ¡AIIF) ermbdas po el Consejo de Normas Internacionales ce Conil da a 
sasay 

2.2 Moneda funcional o mona Con sonal de la Compaña es e Solar de los Estados 
Unos de Smenca SUS e otar, el eual es 12 moneda de crrculacion ca el Ecuador. 

23 Gases de preparacion Los estados Inanaeros han wdo prepi. ados sore as 
bases del costo Musturica el cual esta besado zenemalmente en ol velar ra arabe de 
la contraprestación dada en el invercambo de brenes y serv cios 

Fl valer raronahle es el precio que se recitar por venda Lo actizo 0 e valor 
Pagado pera [rasta 1 pamve entre periupantes de un mercado ca la fea de 
valoración. rdepenciertemiente de s gue p eco es directament. observable o 
est mado liza «do Ot 2 tecnica de valeiación 

  

Alest mar o valor razonable fe im a-tuo o Un pas Y la Compara tene em cara 
¡as caracterisucas del activo o pasivo que los participarves del mercado toman un 
cuente al hjar el precio del act» o pasiva 1 la focho de mudición LI valor 
mole» efecios ce moho 1 wo de uuelacion cr los estados Inancicros se 

EL er mu a so re ar baso de ustu tigo excepto por las medic.ones que vene 
algunas sin lltudes cop e valor “azonable, pe=o no sen si valor azonasle ta es 
como el va er neto de realizac on de la N € 2 0 el vator en 450 e a NIC 36 

  

A scionalmente » etectas de infor acior iruncicra ;35 n eciciónes efectuadas a 
valor rasananie «e clemfican tn +] ruvel 1 2 0 3 co7 base en el graco de 
importancia de los insumos para 1a medicion del valor =azonable en su totaliéao los 
cuales se describin 3 «ár tmuación



23 

Nivel 1: Son precios cotizadas (sin ajustar) en mercados activas para artivos a 
pasivos Identicos que le entidad puede accedor a la fecha de merdició:   

   

  

Hasel 2: insurnos disttos a los precios rot 
observables para a! activo o pasivo, ya se diras 

  

O indwectamente 

Nivel 3, Insunos son datos 10 abservablos para ol activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S 
dólares con pletos, excepto cuango se especilicuo lo Lontrario 

A continuacion, 50 describen las princupales poltucas contables adoptadas en 11 
reparación de stas ustacos financieros 

  

Propiedad, maquinarias y equipos 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad, maquinarias y equipos se meca imcidlmente por su coste 

  

U casta de Froprcdad, maquinarias y exuipos comprendo su precio de 
adeuisción más todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y 
la puesta en condiciones de funcianarmento 

2.4.2. Medición pasteriar al reconocimiento - Después cel ruronuciruento 
Inicial, las Propiedad, riaquicanas y equipos son registradas al taste menos 
la depreciación aturmulada y el importe acumusado de las periidas Ce 
deleno"o de visor 

os gastos de reparaciones y menteirmentos se imputan a resaltados en el 
Derlodo en que se orcrtucue 

2.4.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo ce Propiedad, 
imaquinarin» y equipos. se deprecia de acuerdo cn el método de linea recta 
La vida util sstimada y metodos de depreciacion, son revisadas al final de 
«ada wo, suendo e* efecto de cualauier cambio cn el estimado registrado 
sonre ana base prospectiva 

  A continuacion, se presentan las principales partidas de p 
vidas útiles utilizadas en el cotcule ske gas 

iedades y as 
o por depreciación. 

  

  

  

  

vigo Jl 
Rubros tenañost 

Muahias y enseros ce oficina 19 
Equipos de oficina 10 
Maquinaria y Equipo 10 

Vehículos 5 
Fsslpes sl sampatacios 3 

2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, maquinarias y equipos - La ueñdad e 
pérdida que surja del ret'=o o venta de un activo de! rubro de Propiedad 
Haquinerias y equipos, es calculada corno la diferencia entre el precia de 
venta y el vaior en libros del activo y reconocida en los resultados



la suma del impuesto a la 

  

2.5 Impuestos -£l gasto por mpuesto 3 la rente represen 
resta por pagar corriente y el impuesto diferida. 

2.5.1 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (ciberaria) rsgestraia 
durante el año 1a 1tuadd gravable difiere de la urilidad contable dl 
les partidas de ingresos o gastos -mpordles o deducihles y partidas que no 
serán gravables o deducibles. El pasivo ese la Compañia por concepto de, 
impuesto corriente se calculo vllizando las Losas fiscalos aprobadas al +3 
de cada periodo, 

  

  

    

2.5.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las dife=en:. ds Lemporarias 
¿determinadas entre el valor en libros de los aciivos y pasreos mcluidos en 05 
estados financieros y sus beses “scales. Un pasIwo por .mpuesto diferido se 
ecanece gencralmente para todas los diferencias temporarias imponibles 

  

  

Un activo por impuesto Herido se reconoce por todas las diferencias 
erporarins stecucbles, en la medida en que resulle probable que la 
Con desponga de utilicaces crawables futuras contra ias que se podris 
curgor esas diferencias termorarias deci 

  

    

  

  

     importe en libros de un artwwo por impuestas diferidos cebe ser 
reusión al final de cada penado sobre el que se informe y se dee recucir, en 
la medica que estime probable que no dspondrá de suliciente ntcdad 
aravosle (lraularis), en e: futuro, como pera permiir que se recupere la 
*otahdad o usa parte del activo, 

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingresa e susto, y 
son Incluido: ido, excepto en «a medida en que hayan su tnco de 
lina transaerión o suceso que se recengce fuera elel resultado ya sea en otro 
resullado integral v dlrectamente en el patrismento, en cuyo caso el mpuesta 
Tumbion se retcuece fuc-z del resultado, 0 cum surqun de: registro inicial 
ue una combinación de negocios Ademas, low pasivos por impuesto devido 

  

  

  

ro se reconocen sila dilerencia tempora? Surge sei reconotimiento inecial de 

   
La) como resultado de un suceso :»sa 

sa tenga que desp-enderse de recursos ecos: 
obligación, y puede hacerse usa estimación. fable del inporte de la obisgación 

  

El importe reconocióo como provsion debe ser la mejor estimación gel desembolso 
necesario pora cancelar la ubligución presente, al tinal de cada penosa tor endo en 
vento los riesgos y las incestidumbres correspondientes 

  

  

2.7 Pasivos acumulados a carto plazo 

2.7.1. Participación de las trabajadores en los utilidades. Calcutada es función 
de: 13ín Ge la ublidad contable anvel ans del impuesto ata renta segun lo 
estab .ecdo por la legistacion ecuatoriun vigonta Sia registra con cargo 7 
resultados y ze presenta como parte de 108 4astos admw:strativos o gastos 
do venzas en función de la Isbor de la persona acreedora de este beneñicio   

 



2 7 2 Beneficios saciales 5e provisonar y pagan de acuerdo a la legislacion 
vigente en el Ecuacor 

28 Reconocimento de ingresos Se recorocer en relerion a cs 54 emos 
establec dos en a Mir 15- Ingresos de Actudedes Ordinanas Preres et. es ele 
Coptiatos con Clientes, que sor los sigue   

3) las partes del contraLo ha" aorebado el contrato por eserío, oralmente y de 
acuerdo con tras oracticas traaicionales de” negocio! y se comprometen a 
eunpir con sus resoccnivas obligaciones 

  

BI la er “oo puede idertincar los aureus de cuda parle con ¡especto a los bienes 
o sesos a transtene 

6% la ent dad pued vicamficar las cordiciones de pago con “esperto a los hienes a 
Serm os a Lransfonr 

él e contrato tere -undamento cure sal (os dec se espera que el siesgo 
cglendero o impor= =e los [1 109 de Lfucuvo “Uturos ce la ar idac cambien como 
resaltado de coniralo) y 

Les p obable que la ertdad ¡ecgud la contraprestación 3 la qye tendra desceha a 
cambio de los bienes o servicios que se Iransferras Al clente 

2/8 1 Ingresos por prestacion de servicios La Coripañ a genera sus ingresos. 
Sr cpiemente par la const=u-cion de calles y carre eras 

2.9 Gastos Se regstran al costo historico y se “ecomogen a meca que som intur des, 
Adcpendientemente de ta Fecha en que se electue el page y se regsiran e dl 
periodo rras cercano en el que se conocen 

2 10 Instrumentos financieros les xls y puswos financio os se reccnocan cuanon 
ino Compania pasa y forma. parte de las cisposiciones conta taa es del 
instrurr ento 

Lo3 activos y pasos inancie”os se rriden imcralmente al valor asenble: Los costos 
de transaccion que sor diiectamente a niibles e 13 dequisar an O mision de actwos 
y pasivos financ.e1os (distintos a los activas v pasivos hmanciero” designados al 
valor vezonaole “or cambio en los euros 90 ag-egan o decucen del vacr 
ponete Je los activos > pagrros “nen.1c10s, cuando sea apropiado al mom=nta 

dlel recoiracimer e mectál. Los costos de transaccion directamente at bles la 
dquiau on de activos o pasivos financieros designados al vetar razanable con 
amalo en los sesultados se reconocen de ¡nie alo en el resultado del pensodo 

2 11 Actos financieras Ge clafivos dentro de las siguientes “ategorias e ectvo y 
Santos y quen 15 por «arar la» cualos se ¡riden al costo arno"tizado utiLzando 1 
Amétoda a lo ana le interes efectiva La clasificacion depende de lo naturals, 

los activos fmarcieros y se determina al ome rte del rucanocimento 

  

“odas las compras o venus regi arce Ca activos financieros san reconocidas y dadas 
€e baja a la le “a de lo lramssct On Las Comoras 0 vervas regL ares son tocas



quzilas compras o ventas de aclivos finanetaros que requieran la es t1ega de act vos 
ton ra del marco de tiempo establecido por una regulación o acucido en el mercado 

Método de la tasa de mterés efectiva Ls un metago de calculo del costo 
emoraco de Lo instsurtento financiero y de mputacior del 1greso financiero a 19 
largo del periaco selevente La tasa de in eres efertiva es a tesa ce desruento que. 
181 2:a —xactamente los fluyos de efectivo por cparar o por pague —stiriados 
Vr cluyendo comson pintas basicos de m erese: pagados o raabidos costos de 
Iranioccion y otras primas p desu nto que esten inclurdos en e calculo de la tasa 
de tores efecuna a lo la-go de la vda espe ada del irste mento | tanciera 
csando sez adecuace er un perodo mas corta con el importe neto an loros en al 
reconocimento ima 

  

2 11 1 Efectivo y bancos Irdluye aquellos actives hnaner os liquigos, cepositos 
S inversiones Imenciera> lesundas, guL se pueden trarsformar repidartente 
en electivo en un si 70 nfeniar a tres mesos. 

2.11 2 Cuentas por cobrar Sar acuvos l rarcieres no 1er vades con pagos E or 
o dererminabres que mo calzan er un mercado ectvo concluyen chertos 
comerciales, compar.as relacionas y otras caentas per cobrar las cuales son 
gus r3dos 4 4u volar razcnalze y se clasifican en ac.os corien"es 

El persaco de c-Ldito promedio que otorga xa Compañta sobre la verty de 
sus p adu tos es oe 30 cuas hasta 90 elas on cases pur rales 

Dessues del reconocimiento in cial valar razonable se ruden a" cos.o 
amartizuclo ulllva ido el ménodo de la tasa "ateres afecto. menos cualquier 
0 erara 

  

Las (cotas por cobrar incluyen ura promean para redu iru valo al ea 
probable realizacion Este provision se comal ye en función Eo an analisis 
ce la probabilidad de recuperacior de 1as tucntos pur cbirar imanol 
reconocimiento de la re fed. provision para aquollos imporzes vencrios 91 
135 en adelante. par lo cual la Gerescia Financicra evalua mensualmer 

las ce relciones finanricras scales de cada cliente asi como 'a existencia de 
cera a róal 

Adicioneimente se considera que los mportes auquos que 90. por cier e 
=e la Uneo no se constituye provision Íguna por cuanto car esponden a 
lores que seran recancados y pasteno mente transferdos a a Laca von 
el 6099 1le ser ce diicl recuperación se procedera a su compensación con 
cuenta» tercomenivas sin afe tal los resuitedos de la Corpama 

2.13 3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - son probados 
por Jeterioro de valor al final Ho cada perioco sobra el cual se imfcrma Ln 
rvo hinanciero estara deteriorado cuando exista sudenaa objeuva del 
seturaro como .arsecuenca de uno o mas cuentos que hayar ocurrico 
cospces del econscimento wc al del activo y los Mayos de efectuzo Hi 1 no 
est mados del activo "mancie-a se har visto etectados. 

El importe o a perda por delenaro dle var cs a diferencia entre el 
imporre en libras y el velor presente de los lujos futuros estnades del



acto, descontados a la tasa de interés efectiva oral del activo 

  

finaacero 

El valor en libros del ¡cliva “nanciro se reduce por la párdda por deterioro 
Clrer"amente, excepto para las cuentas comercia:es por cobrar, donde el 
¡maporte en listos se reduce a t-avés de une cuenta de provista Los 
amb-os en el importe en fibras de la cuenta de provision su reconocen en 
estado do resultados 

    

2 13 4 Baja de un activo finaneicro - a Compadía de de baje un activo 
Taarciero anicaraente cuanco oxpen los derecos cortracluales sovre tas 
Pajos de efectivo del activo fnanciero, y transtiere de manera susta callos 
iesgos y beneficios inherentes a le propiedad del activo “manciero 

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos cia deuda son clasificados como pasivos 
Pnancieros de confosrridad con la sustancia del acuerdo contractual   

  os finenceros se clasifican como pasivc cormente a menos que la 
2 tenga derecho incondicional de dilerir el pago de a obligación por lo 

menos 12 meses después de la fecha det estada de sivaaón financiera. 

    
  

   

     Método de la tasa de interés efectiva - Es un metodo de caculo del costo. 
arnartizndo de un pasivs financiero y de Irrputacion del gasts: Inanciaro 3 lo “argo 
el periedo reluvante La tasa de interes cíectiva ss la Ins de descuento que ¡suala 
exactamente los fijos de efectivo zar cobrar a por pagar (imeluyendo sodos los 
honorarios y pLatos pagados o recibidos que foranán parto de la tasa de interes 
efectiva los costos de transacción y otros primas a descuontos) estimados a lo. 

  

largo de la vide esperada del pusiwa fimancicro (o, cuando ses Aderrraca), en un 
pisada "más corto con el imparto nat en ¡bros en sl momento de “ecorocimunto 
Intrial 

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financioros, no devivados cor pages 
jos o determinables, que 7 colzzan en un mercado activo. Incluven 
importes pendientes de pagu  compañsas relacionadas y proveedores 
Ibcaies. El periodo de crédito promedio otorgado por lo» “rcweedores 
lotes y comparsas relacionadas por a compro de Mieres y se"acios es ce 
4% ost GD dies, Després del reconocimiento mica, valor razon2ble, se 
im den al costo amoctizado utilizando el imitado de la fosa de interes. 

cctiva, 

      

2.122 Baja de un pasiwo financiero 
tinanciero s, y sulo s, txpwan, cancelan o cumple 

Compañía da de teje un pase 
Obtiquciones   

2.13 Estimaciones contables La orepararión :de cs presentes estados Financieras en 
conformidad con NIF requiere que lo Adrrumsiración realice cierzas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actwidad económica de la Compara, 
con el proposito de derwrtmnar la valusción y presentacion de alqunas partidas cub 
loriman part ce vas estados finarcros En opinión de la Adminislracion ue <a 
Compara, Lives Lstimiacionus y supuestos estuvieron hosados es la mejo" 
atlización de la información disponible si momento, los cuales podrian llegar a 
difent de sus efectos nales. 

 



Las estimaciones y jufclos subyacentes se revisan sobre una Dase regular Las 
revisiones a las estimaciones conlables Se reconocen ea el período de la rewisán y 
períodos futuras si la revisión ate Laata al peíodo actual como a penoras 

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañsa no 
ha aplicado las siguientes Normas lulernaciona:s de Informacion Finemiera NIF 
y Normas Intemacionales ese Contabilidad - NIC nuevas y revisadas eque han sido 
emitidas, pero aún no son afectas 

ALE Título Efectivas a parir. de 
ACM 0 0 elrmpucato sabes lore les leemos sob 
Cea ianacros cas Serdo ar eal dA 

Ae aeuaso con onde es reconcccrdn 
3 0 cuero, nto qx generaron vt 20d Arcadi ¡MEJERs Crue es Oca 201099.) 

Acera” la condo ds o e manos, cazucncses y 
car mas del 2 Ce Doncs dies deceo 

sist especiucopormarca po=a a carrer Cae Po 

  

  

        

        

decoro rm 

    
  

  

  

  

   

  

muta cs una saco pur las (Mera arunles <dlo 
Sa. dz onera 2010 

ca EMimenda a 2 0ULE O Costra se rmaciras) cocino P1ñO ima acne nEgaSaS de corro somin am pagos ; 

. clar UNC a ere que Gate cono conto 1 an BEA empecaCue consta uno once urjante 4 ee oe 0 EN lic premiar de martina en lo po 
amena tejano serlo ce 420 32 1 6er 208 

o SAL AS prbencomne.   

  

e E ala oo. UE meros CE MERO Lera Y Ouro e 2 MIE 12: ro RMC 77 pers a Contasizacón Ce 
ter 1 de creo 2059 

Le cago de etorri y 

  

cap aca Pis lecho oa ei      
    

  

ncnmo Can € am . 1 cnern 730 
A 1 e cmero 292% 

BAR ona cue rocmptarara aba MT + Conce de Seur" Lore 2321 

La Compaña estima que la adopcion de lo nueva norma, enmiendas a las NIE 
Y los nuevas Interprelaciones antes descritas, no Lendran iranclo en los 
estedos finantigro» en el ejercicio de su aplicacion avicial, pues ca g'an parte 
o son vplitahics Las operaciones de la Compuñín 

  

  

 



3. EFECTIVO Y BANCOS 

3LA2IZCIS  IZLAO17 

Su cos Lenáles (1) 90498 2,719,034 

(1) M1 31 de riciuenire de, 2018, etecriwo y bancos incluye principsimente saldos en 
cuentas cornentos en bancos :ocales, los cuales representar recaudaciones de 
clientes 

4. CUENTAS POR COBRAR 

mae 31/2/2017 

2253780 562.201 Cliuatos locales (1) 
2,830 206 4.692 Utros 

Total 5,084,189 367,895 

(A 31 de diciembre del 2038, clientes -coresenta Je cpmimente vasores pendientes 
de cobra por las construcriones de calles y carreterrs.   

5. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

AL 1212099 32/12/2017 

5/434,083 — 5,074,753 Costo 
(2.255.228 (1,584,743) Depreciación acumlaco 

Tata 3,175,706 — 3,490,010 

Los mosmientos de las Propiedad maquirarias y equipos “ueron como sigue: 

    

  

    

31/12/2017 

Salen inicios 5074798 3,534,360 
Adauisiciones 359,130 11540,393 

Ba,a por ventas 
Saldo “inal 5,434,083 074,753 

Depreciación acumularia 
Saldo 1mcal 15,564,743) — (1,076,018) 
Gasto de depreciación (6./0,635) (507,525) 

Sajastajustes - E 
Saldo fina; 12,255,378) — (1,584,742) 

 



6. ACTIVOS BIOLOGICOS 

HLEA2/2018 — BILAZIZNAL 

sto 210,206 
Amorizacon acurwuleda 
  

  

a] 214,066 

  

Los movimientos de las Activos Biviugicos fueron com sigu 

  

  

      

3uE20cIe 

Casto. 
Saldo inicial . 
adquisiciones 219,086 
Beja por ve 2 
Seldo finas 219,085 

  

Gasto de depreciación 
Baas/ejustes a 
Sale “nal 

7. CUENTAS POR PAGAR 

LOZLZDIE DERIO 

Proveederes locales 2,968977 589,160 

aL 32 de diciembre del 2015 proveedores lacalos, representan principalmente valores a 
eaacelar o0r adquisiciones de equipas «le construcción, estos valores serán cancelados en 
«el prumer semestre del año 2015.



S. IMPUESTO 

S.L Activos y pasivos del año corriente. Lx resumen es como gue 

150 termunco 
BLLIZ/AME  21/1202017 

Activos por Impuestos. 

    

Anticipo Impuesto a la reta 8779 
Relentacnes impuesto u la sema. 55.068 12126 
Eridito € iburaro. ALUñas 9174 

Toral 430,913 178,977 

Impuesio 9 la renta . 1023/34 82423 
Retenciones ea la fuente de impuesto a la rerta e IVA = 18075 

soral 122,373 98,498 

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

be conformaas con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetas al 
¡mauesto a la renta que hayan efectuado spraciones ton partes “elacianadas, dentre ce 
tun misrro periodo fiscal por un importe ac.onulado superior a US$15 misones, estan 
obligados a presentar el estudio de Precios ue Transferencia que determine si tales. 
oseraciones hon sido etecluadas a valores de plena competencia 

  

  

  El imparte acumuludo de las operaciones de la Compañia con parlus relacionadas durante 
e año 2018 ro supera el mencionado parrafo procedentomente, razén por 'a cual la 
Compañía no ticne la obligatoriedad de presentucion du referdo estuzio arze el 
organismo de contrel tributario. 

  

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

    

3/12/2038 

Beneficios sociale 2152 En 
Participacion trabajadores 36,381 56115 

ota 86,533 71,928 

11, OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 

  

2UQOIA ALL a0a7 
¡cpos clientes obras (1) 2,(35,9% 2,934,620 

 



- A 31 de cicierrbre del 29.8 corresponde a valo ws que se van -egularizanrio a medida 
ut sado ce avance de las obras: 

  

  

12. PATRIMONIO 

12 1 Capital social - Está constituuco de 600 accionas orcinarias de US$ valer nom na 

12.2 Resultados acumulados - Ur resumen es como aque 

  

Bo 12/QDAS — FELZLO: 

Resultados acumulados - destribuibes 1.074,18/ — 707.0/6 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1Gestion de riesgos financieros - En el causo normel tle sus negecios y actividades 
de financiamiento, In Compañia esta expuesta a custintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afoctor de cnanera mes a menos sipuincativa al valor económico 
dle sus lujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
La Compañia dispone de ¿nu o-ganizacio: y de sistermas de información, que per 
idertiicar los referidos riesgos, determizun su magni, propener 1 la Admaistrm 
medidas e mitigacion, ejecutar estas modidas y controlar su etectividad. A. 
cominuación, se presenta una getinician de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
curastenzación y «ma desculpción de las mecidas de rritigacion actualmente en uso por 
parte ae la Comoata, su 06 el caso 

      

  

13.1 1 Riesgo de crédito - So “efiera al ricszo que una de las partes «neu mpla con 
us ooligacianes contractun.as resultamlo cn una perdida financ:era para la Compara 
La Sompañva ha acoptorio una política w"wolucrarse con partes solventos y realiza 
transacciones con Compamas que cueviLan con -a misma o mejor celificacion de "10sgo 

  

La Compañía no mantienc exposiciones de riesgo de crácito sigmficativas con tenguna 
de las parle» e agua Compañía de contraparzes crm caractersticas Sumilares La, 
exposicion de cradito es controlada par el Departamento Financiero en conjunto ¿07 
profes nales tadependienlos, quienes »w encargen «e revisar de manora conslante a 
recuperación de la cartera y 6] comportanuento segun los niveles de morosidad, lo cua 
ex sowsado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera, 

  

13.12 Riesgo de liquidez - La Acmiixtración de ia Comosfía tiene la 
“esporsebiliad firaí por ¡a qustión se liquidoz. 3 Admwnist-zcion lia establecido sm 
marco de lrabojo apropindo para la gestión de ¡quidea de manera que se pura 

ancyar los requeriracatos de tinnaciarriento + corto. media y lara:     

  

La Compañía mancya cl riesgo de «quidez manteniendo reservas y facil 
financieras, manitoreando contequamerrse los flujos «fotos proyeclados v reales y 
conciliando los perfes de vencim.erto es los activos y pasivas Financioros 

  

  

 



12.2 Categortas de 

a 

La Sdmiristracior de 13 Comparia rev'sa mensualmense e EBITDA opero 
verificando el crecimiento de las margenes brutos que generan ls operaciones rl la 
Compara temendo flujo de aja operativo 5 ficien e como capital de le1bajo y cubrir 
la7 Fes bug aciones con insilus nes Fhancieras 

13 2 3 Riesgo de mercado as auuvidades de a Comparsa la exponen 
principalmente a nesgos Fraacieros de cambios en las fosas os camaro. tasas de 
rteres o p caos de los Instrumentos financieros que p idran afeclar los ragresos de la 
Compara e el valo” de los activos financieras q e tiene 
Ll obyetivo dee la aderrustación du. Lal. riesqu de morzaco es de administrar y 
Coat-olur las expos ero.ies y esto nieege dentro de aa ametros razonables y a mismo 
tiernos DOurm ve + renta ilad Las exposiciones del niesgo de mercado se n cer 
usando el valor en 11esgo comolementado con un analisy de sensitadac 

  

instrumentos finaneyeros - LI detalle de los act.vos v pas vos 
mpara son como Sigue 

  

  

Fer mncieros merca 2 conto fiar zac por 2 

SALZIOA8 312/2017 

  

Eectivo y canos nota 3 57448    Cuentas oo «obrar nota 4 + 0Ba 185 

Toa 5144633 086,929 

    

    

  

Dbigaciones F1aacieras Eb 0 
lertas par pagar nota 7 > 058 87 569 160 

Ones paswos largo prazo nota la ER 

Total 5724913 3883780 

13 3 valor razonable de los instrumentos financieros La Aomsrración 0 «er 
Sue lor mportes en Lores de los activos y paswos nene os reconocidos al tos 
an erlzado un las Lslados fitaacieros se aproxeman a su valor rezomanle 

  

  

INGRESOS 

31/12/2058 uz 

ngresos ope acionales 6 512 068 6 638 404 
Otros ingresos 6 058 2.0,05€ 

ral 5,573,722 7208 500 

DL ene es año 2013 ingresos opera 
construccion de celles y carreteras 

leales or 1 apa 12cnLe per contratos de  



15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

6. 1 

17. 

x 8. 

Un restenen de los costos y gastos nor su naturaleza lueron como sigue: 

3IAZAR O ARIZON 

Costo de venta 4 884 060 6.077,797 
Cnstos operacionales 1,200,172 796,11. 

Tola: 6,084,232 9,873,920 

Correspomtien a los costos de ventas y gastos operativos incurndos para el normal 
funcionamiento de la Compara curarte el periodo 2018 y 2017. respectivamente. 

CONTIGENCIAS. 

A 31 de ciciembra del 2018, la administración de la Compaño, no mantiene vigentes, 
demandas taborales, tribularios o de otra índole «Iynlicatwwa que Cesa ser consideradas 
come an acivo o pasivo corsingente para su sevelotaon. 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecna de emision de los estados financieros 
Sdjuntos 20 de mayo del 2018, 10 se produjeron vventos que er opinion de la 
Adinwnistracion pucleren lener un efecto Importante sobre ¡os estados (> Imicieros. 
adpntos. 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

os estados financicros adíuntos por el año terminado «l 31 ae diciembre del 2018, han 
ido aprobados 90" lu Adetimstracion en mayo 20 del 2019 y seran presentados a los 
Accionistas para su »protiación definitiva. Fn oprmén de la Acministracion de la 

mpañra los estados financioros adjuntes serán aprobados por les Accioristas sin 
modificaciones: 

    
    

 


