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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos Accionistas de
ISMAELWORLD S. A.:

Opinion

Hemos auditadoe los estados financieros adjuntos de ISMAELWORLD S. A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el aio terminado en esa facha y un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos fos
aspectos materiales, la situacion financiera de ISMAELWORLD S. A., al 31 de diciemnbre del 2017 v
el desempefic de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de ISMAELWORLD S. A., de acuerdo con el g‘,édigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {IESBA por sus sigias en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, perc no incluye los estados
financieros v nuestro informe de auditoria. Se espera que este informacién sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye la referida informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion scbre la misma.
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En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros 0 con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta infoermacion, tenemos ia cbligacién de reportar
este asunto a los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de ISMAELWORLD S. A., Es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionaies de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesaric para permitir {a preparacion de
estados financiercs que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude ¢ error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha vy utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad ¢ de cesar sus
operaciones, 0 blen no exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del
proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados financieros
en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente ¢ en su conjunto podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, se aplica el juicio profesional y manteniendo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude 0 error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a estos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinioén. E} riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion scbre la eficiencia del control interno de la entidad.
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« Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compa#fia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que se
llame la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicicnes futuros
pueden levar a que la Compafiia no contintie como una empresa en funcionamiento.

e« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracién de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y ios hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditeria.

Otros asunios

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
fueron examinados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 12 de mayo del
2017 expreso una opinion sin salvedades.

Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia no cuenta con un procedimiento de lavados de activos
bajos lo parémetros de la Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico (UAFE); de acuerdo al Articulo
5 de ia Ley Organica de Prevencion de Lavado de Activos y del Financiamiento de delitos, la
Compafiia estd obligada a informar a la Unidad de Analisis Financierc y Econémico (UAFE), sin
embargo, durante el afio 2018 la compania esta realizando todas las exhaustivas gestiones para el
cumplimiento de los parametros requeridos en la ley.

Guayaquil, 24 de abril del 2018 [
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No. de Registro en la Superintendencia Lu&s‘ééuendia M.
de Compaiiias, Valores y Seguros: 1156 Socio
No. De Licencia profesional: 12563
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ISMAELWORLD S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por ccbrar, neto
Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinarias y equipos
Obras en Proceso

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Sr. Kénny Sugrez M_éra!es
Representante Legal

Notas

@ hWw

31/12/2017

31/12/2016

{en U.S. ddlares)

2,719,034 36,216
367,895 550,975
178,477 178,325

3,265,406 765,516

3,490,010 2,457,442

- 669,459

3,490,010 3,126,901

6.7 1 3,892,417

Sr. Alvaro Coello
Contador



ISMAELWORLD S. A.

ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Oros pasivos a largo Plazo
Prestamos accionistas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reserva

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Sr. Kenny Suarez Morales
Representante Legal

Notas
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31/12/2017

31/12/2016

(en U.S. délares)

360,000
589,160
98,497
71,298
631
1,119,586

2,934,620

2,934,620

4,054,206

800
1,993,340
707,070
2,701,210

6,755,416

-

635,025
32,257
53,583
74,819

795,684

207,868
479,882
687,750

1,483,434
800
1,993,340

414,843
2,408,983

3,892,417

Sr. Alvaro Coello
Contador



ISMAELWORLD S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afo terminado

Notas 31/12/2017 31/12/2016
{en U.S. délares)

INGRESOS OPERACIONALES 14 6,638,464 2,312,044
CGSTO DE VENTA 5 (6,077,797) (1,692,859)
MARGEN BRUTO 560,667 619,185
GASTOS OPERACIONALES 15 {796,113) (472,561)
OTROS INGRESOS, NETO 14 610,096 -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 374,650 146,624
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 8 82,423 32,257
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO 292,227 114,367

Ver notas a los estados financieros
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ISMAEEWORLD S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital

Social
Enero 1, 2016 800
Utilidad neta ejercicio
Compensacion crédito =
Ajuste coaciB
Diciembre 31, 20156 800
Utilidad neta ejercicio =
Diciembre 31, 2017 800

Ver notas a los estados financieros

Sr. Keriny Suarez Mofales
Re?resentante Legal
E

#

£IL

Aportes Futuras Resultados Total
Capitalizaciones Acumuladas
(en U.S. ddlares)
493,340 298,812 792,952
- 114,367 114,367
1,500,000 - 1,500,000
- 1,664 1,664
1,993,340 414,843 2,408,983
= 292,227 292,227
1 40 707,070 2,701,210

Sr. Alvéro Coello
Contador



ISMAELWORLD S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores

Otros, neto

Efectivo neto recibido de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de equipos, muebles y enseres netos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLU3OS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras, neto

Aporte Futuras Capitalizaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Saidos al inicio del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financier S

//

!/.m

ARo terminado

31/12/2017
{en U.S. ddlares)

31

2/2016

7,431,640 825,071
(3,552,246) (638,721)
(16,183) (50,313)
3,863,211 36,037
(1,540,393) (133,760)
(1,540,393) (133,760)
360,000 (1,874,776
360,000 (373,113)
2,682,818 (370,836)
36,216 407,052

Sr. Kenny Suarez Morales
Representante Legal

Sr. Alvaro Coeﬂo
Contador



ISMAELWORLD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

ISMAELWORLD S.A. (“La Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Santiago de Guayaquil
Ecuador el 14 de diciembre del 2006. Su actividad principal es la construccion de obras de
civiles.

La direccion domiciliaria en donde la companiia desarrolla sus actividades se ubica en la
ciudad de Samboronddn provincia del Guayas, ciudadela Entre Rios Manzana F-1 solar 506.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de ISMAELWORLD S.A.,
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddélar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Propiedad, maquinarias y equipos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Propiedad, maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de Propiedad, maquinarias y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicioén posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las Propiedad, maquinarias y equipos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de Propiedad,
magquinarias y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada y métodos de depreciacidon, son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y las
vidas utiles utilizadas en el célculo del gasto por depreciacion:

Vida util
Rubros (en_afnos)
Muebles y enseres de oficina 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de Propiedad, maquinarias y equipos - La utilidad o

pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de Propiedad

Maquinarias y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados.

- 11 -



2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisiéon al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya

2.7

sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona acreedora de este beneficio.
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2.8

2.9

2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Pasivos acumulados a largo plazo - La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacioén de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.91% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar

2.9.1 Ingresos por prestacion de servicios - Corresponden por servicios de
construccién de obras civiles; los cuales se reconocen en resultado a medida
gue se incurra por el método de avance de obra.

2.10 Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen:

2.11 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando

una Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicidén de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo

2.12 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La clasificaciéon depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen clientes
comerciales, compaiiias relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

El periodo de crédito promedio que otorga la Compania sobre la venta de
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provisidon se constituye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de la referida provision para aquellos importes vencidos 91
dias en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalla mensualmente
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las condiciones financieras reales de cada cliente, asi como la existencia de
garantias reales.

Adicionalmente se considera que los importes antiguos que son por clientes
de la Linea no se constituye provisidn alguna por cuanto corresponden a
valores que seran recaudados y posteriormente transferidos a la Linea, y en
el caso de ser de dificil recuperacion se procedera a su compensacion con
cuentas intercompaiiias sin afectar los resultados de la Compaiiia.

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados

por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

2.13.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo

financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento

inicial.

2.13.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen
importes pendientes de pago a compafiias relacionadas y proveedores
locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores
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2.14

locales y compainiias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de
45 hasta 60 dias. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - La preparacidon de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién de la
Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.15 Normas nuevas revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Compaiiia no

IT

NIIF 1

NIIF 4

NIIF 9
NIIF 15

IFRIC 22

NIIF 16

NIIF 12

NIC 28

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF
y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

, Efectivas a
F Titulo ;
partir de

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las

exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera Enero 1, 2018

vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a Enero 1. 2018

la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros). !

Instrumentos financieros. Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018

con clientes.
Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o
partes de transacciones en las que existe una
Enero 1, 2018

contraprestacion denominada o tasada en una moneda
extranjera.

Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma

reemplazara a la NIC 17. Enero 1, 2019

Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la
norma "informacion a revelar sobre participaciones en Enero 1, 2018
otras entidades".

Mejoras relacionadas con la medicidon de una asociada o

: Enero 1, 2018
una empresa conjunta a su valor razonable.
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Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las
transferencias de propiedades de inversion y que las
mismas deben realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo.

NIC 40 Enero 1, 2018

La Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte
no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacién a la NIIF 9 y 15 la Administracién informa que basada en una
evaluacion general no se esperan impactos significativos en la aplicacidon de las
mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: no son complejas y comprenden las transacciones de ventas y
prestacién de servicios por construccién de obras civiles; los cuales se
reconocen en resultado a medida que se incurra por el método de avance
de obra; presentan de manera general una sola obligaciéon de desemperio
que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion
realiza la mejor estimacidon de acuerdo lo estipulado en los contratos
registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco
existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion
de esta norma.

i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por
cuentas por cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 90 dias; las
pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un
impacto importante.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2017 31/12/2016

Bancos Locales (1) 2,719,034 36,216

(1) Al 31 de diciembre del 2017, efectivo y bancos incluye principalmente saldos en
cuentas corrientes en bancos locales; los cuales representan recaudaciones de
clientes.
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4. CUENTAS POR COBRAR

Clientes locales (1)
Anticipos a Proveedores
Anticipos Maestros de Obras
Prestamos accionistas

Otros

Total

31/12/2017 31/12/2016
363,203 299,300

- 75,815
- 105,860

- 70,000

4,69 -
367,895 550,975

(1) Al 31 de diciembre del 2017, clientes representa principalmente valores pendientes

de cobro por obras civiles que transicion.

5. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Los movimientos de las Maquinarias y equipos fueron como sigue:

Costo

Saldo inicial
Adquisiciones
Baja por ventas
Saldo final

Depreciacién acumulada
Saldo inicial

Gasto de depreciacion
Bajas/ajustes

Saldo final

31/12/2017 31/12/2016
5,074,753 3,534,360
(1,584,743) (1,076,918)
3,490,010 2,457,442
31/12/2017  31/12/2016
3,534,360 3,400,600
1,540,393 134,760
5,074,753 3,534,360
(1,076,918) (578,477)
(507,825) (498,441)
(1,584,743) (1,076,918)
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8.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

31/12/2017 31/12/2016

Corto Plazo:
Banco Internacional S.A. 360,000 - -

Las obligaciones con instituciones financieras a corto plazo, corresponde saldos por
capital de trabajo.

CUENTAS POR PAGAR
31/12/2017 31/12/2016
Proveedores locales 589,160 635,025

Al 31 de diciembre del 2017 proveedores locales, representan principalmente valores a
cancelar por adquisiciones de equipos de construccion, estos valores seran cancelados en
el primer semestre del afio 2018.

IMPUESTO
8.1 Activos y pasivos del aifo corriente - Un resumen es como sigue:

Ano terminado

31/12/2017  31/12/2016

Activos por impuestos corrientes:

Anticipo Impuesto a la renta 8,229 -
Retenciones impuesto a la renta 72,124 -
Crédito tributario 98,124 178,325
Total 178,477 178,32
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 82,423 32,257
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA 16,075 -
Total 98,497 32,257
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8.2

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modernizacién de la Gestion Financiera
(Ley de Reactivaciéon de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con
los siguientes aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al
28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se
excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito
y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas,

el principal impacto que tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la
renta.
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10.

11.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante
el aflo 2017, no supera el mencionado parrafo precedentemente, razén por la cual la
Compaiiia no tiene la obligatoriedad de presentacion de referido estudio ante el
organismo de control tributario.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/2017 31/12/2016

Beneficios sociales 5,813 5,000
Participacion trabajadores 66,115 25,875
Total 71,928 30.875

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

31/12/2017 31/12/2016

Largo Plazo (1) 2,934,620 207,868

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a dudas que se liquidaran a largo plazo; las
cuales no generen intereses.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social - Estd constituido de 800 acciones ordinarias de US$1 valor nominal
unitario.
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12.2 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

Resultados acumulados - distribuibles 707,070 414,843

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion
medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad. A
continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
La Compafiia ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes y realiza
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna Compafia de contrapartes con caracteristicas similares. La
exposicion de crédito es controlada por el Departamento Financiero en conjunto con
profesionales independientes, quienes se encargan de revisar de manera constante la
recuperacion de la cartera y el comportamiento segun los niveles de morosidad, lo cual
es revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera.

13.1.2 _Riesqo de liguidez - La Administracion de la Compafiia tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La Administracion ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestidon de liquidez de manera que se pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia revisa mensualmente el EBITDA operativo,
verificando el crecimiento de los margenes brutos que generan las operaciones de la
Compaiiia, teniendo flujo de caja operativo suficiente como capital de trabajo y cubrir
con las obligaciones con instituciones financieras.

13.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compania la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la
Compafiia o el valor de los activos financieros que tiene.
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El objetivo de la administracidon de este riesgo de mercado es de administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado con un analisis de sensibilidad.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafia son como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 3 2,719,034 36,216
Cuentas por cobrar, nota 4 367,895 550,975
Total 3,086,929 587,191
Pasivos financieros

Obligaciones Financieras 360,000 -
Cuentas por pagar, nota 7 589,160 635,025
Otros pasivos largo plazo, nota 11 2,934,620 207,868
Total 3,883,780 842,893

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. INGRESOS

31/12/2017 31/12/2016

Ingresos operacionales 7,248,560 2,312,044

Durante el afio 2017, ingresos operacionales principalmente por contratos de
construccién de obras de ingenieria civil.
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15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

16.

17.

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

Costo de venta 6,077,797 1,692,859
Gastos operacionales 796,113 472,561
Total 6,873,910 2,165,420

Corresponden a los costos de ventas y gastos operativos incurridos para el normal
funcionamiento de la Compafiia durante el periodo 2017 y 2016, respectivamente.

CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, la administracién de la Compafiia, no mantiene vigentes
demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente para su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos 24 de abril del 2018, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracion en abril 24 del 2018, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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