OAUDSERVG (S.P.)

FORME DE L UDITORES INDEPENDIEN

A los Sefiores Accionistas de
ISMAELWORLD S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ISMAELWORLD S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan en todos .los aspectos
significativos. la imagen fiel del patrimonio, y de la situacién financiera ISMAELWORLD
S.A., al 31 de diciembre del 2016. y de los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimontio y los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas , de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades de! auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de ISMAELWORLD S.A., de acuerdo con el Codigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. y hemos cumplido las demaés responsabilidades de ética
de conformidad con dicho C odigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Informacién presentada en adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el Jjuego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opini6én sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre 1a misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho
asunto a los Accionistas.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion COmO necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales. debido a fraude o error. ' :

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones. o
bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compatiia. -

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error. y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
0 error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros. -

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los tiesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error. disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
valneracion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efecti vidad del control interno de la Compaiiia.

 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contz
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.
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e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion. de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como Negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de
Ser un negocto en marcha.

e Evaluamos la presentacion general. la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditorfa relacionada con la informacion
financiera de la Compaiifa para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la Compaiiia, asi como
unicos responsables de nuestra opinién de auditoria, '

Comunicamos a los responsables. de la Administracion de la Compaitia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. i
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ISMAELWORLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Oftros activos corrientes

Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Magquinarias

Muebles y Enseres y Eq de Oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Naves, Aeronave

Otros activos fijos

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedad, Neto

Obras en proceso

TOTAL

rente General
J.

Ver notas a los estados financieros

Notas

Al 31 de diciembre

2016

36.216
550.975
178.325
765.516

1.925.205
6.491
11.537
1.242.103
317.653
31.371
3.534.360
1.076.918
24574432

669.459

3.892417

2015

407.052
1.197.219
98.965
1.703.236

1.895.190
4.753
11.537
1.140.096
317.653
31371
3.400.600
578.477
2.822.123

Alvaro Coello
Contador General
Reg. 0.4003




ISMAELWORLD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL_2016
(Expresados en U. S. ddlares)

Al 31 de diciembre de

PASIVO Notas 2016 2015

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8 635,025 471.526
Otras cuenta por pagar 9 74.719 1.511.589
Gastos acumulados 53.583 8.454
Impuesto corrientes por pagar 10 32.257 25.698
Total pasivos corrientes 795.584 2.017.267
PASIVO A LARGO PLAZO 11

Cuentas por Pagar Proveedores 0 1.827.095
Prestamos Accionistas 479.882 366.503
Ctas por Pagar Relacionadas 0 368.929
Ctas por Pagar No Relacionadas 207.868 9
Total pasivos no corriente 687.750 2.562.527
PATRIMONIO: 12

Capital social 800 800
Aportes futura capitalizacién 1.993.340 493.340
Resultados Acumulados 300.476 207.701
Resultado del Ejercicio 114.367 91.111
Total patrimonio 2.408.983 792.952
TOTAL 3.892.317 5.372.746

Kehny Sugrez Morales Alvaro Coello
rente General Contador General
- Reg. 0.4003

Ver notas a los estados financieros




ISMAELWORLD S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expreﬂsados en U. S. délares)

INGRESOS

OTROS INGRESOS
COSTOS :

Utilidad Bruta

GASTOS:
Administrativos, ventas y financieros.

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO LA RENTA

MENOS:
PATICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL

Keénny Suarez Morales
s¢rente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

13

14

14

10

Alvaro
Contador General
Reg. 0.4003

2016

1.768.014
544.030

1.692.859

619.185

172.499

25.875
32.257

/ LT
t:""_ / =

Coello

2015

1.440.261

137.422

20.613
25.698




ISMAELWORLD S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. dolares)

Capital Aporte

LT . Total

Social Capitalizacion Acum. ~atad
Enero 1, 2015 300 493.340 159.160 653.300
Utilidad Neta 91.111 91.111
Aportacion 48.541 48.541
Diciembre 31, 2015 800 493.340 298.812 792.952

114. .36

Utilidad Neta 114.367 114.367
Aportacién 1.664 1.664
Compensacion crédito 1.500.000 1.500.000
Diciembre 31, 2016 800 _ 1.993.340 414.843 2.408.983

gL '.t'l | { =
.&lvafo‘(ﬁlg
Contador General
Reg. 0.4003

Ver notas a los estados financieros




ISMAELWORLD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. délares)

2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 825.071
Pagado a proveedores (638.721)
Otros , neto (50.313)
Efectivo neto proveniente en actividades de operacion 136.037
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto (133.760)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (133.760)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones a largo plazo (1.874.776)
Aportes de capital ' 1.501.663
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento (373.113)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminucion) neto durante ¢l afio (370.836)
Saldos al comienzo del afio 407.052
SALDOS AL FIN DEL ANO 36.216

(Contimaa.. )

2015

2.959.473
(2.519.156)

49.034
391.283

(962.114)
(962.114)

735.432
48.540
783.972

213.141
193.911




ISMAELWORLD S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVQ NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar, clientes

Cuentas por cobrar otras

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Anticipo de Clientes

Otras cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

/4R KA

Kenny Suarez
Gerente General
H -

orales

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
114.367 91.111
498 441 444565
566.984 32.239
177.927  (1.925.364)
209.637 276.213

6.559 3.752)
(1.486.973) 1.486.973
(4.001) 1.029
53.096 (11.731)
21.670 300.172
136.037 391.283

Alvaro Coello
Contador General
Reg. 0.4003




ISMAEL WORLD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

ISMAELWORLD S.A., fue constituida en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en
Diciembre 14 de 2006 y su actividad principal es la Construccién Obras Civiles. Su
domicilio esta ubicado en la ciudad de Samborondon provincia del Guayas, ciudadela Entre
Rios Manzana F-1 solar 506.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de
ISMAELWORLD S.A., al 31 de diciembre del 2016, los resultados de las operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus gfectos finalgs.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NTIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de Preparacién — Los estados financieros de ISMAEL WORLD S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros incluyen el
efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones que cotizan en Bolsa u otras,
y otros instrumentos financieros derivados. La clasificacion de Jos activos financieros se
determina al momento de la transaccion o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo dentro de

un plazo determinado por regulaciéon o acuerdo del mercado, se reconocen en la fecha de la
transaccion.

Provision para cuentas incobrables: Periddicamente, la Administracion de la Constructora
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para determinar si existen
indicios del deterioro de su cartera, segin lo establece el parrafo 64 de la norma
internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el anilisis y
valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de Provisién para cuentas de dudosa
recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de 1la NI€C 39.
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La provisién se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del andlisis de la
cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de baja debitando de la
Provision para cuentas de dudosa recuperacion.

Propiedades:

. Medicién en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades se
miden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y
la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

. Medicién_posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial,
las

. propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

. Método de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales - El costo de las
propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles y
valores residuales usados en ¢l calculo de la depreciacion

Ttem Vida nril (en arios) Valor residual

Maquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Muebles y enseres y oficinas 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual

. Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, et valor
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran
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subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como gastos financieros vy se calcula utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultaria inmaterial.

Tmpuestos
Impuesto corriente -El impuesto a la renta por pagar se basa en la utitidad gravable

(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula a la tasa del 22% de acuerdo con disposiciones legales, nota 10.

Proyisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Inventarios en_Proceso: Registra ¢l valor de los pagos de obrar pendientes de liquidar a
los clientes.

Ingresos Ordinarips: Se originan en la venta de los inmuebles (obras). Se reconocen en
resultados cuando se produce la transferencia de los mismos al comprador, como lo
establece el parrafo 14 de NIC 18. El método de contabilizacion es el devengado, segin lo
establece el parrafo 27 de NIC 1.

Gastos — Son registrados al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Normas nuevas y revisadus emitidas pero avin no efectivas — La Compaiifa no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién NIIF 7 Iniciativa de Revelacion Enero 1, 2017

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafifa en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
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proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Bancos 36.216 407.052
36.216 407.052

Al 31 de diciembre del 2016, bancos representa saldos en cuentas corrientes, los cuales no
generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del
2016 2015 B

Cuentas por cobrar varios (1) 299.300 0
Anticipo Proveedores 75.815 850.463
Anticipo Maestro de Obras 105.860 344.256
Prestamos accionista 70.000 0
Otros 0 2.500

550.975 1.197.219

(1) Incluye principalmente a anticipos de trabajo en Obra a Tito Andrade que seran
cobradas al finalizar la obra o con la utilidades, entre ellos tenemos las obras de Monte
Sinai por $169.300,00; Itt Sto. Domingo por $40.00,00; Zofragua por $40.000,00;
Senderos $40.000,00.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Crédito tributario 178.325 98.965
178.325 1.197.219

(1) corresponde a retencion en la fuente por $ 23.240,64; Anticipo Impuesto a la Renta por
$ 11.705,80; Retencion IVA por $143.379.18.

PROPIEDADES, NETO

El resumen de propiedades y equipos es como sigue:
Al 31 de diciembre del

2016 2015
Costo 3.534.360 3.400.600
Depreciacion acumulada (1.076.918) (578.477)
Saldos netos al final del afio 2.457.442 2.822.123
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Costo

Saldo Inicial 3.400.600 2.438.486
Adgquisiciones 134.760 962.114
Baja por ventas 0
Q

Saldos Final 3.534.360 3.400.600
Depreciacion _acumulada

Saldo Inicial 578.477 133.912
Gasto de depreciacion 498.441 444.565
Bajas/Ajustes 0 0
Saldos Final 1.076.918 578.477

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente l1a compra de
Vehiculos por $102.006,13

OBRAS EN PROCESO
Compuesto como sigue: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Materiales Construccion Hospital Monte Sinai 48] 669.459 333.141
Materiales ITT Santo Domingo 0 96.791
Materiales Obra Zofragua (Hospital) ) 0 277.632
Otros Materiales 0 139.823

669.459 847.387

(1) Obras que dio inicio en diciembre 10 del 2014 y que a la fecha continfia en las fases
finales de construccion por atrasos en la obra.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Proveedores (1) 635.025 471.526
) 635.025 471.526

1) Incluye principalmente a proveedores IASA por § 262.701; Macasa S.A. por $ 222.879;
Unicasa por $ 98.214;
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9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Provision Participacion trabajadores 25.875 20.613
Anticipos de Clientes 1) 41.138 1.486.974
Fondos de Garantia 2.706 2.706
Obligaciones Corrientes 5.000 1.296
74.719 1.511.589

1) Anticipo de Clientes Incluye principalmente a valores recibido de Francisco Suarez Salas
que no general ningln tipo de interés

10. IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes: 2016 2015

Impuesto a la renta por pagar 32,257 25.698
Retenciones de impuesto al valor agregado 24.321 347
Retenciones en la fuente 21.265 949
Total 77.843 26.994

Una reconciliacion entre 1a utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corrignte ¢s como sigug:

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

a la renta, neta de participacion a trabajadores 172.499 137.422
Efecto impositivo de:

Ingresos Exentos 0 0

Participacion de trabajadores atribuibles a 25.875 20.613
Ingresos exentos

Gastos no deducibles 0 0
Utilidad gravable 146.624 116.809
Impuesto a la renta causado 22% 32.257 25.698
Anticipo calculado 26.300 18.793
Impuesto a la renta corriente cargada a resultados 32.257 5.698

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.
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Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2012 al 2016, no han sido
revisadas por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiiia considera que
de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no setdn
significativas.

EI 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgéanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del
16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la
mencionada Ley:

e Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd
en paraiso fiscal.

» Sec establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a ia renta.

* Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

» Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre nafural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

» Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos o actividad econdémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren
cancelado dicho saldo tendrén derecho a la devolucién del mismo.,

» Incremento de la tarifa del TVA al 14% por el periodo de un afio.

* Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del TVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

o Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion
del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y
tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados mas ¢l valor en aduana de los bienes.
Se establece que las Compaitias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores
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11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Documentos por pagar 0 1.827.095
Cuentas por pagar No Relacionadas 207.868 0
Cuentas por Pagar Relacionadas 0 368.929
Prestamos accionistas H 479.882 366.503
687.750 2.562.527

(1) Préstamos a accionistas no gencran ningfin tipo de interés

12. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esti representado por 800 acciones
de valor nominal unitario de US$ 1,00

Reserva Legal — La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:
(U.S. ddlares)

2016
Ingresos por servicios de Contratos de construccién 1.768.014
Ingresos por servicios Venta de ganado 544.030
(-) Devoluciones 0
(-) Descuentos 0
(-) Nota de Crédito 0
Total 2.312.044

14. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

(U.S. dblares)

Costo de ventas 1.692.859
Gastos de administracion y ventas 429.222
Gastos financieros 17.464
Total 2.139.545



Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza son como sigue.

(U.S. délares)

Costo de:
Materia prima 438.053
Combustibles y lubricantes 6.995
Repuestos Mecanico eléctrico 2836
Mantenimiento 9.652
Mano de Obra 357.781
Depreciaciones 494.258
Honorarios 347.757
Transporte de terceros 856
Otros Costos de Produccion 36.670
Gastos de:
Sueldos y beneficios empleados 139.546
Honorarios y comisiones 68.289
Impuestos y contribuciones 0
Otros 221.387
Intereses y comisiones 17.465
Total 2.139.545

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion_de_riesgos financieros — En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa el valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compaiiia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Riesgo en las tasas de interéds - 1.a Compaiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obtigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaiifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifia
unicamente realiza transacciones con compailias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez — 1.a Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia.
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Riesgo de capital — La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base mensual.
Como parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo
12 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjunto.

17. APROBACION DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serén presentados a los Accionistas y la Junta
de Accionistas para su aprobacion En opinion de la Gerencia de la Compaiiia los estados
financieros serdn aprobados por la Junta

MARCO LEGAL REGULATORIO

18. REGLAMENTO DE SEGURIDAD Y SALUD DE LOS TRABAJADORES
MEJORAMIENTO DEL MEDIO AMBIENTE DE TRABAJO

Art. 1. AMBITO DE APLICACION .- Las disposiciones del presente Reglamento se
aplicardn a toda actividad laboral y en todo centro de trabajo, teniendo como objetivo la
prevencion, disminucién o eliminacion de los riesgos del trabajo y el mejoramiento del medio
ambiente de trabajo.

Art. 2. DEL COMITE INTERINSTITUCIONAL DE SEGURIDAD E HIGIENE DEL
TRABAJO.

Existird un Comité Interinstitucional de Seguridad e Higiene del Trabajo que tendrd
como funcién principal coordinar las acciones ejecutivas de todos los organismos del sector
publico con atribuciones en materia de prevencion de riesgos del trabajo; cumplir con las
atribuciones que le sefialen las leyes y reglamentos; y, en particular, ejecutar y vigilar el
cumplitniento del presente Reglamento. Para ello, todes los Organismos antes referides se
someterdn a las directrices del Comité Interinstitucional.

19. ACUERDO ENTRE EL MINISTERIO DE RELACIONES LABORALES Y EL
INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL
Acuerdan: Expedir El Instructivo Para La Implementacion Del Sistema Nacional
De Gestion De Prevencion De Riesgos (Sgp).

Art. 1.- Todo empleador, del sector piblico y para efecto de la gestion de la
prevencion, identificacién, medicién, evaluacion y control de los riesgos del trabajo,
implementara de forma obligatoria el Sistema Nacional de gestion de Prevencién de Riesgos
Laborales (SGP), de propicdad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, que serd auditado
“por el Ministerio de Relaciones Laborales.
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