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FLORPAPEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciin v operaciones -

Florpapel S.A. (Ia "Compafia™), fue constituida en Ecuador en 2004 y su actividad principal hasta el 2006
fue Ja criania, cultive ¥ cosecha de camardn y tilapia para lo cual la Compafifa disponia de 288 hectireas
de tierra. Su principal Acclonista es Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, la cual es
propietaria del 9% de las acciones.

En el afo 1999, el sector camaronero del Ecuador sufrid una disminucidn significativa en sus parametros
de produccitn, debido al virus denominado Mancha Blanca (White Spot) que afectd significativamente los
nmh&mﬂﬂﬂmmmquhm&m:ﬁntw&km
afectada significativamente, reflejando un descenso en sus niveles de produccién y en los indices de
sobrevivencia del camarin. Debido & lo comentado, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia en el
afio 2006 decidid suspender las operaciones de produccidn, procesamiento v exportacidn de camarin v
tilapia v en su lugar dedicarse a la biisqueda de compradores para las fincas. Por lo mencionado, las
actividades de la Compafiia estdn limitadas 2 las necesarias para mantener vigente s existencia kegal,
preparacitn de registros contables y complimiento de obligaciones estatutarias v tributarias.

El 12 de noviembre del 2013, Florpapel 8.A. suscribio una renuncia de usufructo y promesa de
compraventa con la compafiia Pigalle S.A. Dicha venta fue ejecutada en el afio 2013, (Ver Nota 8).

Aprohacidin de los estados financieros -

Los estados financieros de Florpapel S.A, por e afio terminado el 31 de diclembre del 2015 han sido
aprobados por el Gerente General de la Compania para su emision el 16 de marzo del 2016 y serin
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidm se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepamcidn de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefisdas en fancidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 205 v
aplicadas de maners uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados finencieros.

Rases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de scuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NLF) emitidas por el LASB (International Acoounting Standard
Board) que han sido sdoptedas en Ecuador v representan la adopeldn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejerciclos que se presentan.

Los estados financioros so han preparado bajo el eriterfo del costo histbrico, La preparacidn de los estados
financieros conforme a lus NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
Enla Nota 3 se revelan |ns dreas que implican un mayor grado de juicio o com o las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los est financierns. Debido a la
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dddares estadounidenses)

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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La Administracién de la Compafifa basada en la naturalera de las operaciones de Ia Entidad, estima que la
adopcidn de las enmiendas e interpretaciones y neevas normas antes descritas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en €l gjercicio de su aplicacion inicial.

Traduccion de moneda extranjera -

Las partidasen los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que
se indigue lo contrario, las cifras incluldas en los estados financieros adjuntos estdn expressdas en délares
estadounidenses.
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2.3 Efectivo -

Comprendon el efectivo disponible v depdsitos a la vista en bancos nacionales de libre disponibilidad.
2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonahle a través de ganancias y pérdidas”™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ ¥ “activos financieros disponibles para la venia®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciin depende del propdsito para el cual se
uirieron los sctivos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2005 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en lns categorias “Préstamos
v cuentas por cobrar” v “sctivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v pasivos financieros en la
cutegoria “otros pasivos financieros” cuvas caracterfsticas se explican seguidamonte:

fa)  Pristamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las otras cuentas por cobrar. Son activos
financieras no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde In fecha del estado de siteacidn fnanciera.

{h)  Activos mantenidos hasta su vencimiento:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administraciin de ls Compafiia tdene la intencitn positiva v la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. S¢ incluyen en el active no cormiente va que presentan vencimientos originales
mayores a doce meses.

fc)  Otros pasives financieros
Represenindos en ¢l estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a compafilas
relacionadas. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacidn Ananclers o la fecha de la
negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,
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Medicidn inicial -

Los activos v pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cuslquier costo
atribuihle a la transaccion, gu:u de ser significativo, es reconocido como g;m del active o pasivo; siempre

que el activa o pasivo finn no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafita valoriza los mismos como se deseribe a
continuscion:

Medicidn posterior -

fa) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior & 5o reconocimiento inicial se miden al costo amortizsdo cando & método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas de esta categoria:

Otras cuenias por cobrar: Representadas principalmente por otros deedores que se liguidan en el
cotto plaze, Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amaortizado, pues no generan intereses.

() Aectiuos mantenidos fosta su vencimienio;

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizndo aplicando el método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el
estadn de resultados en el rubro *Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de
percibirlos.

fe) Otros pasivos financieros

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo smortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
‘nentas por pagar a compaiias relscionsdss: Corresponden a obligaciones de pago por préstamos
otorgados por su principal accionista Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA. Se
registran a su costo amortizado.

2.4.%3 Deterioro de activos linancleros

La Compafiia evalin periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiern o grupo de activas financieros. La Compaidiia establece una provisidn para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
loa importes que ae le sdeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades finnncieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o rearganizacidn financiera y la falta 0 mora en los pagos se congideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.
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Si, en un perfodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucitn se
relaciona objetivamente s un evento que haya ocurrido despuds de que se reconocio dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activi financiéro sé elimina cusndo expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del acthvo o=sila
Compafiia tranafiere ol activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del sctivo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

Impuesto a la Renta corriente -

El gasto por Impucsto a la Renta del afio comprende €l Impuesto a la Renta corriente y al diferido. El
impuesto s reconoce en el estado de resultados integrabes, excepto cunndo se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directaments en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente -

El eargo por Imtuutu o lu Renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impoeesto aplicable a las
utllidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible.

Laz normas tributaring vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2000 entrd en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta®, cuyo valor es caleulado en funeidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre of
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid gue en caso de gue el Impuesto a la Renta cavsado sea menor que &l monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que &
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acoerdo
oon la norma que rige la devoluciin de este anticipo,

Durante el 2015 y 2014 ln Compafila registrd como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado via chlenlo del anticipo minimoe puesto que este valor fue mayor al ealeulado sobre 1a base del
%,

Distribucidn de dividendos -

La distribucitn de dividendos a los Accionistas de la Compafifa se deduee del patrimonio en el perfodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los Accionistas de la Compaiia.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estandos financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gque afecton los montos incluidos en estos estados inaneieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan én la experiencia historica,
cambios en la industria @ informacidn surinistrads por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrinn diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administraciin.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concephos;

fa}) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacitn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de ln antigliedad de los saldos por cobrar v 1 posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provision parn cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentos
provisionadas se acreditan a otros ingresoa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interis, resgo de tasa de interés de los flujos de electivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
s¢ concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

A continuacitm se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion i
cuantificacion de éstos v unn descripeion de las medidas de mitigacidn sctualmente en uso por parte de
Compafiis, &1 es el engo,
() Hiesgos de moreado

(i)  Riesgo de crédito;

La Compafifa no mantiene préstamos con instituciones financierns locales ni del exterior.

Respecto a los depdsitos én instituciones financieras, la Compafifa los mantiene en el Banoo del
Pichincha cuya calificacidn de riesgo de AAA-

Pagina 13
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i)

No tiene riesgo de tasa de interés ya que no mantiens gastos financieros por endewdamiento con
terceros,

(b}  Riesgo de lquides:
Riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones asociadas a los pasivos
financieros. Su dnica fuente de liguidex son los flujos de efectivo provenientes de 1a venta de sus
fincas v otros activos productives (Ver Nota 1)L

(c) Riesgo de capital
Los Accionistas de la Compafiis han manifestado su intencidén de continuar soportando a la

Compafifa con sus pasivos a corto plazo y mantenerla en existencia hasta que la misma pueda ser
liquidada legalmente.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada efercleio:

Corrienis  Mogorsienis = Corsieste  Nocerriemis

Activos finanderes medidos &) osta

Efextive |il.qg = [T

Adtivos inancieres medidos o) covlo s morilade

v rrsen e mentoniden had i oo el . i1, 8433584

Otras cuenles por calrsr 1 0 . id7d.500

Total activos fasncores pi1a39 i.l.i.lal-l -
Fasivos financicres madldos ol rosio s mortizado

Coueniss par pagar o o pofine relscioneades - gALs =
Total pasivos Hinancieres . = 4,95

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caractoristicas de los instrumentos financieros, el valor en librod de los mismos cormesponde o se
aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVD
Composiciin al 31 de diciembra:
2015 2014
Bancos nacionales _158,239 69,004

153,&;2 ﬁg.ugd

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

2015 2014
Certificados de depdsitoa Mam (1) - 1,843,354

(1) Corresponden a 2 certificados de depdsitos a plazo: {) por US$1,434,300 con vencimiento el 10 de
abril del 2015 que genern una tasa de interés del 6.25% y ii) por US$400,000 con vencimiento e
11 de mayo del 2014 y que genera un interds del 6.75%.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn al 31 de diciembre:

2915 Eorg
Fillage 5.A. (1) 613.000 1,174,500

E‘n&.ﬂﬂﬂ- 1.1 SO0

(1) El 12 de noviembre del 2013, Florpapel S.A. suscribit una promesa de compra y venta con la
compariia Pigalle S.A. para la venta de la fincas camaroneras y de todos los activos utilizados en el
proceso productivo. El precio de venta fue pactado en US$1,305,000 y cancelado de la siguiente
forma: i) US$130,500 a la firma del contrato de compra y venta, ii) US$561.500 en abeil del 2005y
iii) US$613,00 serin cancelados en el afio 2006 a la fecha de inscripeidn definitiva de Ia escritura de
oompra = venta

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigubente & un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2015 v 2014 con
compafifas y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacidn de compafiias v partes relacionadas a: i) las
pirsonas naturales o juridicas (compafias) que directamente o indirectamente contralan o son controladas
por In Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y §i) personal dave de In
RErencis o
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Saldos al g1 de diciembre

Cuenins por cobrar corio plu Refacids Tramaacciin RIS Foa
Procesadorn Nacional de Almentos 8 A FRONACA Accinnista Priatamsn - BgI5

Lot saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y son exigibles en e corto plazo.

IMPUESTDS
Impuesto a la Renta Corriente —

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registrd como Impuesto o la Renta corriente causado el valor
determinado via cdleulo del anticipo minimo puesto que este valor fue mayor al caleulado sobre 1a base del
22%.

Situacion fiscal -
Los ejerciclos 2014 ul 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de lns nutoridades tributanas.
Diros asuntos

En diciembre del 2014 foe publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,

(a) Modificacion de la tarifa general de Impoesto a la Renta, en ciertos casos,

(h) Heconocimienio de impuesto diferido para fines tributarios.

() Nodeducibilidad de la depreciacidn correspondiente a la revaluacion de sctivos fijos;

(d) Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicok, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocidn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

{e)  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesidn
0 Teaseguros;

{fi  Extensién a 10 afios del perfodo de exoneracidn del pago de Impuesto o la Rents, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

{g) Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieras correspondientes a eréditos incobrables generados en ¢l ejercicio fiscal y originados en

operaciones del giro ordinario del negocio;
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(h)  Se establece lu tarifs y la forma de determinar el Impuesto a s Renta sobre la utilidad en ls
enajenacidn de acciones y otros derechos representativos de capital,

{i)}  Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la Renta entre el 22% v el 25%. dependiendo del
domicilio del secionista de la empresa.

(i) Sefija en el 35% la tnsa de retencidn en la foente en remesas a paraisos fiscales.

(k}  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacitn, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracitn de la Compafiia ha realizado un anifisis de los posibles cambios en sus operaciones
derivados de la mencionada ley y su reglamento y no estima impactos significativos.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 v 2014, asciende a
USS10.615 v comprende 10,6015 acciones ordinarias de valor nominal U881 cada una.

RESULTADOS ACUMULADDS
Resultados acumulados

Los resultados (utilidedes o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten (dentificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los
sccionistas,

La Junta General de Accionistas mediante acta del 06 de noviembre del 2015, dispuso la distribuciin de
dividendos por US$2, 400,000,
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FLORFPAPEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[ Expresado en ddlares sstadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA
Los costos v gastos operacionales agrupados de acverdo a =0 naturaleza =on los sigulentes:

DEFT Tngremn
Addmimizrativas fnancicron, neta Toal
Hesnsramiis conporativs 13334 13336
Tingestus ¥ postrbsciones 2757 LT
(s gastos EEnoTCE ) . 53R
Interecs gunadon - IH.F 12617
2id
{iashoes I resis
Adninkstratives fimanciers, neto Talal
Hemprrios comparativos 10065 - 1165
Innpissins ¥ imiribuciones B.o5z . Hasu
Oilroe gasilos memdres 0y : A54
Indureaes gannilos - BH.969 LAV
ﬁll ﬂﬂ-ﬂﬂ ﬂﬂﬂ
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacidn.

FLORPAPEL 5.A.
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