
FLORPAPELSA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(expresado en dólares estadounidenses) 
INFORMACION GENERAL. 
Constitución y operaciones 

Horpapel SA. a “Compañía”, fue constituida en Ecuador en 2004 y su actividad pricipal hasta el 2006 fuela crianza cultivo y cosecha de camarón yilpia paa lo cua) la Compañía disponía de 288 hectreas 
detierra. Su principal Accionista es Procesadora Nacional de Alimentos CA. PRONACA, la cuales 
propietaria del 99% de las acciones. 

  

lEnctato 190. lc cmaroner del Ecuador esti ura disminución significa e ss parámetros 
de producción, debido a virus denominado Mancha Blanca (White Spot) que afectó significativamente los 
niveles de exportación del país; esta situación originó que la producción del camarón de Florpapel S_A. sea 
foctndasignBctivamente, reflejando un descenso en us niveles de producsón yen ls indice de 
sobrevivencia de camarón. Debido a lo comentado, la Junta General de Accionistas dela Compañía en el 
“año 2006 decidió suspender las operaciones de producción, procesamiento y exportación de camarón y 
tilapia y en su lugar dedicarse a la búsqueda de compradores para las fincas. Por lo mencionado, as 
actividades de la Compañia están limitadas e las necesarias para mantener vigente su existencr legal, 
preparación de registros contable y cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias 

xa de noviembre del 2013, Horpapel S.A. suscribió una renuncia de usultucto y promesa de 
“compraventa con la compadla Pialle 5.4. Dicha venta fue ejecutada en el año 2013. (Ver Nota 8). 
Aprobación de los estados financieros = 

Los estados financieros de Horpapel S.A. por el ño terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
“aprobados por el Gerente General dela Compañía para su emisión el 16 de marzo del 2016 y serán. 
presentados ala Junta General de Accionistas para su aprobación en una fecha posterior. 

  

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen ls principales políticas contables adoptadas en a preparación de estos estados 

financieros. Estas polca han ido diseñadas en función las NINE vigentes l 1 de diciembre del 2015 y 
“aplicadas de manera uniforme atodos los años que se presentan en estos estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros dela Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionals de Información Hnanciera (VII) emitidas por el LAS] (International Accounting Standard 

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las 
referidas mormas internacionales y aplicadas de manera uniform los ejrcilos que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, La preparación de ls estados 
financieros conforme a las NILY requiere el uso de estimaciones contables. También exige ala 

Administración que ejerza su juicio enel proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 
En la Nota se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad olas áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración delos estados financieros. Debido ala 
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"subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de os montos Estimados por la Administración. 
“Ala fecha de emisión de estos estados financiero, se han publicado enmiendas, mejora e 
interpretaciones a las normas existente que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
“adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria enla presentación delos estados. 
financieros de la Compañía a parir dels fochas indicadas a continuación: 

  

    
La Administración dela Compañía basada en la naturaleza delas operaciones de la Entidad, estima quela 
adopción de la enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descrita no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieras enel ejercicio de su aplicación inicial. 
“Traducción de moneda extranjera - 

Las partidas en os estados financieros dela Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
estadounidenses, que ela moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que Elqui as cs cos ade Ena slut en spread dle 
estadounidenses. dd 
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23 Hfectivo- 
Comprenden el efectivo disponible y depósitos ala vista en bancos nacionales de libre disponibilidad. 

2.4 Activos y pasivos financieros - 
2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en as siguientes categorías: "activos financieros valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable através de 
ganancias y pérdidas” y “tros pasivos Financieros”. La clasificación depende de propósito para el cual se 

¡uirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros ala ocha de su reconocimiento inicial. 

  

Al ya de diciembre del 2015y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en as categorías Préstamos 
y cuentas por cobrar” y "activos inancieros mantenidos hasta su vencimiento” y pasivos financieros en la 
categoría "otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente 

   

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 
epresentado ene estado de situación Sinaniera por las otras cuentas por cobrar, Son activos 
Financieros no derivados que dan derecho a pagos foso determinables y que no cotizan en un 
mercado activo, Se incluyen en lactvo corriente, excepto po os de vencimiento mayor a 12 meses 
ontados dende la fecha del estado de situación financiera. 

  

(0) Activos mantenidos hasta su vencimiento: 

¡Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fo, que la 
Administración dela Compañía tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su 
tencimient, Se incluyen enel activo o cone a que presenta vencimientos originales 
mayores a doce meses. 

(e) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por ls cuentas por pagar a compañías 
relacionadas. Se incluyen en l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 32 meses 
contados a parti de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4:2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento - 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero enel estado de situación financiera la fecha dela 
megociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender l activo o pagar el pasivo. 
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Medición inicial - 

  

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente asu valor razonable más cualquier costo 
<cibuiblea  vansaccón, quede ser spnifctivo, e reconocido como parte del activo o pasivo; sempre 
ie ncivo pato fnndero osa Seu Go de alo ao vabl y sde rmac y 

pérdidas. Con posteiridd al reconocimiento call Compa valora los mísmos como s escri 
Eominuación: 

Medición posterior 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En especifico, la Compañía presenta ls siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

tras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudores que e liquídan en el 
corto plazo. Se registran al valor dl desembolso realizado que es el equivalent a su costo, 
amortizado, pues no generan intereses, 

(6) Activos mantenidos hasta su vencimiento: 
Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el mótodo de snterós 
efectivo. Los Ingresos por intereses de inverstones mantenidas su vencimiento se reconocen en el 
estado de resultados en el rubro "Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de 
percibilos. 

  

(6) Otros pasivos financieros 
Posterior u reconocimiento inicial se miden al costo amortizado el método de interés 
«efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de sta categoría 

“Cuentas por parara compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por préstamos. 
“otorgados por su principal accionista Procesadora Nacional de Alimentos C-A. PRONACA. Se 
registran su costo 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia el price la eátencia de iden evade deter dear, 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdid: 
descoro de sus cuenia por cobrar cuando exist evidencia objetiva de queno ser capaz de cobrar todos 
los importes que sele adeudan de acuerdo con os términos originales de las mismas. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera yl falta o more en los pagos se consideran indicadores de que la 
Cuenta a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fe requerido el registro de 
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales. 
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Si, en un período posterior, el monto dea pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de quese reconoció dicho deterioro se 
reconoce en el estado de resultados integrlosl reversión dela pérdida previamente reconocida. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 
"Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir ls lujos de efectivo del activo osila 
Compañía transfiere el activo un tercero sin retener sustancialmente los iesgos y beneficios del activo. 

Un pasivo es eliminado cuando la obligaciones de la Compañía se han liquidado. 
25. Impuesto ala Renta corriente - 

Al gasto por Impuesto ala Renta del año comprende el Impuesto la Renta corriente y al diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando s trata de partidas que e 

reconocen directament en el patrimonio. En ete caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
Impuesto a la Renta corrient 

  

tela tasa de Impuesto aplicable als El cargo por Impuesto la Renta cornentese calcula medi 
se devenga con base en el impuesto por utilidades gravables y se carga os resultados del año en que 

Pagar exigible 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% ls utilidades son reinvertidas por el contribuyente, 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 

Impuesto la Renta”, cuyo valores caleulado en función delas cifras reportadas el año anterior obre el 
10.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravablesy 0.4% de los 

activos. 
La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto ala Renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, ese último se convertirá en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que el 
«contribuyente solicite al Sevicio de Rentas Internas su devolución lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
conla norma que rela devolución de este anticipo. 

  

    

  

  

Durante el 2015 y 2014 la Compañía registró como Impuesto la Renta corriente causado el valor. 
determinado ví cálculo de anticipo mínimo puesto que ste valor fue mayor al calculado sobre la base del 
20%. 

2.6 Distribución de dividendos 
La distribución de dividendos a los Accionistas dela Compañía se deduce del patrimonio en el pertodo en 
«el que ls dividendos han sido aprobados por los Accionistas dela Compañía. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en etos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compalín se basan en la experiencia histórica, 
cambios enla industria e información suministrada por fuentos externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables sigmfcaivas son definidas como aquellas que son importantes para 
rellejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañia y/o las que requieren tun alto. 
grado de juicio por partede la administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del cier profesiona se encuentran relacionadas con los 
sigulentes conceptos. 
(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

  

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia dela Compañía, en base a una. 
evaluación de la antigdedad de los saldos por cobrar yla posiblidad de recuperación delos mismos. 
La provisión para cuentas dudosas se carga alos resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas so acreditan a otros ingresos. 

  

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS. 
Factores de riesgos financieros 

Las actividades dela Compaña la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, 
Gncluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y 
inde pi) 1oga de cts y les dd. 8 parana genera lación de og 

otencales ecos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 
A continuación se presenta una definición de ls riesgos que enfrento la Compañía, una caracterización y 
<uantiicación de étos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte dela 
Compañia, ies el caso. 

  

(a) Riesgos de mercado 
6) Biesgodesrtdito; 
La Compañía no mantiene préstamos con instituciones financieras locales ni dl exterior. 
Kespeeto alos depósitos en instituciones financieras, a Compañía los mantiene en el Banco del 

Pichincha cuya calificación de riesgo de ARA-. 
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"No tiene riespo de tasa de interés ya que no mantiene gastos financieros por endeudamiento con. 
terceros. 
Riesgo de liquidez: 

Riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones asociadas alos pasivos 
financieros. Su única fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de sus 
fincas y otros activos productivos (Ver Nota 3). 
Riespo de capital 

Los Accionistas de la Compañía han manifestado su intención de continuar soportando aa nopal con ps pavo cono plazo y nee en ein Ps quee mi pa sr ed epa Pa : 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros = 
A continuación se presentan los valore enibros de cada categoría de instrumentos financieros el cierre 
de cada ejercicio: 

  

Valor razonable de Instrumentos financieros - 
Dadas ls etutrsicas de Js nstruments Gane, valore bros de os mismos corespondeo5e 
aproxima a su valor razonable. 
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EFECTIVO 
Composición l 31 de diciembre: 

201 2014 
Bancos nacionales 158,239 _69.098 

158,239 59.004 

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 
208 2014 

Certificados de depósito Plaso(1) - 1,843,354 

(0). Corresponden a2 certificados de depósitos a plazo: ) por USS1,434.300 con vencimiento el 10 de 
“abril del 2015 que genera una tasa de interés del 6.28% y 1) por US$400,000 con vencimiento el 
1 de mayo del 2014 y que genera un interés del 6.75%. 

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Composición la de diciembre: 

2015 
PilagesSaA- (0) sx3,000 174.500 

Grao 7400 

(0) Elr2de noviembre del 2013, Forpapel SA. suscribió una promesa de compra y venta con la 
«compañía Piglle SA. para la venta del fincas camaroneras y de todos los activos utilizados en el 
proceso productivo. El precio de vena fue pactado en US$1,305,000 y cancelado dela siguiente 
forma: 1) USS130500 la firma del contrato de compra y venta, ) USS561,500 en abril del 2015 y 

li) USS613,00 serán cancelados en e ño 2016 la fecha de inscripción definitiva dela escritura de 
Compra — venta. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
Jl siguiente és un resumen de las principales transaciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con 
«compañías y partes relacionadas, Se incluye baj a denominación de compañías y partes relacionadas a: las 
personas naturals jurídicas compañías) que directamente o indirectamente controlan son controladas 

por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1) personal clave dela 
erencia o administración. 
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Saldos al 31 de diciembre 

Cuentos pooh cto plo Rec Trac ao ma 
Procesadora Nacio de lentos PROMACA. Acc prenano. 

— —= 

Los saldos por pagara compañías relacionadas no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo. 

IMPUESTOS 
Impuesto a la Renta Corriente — 

  

Durante el 2015 y 2014 1a Compañía registró como Impuesto la Renta corriente causado el valor 
¿determinado via cálculo del anticipo minimo puesto que este valor fue mayor al caculado sobre la base del 
22 
Situación fiscal - 

Los ejercielos 2013 al 2015 están sujetos a una posible icaización por parte de las autoridades tributamas. 
Otros asuntos 

En diciembre del 2044 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del Fraude Facal ys respectivo Reglamento, elo cuales se establecen reformas al Codigo Orgánico 
Tributario, ala Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones y ala Ley Refomatoía para la Equidad Tributaria, qe ig pat 
deenero del 2045. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 
(2) — Modificación de la tarifa general de Impuesto ala Renta, en ciertos casos. 
(0) - Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 
(c) — No deducibilidad de la depreciación correspondiente ala revaluación de activos fos; 
(8) - Establecimiento de limites para la deducbilidad delos gastos incurridos por: 1) reallas, servicios 

técnicos, administrativos yde consultoría prestados por partos relacionadas del exterior; 1) 
promoción y publicidad; il) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

(0) - Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterlor por primas de cesión 
0 reaseguros; 

(0 Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de Impuesto la Renta, en l caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 
ste plazo ve extiende por años más en caso de que dichas inversiones so realicen en cantones 
fronteras del país 

(6) Condicionantes para la deducibilidad dels valores reistrados por deterioro de os activos 
Financiero correspondientes créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocto; 
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(1) Seestablece a taria yla forma de determinar el impuesto la Renta sobre la utilidad enla 
enajenación de aciones y tros derechos representativos de capital 

6) Seestablece una tasa compuesta de Impuesto ala Rent entre el 2% y el 25%. dependiendo del 
“domiel del accionista del empresa. 

(Seña enel 35% latas de retención enla fuente en remesas a paraísos fiscales. 
(k) Mecanismo de control que deben aplicarlos fabricantes de bienes gravados con ICE para la 
¡entifcación, marcación y rastreo de dichos bienes. 

La Administración de la Compañía ha realizado un análisis delos posibles cambios en sus operaciones 
derivados dela mencionada ley y su reglamento y no estima impactos significativos. 

  

CAPITAL SOCIAL. 
E capital autorizado, suscrto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asciende a 
USS10.615 y comprende 10,615 acciones ordinarias de valor nominal USS) cada una. 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Resultados acumulados 
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación dela Junta General de Accionistas y 
cumpliendo la disposiciones normativas aplicable, ls utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
ese legal, Reserva e cpial uta reservas y cuentas patrimoniales e bre disposición delos 

  

La Junta General de Accionistas mediante acta del 06 de noviembre del 2015, dispuso la distribución de 
dividendos por US$2,400,000. 
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GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo asu naturaleza son los siguientes: 
ms 

Caos to 
Adminis Gema Tal 

cnn epa 1 - 7 
Ampuero 57 - 5 
rra as mear - 

Inter pada. 

ca 

emararisorpuraios 
Impuesto mubucane 
Otras mear 
¡nee pd 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
tre el 1 de diciembre del 2015 yl fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 

en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto signifiativo sobre los estados 
vancieros o que requieran revelación. 
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