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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Guayagquil Ecuador

Hemos suanrade el estado de swuacion da la empresa RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y los estados financieros de resultados mntegrales. de camnbios an el patnmorio nete de
los acciomstas. y estago de fujos de efectivo del Qj@racan en mencon asi como el resumen de las
prncipaies politicas contables y olras notlas explicativas a los estados financieros

ks responsabihdad de la admiistracion de la compania la preparaciiin y presentacion razonable de estos
eslados  tnancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Idormacion Foanciera Nuestra
responsabdidad consiste en expresar una opION SODIe 9SS eslados fnanceros basados en nuestia
auditoria

Nuastios examanes se efectuaron de acuerdo con Normas intermaconales de Auditonia  Estas normas
requieren que cumplamos Con requanmentos Shoos. que plantiquemos v (eahcemos la audioria pary
obtener coneza razonable de s ios estados financieros estan ibres de eroras mportantes  Una auditoria
ncluye B oxamen a base de pruebas seleclivas, de la evidenca que sustenta ias cantdades y ravelaciones
presentadas en los estados tnancieros. Los procedimientos seleccionados depanden del o del auditor
incluyendo ta evailuacion de los nesgos de arror matenal en los estados hnancieros debido o fraude oerror Al
etacluar esta evaluacion de nesgo. ef auditor toma en consideracion 105 controlas Mermos raievanies para ls
proparacan vy presentacion razonable de 05 estados financieros de ia Compadia a fin da disafiar
procedimentos de auditona apropmados a las orcunstancas porn no con el proposito de expresar una
opimtn sobre la efectvidad del control mterno de In compaftia  Una audiloris también comprende Lo
avaluacion de que las potiticas contables ulilizables son apropiadas y de que las astmacionss comables
hechas por la gerencia son razonables asi como una evaluacon de la presentacion genarai de los estados
financeros

Consideramos que !a ewdenca de audicria que hemos obteride as sulicente vy aproplada para
Proporc:onarmas una base razonable para expresar una opinen

En nuestra opinidn  los estados financieres ariba mencionados prasentan ragzonablemente. en todos i0s
aspectos importantes. la stuacion financiera de RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. al 31 de diciembre del
2014 y los resultados de sus operaciones 10s cambios on su pattmono nelo y os thyos de efectiva por ol
aflo terminado en esa fecha. de acuerdo con Normas internacionales de Informacion E Enciera
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{expresado en U.S. dolares)

al 31 de al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

ACTIVO

CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 27,906.64 31,401.71
ACTIVOS FINANCIEROS ( Nota B) 2,666,484 .81 1,259,465.54
INVENTARIOS ( Nota C) 1,128,000.00 93,346.29
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Nota D) 307,392.55 195,975.97
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ( Nota E) 60,393.62 66,309.66
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,180,177.82 1,646,499.17
NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS ( Nota F ) 2,190,543.64 2,270,443.73
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES ( Nota G ) 6,420.00 0.00
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES ( Nota H) 400.00 400.00
TOTAL ACTIVO 6,377,541.26 3,917,342.90
PASIVO

CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR { Nota | ) 1,333,910.68 665,256.30
QOBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS ( Nota J ) 1,285,381.60 B867,086.73
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES { Nota K) 95,486.78 34,678.26
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Nota L) 71,213.40 20,791.10
ANTICIPOS DE CLIENTES ( Nota M) 1,003,162.60 304,753.21
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,789,155.06 1,892,565.60
NO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ( Nota N ) 210,604.50 337,112.49
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS ( Nota J ) 258,202.16 229,125.48
ANTICIPOS DE CLIENTES { Nota O ) 776,292 45 0.00
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS { Nota P ) 35,467.30 15,247.07
TOTAL PASIVO 5,069,721.47 2,474,050.64
PATRIMONIO NETO { Nota Q) 1,307,819.79 1,443,292.26
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,377,641.26 3,917,342.90

" Ver notas a los estados financieros
ING. JUAN PABLO BAQUERIZO .
GERENTE GENERAL CONTA ERAL
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2014

INGRESOS { Nota R )

VENTAS

OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

EGRESOS { Nota § )
COSTOS, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS

(expresado en U.S. délares)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA ( Nota T)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

i

ING. JUAN IJ?EBL BAQUERIZO

‘Ver notas a los estados financieros

Audifedmar
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al 31 de al 31 de

diciembre diclembre

del 2014 del 2013
4,101,833.17 3,360,755.61
10,790.99 7,581.39
4112,624.16 3.348,337.00
3,840,058.10 3,196,849.18
98,123.77 102,385.12
3,938,181.87 3,299,234.37
174,442.29 69,102.63
26,166.34 10,365.39
52,748.42 43,061.90
95,527.53 15,675.34

CONTADORA GENERAL

audifedmar.auditores@gmail.com
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AUMTORES & COMSULTORES

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(expresado en U.S. dblares)

RESULTADOS
GANANCIAS  ACUM. POR
(PEROIDAS)  APLICACION GAMN;'\AS TOTAL
ACUMULADAS PRMERAVEz (PERDIDAS)
DE LAS NIFF

CAPITAL RESERV A APORTE PARA
CONCEPTOS SOCIAL LEGAL  CAPITALIZAGION

Ld

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 200,000.00 29,932.28 1.034,263.63 43,668.43 -2,070.00 153,280.57 1,458,074.92

TRANSFERENCIA UTILIDADES 2011 153,280.57 -153,260.57 0.00
RETIRO APORTES -31,458.00 -31,456.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 15,675.34  15,675.34
Ld
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 200,000.00 29,832,298 1,002,785.63 196,858.00 2,070.00 15675.34 1,443,202.26
RESERVA LEGAL 2012 1,567.53 -1,567.53 0.00
TRANSFERENCIA UTLLIDADES 2013 14,107.81 -14,107.81 0.00
RETIRO DE APORTES -231,000 00 -231,000 00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 95,527.563  95,527.53

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 200,000.00 31,499.82 771,795.63  211,066.81 -2,070.00  95,527.53 1,307,819.79

Ver notas a los estados financieros

k

CPA. M PIA
CONTADO

audifedrnar.auditores@gmail.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE FLLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(expresado en U.S. délares)

al 31 de al31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cobros por aclividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidon de servicior  4,101,833.17 3,369,094.96
Oftros cobros por actividades de operacion 10,790.99 0.00
4,112,624.16 3,369.094.96
Clases de pagos por actividades de operaclén
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -3,471,948.89 -2,773,577.40
Intereses pagados -98,123.77 -102,385.19
Otras entradas y salidas de efectivo -640,584.06 -123,095.86
‘Electivo neto provisto por las aclividades de operacién -98,032.56 370,036.51
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisiciones de propiedades, pianta y equipo 367.123.88 -142.905.36
Otras entradas y salidas de efectivo 461,661.37 -538,271.26
94,537.49 -4681,176.62
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL .3,495.07 -311,140.11
EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 31,4011 342,541.82
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 27,906.64 3400

Ver notas a los estados financieros

audifedmar.auditores@gmail.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{expresado en U.S. ddlares)
el 31 de el 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
:EEANNT:HCIA { PERDIDA ) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA 174.442.29 69.102.63
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto por participacion trabajadores -26.166.34 -10.345.39
Ajustes por gasio de depreciacidon y amortizacion 447,023.97 476,699.07
Ajustes por gasto por impuesto a larenta -52,748 42 -43,061.50
368,109.21 423,271.78
CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Incremento { disminucion ) en:
Inversiones -800,000.00 0.00
Cuentas por cobrar Clientes -486,697.51 8,339.35
Otras cuentas por cobrar -120,321.76 -813.943.20
Inventarios -1.034,653.71 -42,634.57
Anticipo a proveedores -113,384.02 -170,131.15
Gastos Anticipados -1.595.34 1,183.85
Otros pagos anticipados 3,562.78 8.174.39
Creditos tributarios 1591604 67.469.67
Cuentas y Doc por pagar 668,654.38 11.368.42
Cbligaciones con Instituciones Financieras 418.294.87 509.628.27
Cuentas por pagar diversas relacionadas 50,422.30 20.791.0
Obligaciones administracion tributaria 33.05207 -85.869.49
Con el iess 11.386.50 4,445.61
Beneficios a trabajadores 16,369.925 2291336
Anticipos a Clientes 698,409.39 304,753.21
-640,584.06 -122,337.90
g:::::clzgﬁecnvo NETOS PROCEDENTES DE { UTILIZADOS ) EN ACTIVIDADES DE -98,032.56 370.036.51
Ver notas a los estados financieros
\

oA
|\
CPA. MO
CONTADORA GENERAL
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aito terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. délares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
1.- ANTECEDENTES Y OBJETIVO DE LA COMPANIA:

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. fue constituida en Ecuador bajo la razon social de UBICOSA S.A.
segun consta en la escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Guayaquil, Dr. §
Ivole Zurita Zambrano, el 26 de octubre de 20086, e inscrita en el registro mercantil el siete de noviembre del
dos mil seis.

El once de septiembre del dos mil ocho, se inscribié en el Registro Mercantil a escritura pGblica celebrada
ante el Notario Quinto del Cantén Guayaquil, Abog. Cesario Condo Chiriboga el 29 de julio del 2008 en la que
se procedié a reformar los estatutos y cambio de denominacion de la compariia UBICOSA S.A. por la de
RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.

Se aument6 el capital social en veinte y cinco mil délares (US$ 25.000,00) mediante escritura publica del
diez de Agosto del dos mil diez celebrada ante el Notario Quinto del Cantén Guayaquil, Abog. Cesario Condo
Chiriboga, e inscrita en el Registro Mercantil el seis de enero del dos mil once.

Se aumento el capital suscrito y pagado en ciento setenta y cuatro mil doscientos délares (US$ 174.200,00)
mediante escritura publica del cuatro de julio del dos mil doce celebrada ante el Notario Quinto del Cantén
Guayaquil, Abog. Cesario Condo Chiriboga, e inscrita en el Registro Mercantil el catorce de septiembre de!
dos mil doce.

Al 31 de diciembre del 2014, su capital es US$ 200.000,00 conformado por doscientas mil acciones a US$
1,00 cada una. Su actividad principal es la Construccién de Obras Civiles, alquiler de maquinarias y equipos
de construccion.

La compariia tiene su domicilio legal en la Provincia del Guayas, Canton Guayaquil...

2.- PRINCIPALES POLITICA CONTABLES

Base de Presentacion de los Estados Financieros.-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000 y sus registros contables son preparados a partir
de 1 de enero del 2012 de acuerdo con las NIIF promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad y hasta el 31 de diciembre del 2011 fueron elaborados con base a NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Companias.

La preparacidn de los estados financieros se efectud sobre bases contables de empresas que prevén la
realizacion de los activos y la cancelacion de los pasivos. Al 31 de diciembre del 2014, los activos cormrientes
exceden a los pasivos corrientes en US$391.022,56; los resultados del afio representan una utilidad de
US$95.527,53 después de participacion de utilidades trabajadores e impuesto a la renta.

Declaracién de Cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (N1IF).

Bases de Elaboracion.- Los estados financieros se presentan sobre la base de costo histérico, excepto los
instrumentos financieros clasificados como activos financieros a valor razonable, los cuales se presentan a su
valor razonable.

audifedmar.auditores@gmail.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Ano terminado al 31 de diciembre del 2014
{expresado en U.S. délares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
(continuacion...)

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda adoptada por la- Republica de! Ecuador en marzo del 2000.

A continuacion mencionamos un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compariia
para la elaboracién de los estadaos financieros:

Efectivo y equivalentes al efectivo.- El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los
depositos a la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses 0 menos, y los descubiertos bancarios. En el balance, los descubiertos
bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Activos Financieros.- La compafiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: (1) Cuentas por cobrar
clientes (2) Otras cuentas por cobrar relacionadas (3) Otras cuentas por cobrar no relacionadas. E! valor

razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado mediante andlisis de recuperacion probable
de las cuenta

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacién con los
diferentes riesgos que afectan a RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. como: mercado, financieros y
generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Financieros.- Al 31 de diciembre la Compaiiia tiene liquidez, sus activos corrientes cubren 1,10 veces al
pasivo corriente, y sus activos totales han sido financiados en un 79.49%, por sus acreedores. EI margen
neto de utitidad del presente ejercicio antes es 2,32%.

Inventarios.- Estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable. El valor de realizacion es
el precio de venta normai menos los costos para ponerlos en condicién de venta, incluyendo los gastos de
comercializacién y distribucién.

Propiedades, planta y equipo, neto:

1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y equipos se miden
iniciaimente por su costo. El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicidn més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, el
mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumuilado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
3. Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el

método de linea recta. La vida Util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

ACTIVOS ANOS
Vehiculos 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3

. audifedmar.auditores@gmail.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Ao terminado al 31 de diciembre del 2014
{expresado en U.S. ddlares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
(continuacion...)

4. Retiro o venta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida

de mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Descripcién Afios
Maquinarias y equipos 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Cuentas comerciales a pagar.- Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de ios proveedores en el curso ordinario del giro del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo o0 menos. En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (3) el manto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a ia fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden principalmente
al impuesto a la renta causado en el afio y a la participacién de los trabajadores en las utilidades.

Beneficios a empleados.- El costo del beneficio por la reserva de la jubilacién patronal y bonificacidn por
desahucio a favor de los empleados es determinada en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado, se provisional con cargo a los costos y gastos del ejercicio.

Participacién de Trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la compaiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga.

Impuesto a la Renta.- La provision para impuestio a la renta esta constituida a la tasa del 22% sobre la
utilidad gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga, esta provision esta sujeta a la la
norma que entré en vigor en el afio 2010 que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior. La referida norma establecio que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el 10% de
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% de! capital suscrito y pagado. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
incurridas o para aumentar el capital.

audifedmar.auditores@gmail.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afo terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. dblares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
(continuacion...)

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”.- Los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguefas y
Medianas Entidades (NIFF para las Pymes), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta ‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la companiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion par
primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- La Compariia reconoce 1os ingresos cuando se efecttia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los
productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcién al método del devengado.

Uso de estimaciones - Las politicas contables que sigue la compafiia estan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera promulgadas por el Consejo de Narmas Internacionales de
Contabilidad, lo que requiere que la administracion efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas individuales que sean necesarias. Aun cuando
puedan llegar a diferir de su efecto final, la administracion considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

audifedmar.auditores@gmail.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Ao terminado al 31 de diciembre del 2014
{expresado en U.S. ddlares)

NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS:

Se compone éste rubro de valores adeudados por clientes relacionados, no relacionados, compariias
relacionadas y ofras cuentas por cobrar que han sido otorgados a corto plazo por operaciones normales.

DESCRIPCION 2014 2013
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO 1) 800,000.00 0.00
DOC. Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS 2) 842,230.43 349,760.70
DOC. Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADAS LOCALI2) 5,237.60 5,237.60
DOC. Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 564,486.77 680,065.18
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 469,747.55 233 847.38
PROVISION DE INCOBRABLES 3) -15,217.54 9,445.32
TOTAL 2,666,484.81 1,259,465.54

1} Inversion en P6liza No. 001-DPV1246417 vence enero 12 del 2015 al 4% de interés anual.
2) Las cuentas por cobrar clientes:

- No incluyen cargos por ventas hechas con posterioridad a la fecha de! balance

- Son el resultado de operaciones normales

- Provienen de operaciones de buena fe, en las cuales no se incluyen cargos por concepto de
- mercaderias remitidas en consignacion o a prueba.

3) Al 31 de diciembre del 2014 el saldo de la provision de las cuentas incobrables suman $ 15.217,54

" Saldo Saldo
Descripcion 01.01. 2014 Aumentos Disminuciones 31.12.2014
RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES 9.44532 577222 000 1521754
TOTAL 7.445.32 577222 0.00 15217.54

NOTA C. INVENTARIOS:

Los inventarios estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable, y; conformados por
todos los costos y gastos empleados en el proceso de las obras que al término del presente ejercicio se
encuentran en construccion.

DESCRIPCION 2014 2013
OBRAS EN CONSTRUCCION 1,128,000.00 90,781.39
SUMINISTROS Y MATERIALES 0.00 2,564.90
TOTAL 1,128,000.00 93,346.29
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. délares)
NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:
DESCRIPGION 2014 2013

SEGUROS PAGADOS POR ADELANTADO 2,406.31 810.97
ANTICIPO A PROVEEDORES 303,498.17 190,114.15
OTROS PAGOS ANTICIPADOS POR INTERESES 1,488.07 5,050.85
TOTAL 307,392.55 196,975.97

1.- Al 31 de diciembre del 2014 la compahia ha contratado con Confianza Compafiia de Seguros la péliza
61716 por buen uso de anticipo con vigencia desde diciembre 11 del 2014 a diciembre 11 del 2015. Valor
asegurado 98.960,00(Gobierno Provincial del Guayas).

Con Ecuatoriano Suiza S.A. se contratd la pdliza 229635-1 Ramo de Maquinarias y Equipos por valor de
US$3.108.960,00 con vigencia desde Diciembre 29 del 2014 a diciembre 29 del 20|15, pbliza 185961 Ramo
de Accidentes Personales por valor de US$130.000,00 con vigencia desde diciembre 29 del 2014 a diciembre
29 del 2015

2.- Corresponden a valores adeudados por anticipos a proveedores que han sido otorgados a corto plazo por
operaciones normales que al 31 de diciembre del 2014 estan pendiente de liquidar.

3.- Incluye intereses por compra de una Retroexcavadora Marca John Deere que al 31 de diciembre estan
por devengarse.

NOTA E. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Corresponde a créditos tributarios a favor de la compafiia al 31 de diciembre del 2014 por retenciones en la

fuente de IVA e impuesto a la renta luego de haber compensado el pago del impuesto a la renta causado en
el presente ejercicio por US$52.748,42.

Saldo Saido
Dismi i
Descripcién 01.01.2014 Aumenfos sminuciones 31.12.2014
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (LVA) 43,07473 52920187 55434597 17.930.63
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (LR.) 23.234.93 6197648 52.748.42 32,462.99
TOTAL 66,309.64 591,178.35 607,094.3% 50,393.62

NOTA F. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:

VER ANEXO A

Las propiedades incluidas en el balance por US$2.190.543,64 al 31 de diciembre del 2014 representan
bienes pertenecientes a la compania; se muestra el costo menos el valor de la depreciacion acumulada.
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. ddlares)

NOTA F. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:
(continuacion...)

a) La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar su vida Util, siguiendo el método de linea recta en funcién de los
porcentajes sefalados en la Ley de Régimen Tributario interno.

b) Los activos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de

mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afio y los gastos por renovaciones o
mejoras de importancia son capitalizados.

NOTA G. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES:

Depésitos en garantia entregado a la compaiia Acireale S.A. por contrato de alquiler de las oficinas ubicadas
en Urbanizacién Victoria en la via a Salitre.

DESCRIPCION 2014 2013
DEPOSITOS EN GARANTIA 6,420.00 0.00
TOTAL 6,420.00 0.00

NOTA H. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. es propietaria del 50% de las acciones que conforman el capital social
de la compafiia ALTIDOR S.A,, al 31 de diciembre del 2014 se mantienen a su valor de adquisicion

DESCRIPCION 2014 2013
INVERSIONES EN ACCIONES 400.00 400.00
TOTAL 400.00 400.00

NOTA |. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Corresponde a deudas contraidas al 31 de diciembre del 2014 con proveedores locales, asi como otras

cuentas por pagar por la compra de bienes y servicios necesarios para el desenvolvimiento normal de las
operaciones de la compariia, se detallan como sigue:

DESCRIPCION 2014 2013
PROVEEDORES LOCALES 1.282,541.21 643,398.49
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 0.00 21,857.81
OTROS 51,369.47 0.00
TOTAL 1,333,910.68 665,256.30
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NOTA J. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

13

Corresponden a valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2014 por las obligaciones contraidas a
corto y a largo plazo mediante la obtencién de recursos provenientes de instituciones financieras del pais:
Banco Produbanco, Banco Bolivariano, Banco de Machala, y Dinners Club Internacional, se muestran capital

mas intereses:

Porciéna Porciéna
Bancos Total
corfo plazo { Largo Plazo

Dctos. por pagar Institucion financiera

Banco Produbanco 220,279.63 8,202.18 228,481.81
OP#6911900 al 11,23% vce. Jul27/01/2015 14,222 11 14,222 11
OP#7005400 al 11,23% vce. Ago/15/01/2015 16,173.94 16,173.94
OP#8703200 al11,23% vce. Dic/03/2015 139,781.36 139,781.36
OP#8759400 al 8,95% vce. Jull22/2015 43,757 41 43,757 41
OP#1023600 al9,76% vce. Mzo/22/2017 6,344.81 8,202.18 14,546 .99
Banco Bolivariano 666,666.68 666,666.68
OP#134446 al 9,7% vce. JUN2/2017 166,666.68 166,666.68
OP#131808 al 9,81% vce. ENE/12/2015 500,000.00 249,999,098 749,999 98
Banco de Machala 1,795.68 1,795.68
OP#356927 al 11,23% vce. Ene/06/2015 1,79568 1,795.68
Sabregiro Bancario 379,407.09 379,407.09
Diners Club Internacional 10,651.16 10,651.16
Intereses 6,581.36 6,581.36
Total obligaciones con Insiftuciones Financieras 1,285,381.60 258,202.16  1,543,583.76

NOTA K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Cumpliendo con sus obligaciones laborales y tributarias la compariia durante el presente ejercicio econdmico
ha efectuado retenciones en la fuente del impuesto a la renta, retenciones de impuesto al valor agregado IVA,
retenciones del aporte individual para el Seguro Social y provision de beneficios sociales a favor de los

trabajadores de la compariia. Registrd

presente ejercicio por US$52.748,42. Se muestran de acuerdo al siguiente detalle:

la provisién y cancelacién del impuesto a la renta causado del

DESCRIPCION

2014 2013
ADMINISTRACION TRIBUTARIA 34,911.35 1,859.28
POR EL IESS 20,205.77 8,819.27
POR BENEFICIOS DE LEY A TRABAJADORES 40,369.66 23,999.71
TOTAL 95,486.78 34,678.26

audifedmar.auditores@gmail.com



}:-;Audifedmar

14

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Aio terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. délares)

NOTA K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
{continuacion...)

1.- Movimiento de las obligaciones con la administracién tributaria:

Saldo Saldo

Descrpcién
peio 01.01.2014  Aumentos Disminuciones 31.12.2014

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

IMPUESTO A LA RENTA DEL PERSONAL 0.00 3,578.44 2,539.40 1.039.04
RETENCION EN LA FUENTE IMP. RENTA 806.64 55,444.78 31,430.54 24,82088
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA 1,052.64 23,178.37 15,179.58 2,051.43

1.85%.28 82,201.59 49,149.52° 34,911.35
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 0.00 52,748.42 52,748.42 0.00
TOTAL OBLIG. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 1.859.28 134,950.01 101,897.94 34911.35

2.- Movimiento de las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Descripcién Saklo L Saido
01.01.2014  Aumentos Disminuciones 31122014
APORTES AL IESS 8,116.53 120,920.70 109,884.44  1g 152 79
FONDO DE RESERVA 667.53 10,712.77 10,327 .32 1,0562.98
PRESTAMO QUIROGRAFARIO 35.21 11,389.22 11,424 43 0.00
TOTAL 8,819.27  143,022.69 131,636.19  20,205.77

3.- La compafiia ha provisionado y pagado los beneficios sociales devengados a favor de los empleados y
trabajadores.

DESCRIPCION o 1_3:";3 14 Aumentos Disminuciones 3 1?;';; 14
DECIMO TERCER SUELDO 1,460.73 46,753.44 47,084 45 1,129.72
DECIMO CUARTO SUELDO 5,019.49 24,451.51 2512268 4.348.32
VACACIONES 7,154.10 2408473 2251355 8,72528
15% TRABAJADORES 10,365.39 26,259.06 10,458.11 26,166.34
TOTAL 23,999.71 121,548.74 105,178.79 40,369.66
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NOTA L. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:

15

Corresponden a valores por pagar a compafiias relacionadas locales: Tyr Construcciones S.A. y Circolo
S.A; por prestamos realizados a corto plazo para financiar los gastos por compras bienes y servicios

necesarios para el desarrollo normal de las actividades de la empresa.

DESCRIPCION 2014 2013

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 71,213.40 0.00
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 0.00 20,791.10
TOTAL 71,213.40 20,791.10
NOTA M. ANTICIPOS DE CLIENTES:
La empresa ha recibido de sus clientes anticipos para obras civiles.

DESCRIPCION 2014 2013
ANTICIPOS DE CLIENTES 1,003,162.60 304,753.21
TOTAL 1,003,162.60 304,753.21

NOTA N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Las cuentas por pagar corresponden a préstamos recibidos por terceros para el financiamiento de las

operaciones normales de la compaiiia.

DESCRIPCION 2014 2013
LOCALES 1) 98,053.47 296,577.43
DEL EXTERIOR 2) 112,551.03 40,535.06
TOTAL 210,604.50 337,112.49
1) Obligaciones locales contraidas con terceros.
2) Prestamos otorgado por Caterpillar S.A. que vence Agosto 01 del 2016.
NOTA Q. ANTICIPOS DE CLIENTES:
La empresa ha recibido anticipos para obras civiles.

DESCRIPCION 2014 2013
ANTICIPOS DE CLIENTES 776,292 45 0.00
TOTAL 776,292.45 0.00
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. délares)
NOTA P. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
DESCRIPCION 2014 2013
JUBILACION PATRONAL 22,842.05 9,802.20
INDEMNIZACION POR DESHAUCIO 12,6256.25 5,444 87
TOTAL ’ 35,467.30 15,247.07

El costo del beneficio por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio determinado en base a un estudio
actuarial practicado por la compafiia Actuaria Consultores Cia. Ltda. debidamente calificada, se provisiona
con cargo a los gastos del ejercicio.

NOTA Q. PATRIMONIO:

Capital Social.- El capital social de la compafia esta constituido por 200.000 acciones ordinarias y
nominativas de un délar (US$ 1,00} cada una, cuyo total es de US$ 200.000,00.

Reserva Legal.- Ley de Compafiias La establece para la constitucién de la reserva legal, una apropiaciéon
obligatoria del 10% de la utilidad anual hasta que represente el 50% del capital pagado. E! saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas, al 31 de diciembre del 2014 es
US$31.499,82.

Aportes para futuras capitalizaciones.- El saldo al 31 de diciembre del 2014 por US$771.795,63
corresponde a valores en efectivo, terrenos y maquinarias que han sido entregados a la compaiiia en la
calidad de aportes para futuras capitalizaciones, segun Acta de Junta General de Accionistas del 27 de
diciembre del 2012,

Resultados Acumulados ~ Ganancias (Pérdidas) acumuladas.- Corresponden a los resuitados obtenidos
en afos anteriores, al 31 de diciembre del 2014 suman US$211.066,81.

Resultados por Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Saldo deudor al 31 de diciembre del 2014 por
US$2.070,00 cargado al patrimonio de los accionistas como resultado de la implementacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad N!IF al 1 de enero del 2010 originada por la provision de la jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio a favor de los trabajadores que fue determinada mediante un estudio actuarial
realizado por Actuaria Consultores Cia. Ltda.

Utilidad.- El ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 registré una
utilidad de US$95.527,53, después de deducir el 15% de participacion de utilidades a trabajadores y el
impuesto a la renta causado.

NOTA R. INGRESOS:

Los ingresos por ventas realizadas por la compariia entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2014, se
encuentran soportadas con la emision de facturas que cumplen con los requisitos que sefiala el Reglamento
de Facturacion. Los intereses y otros forman parte de Otros Ingresos.
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. délares)
NOTA R. INGRESOS:
(continuacién...)
DESCRIPCION 2014 2013
VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS 4,101,833.17 3,360,755.61
OTROS INGRESQOS 10,790.99 7,581.39
TOTAL 4,112,624.16 3,368,337.00

NOTA S. COSTOS Y GASTOS:
COSTOS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Corresponde a gastos propios generados por la actividad del negocio al 31 de diciembre del 2014 por valor
de US$3.840.058,10 representan el 93,37% sobre el total de ingresos.

GASTOS FINANCIEROS:

Son gastos originados por la necesidad de financiamiento y que al 31 de diciembre del 2014 por valor de
US$98.123,77, representan el 2,39% sobre el total de ingresos.

NOTAT. IMPUESTO A LA RENTA:

En el afio 2010, mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209
del 8 de junio de ese afo, se establecieron reformas a la determinacion del impuesto a la renta,
determinandose como pago minimo, el que resultase mayor entre el 23% y el anticipo calculado.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No. 351, se publico el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

» La determinacion del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser compensado
por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o
superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacion el empleador debera destinar
un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades def ejercicio, de ser necesario;

= Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y praductivas y para
aquellas sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de Produccion, las cuales
gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a |a renta durante cinco afos;

* Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicard de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual sera la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al 22%.

Al 31 de diciembre del 2014 |a Compatiia realiz6 las siguientes conciliaciones tributarias para establecer el
impuesto a la renta causado:
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2014
(expresado en U.S. délares)
NOTAT. IMPUESTO A LA RENTA:
{continuacion...)
2014 2013

Utilidad contable base de calculo del 15% de Participacién a
Trabajadores 174,442.29 69,102.63
Menos:
156% Participacion de trabajadores 26,166.34 10,365.39
Mas:
Gastos no deducibles 91,489.59 102,283.30
Base imponible para el impuesto a ia renta 239,765.64 161,020.54
Impuesto a la renta causado 52,748.42 35,424 .52
Determinacion de pago de minimo de impuesto a {a renta para el afio 2014
Anticipo de impuesto calculado para el afio 35,121.59 43,061.90
Impuesto a la renta causado 52,748.42 35,424.52
Impuesto a pagar mayor entre anticipo e impuesto a la renta 52,748.42 43,061.90

NOTA U. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencién y percepcion del impuesto a la renta, asi
como los criterios de aplicacion a las normas tributarias son responsabilidad de la administracién de la
compariia. El resultado de mi revisién no reveld en las transacciones examinadas que a mi opinidn
constituyan incumplimiento significativo de las obligaciones de Rinomag Construcciones S.A. como agente de
retencion y percepcion del impuesto a la renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2014.

NOTA V. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se produjeron
eventos, que en opinién de la Administracién de la Compariia pudieren tener efectos significativos.
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Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado al 31 de diciembre del 2014
{expresado en U.S. doélares)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
ANEXO A
N Saldo - Saldo
Descripcién 01.01.2014 Aumentos Disminuciones 31422014

NO DEPRECIABLE
TERRENOS 120,000.00 0.00 0.00 120,000.00
TOTAL NO DEPRECIABLE 120,000.00 0.00 0.00 120,000.00
DEPRECIABLE
MAQUINARIAS Y EQUIPOS DE CONSTRUCCION 1,908,261.89 950,307.03 686,812.50  2,171,756.42
EQUIPOS DE COMPUTACION 1,841.00 3.423.34 526434
VEHICULOS 1,428,030.44 53,562.50 4284823  1,438744.71
MAQUINARIAS Y EQUIPOS AGRICOLAS 21,055.69 21,055 69
EQUIPO TOPOGRAFICO 7,589.29 7,589.29
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 18,932.20 38,553.18 57,485.38
TOTAL DEPRECIABLE 3378,121.22 1,05343534 72966073  3,701,895.83
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 3,4908,121.22 1,053,435.34 72866073  3,821,895.83
{ - ) DEPRECIACION ACUMULADA 1,227,677.49 447,023.97 43,349.27  1,631,352.19
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 2,270,443.73 606,411.37 686,311.46  2,190,543.64
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