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!l AUDIFEDMAR S.A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacién de la empresa RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. al 31 de
diciembre del 2013 y los estados financieros de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de
los accionistas, y estado de flujos de efectivo del ejercicio en mencién, asi como el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Es responsabilidad de la administracion de la compafiia la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una auditoria
incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor
incluyendo la evaluacion de los riegos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compariia a fin de disefnar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la compania. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizables son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. al 31 de diciembre del
2013 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

AUDITORES Y CONSULTORES
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AUDIFEDMAR S.A.

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(expresado en U.S. délares)

al 31 de al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012

ACTIVO
CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 31.401,71 342.541,82
ACTIVOS FINANCIEROS (Nota B) 1.259.465,54 453.861,69
INVENTARIOS (Nota C) 93.346,29 50.711,72
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Nota D) 195.975,97 35.203,06
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Nota E) 66.309,66 133.779,33
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.646.499,17 1.016.097,62
NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (Nota F) 2.270.443,73 2.625.830,57
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Nota G) 400,00 400,00
TOTAL ACTIVO 3.917.342,90 3.642.328,19
PASIVO
CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Nota H) 665.256,30 349.134,67
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Nota I) 867.086,73 . 357.458,46
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Nota J) 34.678,26 62.015,50
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Nota K) 20.791,10 0,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.587.812,39 768.608,63
NO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Nota L) 337.112,49 12.179,40
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Nota 1) 220.125,48 590.875,62
ANTICIPOS DE CLIENTES (Nota M) 304.753,21 807.290,62
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Nota N) 15.247,07 4.299,00
TOTAL PASIVO 2.474.050,64 2.183.253,27
PATRIMONIO NETO (Nota O) 1.443.292,26  1.459.074,92

3.917.342,90 3.642.328,19
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CPA. MONICA TAPIA
CONTADORA GENERAL
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AUDIFEDMAR S.A.

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2013

(expresado en U.S. délares)

2
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A

al 31 de al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2013
INGRESOS (Nota P)
VENTAS 3.360.755,61 4.678.583,31
OTROS INGRESOS 7.581,39 7.562,03
TOTAL INGRESOS 3.368.337,00 4.686.145,34
COSTOS Y GASTOS (Nota Q)
COSTOS, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 3.196.849,18 4.319.055,28
GASTOS FINANCIEROS 102.385,19 92.571,13
TOTAL COSTOS Y GASTOS 3.299.234,37 4.411.626,41
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACION A
TRABAJADORES 69.102,63 274.518,93
PARTICIPACION TRABAJADORES 10.365,39 41.177,84
IMPUESTO A LA RENTA (Nota R) 43.061,90 63.018,23
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 15.675,34 170.322,86
ﬂ/ ) Ver notas a los estados financieros
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CPA. MONIEATAPIA
CONTADORA GENERAL
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AUDIFEDMAR S.A.

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(expresado en U.S. délares)

RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL | RESERVA | APORTE PARA GANANCIAS
CONCEPTOS SOCIAL LEGAL | CAPITALZACION | CANANCIAS | pog apLicACION | (PERDIDAS) FOPR;
(PERDIDAS) | pRiMERA VEZ DE
ACUMULADAS | | oo \ier
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 200.000,00 29.932,20  1.034.263,63  43.668,43 -2070,00  153.290,57  1.459.074,92
TRANSFERENCIA UTILIDADES 2012 153.200,57 -153.290,57 0,00
RETIRO APORTES -31.458,00 -31.458,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 15.675,34 15.675,34
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 200.000,00  29.932,29  1.002.79563  196.959,00 -2070,00 1567534 1.443.292,26
Ver notas a los estados financieros
ING. JUAN PAE CPA. MON APIA
GERENF CONTADORA GENERAL
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(expresado en U.S. ddlares)
al 31 de al 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.369.094,96 4.816.567,50
Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -2.773.577,40 -4.011.597,40

Pago de intereses -102.385,19 -92.571,13

Otras entradas y salidas de efectivo -123.095,86 -226.320,81
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 370.036,51 486.078,16
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -142.905,36 -1.298.792,38

Otras entradas y salidas de efectivo -538.271,26 1.009.204,66
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién -681.176,62 -289.587,72
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO $11:140,11 188.430,04
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 342.541,82 146.051,38
PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 31.401,71 342.541,82 o

Pia

Ver notas a los estados financieros

CPA. MONICA\TPIA
CONTADORA GENERAL

audifedmar.auditores@outiook.com
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. RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. .
CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(expresado en U.S. délares)
el 31 de el 31 de
diciembre del diciembre del
2013 2012
= o
%ﬁ%ﬁgﬁlg;l‘l’iR:é%;&ANTEs DEL 15% A TRABAJADORES E 69.102,63 274.518,93
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto por participacion trabajadores -10.365,39 -41.177,84
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 476.699,07 310.047,38
Ajustes por gasto por impuesto a la renta -43.061,90 -63.018,23
423.271,78 205.851,31
CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:

Incremento ( disminucién ) en:

Inversiones 0,00 199.600,00
Cuentas por cobrar Clientes 8.339,35 137.984,19
Otras cuentas por cobrar -813.943,20 -42.495,64
Inventarios -42.634,57 109.870,98
Anticipo a proveedores -170.131,15 3.679,22
Gastos Anticipados 1.183,85 1.281,61
Otros pagos anticipados 8.174,39 -13.225,24
Creditos tributarios 67.469,67 4.242 82
Cuentas y Doc por pagar 316.121,63 -383.165,41
Obligaciones con Instituciones Financieras 509.628,27 4.170,25
Cuentas por pagar diversas relacionadas 20.791,10 -29.685,01
Obligaciones administracion tributaria -8.869,49 -6.528,93
Obligaciones con el less 4.445,61 1.991,23
Obligaciones por beneficios a trabajadores -22.913,36 17.987,85

-122.337,90 5.707,92
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ( UTILIZADOS )
EN ACTIVIDADES DE OPERACION 370.036,51 486.078,16
Z M

Ver notas a los estados financieros

ING. JUAN PA BAQUERIZO .
GER NERAL CONTADORA GE
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. dé6lares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
1.- ANTECEDENTES Y OBJETIVO DE LA COMPANIA:

RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. fue constituida en Ecuador bajo la razén social de UBICOSA SA.
segun consta en la escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Quinto del Canton Guayaquil, Dr. S
lvole Zurita Zambrano, el 26 de octubre de 2006, e inscrita en el registro mercantil el siete de noviembre del
dos mil seis.

El once de septiembre del dos mil ocho, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura publica celebrada
ante el Notario Quinto del Canton Guayaquil, Abog. Cesario Condo Chiriboga el 29 de julio del 2008 en la que
se procedié a reformar los estatutos y cambio de denominacion de la compariia UBICOSA S.A. por la de
RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.

Se aument6 el capital social en veinte y cinco mil délares (US$ 25.000,00) mediante escritura publica del
diez de Agosto del dos mil diez celebrada ante el Notario Quinto del Cantén Guayaquil, Abog. Cesario Condo
Chiriboga, e inscrita en el Registro Mercantil el seis de enero del dos mil once.

Se aument6 el capital suscrito y pagado en ciento setenta y cuatro mil doscientos délares (US$ 174.200,00)
mediante escritura publica del cuatro de julio del dos mil doce celebrada ante el Notario Quinto del Canton
Guayaquil, Abog. Cesario Condo Chiriboga, e inscrita en el Registro Mercantil el catorce de septiembre del
dos mil doce.

""AI 31 de diciembre del 2013, su capital es US$ 200.000,00 conformado por doscientas mil acciones a US$

1,00 cada una. Su actividad principal es la Construccion de Obras Civiles, alquiler de maquinarias y equipos
de construccion. ' ,

La compaiiia tiene su domicilio legal en la Provincia del Guayas, Cantén Guayaquil...

2.- PRINCIPALES POLITICA CONTABLES

Base de Presentacion de los Estados Financieros.-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000 y sus registros contables son preparados a partir
de 1 de enero del 2012 de acuerdo con las NIIF promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad y hasta el 31 de diciembre del 2011 fueron elaborados con base a NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

La preparacion de los estados financieros se efectué sobre bases contables de empresas que prevén la
realizacion de los activos y la cancelacion de los pasivos. Al 31 de diciembre del 2013, los activos corrientes
exceden a los pasivos corrientes en US$58.686,78; los resultados del afio representan una utilidad de
US$15.675,34 después de participacion de utilidades trabajadores e impuesto a la renta.

Declaracion de Cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de Elaboracién.- Los estados financieros se presentan sobre la base de costo histérico, excepto los
instrumentos financieros clasificados como activos financieros a valor razonable, los cuales se presentan a su
valor razonable.

audifedmar.auditores@outiook.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. délares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
(continuacioén...)

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo det 2000.

A continuacién mencionamos un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compainiia
para la elaboracién de los estados financieros:

Efectivo y equivalentes al efectivo.- El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los
depositos a la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, y los descubiertos bancarios. En el balance, los descubiertos
bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Activos Financieros.- La compafiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: (1) Cuentas por cobrar
clientes (2) Otras cuentas por cobrar relacionadas (3) Otras cuentas por cobrar no relacionadas. El valor
razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado mediante analisis de recuperacion probable
de las cuenta

Las NIF requieren ciertas revelaciones acerca de ios instrumentos financieros, que tienen relacién con los
diferentes riesgos que afectan a RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. como: mercado, financieros y
generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Financieros.- Al 31 de diciembre la Compaiiia tiene liquidez, sus activos corrientes cubren 1,03 veces al
pasivo corriente, y sus activos totales han sido financiados en un 63,16%, por sus acreedores. El margen
neto de utilidad del presente ejercicio antes es 0,47%.

Inventarios.- Estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable. El valor de realizacion es
el precio de venta normal menos los costos para ponerios en condicién de venta, incluyendo los gastos de
comercializacion y distribucion.

Propiedades, planta y equipo, neto.- Se presentan al costo de adquisicion menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La Compafiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido, el costo neto de depreciacion
vigente al 1 de enero de 2011 segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, debido a que su valor en
libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado
las NIIF desde su reconocimiento inicial.

Los activos retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen, y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
los resuitados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar su vida (til, siguiendo el método de linea recta sobre la base de su vida
util estimada, las cuales se muestran a continuacic‘m,;/,;i/'

audifedmar.auditores@outlook.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Aiio terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. délares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
(continuacidn...)

Descripcion Afios
Magquinarias y equipos 10
Equipos de oficina : 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

Cuentas comerciales a pagar.- Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del giro del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En caso
conirario, se presentan como pasivos no corrientes.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (3) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconacidos
como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden principalmente
al impuesto a la renta causado en el afio y a la participacion de los trabajadores en las utilidades.

Beneficios a empleados.- El costo del beneficio por la reserva de la jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio a favor de los empleados es determinada en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado, se provisional con cargo a los costos y gastos del ejercicio
2013.

Participacion de Trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la compafiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga.

Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 22% sobre la
utilidad gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga, esta provision esta sujeta a la la
norma que entro en vigor en el afo 2010 que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior. La referida norma establecié que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el 2013 la Compafiia registré como impuesto a la renta definitive el impuesto a la renta minimo
debido a que el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo de impuesto a la renta.

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Comparila debe transferir el 10% de
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% de! capital suscrito y pagado. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
incurridas o para aumentar el capital./f

audifedmar.auditores@outiook.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. délares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
(continuacion...)

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”.- Los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIFF para las Pymes), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados de Afios Anteriores.- Corresponde a las pérdidas y ganancias acumuladas de
afios anteriores al presente ejercicio.

Utilidad del Ejercicio.- Corresponde al resultado obtenido durante el ejercicio econdémico comprendido entre
el 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 después de participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos.- La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectta la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los
productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y
gastos en funcion al método del devengadoﬁ

audifedmar.auditores@outlook.com
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afio terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. délares)

NOTA B. ACTIVOS FINANCIEROS:

Se compone éste rubro de valores adeudados por clientes relacionados, no relacionados, comparias
relacionadas y otras cuentas por cobrar que han sido otorgados a corto plazo por operaciones normales.

Descripcion 2013 2012
DOC. Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS 349.760,70 357.148,29
DOC. Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADAS LOCALES 5.237,60 5.237,60
DOC. Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 680.065,18 95.079,06
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 233.847,38 4.890,30
PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES 1) -9.445,32 -8.493,56
TOTAL 1.259.465,54 453.861,69

- Noincluyen cargos por ventas hechas con posterioridad a la fecha del balance

- Son el resultado de operaciones normales

- Provienen de operaciones de buena fe, en las cuales no se incluyen cargos por concepto de
- mercaderias remitidas en consignacién o a prueba.

1) Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de la provision de las cuentas incobrables suman $ 9.445 32

Descripcion Sisio aumentos disminuciones Ja0
pe 01.01. 2013 31.12.2013
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES 8.493,56 951,76 9.445 32
TOTAL 8.493,56 951,76 0,00 9.445,32

NOTA C. INVENTARIOS:

Los inventarios al 31 de diciembre del 2013 se componen de todos aquellos valores pagados en la
construccion de obras en procesos de construccion.

Descripcion 2013 2012
OBRAS EN CONSTRUCCION 90.781,39 50.711,72
SUMINISTROS Y MATERIALES 2.564,90 0,00
TOTAL 93.346,29 50.711,72 ~

'ﬂ?/
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. délares)
NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:
Descripcion 2013 2012
SEGUROS 1) 810,97 1.994,82
ANTICIPO A PROVEEDORES ) 2) 190.114,15 19.983,00
OTROS ANTICIPOS ENTREGADOS 3) 5.050,85 13.225,24
TOTAL : 195.975,97 35.203,06

1.- Al 31 de diciembre del 2013 la compafifa ha contratado con Seguros Equinoccial la péliza 59845 por
cumplimiento de contrato con vigencia desde diciembre 17 del 2013 a diciembre 17  del 2014. Valor
asegurado 21.082,91(Gobierno Provincial del Guayas).

2.- Corresponden a valores adeudados por anticipos a proveedores que han sido otorgados a corto plazo por
operaciones normales que al 31 de diciembre del 2013 estan pendiente de liquidar.

3.- Incluye intereses por compra de una Retroexcavadora Marca John Deere comprada en septiembre del
2013 y que al 31 de diciembre del mismo afio estan por devengarse.

NOTA E. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Corresponde a creditos tributarios a favor de la compafiia al 31 de diciembre del 2013 por retenciones en la
fuente de IVA e impuesto a la renta luego de haber compensado el pago del impuesto a la renta minimo en
el presente ejercicio por US$43.061,90. '

Descripcién Sieo aumentos disminuciones S
e 01.01.2013 Y 31.12.2013
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (.VA) 121.671,22  331.033,80 409.630,29 43.074,73
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (I.R.) 12.108,11 54.188,72 43.061,90 23.234,93
TOTAL 133.779,33 385.222,52 452.692,19 66.309,66

NOTA F. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:
VER ANEXO A

Las propiedades incluidas en el balance por US$2.270.443,73 al 31 de diciembre del 2013 representan
bienes pertenecientes a la compafiia; se muestra el costo menos el valor de la depreciacién acumulada.{f
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013
{expresado en U.S. délares)

NOTA F. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:
(continuacioén...)

a) La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar su vida Util, siguiendo el método de linea recta en funcién de los
porcentajes sefialados en la Ley de Régimen Tributario Interno.

b) Los activos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afio y los gastos por renovaciones o
mejoras de importancia son capitalizados.

NOTA G. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

La compania RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A. es propietaria del 50% de las acciones que conforman el
capital social de la compaiiia ALTIDOR S.A. que se constituyé en el presente afo.

Descripcion 2013 2012
OTRAS INVERSIONES 400,00 400,00
TOTAL 400,00 400,00

NOTA H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Corresponde a deudas contraidas por la empresa al 31 de diciembre del 2013 con proveedores locales y del
exterior relacionados y no relacionados, asi como otras cuentas por pagar por la compra de bienes y
servicios necesarios para el desenvolvimiento normal de las operaciones de la compafiia, se detallan como

sigue:

Descripcion 2013 2012
PROVEEDORES LOCALES 643.398,49 349.134,67
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 21.857,81 0,00
TOTAL 665.256,30 349.134,67

NOTA I. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Corresponden a valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2013 por las obligaciones contraidas a
corto y a largo plazo mediante la obtencién de recursos provenientes de instituciones financieras del pais:
Banco Produbanco, Banco Bolivariano, Banco de Machala, Unifinsa y Dinners Club Internacional, se

muestran capital mas intereses:/ m
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. ddlares)
NOTA |. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
(continuacién...)
Porcién a Porcién a
Sancos corto plazo Largo Plazo Total
Dctos. por pagar Institucién financiera
Unifinsa 17.948,69 17.948,69
Operacién PCF009731 al 11,23% vce, Oct/06/2014 17.948,69 17.948,69
Banco Produbanco 443.351,23 227.329,80 670.681,03
OP#6911900 al 11,23% vce. Jul/27/01/2015 24.060,78 14.222,11 38.282,89
OP#7005400 al 11,23% vce. Ago/15/01/2015 22.107,76 16.173,94 38.281,70
OP#7553700 al 9,76% vce. Nov/24/2014 12.812,66 12.812,66
OP#8662800 al 9,76% vce. Dic/02/2014 73.004,41 73.004,41
OP#8703200 al 11,23% vce. Dic/03/2015 126.830,26 139.781,36 266.611,62
OP#8759400 al 8,95% vce. Juli22/2015 79.237,26 42.605,40 121.842,66
OP#1023600 al 9,76% vce. Mz0/22/2017 5.298,10 14.546,99 19.845,09
OP#1162440 al 9,78% vce. Abr/14/2015 100.000,00 100.000,00
Banco Bolivariano 375.150,00 375.150,00
OP#130612 al 9,7% vce. Ene/02/2014 213.150,00 213.150,00
OP#131808 al 9,81% vce. Jun/04/2014 162.000,00 162.000,00
Banco de Machala 20.295,31 1.795,68 22.090,99
OP#356927 al 11,23% vce. Ene/06/2015 20.295,31 1.795,68 22.090,99
Diners Club Internacional 1.733,95 1.733,95
Intereses 8.607,55 8.607,55
Total obligaciones con Instituciones Financieras 867.086,73 229.125,48 1.096.212,21

NOTA J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Cumpliendo con sus obligaciones laborales y tributarias la compafia durante el presente ejercicio econémico
ha efectuado retenciones en la fuente del impuesto a la renta, retenciones de impuesto al valor agregado IVA,
retenciones del aporte individual para el Seguro Social y provisién de beneficios sociales a favor de los
trabajadores de la compafiia. Registr6 la provision y cancelacion del impuesto a la renta del presente
ejercicio por valor de US$43.061,90 que es el impuesto a la renta minimo. Se muestran de acuerdo al

siguiente detalle:

Descripcion 2013 2012
ADMINISTRACION TRIBUTARIA 1) 1.859,28 10.728,77
CON EL IESS _ 2) 8.819,27 4.373,66
POR BENEFICIOS DE LEY A TRABAJADORES 3) 23.999,71 46.913,07
TOTAL 34.678,26 62.01 5,50?’(}
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. délares)
NOTA J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
(continuacioén...)
1.- Movimiento de las obligaciones con la administracion tributaria:
Saldo Saldo
Descripcion 01.01. 2013 aumentos disminuciones 31.12.2013

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
IMPUESTO A LA RENTA DEL PERSONAL 0,00 2.892,80 2.892,80 0,00
RETENCION EN LA FUENTE IMP. RENTA 9.356,38 29.208,14 37.847,88 806,64
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA 1.372,39 20.474,74 20.794,49  1.052,64
IVA COBRADO 12% 405.202,53 405.202,53 0,00

10.728,77 457.868,21 466.737,70 1.859,28
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 0,00 43.061,90 43.061,90 0,00
TOTAL OBLIG. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 10.728,77 500.930,11 509.799,60 1.859,28
2.- Movimiento de las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

o Saldo S Saldo
Descripcién 01.01. 2013 aumentos disminuciones 31.12.2013

APORTES IESS 4.373,66 85.423,89 81.681,02 8.116,53
FONDO DE RESERVA 0,00 1.049,17 381,64 667,53
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 0,00 6.849,40 6.814,19 35,21
TOTAL OBLIGACIONES CON EL SEGURO SOCIAL 4.373,66 93.322,46 88.876,85 8.819,27

3.- La compaiiia ha provisionado y pagado los beneficios sociales devengados a favor de los empleados y

trabajadores.
< Saldo " : Saldo
Descripcion 01.01. 2013 aumentos disminuciones 31.12.2013
DECIMO TERCER SUELDO 751,61 16.657,84 15.948,72 1.460,73
DECIMO CUARTO SUELDO 1.807,16 5.922,40 2.710,07 5.019,49
VACACIONES 3.176,46 8.800,60 4.822,96 7.154,10
15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 41.177,84 10.365,39 41.177,84 10.365,39
TOTAL DE BENEFICIOS SOCIALES 46.913,07 41.746,23 64.659,59 23.999,71

NOTA K. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:

Corresponden a valores por pagar a compafiias relacionadas locales: Tyr Construcciones S.A. y Consorcig? .
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2013

NOTA K. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS:
{continuacion...)

Shuar; por préstamos realizados a largo plazo para financiar los gastos por compras bienes y servicios
necesarios para el desarrollo normal de las actividades de la empresa.

Descripcidn 2013 2012
CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS ' : 20.791,10 , 0,00
TOTAL 20.791,10 0,00

NOTA L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Las cuentas por pagar corresponden a préstamos recibidos por terceros para el financiamiento de las
operaciones normales de la compafiia.

Descripcion ' ' 2013 2012

LOCALES 1) 296.577,43 12.179,40
DEL EXTERIOR 2) 40.535,06 0,00
TOTAL 337.112,49 12.179,40

1} Obligaciones locales contraidas con terceros.

2) Préstamos otorgado por Caterpillar S.A. que vence Agosto 01 det 2016.

NOTA M. ANTICIPOS DE CLIENTES:

Bajo este rubro se han acumulado los dineros que se han recibido anticipadamente por parte de los clientes
por construccion de obras civiles, al 31 de diciembre del 2013 se muestran de la siguiente manera:

Descripcion , | 2013 2012
ANTICIPOS DE CLIENTES LOCALES 304.753,21 0,00
TOTAL 304.753,21 v 0,00

Entre los clientes tenemos: Consorcio Trinitaria, Consorcio Shuar, Consorcio Velasco Ibarra, Agriforestal
Bosguenovo S.Ag
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
""" Ao terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. ddlares)
NOTA N. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Descripcién 2013 2012
JUBILACION PATRONAL 9.802,20 3.520,00
) INDEMNIZACION POR DESAHUCIO 5.444 87 779,00
TOTAL 15.247,07 4.299,00

El costo del beneficio por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio determinado en base a un estudio
actuarial practicado por la compariia Actuaria Consultores Cia. Ltda. debidamente calificada, se provisiona
con cargo a los gastos del ejercicio.

NOTA O. PATRIMONIO:

Capital Social.- El capital social de la compaiiia estd constituido por 200.000 acciones ordinarias y
nominativas de un délar (US$ 1,00) cada una, cuyo total es de US$ 200.000,00.

Reserva Legal.- Ley de Compariias La establece para la constituciéon de la reserva legal, una apropiacién
obligatoria del 10% de la utilidad anual hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas, al 31 de diciembre del 2013 es
US$ 29.932,29.

Aportes para futuras capitalizaciones.- El saldo al 31 de diciembre del 2013 por US$1.002.795,63
corresponde a valores en efectivo, terrenos y maquinarias que han sido entregados a la compainia en la
calidad de aportes para futuras capitalizaciones, segiin Acta de Junta General de Accionistas del 27 de
diciembre del 2012.

Resultados Acumulados - Ganancias (Pérdidas) acumuladas.- Corresponden a los resultados obtenidos
en afos anteriores, al 31 de diciembre del 2013 suman US$ 196.959,00. '

Resultados por Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Saldo al 31 de diciembre del 2013 US$2.070,00
cargado al patrimonio de los accionistas como resultado de la implementacion de las Normas Internacionales

- de Contabilidad NIIF al 1 de enero del 2010 originada por la provisién de la jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio a favor de los trabajadores que fue determinada mediante un estudio actuarial realizado por
Actuaria Consultores Cia. Ltda.

Utilidad.- El ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 registré una
utilidad de US$15.675,34, después de deducir el 15% de participacién de utilidades a trabajadores y el
impuesto a la renta minimo.

NOTA P. INGRESOS:

Los ingresos por ventas realizadas por la compaiiia entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2013, se
encuentran soportadas con la emision de facturas que cumplen con los requisitos que sefiala el Reglamento
de Facturacién. Los intereses y otros forman parte de Otros Ingresos.
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RINOMAQ CONSTRUCCIONES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. délares)
NOTA P. INGRESOS:
(continuacion...)
Descripcion 2013 2012

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 3.360.755,61 4.678.583,31
OTROS INGRESOS 7.581,39 7.562,03
TOTAL 3.368.337,00 4.686.145,34

NOTA Q. COSTOS Y GASTOS:

COSTOS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Corresponde a gastos propios generados por la actividad del negocio al 31 de diciembre del 2013 y 2012
por valor de US$3.196.849,18 y US$4°319.055,28 representan el 94,91% (2013) y 92,17% (2012) sobre el
total de ingresos.

GASTOS FINANCIEROS:
Son gastos originados por la necesidad de financiamiento y que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por valor
de US$102.385,19 y US$92.571,13 representan el 3,04% (2013) y 1,98% (2012) sobre el total de ingresos.

NOTA R. IMPUESTO A LA RENTA:

En el afio 2010, mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209
del 8 de junio de ese afio, se establecieron reformas a la determinacién del impuesto a la renta,
determinandose como pago minimo, el que resultase mayor entre el 23% y el anticipo calculado.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No. 351, se publicé el Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

» La determinacion del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser compensado
por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o
superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacién el empleador debera destinar
un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del ejercicio, de ser necesario;

» Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas y para
aquellas sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de Produccion, las cuales
gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios;

* Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicara de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual sera la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al 22%.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia realizé las siguientes conciliaciones tributarias para establecer el
impuesto a la renta causado?

4
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Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2013
(expresado en U.S. délares)

NOTA R. IMPUESTO A LA RENTA:
(continuacién...)
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Descripcion 2013
Utilidad contable base de calculo del 15% de Participacion a
Trabajadores 69.102,63
Menos:
15% Participacion de trabajadores 10.365,39
deduccion por incremento neto de empleados
deduccién por pago a trabajadores con discapacidad
Mas:
Gastos no deducibles 102.283,30
Base imponible para el impuesto a la renta 161.020,54
Impuesto a la renta causado 35.424,52
Determinacion de pago de minimo de impuesto a la renta para el afio 2013
Anticipo de impuesto calculado para el afio 43.061,90
Impuesto a la renta causado 35.424,52
Impuesto a pagar mayor entre anticipo e impuesto a la renta 43.061,90

NOTA S. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencion y percepcion del impuesto a la renta, asi
como los criterios de aplicacién a las normas tributarias son responsabilidad de la administracion de la
compaiiia. El resultado de mi revision no reveld en las transacciones examinadas que a mi opinién
constituyan incumplimiento significativo de las obligaciones de Rinomag Construcciones S.A. como agente de
retencion y percepcion de! impuesto a la renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2013.

NOTA T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de estos estados

financieros, no se produjeron

eventos, que en opinidn de la Administraciéon de la Compaiiia pudieren tener efectos significativos>
" i
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
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. ANEXO A
Saldo N—

’ Descripcion 01.01.2013 Aumentos Disminuciones Saldo 31.12.2013
NO DEPRECIABLE '
TERRENOS 120.000,00 - - 120.000,00
TOTAL NO DEPRECIABLE 120.000,00 - - 120.000,00]
DEPRECIABLE
MAQUINARIAS Y EQUIPOS DE CONSTRUCCION 1.798.761,89 109.500,00 0,00 1.908.261,89
EQUIPOS DE COMPUTACION 8.426,82 0,00 6585,82 1.841,00
VEHIcULOS 1.508.265,94 33.405,36 113640,86 1.428.030,44
MAQUINARIAS Y EQUIPOS AGRICOLAS 21.055,68 0,00 0,00 21.055,69
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 18.932,20 0,00 0,00 18.932,20
TOTAL DEPRECIABLE 3.366.442,64 142.906,36 120.226,68 3.378.121,22
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 3.476.442,54 142.905,36 120.226,68 3.498.121,22
DEPRECIACION ACUMULADA -849.611,97 98.633,56 476.699,07 -1.227.677,49
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPO, NETO 2.625.830,57 44.271,81 -366.472,39 , 2.270.443,73 ?

o
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